ERSTESS

Asset Management

Pololetni zprava 2021

SPOROTREND - otevieny podilovy fond



Pololetni zprava standardniho otevireného podilového fondu
za obdobi l. — VI. 2021

(dle ustanoveni § 237 odst. 1 a § 238 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. b) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.)

SPOROTREND - otevieny podilovy fond

ISIN: CZ0008472289 — tfida CZK C LEI: 31570010000000019107
ISIN: CZ0008475217 — tfida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR
akciovy

Investi¢ni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listi pfedevsim
investicemi do akcii spole¢nosti z kandidatskych a novych c¢lenskych zemi Evropské unie. Investi¢ni
spole¢nost operuje na kapitalovych trzich i s cilem dosahnout zhodnoceni majetku v podilovém fondu
vynosy z rozdilli prodejnich cen a cen pofizeni cennych papirt a z dividendovych vynosii z cennych
papirt v majetku v podilovém fondu.

Struktura portfolia neni pfizplisobovana slozeni zadného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Radim Kramule, Ing.
funkce vykonavana/é k 30. 6. 2021  portfolio manazer
Rok narozeni 1981
Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent Vysokeé Skoly ekonomické v Praze, obor
vzdélani/obor, mezinarodni obchod (2006)
odbornée kursy/specializace » M. A. in Economics of International Trade and
European Integration (2004 — 2005)
» Akciovy analytik v CS (2007 — 2011)
» Institutional Equity sales and trading (2011 - 2013)
Odborné praxe v oblasti 7,5 roku
kolektivniho investovani (SPOROTREND (09/2013 -))
(z toho odborné praxe portfolio
manazera)
Obhospodarovatel fondu
Podilovy fond obhospodatuje investi¢ni spole¢nost Erste Asset Management GmbH, a

to prostfednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika, ICO
041 07 128, se sidlem Bud¢jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsané¢ho v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod zahrani¢ni pravnické
osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku. Obhospodatovatel je zapsan
v seznamu investi¢nich spoleénosti a pobo&ek investi¢nich spoleénosti vedeném Ceskou narodni bankou



dle ustanoveni § 596 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisu.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zdkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registra¢nim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢&.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu
s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sd&leni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570, ze dne 20.
bifezna 2015, vydaného v souladu clankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste Asset
Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu sluZeb
vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investi¢nich fonda.

Piedchozim obhospodatovatelem investi¢nich fondt, jejich? domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice, Evropské
2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spolenost do konsolida¢niho celku spole¢nosti
Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem hlasovacich
prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientdm,
byl ptipraven projekt preshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zaastnénych spole¢nosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slougeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji mateiskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V dtsledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji ¢innosti obhospodarovatele
a administratora investi¢nich fondd, jejichz domovskym stitem je Ceskd republika, jsou nadale
zaji§tovany prostiednictvim oditépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceské
republika.

Depozitar fondu

Depozitatem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
1171. Depozitét je zapsan v seznamu depozitait investi¢nich fondi vedeném Ceskou narodni bankou dle
ustanoveni 8 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manazera fondu

Prvni pololeti roku 2021 se neslo ve znameni otevirani a oziveni vétSiny ekonomik s tim, jak rostla
proockovanost a snizoval se pokles nakazenych COVIDem. Investofi sdzeli na navrat do normalniho
Zivota v rozvinutém svété do 1éta roku 2021. Datilo se pak sektorim navazanym na spotiebu a sluzby,
minimalné do kvétna 2021, protoze se nasledné opét prihlasil COVID s variantou delta, ktera se zacala
rychle §ifit v Asii (faktor nizké proockovanosti a niz§i promoienosti regionu). DalSim velkym tématem,
které je spojeno s krizi, se tyka inflace a obavou z ni. OdloZena spotieba, problémy v dodavatelskych
fetézcich a rekordni mira tspor domacnosti ptinesly rapidni narist poptavky a proti tomu nepfipravenou
nabidku (firmy béhem krize snizovaly z4soby, omezily vyrobu a nebyly schopné zatim vyrazné produkci
navysit). Zatim se nezda, Ze by mély infla¢ni tlaky odeznit, 1 kdyz centralni banky svorné vidi soucasny
rust cen jako docasny, ktery by mél v roce 2022 odeznit. Za zminku stoji mira inflace v USA v ¢ervnu
2021, které dosahla 5,4 % diky nizsi zakladn¢ 2020. Na druhou stranu v Eurozoné ve stejném obdobi
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¢inila inflace ,,pouze* 1,9 % a v CR 2,8 %. Vzhledem k tomu, jak firmy stanovuji mezi sebou ceny, stéle
vysokym cenam komodit a nedostatku pracovniku (tlak na mzdy) s nami ale vyssi mira inflace ztstane
s nejvetsi pravdépodobnosti i v roce 2022. Vysoka mira inflace je pak nejvice v rozporu s mirou vynostu
na dluhopisovém trhu. I pies rychlé oziveni, vysoké fiskalni deficity a ,tisknuti penéz centralnimi
bankami zlstavaji vynosy velmi nizko. Napt. 10lety americky dluhopis na konci ¢ervna nesl jen 1,5 %
(pted krizi necelé 2 %) a némecky 10tilety dluhopis mél stale zaporny vynos -0,2 %. Reélné sazby v USA
a Eurozoné zlstavaji v zaporu, kdy nedokazou pokryt inflaci. Pies vSechno rok 2021 ptinese globalné
velmi rychlé tempo ristu (zhruba 5 %) diky nizké srovndvaci zdkladné, odeznéni pandemie a vysoké
mife Gspor domacnosti (poptavka zlstane silnd).

Podivame-li se na vykonnost jednotlivych hlavnich regiont, tak globalni akciovy index (podle MSCI)
rostl v 1. poloviné roku o silnych +12,2 % v USD vyjadieni, kdy se dafilo vétSin€ regionalnim indextm.
Americky index S&P500 ptidal +14,4 %, Eurostoxx600 rostl o +10 %, Rozvijejici se trhy +6,5 %, Asie
+4 % a Cina +1,1 %. Viechny tdaje jsou v USD za 1. pololeti 2021. Nejhorsi pololetni vykonnost (v
USD) drzi index v Turecku (-23,7 %) a Kolumbii (-20,7 %), kdy se na vykonnosti negativné podepsalo
oslabeni mistnich mén a nekonvenéni monetdrni politika (strach z inflace). Nejvykonnégjsim trhem
1. pololeti 2021 se stal mongolsky index MSE s +73,8 % rustem (vSe v USD). Z hlediska valuaci byl na
konci pololeti SirSi evropsky index s ukazatelem ceny k odhadovanym ziskim na pfiblizné¢ 16,4x
nasobku, americky index S&P500 pak na zhruba 21,8x a ob¢ hodnoty jsou nad dlouhodobymi primeéry
okolo 14 - 16x. Trh o¢ekava dalsi zlepSovani ziskovosti firem ve sttednédobém horizontu.

Stredni a vychodni Evropa (SVE) svoji vykonnosti nasledovala svétové indexy. Regionalni index
MXMU si v USD piipsal solidnich 10,6 %, kdy tahounem bylo Rusko s vykonnosti +16,1 % diky rtstu
cen komodit (ropa +44 % za 1. pololeti). Naopak vykonnost regionu sniZzovalo Turecko s negativni
vykonnosti -22,9 % v USD. Velkou roli ve vykonosti tureckého trhu sehrala lira, ktera nadale oslabovala
predevsim diky dalsi vyméné guvernéra centralni banky prezidentem Erdoganem. Relativné region SVE
ptrekonal také Rumunsko s +15,3 %, jelikoZz v indexu jsou zastoupené energetické firmy a rychle se
zotavily i ceny mistnich bank. S oekavanim dobré turistické sezony se daiilo Recku s +11,8 %. V ramci
jédra SVE byla nejlepsi Praha s +11,3 %. Mad’arsko skoncilo na priméru s +10,8 % a relativné zaostalo
Polsko s vykonnosti jen 7,6 %. Zaostani Polska lze piipsat neuspéchu spoleénosti CDR a slabsi
vykonnosti diive velmi rostoucimu Allegru. Ménové pohyby ptsobily tentokrat ve smés neutralné pro
vykonnost v USD. Napiiklad CZK vuci dolaru za pul roku oslabila o pouhych 19 bodd. Polsky zloty
oslabil 0 2,1 %, forint zistal fakticky beze zmény. VEtSi oslabeni mény zaznamenalo Rumunsko s
-4,4 % a hlavné Turecko (-17,2 %). Naopak rusky rubl posilil proti dolaru 0 1,5 %. Valuace sledovanych
trhli na konci pololeti byly v regionu blizko svych dlouhodobych priméra (faktem je, Ze firmy stale
generuji nizsi ziskovost proti roku 2019). Dle odhada analytiki se Praha obchodovala na 14,8x P/E
(pramér 12,9x), Mad’arsko na 9,5x (primér 10,8x), Polsko na 13,3x (prumér 12,0x), Rusko na 6,6x
(prameér 6,5x), Turecko na 5,6x (primér 9,9x) a Rumunsko 10,3x. Zdrojem tdajt je Bloomberg.

Z hlediska alokace aktiv fondu je nejvétsi ¢ast umisténa v akciich s regionalni strukturou zamétenou na
&ty hlavni trhy (CR, Polsko, Rumunsko a Mad’arsko). Na za&atku roku 2021 drzel fond 99 % v akciich
a zbytek v hotovosti (celkova aktiva 1,33 mld. K¢). Mezi hlavni regionalni expozice patfilo Polsko
$30,9 %, nasledovalo CR s podilem 29,8 %, Mad’arsko s 14,7 %, Rumunsko s 9,4 %, Rusko s 6 % a
Rakousko s 8,1 %. Zbytek portfolia bylo zainvestované v Turecku (0,4 %). Na konci pololeti roku 2021
byl fond zainvestovan v akciich z 96,7 % a zbytek v hotovosti (celkové aktiva 1,51 mld. K¢&). Cisté
odkupy z fondu dosahly 12,8 mil. K¢&. Regionalni expozice hlavnich trhii ¢inila v poloving roku 2021:
Polsko s 31,3 %, CR s 29,1 %, Mad’arsko s 13,9 %, Rumunsko s 9,3 %, Rakousko s 7,7 %, Rusko s 5 %
aTurecko s 0,3 %. Cista vykonnost fondu ¢inila za 1. pololeti 2021 16 % a vykonnost srovnatelné pasivni
investi¢ni strategie oCiSténa o naklady a poplatky spravy fondu byla 12,1 %.



Rizeni rizik
Uverové riziko
V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje obhospodafovatel fondu pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumenti tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru fondu.
Nové typy instrumentll jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé vhodnosti schvalovany ttvarem risk
managementu vcetn¢ specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech. Duraz je kladen

na pfimefenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedev§im u urokovych portfolii, resp.
urokové ¢asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu néstrojii pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfi¢emz vyznamna pozornost
je vénovana trznim riziklim. Fond podléhd, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich limitt, které
ptimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, Urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované
durace, ve kterém se fond pohybuje), piipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,

ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu. Pfislu$né limity jsou aplikovany
adekvatné povaze fondu.

V ptipad¢ nakupu instrumentli nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zaklad€ ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Tr2ni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je poéitan utvarem Ceské
spotitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické simulace
v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 30. 6. 2021, %

Hodnota VaR za Urokové riziko 0,00
Hodnota VaR za ménové riziko 2,21
Hodnota VaR za akciové riziko 18,91
Globalni VaR 17,78

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven 1 rizikova expozice v rozlozeni na cizoménovy, irokovy
a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty,
pricemz tato identifikace pak zpétn€ ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou
hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fonda (véetné fondu
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani v§ech vyse uvedenych limitti je pribézné kontrolovano, pficemz je také hodnocena efektivnost
jejich nastaveni a v ptipad¢ potteby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajisStovano v piiméteném rozsahu prostfednictvim financnich derivati.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou piesné¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
ménove swapy, ménoveé forwardy a urokové swapy.



Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych uctech:

k 30. 6. 2021, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivatt 0
Zéaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdroji ke splnéni zavazki vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich tokti a v souvislosti stim je také upravovéna struktura portfolia
cennych papirii a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spoleCnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnii od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrZela zadost o jeho odkoupeni.
JelikoZ v drZeni fondu jsou cenné papiry, které 1ze realizovat béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné, ze
by fond nebyl z diivodu absence likvidnich prostfedki schopen dostat svym zavazkim.

Investi¢ni spole¢nost miize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu
rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd fondu, pokud je to nezbytné
zdivodu ochrany prav nebo pravem chranénych z4jmt podilniki. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listli fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich divodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s tcetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limitd ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé se vyhodnocuje oteviend pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zdvazkova
metoda. Oteviena pozice derivati nesmi presahnout 100 % hodnoty fondového kapitalu. Déle se kontroluje
limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivati, kde je ve vztahu Kk protistranam, pii repo
obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu, pfi dodrZeni stanovenych
pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekrocit 5 % v pfipadé, Ze bychom chtéli obchodovat
S protistranou, kterd tato pravidla nesplituje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce likvidni derivaty,
jejichz pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota v praxi odpovida
jejich realné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterd miize byt investovana do investi¢nich
cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviiuje penézni toky nebo z
jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zptisobem vhodnym k efektivnimu
obhospodaiovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou modifikovany typicky v zavislosti na
vyvoji urokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych kurzi, cenovych nebo kurzovych
indexd, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektt, piipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich
veli¢in a udélosti. Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s investi¢ni
strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlednuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného i riziko
protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisténi. Z tohoto divodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.



Fond miiZe uzavirat obchody s derivaty zejména s témito protistranami:

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano piijimanim ¢i zasilanim

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054

kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralt zajiStuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostfednictvim outsourcingové
smlouvy. Déle se z kazdé operace plati poplatek dle platného ceniku Ceské spoftitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhodc¢ich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikt
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievysSuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu

v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472289 — trida CZK C

Vydané podiloveé listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢

Leden 3475 264 4 064 15995939 18 605 -12520675 -14 541
Unor 5414 566 6 385 20787 911 24 695 -15373 345 -18 310
Brezen 4 856 982 5 875 18 199 264 21991] -13342282 -16 116
Duben 60 891 036 74 044 18 074 300 21 880 42 816 736 52 164
Kvéten 3521455 4420 20272576 25233 -16751121 -20813
Cerven 7 142 547 9437 18 161 750 23980 -11019 203 -14 543
CELKEM 85 301 850 104 225] 111491 740 136 38 -26 189 890 -32 159,
Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2021 je 1 104 364 700 ks
Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

ISIN: CZ0008475217 — tiida CZK DPM C

Vydané podiloveé listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢

Leden 0 0 0 0 0 0
Unor 0 0 0 0 0 0
Brezen 0 0 0 0 0 0
Duben 0 0 1200 000 1199 -1 200 000 -1 199
Kvéten 0 0 0 0 0 0
Cerven 14 576 357 16 000 0 0 14 576 357 16 000
CELKEM 14 576 357 16 000 1 200 000, 1199 13 376 357 14 801

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2021 je 83 426 294 ks

6




Poznamky:

1. Pro piepodet cizich mén na K¢& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2021 a uvefejnény
v kurzovnim listku ¢. 126.

2. Investi¢ni spolecnost neuzaviela s Zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢&. 240/2013 Sbh., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

3. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko vykyvii aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen piedev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi $anci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spole¢nosti prubézné piepocitavan,
aktudlni informaci o zatazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych informaci
anainternetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz. Zafazeni podilového fondu do pfislusné skupiny nemuize byt
spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v prabchu ¢asu menit.

4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2021 nemé¢l

fond uzaviené reverzni repo obchody. V tabulce niZe jsou uvedeny jen Uroky z reverznich repo
operaci, které fond uzaviel a zaroven ukoncil ve sledovaném obdobi.



http://www.investicnicentrum.cz/

Hodnota PL, Ké

Vyvoj hodnoty podilovych listt OPF SPOROTREND
v prubéhu |. pololeti 2021
ISIN CZ0008472289




Hodnota PL, Ké

Vyvoj hodnoty podilovych listt OPF SPOROTREND
v prubéhu |. pololeti 2021
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ROZVAHA

k 30. 6. 2021

SPOROTREND

- otevireny podilovy fond

Oznac. TEXT rad. Bézné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 53 441 15 380
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 53 441 15 380
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 1469 295 1317 139
11 Ostatni aktiva 15 7992 1506
c/zuctovani se statnim rozpoctem 18 673
d/ ostatni aktiva 19 7319 1 506
13 Naklady a pfijmy piistich obdobi 21 8
AKTIVA CELKEM 22 1530736 1334025
4 Ostatni pasiva 29 1 626 2263
¢/ zactovani se statnim rozpoctem 32 1 841
d/ ostatni pasiva 33 1626 422
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 34 2 581 2258
6 Rezervy 35 3049
v tom: b/ na dan¢ 36 3049
6a | Cizi zdroje(bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych 37 7256 4521
list klasifikovanych jako zévazek) celkem
7 Podfizené zavazky 38 1312051
v tom a) obdoba emisni 4zio 39 746 026
b) obdoba kapitalové fondy 40 169 025
c¢) obdoba nerozdéleny zisk 41 397 000
Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych listi klasifikovanych 44 1312051
jako zavazek bez zmény za dané obdobi
9 Emisni 4zio 47 750 666
10 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 48 1703 447
12 | Kapitalové fondy 49 -1 348 056
14 Nerozd. zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 54 397 000
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (prirtstek ¢istych aktiv) 55 211 429 -173 553
v tom: a) ptirlstek zavazkt 56 211 429
b) piirtstek kapitalu 57 -173 553
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listil celkem 58 1523 480 1329 504
(Fondovy kapital)
PASIVA CELKEM 59 1530736 1334025
z toho: Vlastni kapital 60 1329 504
PODROZVAHOVE POLOZKY 61
7 Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni 71 1469 295 1317 139
v tom : cenné papiry 72 1469 295 1317 139




SPOROTREND

- otevi‘eny podilovy fond

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 30.6.2021

Oznadeni TEXT Cislo Skutec¢nost v ticetnim obdobi
Fadku | sledovaném minulém
a b [ 1 2

1 Vynosy z urokii a podobné vynosy 01 2 40
b/ uroky z repo obchodii 03 1

2 Néklady na troky a podobné naklady 06 2
3 Vynosy z akcii a podil 10 21 080 13 586
5 Naéklady na poplatky a provize 11 15787 15147
a/ provize a poplatky z obchodu s cennymi papiry 12 200 195

b/ obhospodaiovatelsky poplatek 13 13 641 12 670

¢/ depozitaisky poplatek 14 689 636

d/ ostatni finanéni naklady 15 1257 1 646

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 209 033 -278 729
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 209 002 -279 692

b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila 18 31 963

7 Ostatni provozni vynosy 20 8 66
9 Spravni naklady 22 46 44
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 46 44

12 | Rozpusténi oprav. poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z diive odepsanych p| 25 300 1075
13 | Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 26 87 201
19 | Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 27 214503 -279 356
23 | Daii z piijma 31 3074 1557
24 | Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi po zdanéni 32 211429 -280 913




Doplnikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 1523 480
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2021, tis. K& tridy CZK C 2 1432 836
tiidy CZK
DPM C 3 90 644
fondu celkem 4 1278974
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2020, tis. KE tridy CZK C 5 1202 681
tiidy CZK
DPM C 6 76 293
fondu celkem 7 1668 652
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2019, tis. K& tridy CZK C 8 1616 668
tiidy CZK
DPM C 9 51984
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2021, Ké tiidy CZK C 10 1,297430
tiidy CZK
DPM C 11 1,086519
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2020, K¢ tiidy CZK C 12 1,027761
tiidy CZK
DPM C 13 0,850560
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2019, Ké tiidy CZK C 14 1,202603
tiidy CZK
DPM C 15 0,978749
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 16 1,00
Hodnota vS§ech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list, KE 17 X
za fond 18 13 641
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tfidu 19 13515
podilového fondu, tis. Ké CZK C
za tiidu CZK
DPM C 20 126
za fond 21 689
celkem
" PP o za tridu
Uplata depozitafi, tis. KE CZK C 22 654
za tiidu CZK
DPMC 23 35
za fond 2 35
celkem
< L . . za tfidu
Naklady na vypocet NAV, v tis. Ké CZK C 25 33
za tiidu CZK
DPM C 26 2
Naklady na audit, tis. K¢ 27 46




Struktura investi¢nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské narodni banky - Vefejny pfistup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. = . Loz Pocet A ,
. . . ISIN Zemé | pofizovaci realna . nominalni [ CP vydanych
Néazev cenného papiru . . ; jednotek, o
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
: M . “ ks . “ .
tis. KE tis. KE tis. KE emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8

ERSTE GROUP BANK CzK AT0000652011 AT 85 942 103 078 130 215 130 0,02
DO CO RESTAURANTS AND CATERING AT0000818802 AT 38 208 42 267 21794 555 0,22
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 AT 21 263 23071 39 303 39 0,08
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD AT0000946652 AT 38 967 42 485 47 026 1198 0,25
MARINOMED BIOTECH AG ATMARINOMEDG6 AT 30 607 31219 9 800 250 0,63
CEZ CZ0005112300 cz 59 735 74 002 115990 11 599 0,00
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 cz 59 621 68 509 90 500 9 050 0,05
MONETA MONEY BANK AS Cz0008040318 Ccz 41151 49 442 605 164 605 0,12
02 CZECH REPUBLIC AS CZ0009093209 Cz 19 955 20988 79 500 795 0,00
AMREST HOLDINGS SE ES0105375002 PL 27 268 24 908 170 779 413 0,01
AVAST PLC - WI GB00BDD85M81 GB 45 621 43 635 300 000 3000 0,94
STOCK SPIRITS GROUP PLC GBO0OOBF5SDZ96 GB 20997 21563 269 195 27 2,00
OTP BANK HU0000061726 HU 89 403 107 301 92 800 673 0,00
GEDEON RICHTER RT. HU0000123096 HU 63 888 68 090 119 083 863 0,06
MOL HUNGARIAN OIL HU0000153937 HU 33353 36 091 211 200 1913 0,00
ASTARTA HOLDING NV NLO000686509 NL 18 094 33502 120 000 7 0,48




Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. = . Loz Pocet A ,
. . . ISIN Zemé | pofizovaci realna . nominalni [ CP vydanych
Néazev cenného papiru . . ; jednotek, o
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
: M . " ks . " .
tis. KE tis. KE tis. KE emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8

CTP BV NLO0150006R6 NL 15793 18 630 43 000 179 0,01
BANK MILLENNIUM PLBIG0000016 PL 31183 43 550 1657 000 9345 0,17
BENEFIT SYSTEMS SA PLBNFTS00018 PL 29 483 31623 6 230 35 0,22
DINO POLSKA SA PLDINPLO0O11 PL 19 986 18 944 12 000 7 0,00
KRUK SA PLKRKO0000010 PL 42 947 74 455 52 553 296 0,28
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 PL 27 153 40 504 77 221 436 0,00
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 14 545 18 776 88 000 496 0,00
POWSECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 PL 40 040 44 502 215000 121 0,00
TEN SQUARE GAMES SA PLTSQGMO00016 PL 17 983 16 683 6 000 3 0,08
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA PLWRTPL00027 PL 39 636 48 534 74 056 21 0,42
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE ROSNGNACNOR RO 49 254 53044 325135 1681 0,08
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR! RO 37 034 41533 18 898 609 9772 0,00
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNOR1 RO 27 445 31883 2 262 646 11 700 0,06
DETSKY MIR PJSC RUOOOA0JSQ90 RU 18 746 21409 482 104 0 0,07
PSJC LUKOIL ADR US69343P1057 RU 12 398 16 878 8 500 182 0,00
QIWI PLC-SPONSORED ADR US74735M1080 CcYy 16 704 17 140 75 000 1 0,16

* identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZzité pro tucely této zpravy, s uvedenim
celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2¢) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 1469 295
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podie § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 0
Vklady podle § 15 18 53441
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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