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Vyrocni zprava 2017

SPOROINVEST - otevieny podilovy fond



Vvyrocni zprava standardniho otevieného podilového fondu za rok 2017

(dle ustanoveni § 233 odst. 1 a § 234 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. a) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.)

SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

ISIN: CZ0008472271 — tfida CZK C LEI: 31570010000000018428
ISIN: CZ0008475225 — trida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR
do 30.12.2011 fond penézniho trhu/od 30.12.2011 dluhopisovy fond velmi kratkodobych investic

Investi¢ni strategie

Investicnim cilem je poskytnout podilnikiim rtist hodnoty jejich podilovych listii za podminky, Ze celkovy
rizikovy profil podilového fondu minimalizuje (nikoli vSak vylu€uje) moznost ztraty v horizontu 6 mésica.
Cile je dosahovano investicemi do Siroce diverzifikovaného portfolia cennych papiri s fixnim
nebo variabilnim urokovym vynosem a aktivnim fizenim trokového rizika. Je investovano také do cennych
papirit denominovanych v cizich ménach.

Struktura portfolia neni pfizplisobovana slozeni zadného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Martin Smid, Ing.

funkce vykonavanda/é k 31. 12. 2017 portfolio manaZer

Rok narozeni 1973

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent ekonomické fakulty Zapadoceské univerzity
vzdelani/obor, v Chebu, obor finance a bankovnictvi (bakalarské
odborné kursy/specializace studium) (1995)

» Absolvent Masarykovy univerzity v Brng, fakulta
ekonomicko—spravni, obor narodni hospodaistvi
(inzenyrské studium) (1998)

Fundamentélni analyza a ratingové hodnocenti,

CFA a Moneco, Brno (1999)

Kreditni riziko a kreditni derivaty, CFA a Moneco,
Brno (1999)

Derivaty, Citibank, Praha (2000)

Pokrocila analyza fixn& Giroéenych aktiv, CFA a Moneco,
Brno (2001)

> Strukturované produkty, CFA a Moneco, Brno (2001)

Odborna praxe v oblasti 20 let

kolektivniho investovani (OPF MERKUR (2000 - 2002),

(z toho odbornda praxe portfolio SPOROINVEST (2000 -),

manazera) CS korporatni dluhopisovy (2004 - ),
OPATRNY MIX FF (07/2006 — 11/2009),
LIKVIDITNI FOND (09/2009 - ),
Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE
(11/2010 — 12/2013),
Privatni portfolio AR REALITY (11/2010 - 12/2013),
FOND RIZENYCH VYNOSU (12/2012 -),
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HIGH YIELD dluhopisovy (12/2012 -),
SPOROBOND (05/2013 - ),

TRENDBOND (08/2015 — 12/2015),
DLUHOPISOVY FOND (08/2015 - 12/2015),
CERTIFIKATOVY FOND (08/2015 — 12/2016))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spolecnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud¢jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsdn v seznamu investi¢nich spolec¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videni, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zdkona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tGzemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pfeshrani¢ni fuze a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zdpisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke sloudeni Investi¢ni spoleénosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matetskou spolec¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fuze Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost FErste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodatovatele a administratora investi¢nich fondd, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadale zajisStovany prostfednictvim odstépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitatem podilového fondu je Ceska sporitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitait investiénich fondi vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.
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Komentar manazZera fondu

Rozhodnuti Ceské narodni banky posunout termin ukondeni intervenéniho rezimu z konce roku 2016
na konec prvniho ctvrtleti 2017 vyvolalo masivni pfiliv spekulativniho kapitdlu, na coz musela
centralni banka reagovat rekordnimi intervencemi. Za leden €inil objem intervenci zhruba 390 mld. K¢
a po unorovém relativnim klidu dosdhl v bieznu nového rekordu zhruba 500 mld. K¢. Negativnim
projevem téchto operaci byl opét masivni narust kratkodobych nékladii na zajisténi ménového rizika.
Nastésti pro stabilitu doméciho finanéniho trhu CNB svilj zavazek splnila a na zaatku druhého &tvrtleti
uvolnila interven¢ni rezim. Zcela podle o¢ekavani se ale ani kurz ¢eské koruny, ani ndklady na ménové
zajisténi €1 vynosy dluhopisii nevratily k férovému ocenéni. Divodem byla znacné prekoupenost Ceské
koruny a malo likvidni domaci finanéni trh. Cesk4 koruna sice po cely zbytek roku 2017 postupné
posilovala, ale jejimu rychlejSimu posileni branilo postupné uzavirani pozic ze strany zahrani¢nich
investoru.

Domaci ekonomika se po cely lonsky rok vyznacovala vysokym tempem rtstu, nizkou nezaméstnanosti
vyvolavajici silngj§i rist mezd a vyssi inflaci (nad 2% inflaénim cilenim CNB), coZ vyvolavalo
opravnéné obavy z prehfivani ekonomiky. Kdyz navic po uvolnéni intervenci nedoslo k prudkému
posileni &eské koruny, postupné na trhu rostlo piesvédéeni, ze Ceska narodni banka bude muset
utdhnout ménovou politiku pomoci zvySeni Urokovych sazeb. K tomu nakonec dosSlo 3. srpna,
kdy Bankovni rada CNB rozhodla o zvyseni dvoutydenni repo sazby z 0,05 % na 0,25 % a pak jestd
2. listopadu na 0,50 %.

Domaci pen¢zni a dluhopisovy trh byl po vétSinu roku vyrazné pod vlivem vysokého pftilivu
spekulativniho kapitalu ze zahranici. Vysoka poptavka po statnich dluhopisech, zejména s kratsi dobou
do splatnosti, drzela az do zafi vynosy stale na pomérné nizkych trovnich. K mensimu ristu vynost
doslo pouze u del$ich dluhopist. Teprve az v poloving zéfi zac¢al na domacim dluhopisovém trhu delsi
a znateln€jsi rast vynost. Domadci i zahrani¢ni investofi se zacali zbavovat ¢eskych statnich dluhopist
z obavy, ze centralni banka bude nucena zvySovat urokové sazby rychleji, nez se do té doby ocekavalo.
Vynosy domécich statnich obligaci narostly v obdobi od zafi do listopadu zhruba o 90 bazickych bodd,
a to po celé délce vynosové kiivky. V samém zavéru roku jesté vynosy jednou kratkodobé poklesly,
protoze je mnozi investofi vyuzili jako moznost, jak se vyhnout odvodiim do Rezolu¢niho fondu EU.
Lonisky rok byl na kreditnich trzich opét velmi pfiznivy. Navzdory pomérné drahym valuacim se
kreditni prémie po vétSinu roku utahovaly. Pomdahaly tomu zlepSujici se makroekonomicka data
ze zemi eurozony a také pokracujici program nakupt firemnich obligaci Evropskou centralni bankou
(kvantitativni uvoliiovani). Piestoze ECB od dubna mirn¢ snizila mésiéni objem nakupt
020 mld. EUR, stale byl dostate¢né¢ vysoky, aby na kreditnich trzich viditelné snizoval nabidku
dluhopist a tim tlacil kreditni prémie na nizs§i urovné. Ve druhé poloviné roku bylo navic ¢im dal vic
jasn¢jsi, ze ECB prodlouzi kvantitativni uvoliovani dale do pfistiho roku, 1 kdyz v menSim objemu.
K tomu ostatn¢ nakonec doslo na fijnovém zasedani ECB, kdy bylo ozndmeno sniZeni objemu nakupi
dluhopisti na polovinu (z 60 mld. na 30 mld. EUR mé&sicn¢€) a soucasné¢ protazeni programu nakupu
dluhopistt minimaln€ do konce zafi. Pro kreditni trhy to byl dal$i impuls k rstu (utahovani kreditnich
prémii).

Fond po vétSinu roku udrzoval primérnou modifikovanou duraci portfolia pod neutrdlni urovni.
VétsSinu portfolia tvofily statni dluhopisy, pokladnicni poukédzky a depozita. Podil korporatnich
dluhopisti se béhem roku postupné zmen3oval. Vlivem intervenéni politiky CNB ziistavaly naklady
na zajisténi ménového rizika stale vzdalené férovym hodnotam danym fundamenty, a to 1 po ukonceni
interven¢niho rezimu.



Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikt
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472271 — tiida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. K& ks tis. K&

Leden 174034411 327 165 60557 195 113783 113477 216 213 382
Unor 390038 110 731091 57 804 629 108 345 332233481 622 746
Brezen 40092 329 75122 76 213 018 142 798 -36 120 689 -67 676
Duben 113 249 205 211779 57 454 376 107 429 55794 829 104 350
Kvéten 131 516 686 245 929 239308 817 447 481 -107 792 131 -201 552
Cerven 90 614 699 169 451 183476 620 343 160 -92 861 921 -173 709
Cervenec 5707916 10 668 96 624 816 180 550 -90 916 900 -169 882
Srpen 4269771 7977 104 779 665 195768 -100 509 894 -187 791
Zari 6 198 951 11578 314 329 220 586 975 -308 130 269 -575 397
Iv?l'jen 2485 240 4629 | 1654877328 3082772| -1652392088| -3078143
Listopad 2374715 4419 514 159 892 957 386 -511 785 177 -952 967
Prosinec 3123974 5817 96 893 784 180530 -93769 810 -174 713
CELKEM 963 706 007 1805625| 3456479 360 6446977 | -2492773353| -4641352
Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

ISIN: CZ0008475225 — tiida CZK DPM C

Vydané podiloveé listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. K& ks tis. K&

Iv?l'jen 2 566 119 857 2 565 000 0 0| 2566119 857 2 565 000
Listopad 1469 641904 1469 000 83 000 000 82932 | 1386641904 1386 068
Prosinec 165937 243 166 000 3 000 000 3004 162 937 243 162 996
CELKEM 4 201 699 004 4200 000 86 000 000 85936| 4115699 004 4114 064
Poznamky:

1. Nedilnou soucasti této vyrocni zpravy fondu je ucetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2017.
Dale je soucasti této zpravy zprava nezavislého auditora zpracovana dle ustanoveni
§ 20 zékona €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist.

2. Informace o podstatnych zménach Udaji uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v pribéhu tucetniho obdobi, jsou uvedeny v casti I. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v ptiloze k ucetni zadvérce za rok 2017, kterd je soucdsti této zpravy.

3. Investicni spole¢nost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

4. Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvl aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadifen piedev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
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poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti priibézné piepocitavan,
aktudlni informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu casu meénit.

Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v asti 4. RIZENT RIZIK a navazujicich tabulkach v pfiloze k Gidetni zavérce za rok 2017,
ktera je soucasti této zpravy.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 31. 12. 2017
fond nezaptijCil zddné cenné papiry a ani nemél vyptjceny zddné cenné papiry (v radmci repo
operaci); dalsi informace stanovené v oddile A pfilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v ptiloze
k ucetni zaverce za rok 2017, kterd je soucasti této zpravy.

Udaje o odménach vyplacenych zaméstnanciim investi¢ni spole¢nosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v piipojené informaci.

Pro piepocet cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 29. 12.2017 a uveiejnény
v kurzovnim listku €. 250.

Dne 14. 7. 2017 bylo pfijato rozhodnuti ¢. 65 vedouciho odstépného zavodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceskéa republika, kterym byla schvalena zména textu statutu
fondu umoznujici vydavani riznych tfid podilovych listt. Dne 15. 8. 2017 nabylo pravni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym bylo schvaleno nové uplné znéni statutu fondu.
Néavazné na to byly podilové listy fondu vydané bez oznaceni tiidy klasifikovany jako podilové
listy tiidy CZK C, tj. s nasledujicimi parametry: CZK c¢éastecné zajisténa, bez omezeni typu
investort, reinvesticni. Dne 10. 10. 2017 pak byly vydany prvni podilové listy tfidy
CZK DPM C s nasledujicimi parametry: CZK ¢astecné zajisténa, pro vybrané typy investort,
reinvesti¢ni. Vlastnikem podilovych listl tfidy CZK C se mize stat kterykoli investor splitujici
obecné podminky pro investovani do podilovych fondt, pokud distributor nerozhodne jinak.
Vlastnikem podilovych listd tiidy CZK DPM C se mohou stit pouze investofi, ktefi maji
s Ceskou spofitelnou, a.s., uzavienou smlouvu o obhospodafovani majetku zakaznika,
je-1i jeho soucasti investicni nastroj, na zakladé¢ volné uvahy v rdmci smluvniho ujednani
(4. ,,Smlouvu o obhospodafovani investi¢nich ndastroji*), dale pak investicni spolecnost
Erste Asset Management GmbH a také investicni fondy obhospodafované touto investicni
spolecnosti nebo obhospodarované jinymi investicnimi spole¢nostmi z financni skupiny
Erste Group Bank AG. Ttidy podilovych listh CZK C a CZK DPM C se li§i vysi Uplaty
za obhospodarovani a administraci.
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Hodnota PL, Ké
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Vyvoj hodnoty podilovych listdt OPF SPOROINVEST
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Historické vykonnosti podilového fondu pro druh podilovych lista tfidy CZK C

Pouzité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich
vynost. Nize uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci
vykonnost podilového fondu.
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S vydavanim podilovych listt fondu bylo zapocato v roce 1996. Do vypoctu historické vykonnosti byly
zahrnuty vesSkeré poplatky a naklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi,
za obstarani ndkupu podilovych listd (viz ¢lanek XVI odstavec 6 statutu). Vypocet historické
vykonnosti spo¢ivd na mén¢ podilovych listii — ¢eské koruné (CZK).

Benchmark neni pro podilovy fond stanoven



Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Vefejny pfistup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investicni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o . .y Pocet o .
. ) . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . ; k . na jednotek, LT
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . . . Y ks . « .
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
Gi FKI. %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ESPA RESERVE CORPORATE - T AT0000676846 AT 122 160 186 121 064 115 321 35830 915 1,79



Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni | Investicni | Celkova Celkova Y Celkova Podil r'13
N Vztah o o o . .y Pocet o dluhovych

. . , ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni §

Néazev cenného papiru . , : k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta .., |na majetek na cena, hodnota, hodnota, A
legislativé . . - i o ks . + jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

BARCLAYS BANK 6 01/23/18 XS0342289575 GB 104 148 180 86 031 81 169 3000 76 620 0,17
BONOS OBLIG ESTADO 0.75 07/30/21 ES00000128B8 ES 104 148 184 275719 262 490 10 000 255 400 0,05
BUNDESREPUBLIC 0.25 10/11/19 DE0001141703 DE 104 152 184 378 920 376 646 1 450 000 000 370 330 0,09
ELEC DE FRANCE 5 02/05/18 XS0342783692 FR 104 148 180 85 555 80 438 60 76 620 0,20
GOVERNMENT BOND 1.510/29/19 Cz0001003834 cz 104 152 184 1211649 1156008 114000 1140000 1,43
GOVERNMENT BOND 3.75 09/12/20 Cz0001001317 cz 104 148 184 199 934 190 810 17 300 173 000 0,23
GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21 Cz0001002851 cz 104 148 184 112 401 112 797 10 000 100 000 0,13
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20 Cz0001004113 cz 104 148 184 306 615 308 176 30 000 300 000 0,86
GOVERNMENT BOND ZERO 07/17/19 CZ0001004717 cz 104 152 184 407 880 400 680 40 000 400 000 0,80
HSBC HOLDINGS PLC 6.25 03/19/18 XS0353643744 GB 104 148 180 124 782 116 700 86 109 822 0,27
ING BANK NV 0.7 04/16/20 XS1169586606 NL 104 148 180 165 575 156 702 6 000 153 240 0,40
JPM CHASE AND CO 1.875 11/21/19 XS0856977144 us 104 148 180 85551 79733 3000 76 620 0,30
RABOBANK 4.75 01/15/18 XS0339454851 NL 104 148 180 144 806 136 361 5100 130 254 0,15
22004775 Cz0001005318 cz 104 158 184 601 779 600 713 600 600 000 12,00




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. Ké
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 4 870 946
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi€¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 148 745
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 4 833
Vklady podle § 15 18 2 334 659
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 0
Cenné papiry podle § 84/1a) 21 0
Cenné papiry podle § 84/1b) 22 0
Financni derivaty podle § 85 23 0
Vklady podle § 86 24 0




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 7 346 413
Fondovy kapital podilového fondu k 31. 12. 2017, tis. K& tiidy CZK C 2 3245 751
iy 2K 3 4100 662
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 31.12. 2016 4 7974 074
k 31. 12. 2015 5 9843533
Poéet emitovanych podilovych lista k 31. 12. 2017, ks tfidy CZK C 6 1749 600 725
iy 2K 7 4115 699 004
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2017, Ké tiidy CZK C 8 1,855138
iy 2K 9 0,996346
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 31.12. 2016 10 1,879625
k 31. 12. 2015 11 1,880123
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 12 1,00
Hodnota vsech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, KE 13 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani podilového fondu, tis. Ké 14 33927
Uplata depozitafi, tis. K& 15 5888
Naklady na audit, tis. K& 16 123




Odmény vyplacené zaméstnancim spolecnosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(acetni obdobi roku 2016 spole¢nosti Erste Asset Management GmbH)*)

Nebyly vyplaceny zadné vykonnostni prémie ani jiné ¢astky vyplacené ptimo investi¢nimi fondy.

Pocet pracovniki k 31. 12. 2016 87
Pocet zaméstnanci odpovédnych za innosti spojené s podstupovanim rizik k 31. 12. 2016 46
Fixni odmény 5955411
Variabilni odmény (bonusy) 1782946
Odmény zaméstnancii celkem 7738 357
z toho odmény pro jednatele 656 037
z toho odmény pro Fidici pracovniky — zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim

rizik 158 993
z toho odmeény pro zaméstnance odpoveédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik s kontrolnimi

funkcemi 469 888
z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik 3751834

z toho odmény pro zamé&stnance, ktefi se na zakladé své celkové odmény nachazeji ve stejné piijmové
skupiné jako jednatelé a zaméstnanci odpovédni za Cinnosti spojené S podstupovanim rizik 0

Odmény pro zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik celkem 5036 752

Zasady pro vypocet vykonnostnich sloZek odméiiovani:
Investi¢ni spolecnost stanovila zdsady odménovani za ucelem eliminace eventualnich konflikt zajmu a zajisténi dodrzovani
pravidel chovani pfi odménovani relevantnich osob.

U vsech zaméstnanct investi¢ni spolecnosti pfedstavuji fixni slozky odmény dostatecné vysoky podil na celkové odméné,
aby na individualni Grovni umoznily realizaci variabilni politiky odménovani.

Celkova odména (fixni i variabilni sloZky) podléha principu vyvaZenosti a ma trvale udrzitelny charakter, aby nebylo
odménovano prijimani nadmérnych rizik. Variabilni slozka odmény tedy predstavuje maximalné vyvazeny podil na celkové
odméné¢ zaméstnance.

Pomér mezi fixnimi a variabilnimi slozkami odmény pro vedouci 0soby odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim
rizik a pro b&zné zaméstnance je limitovan 100 % fixniho roéniho platu.

Jako osoby odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik definovala investi¢ni spole¢nost nasledujici skupiny:
jednatelé/vedeni (vrcholovy management) spole¢nosti, vedouci oddéleni fizeni rizik, vedouci oddé€leni interniho auditu,
vedouci pravniho oddéleni, vedouci oddéleni compliance, vedouci personalniho odd€leni a jejich zastupci, vedouci
investi¢éniho managementu a vSichni manazefi fondd, portfolio manazeti a manazefi fizeni rizik.

Vykonnostni slozky odmény slouzi jak ke kratkodobym, tak i k dlouhodobym z&jmuim investic¢ni spoleCnosti a pfispivaji
k eliminaci rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohlednuji jak osobni vykonnost, tak i ziskovost investi¢ni
spole¢nosti.

Velikost celkovych bonust se vypoéte na zakladé bonusovych potencidlti pouzitelnych pro rizné kategorie zaméstnanca.
Bonusové potencialy jsou uréeny procentudlni sazbou z fixni odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % fixni
ro¢ni hrubé odmeény. Celkovy fond bonust se upravi podle zisku investi¢ni spole¢nosti. Osobni bonus je navazan na osobni
vykonnost. Celkova vyse osobnich bonusi je limitovana velikosti fondu bonusti po Gpravach (tj. po ptip. kraceni — malusu).
Vykonnostni odmény jsou limitovany pro vSechny zaméstnance, a to véetné vedoucich 0sob a zaméstnancli odpovédnych
za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik, vysi 100 % hrubé ro¢ni odmény.

Systém odménovani se sklada ze ti slozek:

1) Fixni odména: zakladni plat, odména za praci pieséas, ptiplatky, penzijni pfispévky
2) Variabilni odména: ro¢ni motivaéni plan (dlouhodoby motiva¢ni plan neexistuje)
3) Vedlejsi plnéni — mimoplatové vyhody: napt. dovolena, sluzebni viiz



Zékladem bonusového potencidlu je zakladni plat. Cilové dohody zaméstnancti obsahuji kvalitativni a/nebo kvantitativni
stanovené cile. Podil stanovenych kvalitativnich cili musi ¢init minimalné 25 %. Vyplata vykonnostnich slozek odmény je
vazana na dosazeni minimalni ziskovosti investiéni spole¢nosti a na dosaZeni vykonnostnich cilt.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pfi¢emz z toho 50 % se vyplaci v hotovosti a 50 %
ve formé nepenéznich nastroji o rok pozdéji. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich sloZzek odmény je zadrzeno a vyplaceno po
dobu tii let, pficemz také z toho je 50 % vyplaceno v hotovosti a 50 % ve formé nepenéznich nastrojii. Nepenézni nastroje
se mohou skladat z podilovych listd nékterého investi¢niho fondu spravovaného investi¢ni spolecnosti, z ekvivalentnich
podili nebo nastroji spojenych s podilovymi listy nebo ekvivalentnich nepenéznich néstroji. Na zakladé zasady
proporcionality stanovila investicni spolecnost prah vyznamnosti, pod nimZ neexistuje zadnd motivace k pfijimani
nepiiméfenych rizik, pficemz z tohoto diivodu neni nutné provadét odlozené vyplaty odmén, resp. vyplaty odmén ve formé
nepenézniho nastroje. Jiné nepenézni odmeény predstavuji vedlejsi plnéni, kterd nejsou zavisla na vykonnosti, nybrz jsou
spojena s pracovni pozici (napt. sluzebni viiz), nebo které se vztahuji na v§echny zaméstnance (napt. dovolena).

Za ucelem zabezpeceni nezavislého posouzeni stanoveni a aplikace politiky a praxe odménovani byl dozor¢i radou
investiéni spole¢nosti ziizen vybor pro odménovani. Skladd se z dale uvedenych osob: Mag. Rudolf Sagmeister,
Mag. (FH) Thomas Schaufler (Expert na odménovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odménovani investiéni spole¢nosti (v angli¢ting) je kdispozici na internetovych strankach
http://www.erste-am.at/de/private anleger/wer-sind-wir/investmentprozess.

Posledni ptrezkoumani dodrzovani politiky odménovani provedla dozor¢i rada dne 30. 3. 2017 a nebyly pfitom zjistény
zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pfi posledni kontrole internim auditem v ¢ervnu 2017 zjiSténa zadna podstatna kontrolni
zjisténi.

Politika odménovani se v minulém ucetnim obdobi nijak podstatné nezménila.

K jednd se o pteklad znéméiny informace na str. 3 - 4 auditované vyroéni zpravy fondu Euro Rent Plus
(od 1. 10. 2017 s nazvem IHAG FLEX INCOME) za obdobi 2016/17, ktera byla uvefejnéna na internetovych strankach
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds/ihag-flex-income/AT0000619473
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PodilnikGm fondu SPOROINVEST - otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zdvérky fondu SPOROINVEST - otevieny podilovy fond (,Fond")
sestavené na zdkladé ¢eskych ucetnich pfedpis, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu
zisku a ztrdty za rok koncici 31. prosince 2017, a prilohy této Gletni zavérky, kterd obsahuje popis
pouZitych podstatnych Getnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZend UCetni zavérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2017 a nékladd a vynosd a vysledku jeho hospodafeni za rok koné&ici 31. prosince 2017
v souladu s ¢eskymi tcetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikanimi doloZkami. NasSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsédna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpisd. Domnivdme se, Ze dlkazni informace, které jsme shromézdili, poskytujf
dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocnf
zprdvé mimo ucetni zdvérku a naSi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutérni orgdn
od3tépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (,Statutarni orgén EAM*).

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem UCetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gletni
jednotce ziskanymi béhem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve viech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pFislusnymi prédvnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumf, zda ostatnf
informace splfiuji poZadavky prévnich pfedpisl na formdini néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavki by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informac.

Na zékladé provedenych postupt, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
¢ ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v U¢etni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s G¢etni zadvérkou a
o ostatniinformace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich z4dné vyznamné (materidln) vécné nesprdvnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under ldentification No. 26704153.
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Odpovédnost Statutdrniho orgdnu EAM za ucetni zavérku

Statutarni orgdn EAM odpovidé za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprévnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je Statutdrni orgdn EAM povinen posoudit, zda je Fond schopny nepfetrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze UCetni zavérky zéleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého
trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gletni zévérky, s vyjimkou piipadd, kdy
Statutdrni orgédn EAM planuje zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou reélnou
moZnost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze (Cetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici n&% vyrok. PfiméFend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Gletni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nesprévnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokiadat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly oviivnit ekonomicka
rozhodnutfi, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zékladé prijmou.

Pfi provadénf auditu v souladu s vySe uvedenymi pFedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Ucetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaqujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nesprdvnost, k niz dodio v ddsledku podvodu, je v8t&f neZ
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo
obchdzenf vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a od$tépného zdévodu Erste Asset
Management GmbH, pobotka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit ndzor na ucinnost jeho vnitFniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych G€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych G&etnich odhadd
a informace, které v této souvislosti uved! Statutarni orgdn EAM v pfiloze Gcetni zavérky Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gfetni zdvérky
Statutdarnim orgénem EAM, a zda s ohledem na shromazdéné ddkazni informace existuje
vyznamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnd
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze ucetni zadvérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zprdvy. Nicméné budouci udélosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zdvérky, vCetné pfilohy, a déle to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Globa! Limited
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Nasi povinnosti je informovat Statutarni orgdn EAM mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

(Cornnny, Fray o -

Roman Hauptfleisch, sfatutarni auditor
evidenéni €. 2009

18. dubpa 2018
Praha, Ceska republika
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UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2017

Obchodni firma: SPOROINVEST - oteviceny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12. 2017

Datum sestaveni ucetni zavérky:  18. 4. 2018



Ministerstvo financ
Ceské republiky
vyhld¥ka & 501/2002 Sb.
z¢ dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

sidlo:Bud&jovicka 1518/13a
140 00 Praha 4

ROZVAHA
k 31.12.2017
¥ P g obdobi obdobi|
a = S b Y c TR 2
3 Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 01 2334 659 2 371 663
v tom: &/ splatné na poZiddni: aa/ b&Zné dcty 02 1329512 1257936
ab/ terminové vklady 03 998 747 1099 981
ae/ marZe sloZené 06 6400 13 746
5 Dluhové cenné papiry 10 4870946 5 343 661
v tom: &/ vydané vlidnimi institucerni 11 3433642 2709 497
v tom: b/ vydané ostatnimi osobami 12 1437 304 2634 164
6 Akcie, podilové listy a ostatnf podily 13 148 745 291 835
11 Ostatni aktiva 15 10764 2371
a/ derivity 16 10 657 748
c/zii¢tovani se stdtnfm rozpottem 18 0 1445
d/ ostatnf aktiva 19 107 178
AKTIVA CELKEM 22 7365114 8 009 530
1 Zivazky vii¢i bankdm a druZstevnim zdloZndm 23 7917 0
v tom: &/ splatné na poZidini: ac/ mare pfijaté 26 7917 0
4 Ostatn{ pasiva 29 8694 31852
a/ derivity 30 5824 29744
c/ zi&tovini se stitnim rozpottem 32 39 0
d/ ostatnf pasiva 33 2831 2108
5 Vynosy a vydaje piidtich obdobf 34 2090 3604
9 Emisni Zio 39 -6 043 249 -3 893 036
10 Rezervai fondy a ostatnf fondy ze zisku 40 7453 636 7459 424
12 Kapitlové fondy 41 5 865 049 4242123
14 Nerozd. zisk nebo nevhrazeni ztréta z pfedchozich obdobi 46 171 351 171 351
15 Zisk nebo ztrdta za ucetnf obdob{ 47 -100374 -5 788
PASIVA CELKEM 48 7365114 8 009 530
z toho: Vlastni kapitil 49 7346413 7974 074
PODROZVAHOVE POLOZKY 50
4 Pohledédvky z pevnych terminovych operac{ 52 3443818 6494 377
a/ s drokovymi néstroji 53 1016 503 2949073
b/ s ménovymi ndstroji 54 2427315 3545304
7 Hodnoty pfedané do dschovy, do sprivy a k uloZen{ 60 5019691 5635 496
v tom : cenné papiry 61 5019691 5635496
12 Zivazky z pevnych termfnovych operac{ 64 3438985 6523373
o s drokovymi ndstroji 65 1012072 2970947
b/ s ménovymi néstroji 66 2426913 3552426

Sestaveno dne: 18.04.2018

Podpis statutimiho orgdnu

Ing. Martin Rez4¢

i 7]

Osoba odpovédnd za ucetnictvi (jméno a

podpis)
//}v//c,

Jana Potodkovd

Osoba odpov&dna za ifetnf zdvérku (jméno a

podpis)

Jana Zdrubovi




Ministerstvo financl
Ceské republiky
vyhldska & 501/2002 Sb
e dne 6. listopadu 2002

Obchodn( firma

SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
sidlo:Budéjovicka 1518/13a

140 00 Praha 4

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok konéici 31.12.2017
Omagenf TEXT, Cislo_|SkuteZnost v fietnim obdobf
N Fais Y T Hdkn |  sledovaném _ minukém
a : i b c 1 2
1 Vynosy z droki a podobné vynosy 01 77198 146 769
z toho: a/ troky z dluhovych cennych papiri 02 80 188 146 194
b/ tiroky z repo obchodt 03 597 0
d/ roky ze sloZenych marZi 05 17 7
2 Niklady na troky a podobné niklady 06 2 0
b/ tiroky z pfijatych mar¥i 08 2 0
3 Vynosy z akeif a podila 10 257 1 084
5 Naklady na poplatky a provize 11 45336 50 348
o/ provize a poplatky z obchodu s cennymi papiry 12 26 10
b/ obhospodafovatelsky poplatek 13 33927 39112
¢/ depozitifsky poplatek 14 5888 6 310
d/ ostatni finanéni niklady 15 5495 4916,
6 Zisk nebo ztrita z finanénich operacf 16 -132 329 -102 754
a/ zisk nebo ztrita z operaci s cennymi papiry 17 -259 950 -60 397
b/ zisk nebo zirita z kurzovych rozdil 18 24 404 -3 746
c/ zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci a opci 19 103217 -38 611
9 Sprivni niklady 22 123 376
v tom: b/ ostatn{ sprivni niklady: ba/ audit 2. 123 376
19 Zisk nebo ztrita za dcetnf obdobf z béZné Einnosti pred zdanénim 27 -100 335 -5625
23 Das z pifjma 31 39 163
24 Zisk nebo ztrita za icetnf obdobi po zdanéni 32 -100 374 -5788
Sestaveno dne: 18.04.2018 Podpis statutimiho orgdnu Osoba odpovédna za G&etnictvi (jméno a Osoba odpovédni za ti&e
podpis) podpis)
/f@// JoU
Ing. Martin Rezi¢ Jana Pototkovd Jana Zirubovd
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1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spolecnosti

Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
(déle jen ,,Fond* nebo LISCS, a.s. — SPOROINVEST OPF*) je ucetni jednotka bez pravni
subjektivity, zifzend Investiéni spoleénosti Ceské spofitelny, a.s. (ddle jen ,,Investiéni
spole¢nost”) v souladu se zdkonem ¢&. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investiénich fondech, na zakladé povoleni Ministerstva financi Ceské republiky ze dne
17. 5. 1996 jako otevieny podilovy fond. Cinnost Fond zah4jil dne 1. 7. 1996.

Komise pro cenné papiry rozhodla na zédkladé Zadosti Investi¢ni spolecnosti v souladu
s ustanovenim §35f odst. 3 zdkona 248/1992 Sb. dne 23. 7. 2003 o slou¢eni Fondu
s otevienym podilovym fondem Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., Merkur —
otevieny podilovy fond, ktery slouCenim zanikl. Podle § 35f odst. 10 zdkona
248/1992 Sb. ke slouceni dochédzi po uplynuti 3 mésici od data nabyti pravni moci
rozhodnuti Komise. Vzhledem k tomu, Ze rozhodnuti Komise nabylo pravni moci dne
11. 8. 2003, dnem slouéeni byl 12. 11. 2003.

Ceskd narodni banka rozhodla na zakladé Z4dosti Investiéni spole¢nosti v souladu
s ustanovenim § 101 odst. 2 Zdkona dne 12. 8. 2009 o slouceni Fondu s otevienym
podilovym Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s. —- OPATRNY MIX FF - otevieny
podilovy fond. Fond je pfejimacim fondem, pfi€emz statut pfejimajictho fondu zustava
nezméneén.

Vzhledem k tomu, Ze rozhodnuti Ceské narodni banky nabylo pravni moci dne
12. 8. 2009, dnem slouceni bylo 12. 11. 2009. K tomuto dni zanikl slu¢ovany fond.

Ceskd nérodni banka, na zdklad& 74dosti Investiéni spole&nosti ze dne 28. 5. 2015, udélila
podle § 355 odst. 1 Zdkona o investicnich spole¢nostech Investi¢ni spole¢nosti (jako
zanikajici spolecnosti) dne 23. 9. 2015 povoleni k fizi se spole¢nosti Erste Asset
Management GmbH, a to podle projektu fize schvdleného statutirnimi orgdny obou
zucastnénych spoleénosti dne 23. 3. 2015, k rozhodnému dni slouceni 1. 1. 2015. Z4pis
do vypisu z obchodniho rejstfiku, vedeného Méstskym soudem v Praze byl proveden 26.
5. 2015. Fize byla zapsana do rakouského obchodniho rejstiiku dne 18. 11. 2015.

V disledku fiize pre§la od rozhodného dne, tj. 1. 1. 2015, vSechna prava a povinnosti
Investiéni spoleénosti Ceské spofitelny na spole&nost Erste Asset Management GmbH,
kterd po fizi v Ceské republice provozuje ¢innost prostfednictvim svého odstépného
zdvodu: Erste Asset Management GmbH, pobocka Cesk4 republika (déle ,,EAM®).

Na zaklad€ nabyti icinnosti fiize doSlo ke zméné ndzvu fondu na SPOROINVEST -
otevieny podilovy fond (déle jen ,,Fond*).

Depozitdfem Fondu je na zdklad€ uzaviené smlouvy Cesk4 spofitelna, a.s.

Fond je spravovidn EAM, ktery je dle zdkona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole€nostech a investicnich fondech (ddle jen ,Zikon*) zodpovédny
za obhospodafovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi spriava
majetku a naklddani s nim.
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Fond je standardnim fondem podle Zékona, ktery spliuje poZadavky prava Evropské
tnie.

Podle klasifikace, zdvazné pro &éleny Asociace pro kapitdlovy trh Ceské republiky
(,,LAKAT*) ke dni schvdleni statutu, je moZno pro Fond pouZit oznaceni fond penéZniho
trhu.

Sidlo spoleénosti

SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Budé€jovickd 1518/13a

Rozhodujici predmeét ¢innosti

EAM shromazd’uje vyddvdnim podilovych listd penézni prostfedky fyzickych
i pravnickych osob pro Fond za icelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahrani¢nich finan¢nich trzich. Pocet vyddvanych podilovych listi ani doba, na kterou
je Fond vytvofen, nejsou omezeny. EAM si v8ak vyhrazuje pravo vydadvani podilovych
listh doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zdkonem.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a piipadné i v jinych &lenskych
statech Evropské unie.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikiim rtist hodnoty jejich podilovych listi
za podminky, Ze celkovy rizikovy profil Fondu minimalizuje moZnost ztraty v horizontu
6 mésici. Cile je dosahovano investicemi do Siroce diverzifikovaného portfolia cennych
papirt s fixnim nebo variabilnim trokovym vynosem a aktivnim fizenim drokového
rizika. Primérnd modifikovand durace portfolia je shora omezena 1 rokem. Fond
investuje také do cennych papiri denominovanych v cizich ménéach.

Portfolio Fondu tvofi zejména dluhopisy s variabilnim kupénem, denominované
v CZK které jsou ve vétSin€ pifpadi nakupovidny se zdmérem jejich drZeni
aZ do splatnosti. Je investovdno také do dluhopisii s pevnym kupénem, pokladniénich
poukdzek, bankovnich depozit, pfipadné i dluhopisii s vloZenym derivatem.

Prostfedky shromdZzdéné ve Fondu mohou byt investovadny i do cennych papirt fondi
kolektivniho investovéni, pokud takovyto fond kolektivniho investovani rozklada riziko
spojen€ s investovédnim a spliuje 1 dal§f podminky stanovené Zakonem.

Pro efektivni obhospodafovani majetku Fondu miZe EAM pouZivat finanéni derivaty.
Efektivnim obhospodafovdnim majetku se rozumi realizace operaci za tiéelem sniZeni
rizika, za icelem sniZeni ndkladi, nebo za i¢elem dosaZeni dodate¢nych vynosu pro Fond
za pfedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vZdy pln€ kryta majetkem Fondu tak, aby bylo moZno vZdy dostit zdvazkim
z téchto operaci. Fond prileZitostné vyuZiva financnich derivata k zaji$téni irokového a
meénového rizika.

Limity Fondu jsou dodrZovany na zékladé Zikona, piipadné jsou v souladu se Zdkonem
upraveny ve statutu Fondu.
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Zdsady hospodareni

Hospodafsky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy a nédklady souvisejicimi
s obhospodafovdnim majetku Fondu.

Vytvéfeny zisk je v plném rozsahu ponechdvén ve Fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj
pro dalsi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni EAM
s majetkem Fondu skonéf ztrdtou, pouZije se ke krytf ztrdty fond reinvestic, vytvofeny ze
zisku minulych let. Nestaci-li, mus{ byt ztrata kryta sniZenim kapitdlového fondu Fondu.

Pfi obhospodafovdni majetku ve Fondu nesmi byt uzavirdiny smlouvy o prodeji
investi¢nich cennych papirii a ndstrojii penéZniho trhu, cennych papirt vydanych jinym
fondem kolektivniho investovdni a finanénich derivati, které v okamZiku uzavieni
smlouvy nejsou v majetku Fondu.

Fond miZe dle § 26 Nafizeni vlddy €. 243/2013 o investovéni investiénich fondii
a o technikich kjejich obhospodatfovédni (ddle jen ,Nafizeni vlddy &. 243/2013%),
pfijmout tvér nebo piijcku se splatnosti nejdéle 6 mésict, a to do vyse 10 % hodnoty

svého majetku.

Majetek Fondu nesmi byt dle § 27 Nafizen{ vlady ¢. 243/2013 pouZit k poskytnuti ptjéky,
tvéru, daru, zajiSténi zdvazku tfeti osoby nebo k thradé zdvazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodafovanim.

EAM miiZe pii obhospodafovdni majetku Fondu pfijimat ke kryti dogasnych potieb,
spojenych s obhospodafovdnim majetku Fondu nebo s odkupovanim podilovych listt,
tivéry a piijcky, a to nejdéle na dobu 6 mésicd. Souhrn pfijatych dvérd a pljéek nesmi
piesahovat 10 % hodnoty majetku Fondu.

Zmeéna statutu Fondu

Ke dni 1. 2. 2018 byl v Kli¢ovych informacich pro investory uvefejnén tidaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2017 a ke dni 1. 2. 2017 byl uvefejnén \daj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2016 (podle ¢ldnku 23 odst. 3 Nafizeni Komise EU &. 583/2010
musi byt vykonnosti v Kliovych informacich pro investory aktualizovany do 35 dnti od
konce predchézejiciho kalendainiho roku).

Vedouci odstépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Cesk4 Republika
schvilil dne 27. biezna 2017 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci seznamu obhospodafovanych fondG (Eldnek II odstavec 9 statutu),
s pfeformulovdnim ustanoveni odstavce 25 ¢&ldnku VI statutu a s doplnénim nového
odstavce 5 v ¢lanku VII statutu (souvisi s pfizpisobenim statutu poZadavkim
vyplyvajicim z ¢ldnku 14 a z oddilu B pfilohy Nafizeni evropského parlamentu a rady
2015/2365 a z Obecnych pokyntit ESMA/2014/937), s aktualizaci tidaji o vedoucich
osobdch investi¢ni spolecnosti (ptiloha €. 1 statutu), s doplnénim tdaje o vykonnosti
podilového fondu a o vykonnosti jeho benchmarku za rok 2016, s aktualizaci ddaje
o ukazateli celkové nédkladovosti podilového fondu za rok 2016 (pfiloha ¢&. 3 statutu)
a s aktualizaci informace o sloZen{ vyboru pro odméfiovani (pfiloha €. 4 statutu). Stanovil
t¢innost zménéného znéni statutu ode dne 3. dubna 2017. K tomuto datu doflo
i k aktualizaci kli¢ovych informaci pro investory. Tato zména statutu nepodléhala podle
§ 529 odst. 4 zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech pfedchozimu

5
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souhlasu CNB, nebot se jednalo o aktualizaci ve statutu uvddénych ddaju, respektive
o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se obhospodafovatele a administritora podilového
fondu a netykala se postaveni nebo zdjmu podilnikd. S aktualizovanym znénim statutu
a kliCovych informaci pro investory se mohli podilnici ode dne 3. dubna 2017 sezn4mit
vtisku, na internetové adrese http://www.erste-am.cz, na pobockich Ceské
spofitelny, a. s. a v sidle odst€pného zdvodu investiéni spoleénosti.

Cesk4 narodni banka vydala dne 2. srpna 2017, podle § 529 odst. 1 zdkona ¢&. 240/2013
Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, rozhodnuti o udéleni souhlasu
s pfedloZenou zménou statutu souvisejict:

- se zavedenim nové, tzv. DPM tfidy podilovych listi. Smérnice MiFID II
poZaduje po investinich firméach, aby od ledna 2018 bud’ neposkytovaly tzv.
pobidky pfi prodeji jejich produkti, nebo aby je v plném rozsahu vracely
klientim. Tato tfida podilovych listl je uréena vyhradné investorim, kteif maji s
Ceskou spofitelnou, a. s., uzavienu smlouvu o obhospodafovani investi¢nich
ndstroju (tzv. sprava aktiv, Discretionary Portfolio Management), dédle pak pro
vlastni investice investi¢ni spole¢nost Erste Asset Management, GmbH a také pro
investicni fondy obhospodafované touto investiéni spoleénosti nebo
obhospodafované jinymi investiénimi spole¢nostmi z finanéni skupiny Erste
Group Bank AG. Z ¢4sti majetku podilového fondu pfipadajiciho na DPM t¥idu
podilovych listd neni od 1. ledna 2018 odvéadén distribuéni poplatek do Ceské
spofitelny a adekvétné tomu je u této tiidy podilovych listi od 1. ledna 2018
sniZen obhospodatfovaci poplatek.

- svypulténim ustanoveni o vykonnostnim benchmarku s tim, Ze stdvajici
ustanoveni o vykonnostnim benchmarku plati az do 31. 12. 2017. Ke zméné doslo
z regulatornich divodd, a to zejména vzhledem k nastdvajici G¢innosti Nafizeni
EU 2016/2011, které se tykd i indexi, které jsou pouZiviny jako referenéni
hodnoty k méfeni vykonnosti investiénich fondd. Investiéni cile, zplisob
investovén{ ani rizikovy profil podilového fondu se touto zménou statutu nijak
nezménily.

Schvalujici rozhodnuti Ceské nérodn{ banky nabylo prdvni moci dne 15. srpna 2017.
Se zménénym znénim statutu a klicovych informaci pro investory se mohli podilnici ode
dne 15. srpna 2017 sezndmit v tisku, na internetové adrese http://www.erste-am.cz,
na pobockach Ceské spotitelny, a. s. a v sidle odstépného zdvodu investi¢ni spoleénosti.
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2.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zdvérka byla pripravena na zakladé déetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
¢. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, ptislusnymi platnymi nafizenimi, vyhld§kami a vnitfnimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi
Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve zné&ni pozd&jsich ptedpisi, kterou
se stanovi uspofdddni a obsahové vymezeni poloZek ucetni zdvérky a rozsah tidaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi Géetnimi standardy
pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zdkladni postupy tG¢tovani.

Piislusné€ tidaje vykazované za piedchdzejici icetni obdobi jsou vykdzany v podminkach
roku, za ktery se Gcetni zdveérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regulaéni poZadavky Zikona.

Ucetni zdvérka respektuje obecné ucetni zdsady, pfedevs§im zédsadu Gctovani ve vécné
a Casov€ souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti tGcetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zdverka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k ucetni zdvérce.

Sestaveni ucetni zdvé€rky vyZaduje, aby EAM provadél odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni dcetni zavérky a ndkladd a vynosu
v piislu§ném udcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ticetni zdveérky a mohou se od skuteénych vysledkd lisit.

Vzhledem k aktudlni moZnosti zvySeni volatility na trzich miZe byt Fond vystaven
vys8imu riziku, zejména ve vztahu k nejistoté spojené s moZnym sniZzenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Ugetni zdvérka je sestavena na zékladé soudasnych
nejlepsich odhadi s vyuZitim v§ech pifslu$nych a dostupnych informaci k datu sestaveni

ucetnf zdveérky.
Tato ucetni zdvérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.
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3.

UPLATNENE UCETNI METODY

s s v

OkamZik uskutecnéni iicetniho pfipadu

Fond ctuje o prodeji a ndkupu cennych papiri v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade
date) v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zdvazku z této smlouvy neni
del3i nez doba obvykla.

Za okamZik uskute¢néni icetniho pfipadu se v ptipadé smluv o derivitech povaZuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislund smlouva,
b) okamfZik, kdy doslo k plnéni na zdkladé€ piislu§né smlouvy.

Déle je okamZikem uskute¢néni tcetniho piipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zéniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohleddvky
a zévazku, jejich zméné nebo zéniku, k pohybu majetku uvnitt déetni jednotky a k dalsim
skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou
k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitfnich podminek ucetn{ jednotky anebo ze zvlastnich pfedpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tim ndkladii nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ticetniho obdobf{ pfeceriuji na redlnou hodnotu denné dle § 196 Zikona.

V ucetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti iétim nékladt
nebo vynosti. Pii stanoveni redlné hodnoty cennych papird z investiéni ¢innosti fondu
kolektivniho investovéni se postupuje podle mezindrodnich déetnich standardi s tim,
Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je pouZita primémd cena mezi nejlepsi
z4vaznou nabidkou a poptdvkou (MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhl4dSky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je
piipadn€ upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trZzni cena,
je pouZita hodnota vypoctend dle oceriovacich modeld zaloZenych na diskontovéani
budoucich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené s vyuZitim systému Reuters
a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou s pouZitim metody
vaZeného aritmetického priméru. Jeji soucdsti jsou piimé transakéni néklady spojené
s poiizenim cennych papirt.

Kapitdlové zisky a ztrity jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrity v poloZce Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozlifeni tirokl vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do celkovych ziistatkd
téchto aktiv.
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Pohleddvky a zdvazky

Fond uctuje o pohleddvkéch vzniklych pfi obchodovéni s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohleddvkach v nominélni hodnoté€, o pohleddvkéch z kladné redlné hodnoty
derivdti v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti jsou vytvifeny opravné
poloZky podle vékové struktury pohledavek.

Fond udétuje o zdvazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o provoznich
zévazcich v nomindlni hodnoté, o zdvazcich ze zdporné redlné hodnoty derivath
v hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivdty a zajist’ovaci operace

Fond v rdmci své Cinnosti vstupuje do zajiStovacich kontraktl s finanénimi derivéty.
Fond pouZivd finanni derivéty k zajiSténi tirokového a ménového rizika, kterému je
vystaven v disledku operaci na finanénich trzich. U zaji$tovacich derivdti je pouZita
metoda zajiSténi redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivdtu détovdno jako
o zajistovacim, jsou nasledujici:

- Fond m4 vypracovanou strategii v oblasti fizenf rizik,

- na poCdtku zajiSténi je zajiStovaci vztah formdlné zdokumentovédn, dokumentace
obsahuje identifikace zajiStovanych a zaji§ovacich ndstrojti, vymezeni rizika, které je
predmétem zajisténi, pfistup ke zjiStovani, zda je zajisténi efektivni,

- zajidténi je efektivni, tzn., Ze v jeho pribéhu jsou zmény redlnych hodnot nebo penéZzni
toky zajidtovanych a zajiStovacich ndstroji téméf vyrovnény a toto vyrovnéni je
v rozmez{ 80 % - 125 %.

Nomindlni hodnoty finan¢nich derivétd jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény redlnych
hodnot derivéti, které jsou klasifikovany jako zajisfovaci (viz vySe) jsou zachyceny
na dctech ndkladii nebo vynosi. Na stejné tiéty ndkladii nebo vynost, kde jsou zachyceny
rozdily z pfecenéni zajiStovaného néstroje, jsou Gétovdny i zmény redlnych hodnot
zajistovacich derivath, které odpovidaji zaji§tovanému riziku.

VSechny finanéni derivity jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé kladné redlné hodnoty
a jako pasiva v pffpadé zdporné redlné hodnoty. Redlnd hodnota derivatt je vypoétena na
zéklad€ ocenovacich modeli.

Derivit, ktery neni oznaCen za sjednany za tielem zajiiténi je oznadovén jako derivat
k obchodovéni. Tyto derivity jsou ocefiovdny denné redlnou hodnotou a ocefiovaci
rozdily se vykazujif na di€tech ndkladt a vynosi z derivatu.

V nékterych ptipadech miZe byt derivét soucdsti sloZeného finanéniho néstroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky ndstroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi pfedpisy dé&tuje
o zméndch majetku a zdvazki z titulu zmén kurzi nebo cen cennych papiri nebo zmén
devizovych kurzii prostfednictvim 6t ndkladd a vynosd. Vzhledem k tomu, Ze majetek
Fondu je ocetiovéan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykdzény na détech
nakladi a vynosu z derivati, vloZené derivity nebyly oddélovany.




SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

Utetni z4vérka sestavens k 31. 12. 2017

Dari z prijma

Podle platnych datiovych piedpisi ¢ini sazba dané z pf{jmi pravnickych osob
pro podilové fondy 5 %.

OdloZend dan

OdloZend dai se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdili mezi zustatkovou hodnotou
aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou s pouZitim tplné zdvazkové
metody. OdloZend dariova pohleddvka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
moZno realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Prepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouZivadn kurz devizového trhu vyhlaSovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitdna
stejnym zpisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecefiovdnim majetku a zdvazkd tctovanych v cizich
méndch se dctuji na Géty ndkladi nebo vynosi.

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitdvdna jako podil vlastniho kapitdlu Fondu
a pfisluSného poctu podilovych listd. Podilové listy jsou proddvany investorim
na zdklad€ denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dZio

Emisni 4Zio pfedstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vSech podilovych listl a jejich
aktudlni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a ndkladové iiroky a vynosy z dividend

Vynosové a ndkladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu. Mezi drokové
vynosy a néklady jsou zahrnuty i zisky nebo ztrity ze zaji§t'ovacich drokovych derivata.

Dividendové vynosy jsou dctovédny k datu G¢innosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoétu
sraZkové dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pied
odpoctem srdzkové dan€. Dail ze zahrani¢nich dividend je vykdzadna v bodé 5.18.

Ndsledné uddlosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni dGcetni zdvérky,
Je zachycen v dcetnich vykazech v ptipadg, Ze tyto uddlosti poskytly dopliiujici informace
o skute€nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uletni zdvérky doslo
k vyznamnym udélostem zohlediujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto uddlosti popsany v piiloze tcetni zdvérky, ale nejsou zaidtovdny
v ucetnich vykazech.
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4.

RIZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢n{ strategii stanovuje EAM pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumenti tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Fondu. Nové typy instrumentl jsou jednotlivé posuzovdny a v piipadé
vhodnosti schvalovany ttvarem risk managementu véetné specifikace limitd pro pozice
v takovych instrumentech. Diraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedev§im u drokovych portfolii, resp. drokové &sti portfolia
Fondu).

Trini riziko

Fond pouZiva celou fadu néstrojii pro omezovéni rizikové expozice portfolia, pfi¢emz
vyznamnad pozornost je vénovéna trznim rizikim. Fond podléhd, kromé& zdkonnych
omezeni, také souboru internich limitQ, které p¥fmo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, irokovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolif (viz vySe), popf. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné
limity jsou aplikovany adekvdtné povaze Fondu.

V pfipad€ ndkupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovény
nejen z hlediska dvérového rizika, ale i z hlediska trZniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zdkladé &ehoZ je
posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

TrZni rizikovost Fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR"). VaR je pro
Fondy EAM pocitén tisekem Centrélnf fizenf rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS (do roku 2017 systém K+KVAR).

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mésiéni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trznich rizik:

k 31. 12. 2017 Priimérny VaR
Globalni VaR 0,37% 0,27%
Ménovy VaR 0,03% 0,03%
Urokovy VaR 0,38% 0,26%
Akciovy VaR 0,01% 0,01%

k 31. 12. 2016 Priimérny VaR
Globélni VaR 0,20% 0,24%
Ménovy VaR 0,14% 0,14%
Urokovy VaR 0,12% 0,15%
Akciovy VaR 0,03% 0,03%

Primérny VaR je pocitdn jako primér dennich VaR v daném roce.

Je sledovédna globélni rizikovd expozice a zdroveti i rizikovd expozice v rozloZeni
na cizoménovy, tirokovy a akciovy VaR. Na zdkladé takového rozkladu mohou byt
identifikovdny kritické rizikové segmenty, pfi¢em? tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximdlni pfipustnou hodnotu VaR pro Fond.
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Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fondi
(v€etné fondu penéZniho trhu a dluhopisovych fondu).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limiti je pribéiné kontrolovdno, ptfi¢em? je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipad€ potfeby jsou tyto limity revidovény.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, drokovych sazeb, popf. dalSich trznich veliéin, které
by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zaji§fovdno v pfiméfeném rozsahu
prostfednictvim finan¢nich derivatd. Finanéni derivaty jsou obchodovédny na OTC trhu,
nebot' tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici
potiebdm zajiSténi. V portfoliu se objevuji pfedev§im ménové swapy, ménové forwardy
a urokové swapy.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdrojii ke splnéni zdvazkl vyplyvajicich z finanénich
kontraktii. Likvidita je monitorovédna a f{zena na zdkladé ofekdvanych pené&Znich tokd
a v souvislosti s tim je také upravovéna struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vkladd.

Podle Zdkona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyteéného odkladu, nejpozdé&;ji
v8ak do 15 pracovnich dnti ode dne uplatnéni préava na jeho odkoupeni. JelikoZ v drZen{
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzich, které 1ze realizovat béhem
nékolika dnt, je nepravdépodobné, 7e by Fond nebyl z divodu absence likvidnich
prostiedki schopen dostat svym z4vazkiim.

EAM miZe vsouladu s ustanovenimi § 136 Zikona pozastavit vyddvéni nebo
odkupovani podilovych listli Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to nezbytné z diivodu
ochrany prdv nebo pravem chrdnénych zdjmi podilnikd. K pozastaveni vyddvéni nebo
odkupovéni podilovych listi miiZe dojit zejména na pfelomu kalenddiniho roku,
v pfipad€ Zivelnych udalosti, pfi velmi silnych vykyvech na finanénich trzich a pfi
velkych poZadavcich na prodej nebo odkupovéni podilovych listi, pokud by mohly
ohrozit majetek Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.20.
Riziko souvisejici s derivdty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limiti ale soudasné i limity uvedenymi
v platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé¢ EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivatd. Pro jeji vypocet se vyuZivd
standardn{ zdvazkova metoda. Oteviend pozice derivéti nesmi pfesdhnout 100 % hodnoty
fondového kapitdlu. EAM déle kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finan¢nich derivatd, ktery je vzhledem k protistrandm, s nimiZ Fond obchoduje,
nastaven na 10%. Tento limit miiZe byt sniZen na 5 % v pfipadé, Ze by Fond chté&l
obchodovat s protistranou, kterd neni uvedena v § 72 odst. 2 Zakona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivity, jejichZ pfeména na finanéni prostfedky netrva
déle nez 7 dni a jejichZ dosaZend hodnota v praxi odpovid4 jejich redlné hodnoté. Statut
Fondu uréuje vysi hodnoty majetku, kterd mtiZe byt investovana do investi¢nich cennych
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papirt nebo néstrojii penéZniho trhu obsahujicich derivit, ktery ovliviluje penézni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského ndstroje zpisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodafovdni majetku v podilovém fondu. PenéZni toky jsou
modifikovany typicky v zdvislosti na vyvoji drokovych sazeb respektive vynosovych
kfivek, ménovych kurzii, cenovych nebo kurzovych indexi, hodnot akcif, kreditniho
ratingu trZznich subjektli, pfipadné jinych kreditnich uddlosti a dal$ich veli¢in a udalosti.
Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky vazdny, musi byt v souladu s investién{
politikou Fondu.

Riziko souvisejici s derivdty se zohlediiuje v metoddch hodnoticich riziko vyplyvajici

z podkladového aktiva modifikujiciho penéZni toky, riziko cenného papiru nebo néstroje
penéZniho trhu samotného i vySe zminéné€ riziko protistrany.

Derivéty jsou vyuZivany pfevdZné pro zajisténi. Z tohoto divodu byvé pfipadny vynos
derivétu obvykle kompenzovén ztritou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztrdtu spojenou soperacemi s finanénimi derivity lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.16. v tddku Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci.

Fond miiZe uzavirat obchody s derivity s témito protistranami:

Protistrana ICO
Ceskd spofitelna, a.s. 45244782
Komeréni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenska obchodn{ banka, a.s. 00001350
ING Bank N.V. 49279866
PPF Bank 47116129
ERSTE GROUP BANK (HOLDING) 33209M

Na denni bdzi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovino
piijimé4nim €i zasildnim kolaterdlu. Jedinym akceptovanym kolaterdlem je hotovost.

Nésledujici tabulka obsahuje vySi vydaného kolaterdlu v tisicich K¢&. Kladnd hodnota
vyjadiuje poskytnuti kolaterdlu, zdpornd jeho pfijeti.

Protistrana k31.12.2017 k 31.12.2016
Ceska spofitelna 6 400 13746
ING Bank N.V. -7917 -

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi.
Obhospodatovéni kolateralu zajistuje Cesk4 spotitelna. Platba za tuto sluZbu je upravena
pomoci outsourcingové smlouvy. Déle se z kazdé operace plati poplatek dle platného
ceniku Ceské spofitelny.
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5. DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

5.1. Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami

31.12. 2017 31.12. 2016

Bé&iné éty 1329512 1257936
Terminové vklady 998 747 1099 981
MarZe sloZené 6 400 13 746
Celkem 2 334 659 2 371 663

Bé&Zné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2. Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papiri podle emitentd, jejich pocet, trZzni ocenéni a drofeni jsou
uvedeny v piiloze Portfolio ve vyro¢ni zprave. Veskeré cenné papiry v majetku Fondu
jsou kotované na Burze cennych papirii Praha nebo zahraniénich burzédch. Podilové listy,

které nejsou kétované na burzich, jsou odkupoviany EAM, ktery je obhospodafuje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

31.12. 2017 31.12. 2016

Poftizovaci hodnota 155 048 290 698
TrZni pfecenéni -6 303 1137
Celkem 148 745 291 835

Dluhové cenné papiry

31.12. 2017 31.12. 2016

Pofizovaci hodnota 5 045792 5314 061
TrZni pfecenéni -212 967 -45 771
Alikvotni drokovy vynos 38 121 75371
Celkem 4 870 946 5 343 661

Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti do 1 roku na jejich celkovém objemu v roce

2017 ¢inil 24,57 % (2016: 27,32 %).

Podil dluhovych cennych papiri se splatnosti nad jeden rok s proménlivym kupénem ¢inil
v roce 2017 na celkovém objemu dluhovych cennych papira 7,38 % (2016: 7,32 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce

2017 ¢inil 68,05 % (2016: 65,36 %).

5.3. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2017 31.12. 2016
Zictovani se stdtnim rozpoctem - 1 445
Kladné redlné hodnoty finanénich derivdti 10 657 748
Ostatni pohleddvky 107 178
Celkem 10 764 2371

Polozka zictovani se stitnim rozpoctem pfedstavuje pohleddvku po roénim zdétovani

zéloh na dai z ptijmi proti skute¢né dariové povinnosti.

Polozka ostatni pohleddvky pfedstavuje dohadnou polozku na vratku ¢&dsti
obhospodafovatelského poplatku za nakoupené podilové listy fondu skupiny Erste Bank

der Oesterreichischen Sparkassen AG.
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54.

5.5.

5.6.

Néklady a pFijmy p¥istich obdobi

Fond k 31. 12. 2017 ani k 31. 12. 2016 nevykazoval Zadné ndklady nebo pfijmy piistich
obdobi.

Vlastni kapital

Fond nemé zdkladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K& Celkovd
Jjmenovitd hodnota vSech podilovych listi je zachycena v poloZce kapitdlové fondy.

Emisni 4Zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je
vykazovano samostatn€. Fond ictuje o emisnim 4Ziu jak pfi prodeji podilovych listt, tak
i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a po¢tu vydanych podilovych listu.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2017 u tfidy CZK C ¢inila
1,8551 K¢) u t¥tidy DPM C ¢inila 0,9963 K¢ (u Fondu 2016: 1,8796 K¢).

Jednd se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly
realizovdny ndkupy a odkupy podilovych listii Fondu.

V souladu se statutem Fondu bude ztrita za rok 2017 ve vy§i 100 374 tis. K¢ kryta

nésledovné:

- ztréta ve vysi 86 972 tis. K¢ u tfidy CZK C bude kryta sniZenim fondu reinvestic, jeZ
je soucdsti ostatnich fondt ze zisku a

- ztrata ve vysi 13 402 tis. K¢ u tfidy CZK DPM C bude pokryta sniZenim kapitalovych
fondu.

V souladu se statutem Fondu byla ztrita za rok 2016 ve vysi 5 788 tis. K¢ kryta sniZenim
fondu reinvestic, jeZ je soucdsti ostatnich fondi ze zisku.

Pi'ehled zmén Kapitalového fondu u tiidy CZK C

Pocet podilovych lista Jmenovitd hodnota Vklad pii  Kapitalové fondy

(v ks) podilovych lista sloudeni celkem

Zistatek k 31. 12. 2015 5235580 334 5 235 580 -251 5235329
Podilové listy prodané 451 836 922 451 837 - 451 837
Podilové listy odkoupené -1445043 178 -1445 043 - -1445043
Zistatek k 31. 12. 2016 4242374078 4242374 -251 4242123
Podilové listy prodané 963 706 007 963 706 963 706
Podilové listy odkoupené -3 456 479 360 -3456 479 -3456 479
Zustatek k 31. 12, 2017 1749 600 725 1749 601 -251 1749 350

Prehled zmén Kapitalového fondu u tiidy CZK DPM C

Poéet podilovych listi Jmenovitd hodnota Vklad pii  Kapitilové fondy

(v ks) podilovych listi sloudeni celkem

Ziistatek k 31. 12, 2015 - - : -
Podilové listy prodané - - - T
Podilové listy odkoupené - - - =
Zustatek k 31. 12. 2016 . - - -
Podilové listy prodané 4 201 699 004 4201 699 - 4201 699
Podilové listy odkoupené -86 000 000 -86 000 - -86 000
Zistatek k 31. 12. 2017 4 115 699 004 4 115 699 - 4115 699
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Prehled zmén Kapitilového fondu za Fond

Pocet podilovych listu Jmenovita hodnota Vklad pfi  Kapitalové fondy

(v ks) podilovych listit slouéeni celkem
Zustatek k 31. 12, 2015 5235580 334 5235580 -251 5235329
Podilové listy prodané 451 836 922 451 837 - 451 837
Podilové listy odkoupené -1445043 178 -1445043 - -1445 043
Zustatek k 31. 12, 2016 4 242 374 078 4242 374 -251 4242123
Podilové listy prodané 5165405011 5165 405 - 5165 405
Podilové listy odkoupené -3 542 479 360 -3542 479 - -3542 479
Zustatek k 31. 12. 2017 5 865 299 729 5 865 300 -251 5 865 049

5.7. Zavazky vii¢i bankam

Zavazky vidi bankdm 31.12.2017 31. 12. 2016
Pfijaté marZe 7917 -
Celkem 7917 -

Pfijaté marZe jsou splatné na poZzddani.

5.8. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12, 2017 31. 12, 2016
Zéporné redlné hodnoty finanénich derivath 5824 29744
Zictovani se statnim rozpoétem 39 -
Zivazky z vkladua od podilnikd 98 249
Ostatni zdvazky 2733 1 859
Celkem 8 694 31 852

5.9. Vynosy a vydaje piistich obdobi
V poloZce vydajt piistich obdobi je zaiétovan zejména nevyfakturovany depozitafsky
poplatek za prosinec ve vySi 455 tis. K¢ (2016: 492 tis. K&), obhospodafovatelsky
poplatek za prosinec ve vy$i 1 551 tis. K& (2016: 3 049 tis. K&), odména za veden{

lokalniho subregistru ve vysi 25 tis. K& (2016: 30 tis. K&) a odménu CS za vyposet VK
a kurzu PL ve vysi 59 tis. K¢ (2016: 33 tis. K&).

5.10. Finan¢ni derivity vykazované jako zajiStovaci derivaty
Fond k 31. 12. 2017 ani k 31. 12. 2016 nevykazoval Z4ddné zajistovaci derivity.
5.11. Finan¢ni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohleddvky a zdvazky z pevnych terminovanych operaci v reilnvch hodnotich
podkladovych ndstroji:

31.12. 2017 31.12. 2016
Pohleddvka Zavazek Pohleddvka Zavazek
Meénové swapy 2427315 2426913 3545304 3552426
Urokové swapy 1016503 1012072 2949 073 2 970 947
Celkem 3443818 3438985 6 494 377 6523373

Otevien€ pozice derivéti, ic¢tované v podrozvahové evidenci, jsou pfepoéitdny denné na
redlnou hodnotu, Gictovani je v absolutnich hodnot4ch.
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Utetnf zdvérka sestavena k 31. 12. 2017

Redlnd hodnota derivat:

31. 12, 2017 31.12. 2016
Kladna  Zdporni Kladni Zapornd
Ménové swapy 2 004 1 602 425 7 548
Urokové swapy 8 653 4222 323 22 196
Celkem 10 657 5824 748 29 744

VSechny ménové derivéty jsou splatné do jednoho roku. Viechny tirokové derivaty jsou

splatné do 5 let.

5.12. Zbytkova splatnost irokovych derivati

2017

Urokové derivity k 31. 12. 2017 Nomindlni hodnota Redlnd hodnota
Pohledavka Zavazek Kladni zdporna
Splatnost do 1 roku - - - -
_Splatné v obdobi 1 - 5 let 1016 503 1012072 8 653 4222
Celkem 1016 503 1012072 8 653 4222

2016

Urokové derivity k 31. 12. 2016 Nomindlni hodnota Redlnd hodnota
Pohledivka  Zivazek Kladni zdporni
Splatnost do 1 roku 1 940 900 1 940 900 - 16 098
_Splatné v obdobi 1 - 5 let 1008 173 1030 047 323 6 098
Celkem 2949 073 2 970 947 323 22 196

5.13. Vynosy a naklady z iroki
Vynosy 2017 2016
Uroky z vkladii -3 604 568
Uroky z dluhovych cennych papirii 80 188 146 194
Uroky ze slozenych marz{ 17 7
Uroky z repo obchodi 597 -
Celkem 77 198 146 769
Naklady 2017 2016
Uroky z pfijatych mar3i 2 =
Celkem 2 -
5.14. Vynosy z akcii a podilii

2017 2016
Zahranién{ dividendy 257 1084
Celkem 257 1084
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Utetni z4vérka sestavens k 31. 12. 2017

5.15.

5.16.

Poplatky a provize

2017 2016
Obhospodafovatelsky poplatek 33927 39112
Depozitafsky poplatek 5888 6310
Provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 26 10
Lokalni subregistr 292 365
Sprava cennych papiri 2206 3417
Centrélni depozitaf 54 37
Odména za vedenf krat.dluhopist 61 26
Odména CS za vypotet VK 397 426
Ostatni poplatky a provize 2 485 645
Celkem 45 336 50 348

Poplatek za obhospodafovini, hrazeny Fondem EAM, ¢ini v souladu se statutem Fondu
u tiidy CZK C 0,45 %, u tfidy CZK DPM C 0,08 % z prumérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitdfe, kterou vykondvd Ceské
spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vyS$i 0,06 %, u tfidy DPM 0,06 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu. Depozitdisky poplatek je fakturovdn véetné 21 %
DPH.

Poplatky a provize jsou asové€ rozliSovany a tGctovdny do vykazu zisku a ztrity, kromé
provize placené pfi ndkupu cennych papiri, kdy se tato provize stiva souddsti pofizovaci
ceny.

V pfipadé€ vzdjemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi EAM, se odpovidajici
¢ést obhospodafovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky se
tctuji samostatn€ do ndkladii na poplatky a provize.

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
2017 2016
Zisk nebo ztrita z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou
proti 1i¢tim nédklad nebo vynost -259 950 -60 397
Zisk nebo ztrita z kurzovych rozdili 24 404 -3746
Zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci 103 217 -38 611
Celkem -132 329 -102 754

Zisk nebo ztréta z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti Géttim nadkladt
nebo vynosi predstavuje pfedevsim zisky nebo ztrity z realizovanych prodeji cennych
papird, ze splatnych cennych papirt a denni ocenén{ cennych papird na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztréta z derivati obsahuje zisky a ztraty pfi vypotfddéni pevnych terminovych
operaci s finanénimi néstroji a zdroven i pfecenéni otevienych derivdti na redlnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrita z kurzovych rozdilli pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdilt z devizovych i¢td a z vypofadani zahrani¢nich pohleddvek a zdvazkl a zdroven
i rozdily vznikl€ z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirti a zdvazkl v zahraniéni
meéné na redlnou hodnotu.
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Utetn{ zdvérka sestavend k 31. 12. 2017

5.16. Spravni naklady

2017 2016
Audit 123 376
Celkem 123 376

5.17. Daii z prijmi
Hlavnf slozky dan€ z piijmu zahrnuji:

2017 2016
Daii splatnd 39 163
Daii z pFijmi celkem 39 163

Dan splatnd za bé€Zny rok — dafiov4 analyza:

2017 2016
Hospodafsky vysledek pfed zdanénim -100 335 -5 625
Pricitatelné polozky 2 17
Odecitatelné polozky -258 -1 084
Ziklad dané -100 591 -6 692
Odpocet dariové ztrity " -
Ziklad dané po tipraveé - -6 692
Dani (5%) ze zdkladu dané - -
Zahrani¢ni dividendy 257 1084
Dari ze zahraniénich dividend 39 163
Daii celkem 39 163

OdloZena dan

K 31. 12. 2017 vy¢islil Fond odloZenou dafiovou pohleddvku z dafiové ztrity ve vysi
6 378 tis. K¢. Z ditvodu opatrnosti o této odloZené datiové pohleddvce nebylo tiétovano.
Datiovou ztratu, kterd vznikla v letech 2015 az 2017, mtZe Fond uplatnit nejpozdéji
do roku 2022 (20 282 tis. K¢ do roku 2020, 6 692 tis. K& do roku 2021 a 100 591 tis K&
do roku 2022).

K 31. 12. 2016 vy¢islil Fond odloZenou dafiovou pohledavku z dafiové ztrity ve vysi
1 349 tis. K¢. Z divodu opatrnosti o této odloZené datiové pohleddvce nebylo tétovano.

5.18. Vztahy se spFiznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spfiznénymi osobami povaZovédny transakce
s Ceskou spofitelnou, a.s. a EAM.

2017 2016
Nevyfakturovany depozitdfsky poplatek 455 492
Nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek 1551 3049
Nevyfakturovany lokéln{ subregistr 25 30
Nevyfakturovany vypocet VK 59 33
Ostatni zdvazky ke spfiznénym osobdm 396 598
Zivazky ke spFiznénym osobdm celkem 2 486 4202

Néklady tétované Fondu Ceskou spofitelnou, as. vroce 2017 Cinily celkem
11 409 tis. K¢ (2016: 11 236 tis. K<) nejvétsi polozku pfedstavuje depozitdisky poplatek
ve vysi 5 888 tis. K& (2016: 6 310 tis. K¢). Néklady détované EAM (resp. Investiéni
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5.19.

5.20.

spole¢nosti) €inily v roce 2017 33 927 tis. K¢ (2016: 39 112 tis. K¢&), coZ piedstavuje

ro¢ni obhospodarovatelsky poplatek.

Likvidita

V niZe uvedenych tabulkich je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv ¢lenénych podle

nejdileZitéjSich druhi.

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich,
prodeje je moZné realizovat do 3 mésicu.

Rok 2017

Do3 3 mésice 1-5let NadSlet Nespecifi- Celkem
Aktiva mésicl -1rok kované
Pohleddvky za bankami 2 334 659 - - - - 2334 659
Dluhové cenné papiry 470 066 726 598 3674282 - - 4 870 946
Podilové listy - - - - 148 745 148 745
Ostatni aktiva 2111 - 8 653 - - 10 764
Aktiva celkem 2 806 836 726 598 3 682 935 - 148 745 7365114
Pasiva
Ostatni pasiva -14 307 -172 -4 222 - - -18 701
Cists vyse aktiv 2792 529 726 426 3678713 - 148 745 7 346 413
Kapital — disponibilni -7 346 413 - - - - -7 346 413
Rozdil -4 553 884 726 426 3678713 - 148 745 -
Rok 2016

Do 3 3 mésice 1-5le¢ NadS5let Nespecifi- Celkem
Aktiva mésicii -1 rok kované
Pohledédvky za bankami 2371663 - - - - 2371663
Dluhové cenné papiry 707 053 752 740 3 883 868 - - 5343 661
Podilové listy - - - - 291 835 291 835
Ostatni aktiva 603 1445 323 - - 2371
Aktiva celkem 3079 319 754 185 3884 191 - 291 835 8 009 530
Pasiva
Ostatni pasiva -19 149 -10209 -6 098 - - -35456
Cist vyse aktiv 3060170 743 976 3 878 093 - 291 835 7974 074
Kapital — disponibilni -7974 074 - - - - 7974074
Rozdil -4 913 904 743 976 3 878 093 - 291 835 -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ viechna aktiva jsou redlné pfeménitelnd
do penéZnich prostfedki v kratSi dob¢, neZ je pfedpokladand realizace odkupt podilniki

Fondu.

Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V téetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzdny pohleddvky a zdvazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty piedané do sprivy a k uloZeni. PoloZka hodnoty pfedané
do tschovy, do sprdvy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondtit EAM, které méd Fond ve svém portfoliu).

20



SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

Ugetni zdvérka sestavend k 31. 12. 2017

5.21. Majetek a zdvazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemd majetek a zdvazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.
5.22. Udalosti po datu ticetni zdvérky

Po datu Géetni zdvérky nedoSlo k Zadnym udélostem, které by mély vyznamny dopad
na ucetni zavérku.

Sestaveno dne:  Podpis statutdrniho Osoba odpovédnd za Osoba odpovédnd za déetni
orgénu: dcetnictvi (jméno, podpis): zévérku méno, podpis):
fe " BT e 2@

18.4. 2018 Ing. Martin Rez4¢ Jana Poto¢kova Jana boya
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