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Pololetni zprava standardniho otevieného podilového fondu
za obdobi l. — VI. 2020

(dle ustanoveni § 237 odst. 1 a § 238 odst. 1 zdkona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. b) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.)

CS Korporatni dluhopisovy — otevieny podilovy fond

ISIN: CZ0008472230 — tfida CZK C LEI: 31570010000000018816
ISIN: CZ0008475258 — tfida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR
dluhopisovy

Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listi
investicemi do dluhopisii podnikovych, komunélnich, bankovnich a statnich emitenti z rozvijejicich se
zemi Evropy, Stfedniho vychodu a Afriky. Tohoto cile je dosahovano investicemi do Siroce
diverzifikovaného portfolia cennych papirt s irokovym vynosem a aktivnim fizenim trokového rizika.
Je investovano do téch dluhopisti vySe zminénych emitentil, s nimiz se obchoduje na vetejném trhu
zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (OECD). Ménové riziko je zajistovano pomoci
standardnich zajiSt'ovacich operaci.

Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijment, titul/y, Martin Smid, Ing.

funkce vykonavana/é k 30. 6. 2020  portfolio manaZer

Rok narozeni 1973

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent ekonomické fakulty ZapadocCeské univerzity
vzdeélani/obor, v Chebu, obor finance a bankovnictvi (bakalarské
odborné kursy/specializace studium) (1995)

» Absolvent Masarykovy univerzity v Brné, fakulta
ekonomicko—spravni, obor narodni hospodafstvi
(inZzenyrské studium) (1998)

Fundamentalni analyza a ratingové hodnocent,

CFA a Moneco, Brno (1999)

Kreditni riziko a kreditni derivaty, CFA a Moneco,
Brno (1999)

Derivaty, Citibank, Praha (2000)

Pokrocil4 analyza fixné trocenych aktiv, CFA a Moneco,
Brno (2001)

> Strukturované produkty, CFA a Moneco, Brno (2001)

Odborna praxe v oblasti 22 let

kolektivniho investovani (OPF MERKUR (2000 - 2002),

(z toho odbornd praxe portfolio SPOROINVEST (2000 -),

manazera) CS korporatni dluhopisovy (2004 - ),
OPATRNY MIX FF (07/2006 — 11/2009),
LIKVIDITNI FOND (09/2009 - ),

vV VYV V



Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE
(11/2010 — 12/2013),

Privatni portfolio AR REALITY (11/2010 - 12/2013),
FOND RIZENYCH VYNOSU (12/2012 -),

HIGH YIELD dluhopisovy (12/2012 -),
SPOROBOND (05/2013 -),

TRENDBOND (08/2015 — 12/2015),
DLUHOPISOVY FOND (08/2015 - 12/2015),
CERTIFIKATOVY FOND (08/2015 — 12/2016))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spoleCnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim od§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budéjovickd 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsan¢ho v obchodnim
rejstitku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsdn do obchodniho rejstiiku.
Obhospodatovatel je zapsdn v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zdkona o investicnich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registra¢nim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bifezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na uzemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodaiovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investiénich fondtl, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZzka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl ptipraven projekt pieshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zuCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke sloudeni Investi¢ni spoleénosti Ceské
sporitelny, a.s., s jeji matetskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V dusledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fondi, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadéle zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitafem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitait investiénich fondtt vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manazera fondu

Obdobi od zacatku roku az do poloviny unora se na evropském kreditnim trhu vyznacovalo silnou
stabilitou. Na trhu byla zjevna vysoka poptavka investorti po rizikové¢jsich aktivech. Toho se snazili
vyuzit korporatni emitenti a pfinesli na trh vysoky objem novych emisi, které se ale bez vétSich
problémt upsaly. Mens$i zakolisani pfiSlo na konci ledna, kdy poprvé dolehla na evropské trhy
zacinajici epidemie koronaviru. Korekce byla ale pouze minimalni a na zacatku unora se kreditni
prémie opét utahovaly. Teprve aZz rychly néstup epidemie v Jizni Koreji a Italii vystrasil investory
dluhopist. Obavy z dopadu $iteni koronaviru na vykonnost svétovych ekonomik se mimo jiné projevily
1 v poklesu poptavky po rop¢€ z diivodu ocekavaného zpomaleni ekonomik. Saudskéd Arabie (zastupujici
OPEC) se snazila zabranit poklesu cen ropy omezenim tézby a chtéla k tomu ptresvédcit 1 Rusko (stojici
mimo OPEC). To ale omezeni t€Zby odmitlo, na coz Saudska Arabie reagovala snizenim ceny své ropy
a zvySenim objemu téZzby. Odstartovala tim cenovou véalku hlavnich tézafi ropy. V prvni reakci
propadly ceny ropy zhruba o 30 % a za cely bfezen o vice nez 50 %. Nahlym propadem cen ropy byly
nejvice zasazeny dluhopisy firem spojenych s téZbou a zpracovanim ropy. Silnou korekci ale
zaznamenaly v této dob¢ i dluhopisy automobilek a jejich subdodavatelti a obligace italskych firem.
Postupné se pak pridavaly 1 ostatni sektory a korekce nakonec postupovala napti¢ celym trhem.
Jednotlivé zem¢ zacaly rychle pfijimat karanténni opateni a do znacné miry tim i vypinat velké ¢asti
ekonomiky. Centralni banky reagovaly na zacinajici recesi uvolfiovanim ménovych podminek.
V ptipadé amerického Fedu sniZenim urokovych sazeb blizko k nule a zavedenim neomezenych
nakupt dluhopisti (nové i1 korporatnich) a dalSich uvérovych programi. Evropska centralni banka
v pfedchozich letech nestihla zvysit urokové sazby, proto zejména vyrazné navysila potencidlni objem
nakupt statnich a korporatnich dluhopisit na sekunddrnim trhu a zaroven zrusila fadu omezujicich
limitd. ZavazZnost situace si tentokrat nastésti uvédomily 1 samotné vlady a ptispechaly s fiskalnimi
bali¢ky na podporu ekonomik. VSechna tato opatfeni nakonec vedla ke konci bifezna ke stabilizaci
situace na finan¢nich trzich. Do té¢ doby se ale kreditni prémie evropskych korporatnich dluhopist
investi¢niho stupné roztahly zhruba o 140 bazickych bodl na uroven primérné prémie 200 bodii nad
swap, V piipad¢ ruskych firemnich obligaci o 420 bazickych bodl na uroven 640 bodli nad swap a
Vv ptipadé¢ tureckych korporatnich dluhopisii o 515 bazickych bodl na troven 865 bodi nad swap.
Ochota investorli investovat do rizika se ve druhém cCtvrtleti vratila diky zadsahtim centralnich bank,
fiskalni pomoci vétSiny zemi a v neposledni fad¢ také diky atraktivnimu ocenéni. Kvéten pfinesl do
vétSiny ekonomik rozvoliiovani karanténnich opatieni a riist nadéji spjatych s vyvojem vakciny proti
koronaviru. Restart ekonomik se uz dokonce ukéazal v prvnich piedstihovych ukazatelich v USA a
Evropé. Pozitivni nalad€ investorii na financnich trzich také nahraly dalsi fiskalni opatfeni americké
vlady a Evropské unie. Pro evropské trhy byl pfitom vice stéZejni plan Evropské komise vytvofit fond
obnovy ve vysi 750 miliard eur financovany emisi dluhopist, za které budou rucit zemé EU. V Cervnu
zvefejnéné piedstihové PMI ukazatele potvrdily v evropskych zemich ozivovani jednotlivych
ekonomik po koronavirové krizi. Prozatim tyto indikéatory spiSe ukézaly oZiveni spotieby domécnosti
nez investi¢ni nebo 1 vyrobni aktivity firem. Teprve az dalsi ukazatele mély ukazat, o jak GspeéSny
restart ekonomik se jedna. Ziejme 1 z toho divodu byla v ¢ervnu na finan¢nich trzich patrna zvySena
volatilita, kdy se n€kolikrat vystiidal zajem investori nakupovat rizikova aktiva se snahou je prodavat.



Béhem druhého ctvrtleti se kreditni prémie evropskych korporatnich dluhopisti investi¢niho stupné
utahly zhruba o 80 bazickych bodi na troven primérné prémie 120 bodii nad swap, v ptipadé ruskych
firemnich obligaci o 320 bazickych bodii na troven 320 bodi nad swap a v pfipadé tureckych
korporatnich dluhopisti o 265 bazickych bodl na uroven 600 bodi nad swap.

V pribéhu prvniho pololeti plisobila na cenovy vyvoj vétSiny investicnich instrumenti omezeni ve
spojitosti s Sifenim viru COVID-19. Omezovani ¢i dokonce uzavirani celych ekonomik se
pochopitelné negativné projevilo na kapitalovych trzich hlavné v bfeznu a na zacatku dubna. Nervozita
investori vedla kratkodobé ke zvySeni transak¢nich ndkladl a ke snizeni likvidity. Diky prudérnim
principiim fizeni portfolii (tj. dostatecna likvidita a diverzifikace aktiv) v¢etné podilovych fondi byl
dopad na podilniky minimalni. Spolecné s naslednym rastem trhii a uklidnénim situace se ceny
postupné vracely k trovnim z poloviny mésice Uinora a podobné tak rostly kurzy podilovych listi.
Fungovani spravcovské firmy ani obhospodafovanych fondii nebylo v pribéhu této situace nijak
ohrozeno.

Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investini strategii stanovuje obhospodafovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investi¢nich instrumenti tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumentil jsou jednotlivé posuzovany a v ptipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.
Diraz je kladen na ptiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych
portfolii, resp. irokové ¢asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléhd, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limita, které pitimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expoziCi
(padsmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), piipadné 1 akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Prislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V pripadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zéklad¢é ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déale jen ,,VaR*). VaR je pocitan Utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

NiZe jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2020, %

Hodnota VaR za trokové riziko 2,38
Hodnota VaR za ménové riziko 0,07
Hodnota VaR za akciové riziko 0,00
Globalni VaR 2,28

Je sledovéana globalni rizikova expozice a zéaroven i rizikova expozice v rozlozeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zédklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové



segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listh podilovych fondi (véetné fondi
penézniho trhu a dluhopisovych fonda).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limitd je pribézné¢ kontrolovano, pficemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v piipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzli, Girokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajistovano v pfiméteném rozsahu prosttednictvim finan¢nich derivati.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou ptesn¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
meénoveé swapy, meénoveé forwardy a urokové swapy.

Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych tctech:
k 30. 6. 2020, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 174 109
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 7747
Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Zze fond nebude mit v¢as dostatek
zdrojii ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéZnich tokt a v souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spole€nost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéeji vSak
do 2 tydnti od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z diivodu absence likvidnich prostfedkti schopen dostat svym zavazkim.

Investi¢ni spole¢nost miZe v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd fondu, pokud je to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmt podilnikd. Obhospodafovatel miize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich divodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s tc€etni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limitd ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fad¢ se vyhodnocuje oteviena pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zavazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi piesdhnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Dale se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finanénich derivati, kde je ve vztahu
k protistranam, pfi repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pii dodrZeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekroCit 5 % v ptipadé€, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, ktera tato pravidla nespliuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichZ pfeména na finanéni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosaZena hodnota
v praxi odpovida jejich redlné hodnoté. Statut fondu urcuje vySi hodnoty majetku, ktera muize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo néstroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
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ktery ovlivituje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zpisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji tirokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzli, cenovych nebo kurzovych indexd, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjekti,
piipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky
vazéany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlednuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
i riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisténi. Z tohoto divodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond muize uzavirat obchody s derivaty zejména s t€émito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spotitelna, a.s. 452 44782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054

Na denni bézi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodarovani
kolateralii zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Déle se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spotitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilnikt
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
V rozhodném obdobi:



Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472230 — trida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. KE

Leden 91149574 136 959 52 903 880 79 486 38 245 694 57473
Unor 122 683 276 185 102 53 004 500 79 957 69678776 105 145
Brfezen 59599 382 87750 129903 882 187 863 -70 304 500 -100 113
Duben 37967 099 54 327 23575076 33 546 14 392 023 20782
Kvéten 100 393 833 146 382 31754933 46 270 68 638 900 100 112
Cerven 184 993 751 273710 33011594 48 845 151982 157 224 865
CELKEM 596 786 915 884 230 | 324 153 865 475967 | 272633 050 408 263
Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475258 — tiida CZK DPM C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)

ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&

Leden 0 0 0 0 0 0
Unor 0 0 0 0 0 0
Brezen 0 0 0 0 0 0
Duben 0 0 0 0 0 0
Kvéten 41496 131 43 366 0 0 41496 131 43 366
Cerven 18 807 416 19762 2 188 797 2317 16 618 619 17 445
CELKEM 60 303 547 63128 2188 797 2317 58 114 750 60 811
Poznamky:

1. Pro piepodet cizich mén na K¢& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2020 a uvefejnény
Vv kurzovnim listku ¢. 125.

Investicni spolecnost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce

podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé;sich predpist.

Investice do podilovych listil v sobé obsahuje riziko vykyvi aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen piedev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadifuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti priitbézné piepocitavan,
aktudlni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemiiZe byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu ¢asu ménit.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2020
fond nezaptjcil zadné cenné papiry a ani nemél vypujéeny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodu).



http://www.investicnicentrum.cz/
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Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c-elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2
Aktiva celkem 1 7 400 596 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 761 594 10,29
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 761 594 10,29
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 6 464 705 87,35
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10 96 946 1,31
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 6 367 759 86,04
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 0 0,00
Akcie 13 0 0,00
Podilové listy 14 0 0,00
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Zfizovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 174 297 2,36
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy piistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi,
tis. KE
A B 1

Pasiva celkem 1 7 400 596
Zavazky viéi bankam a druzstevnim zaloznam 2 121 132
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky viéi bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 121 132
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 23 546
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 6 971
Rezervy 10 0
Rezervy na diichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 0
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 1989 697
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 455 309
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 455 309
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 4 922 967
Ocenovaci rozdily 25 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka 26 0
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27 0
Ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocenovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 -48 105
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 31 -70 921




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zacatku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. K¢
A B 1
Vynosy z troku a podobné vynosy 1 123 458
Vynosy z troku z dluhovych cennych papirt 2 122 399
Vynosy z troku z ostatnich aktiv 3 1059
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -289
Vynosy z akcii a podilti 5 0
Vynosy z akcii a podilli z icasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podila 7 0
Vynosy z poplatku a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -44 152
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -149 861
Ostatni provozni vynosy 11 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -77
Naklady na zaméstnance 14 0
Mzdy a platy zaméstnancti 15 0
Socialni a zdravotni poji§téni zaméstnancu 16 0
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 -77
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0
Rozpusténi OP k uc¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 0
Ztraty z prev. Gcasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné éinnosti pred zdanénim 29 -70 921
Mimoradné vynosy 30 0
Mimoradné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné €innosti pred zdanénim 32 0
Daii z pfijm 33 0
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 34 -70 921




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 7 248 947
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2020, tis. K& tfidy CZK C 2 7120 383
tfidy CZK
DPM G 3 128 564
fondu celkem 4 6 810 767
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2019, tis. K& tiidy CZK C 5 6 745 806
tridy CZK
DPM C 6 64 961
fondu celkem 7 6 464 788
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2018, tis. K& tfidy CZK C 8 6 343720
tfidy CZK
DPM C 9 121 068
Pocet emitovanych podilovych lista k 30. 6. 2020, ks tfidy CZK C 10 4 809 234 930
tfidy CZK
DPM G 11 121 491 528
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2020, K& tfidy CZK C 12 1,480565
tfidy CZK
DPM C 13 1,058211
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2019, K& tfidy CZK C 14 1,449027
tfidy CZK
DPM G 15 1,024995
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2018, K& tfidy CZK C 16 1,385171
tfidy CZK
DPM G 17 0,964429
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 18 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list, K& 19 X
za fond 20 37 359
celkem
Uplata uréena investi¢ni spoleénosti za obhospodarovani za tridu 21 37 285
podilového fondu, tis. K¢ CzZKC
za tfidu CZK
DPM C 22 74
za fond 23 3306
celkem
. i . za tfidu
Uplata depozitafi, tis. Ké CZK C 24 3 268
za tfidu CZK
DPMC 2 38
Naklady na audit, tis. K& 26 77

Informace o finanénich kolateralech
(stav k 30. 6. 2020)

Podil kolateralti na

A Hodnota, tis. KC aktivech fondu, %
Kolateraly v EUR pfijaté na Géet od CSOB, a. s. 106 425 1,44
Kolateraly v EUR pfijaté na Giéet od ING Bank, N.V. 14 707 0,20




(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Verejny pfistup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi¢nich nastroji v majetku FKI

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investicni . Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit ” . . Pocet o :
. . . ISIN Zemeé limit pofizovaci realna . nominalni [ CP vydanych
Nazev cenného papiru . , : k . na jednotek, LT
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . % . Y ks . Y .
fondu & EKI tis. K& tis. K¢ tis. K& emitentem
¢i FKI, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

) Vztah Invlest.i(':ni Invlest.i(':ni Cflkové ’ Cel!<0\{é Pocet Cellfoyé ’ dij%(gi/;:h
N4zev cenného papiru ’ISIN ’ nge K I|m.|t limit pofizovaci realna jednotek, nominalni CP vydanych
cenného papiru | emitenta legislativé na majetek pa tlsenaL hc?dnotva, ks hqdnotva, jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K¢ emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ANHEUSER-BUSCH 2 03/17/28 BE6285455497 BE 104 148 180 85243 87 141 3 000 80 220 0,10
BPCE SA 1 04/01/25 FR0013412343 FR 104 148 180 78 513 81601 30 80 220 0,29
SOCIETE GENERALE ZERO 05/27/22 FR0013422003 FR 104 148 180 80 684 80 031 30 80 220 0,20
GAZPROM 6.51 03/07/22 XS0290580595 LU 104 148 180 78 729 83 657 3200 76 413 0,25
CEZ 4.875 04/16/25 EUR XS0502286908 Ccz 104 148 180 97 876 101 719 3150 84 231 0,42
SBERBANK 6.125 02/07/22 XS0743596040 RU 104 148 180 92 107 98 813 3 800 90 740 0,25
PKO FINANCE AB 4.63 09/26/22 XS0783934085 SE 104 148 180 101 845 108 957 4270 101 963 0,43
VNESHECONOMBANK 6.025 07/05/22 XS0800817073 RU 104 148 180 92 692 99 815 3 800 90 740 0,38
GAZPROM NEFT 4.375 09/19/22 XS0830192711 RU 104 148 180 91 989 98 366 3900 93 128 0,26
EURASIA DVLP BANK 4.767 09/20/22 XS0831571434 Kz 104 148 180 71102 75 580 3 000 71637 0,60
SEVERSTAL 5.9 10/17/22 XS0841671000 LU 104 148 180 85 851 91 547 3 500 83 577 0,47
LUKOIL INTL FIN 4.563 04/24/23 XS0919504562 NL 104 148 180 81777 86 961 3400 81189 0,23
JPMORGAN CHASE - CO 1.5 01/27/25 XS1174469137 us 104 148 180 80 166 84 834 3 000 80 220 0,20
BNP PARIBAS 2.875 10/01/26 XS1378880253 FR 104 148 180 71338 75013 2500 66 850 0,33
KOC HOLDING 5.25 03/15/23 XS1379145656 TR 104 148 180 90 553 95 336 3900 93 128 0,52
BANK GSPODAR. KRA 1.75 05/06/26 XS1403619411 PL 104 148 180 83 351 86 272 3 000 80 220 0,60
EVRAZ GROUP SA 6.75 01/31/22 XS1405775377 GB 104 148 180 92 929 99 270 3 800 90 740 0,76
NOVOLIPETSK STEEL 4.5 06/15/23  XS1405775617 IE 104 148 180 71907 76 361 3 000 71637 0,43
CESKE DRAHY 1.875 05/25/23 XS1415366720 Cz 104 148 180 89 040 92 117 3 350 89 579 0,84
ORLEN CAPITAL AB 2.5 06/07/23 XS1429673327 SE 104 148 180 73 409 74 982 2700 72198 0,36
YAPI 5.75 02/24/22 XS1571399754 TR 104 148 180 78 289 83 047 3400 81189 0,57
TURKIYE IS BANK 6.125 04/25/24 XS1578203462 TR 104 148 180 88 306 91810 3900 93 128 0,52




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni | Investi¢ni [ Celkova Celkova Y Celkova Podi r,1a
Y Vztah o o o . .y Pocet o dluhovych

. i . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,

Nazev cenného papiru . , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta ... . |na majetek na cena, hodnota, hodnota, . .
legislativé . C . ks . jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

GAZPROM 4.95 03/23/27 XS1585190389 LU 104 148 180 85 877 91 321 3400 81189 0,45
MMC NORILSK NICK 4.1 04/11/23 XS1589324075 RU 104 148 180 70 443 75444 3 000 71637 0,30
VIMPELCOM 4.95 06/16/24 XS1625994618 NL 104 148 180 85172 89 731 3 500 83 577 0,39
TURKIYE VAKIFLAR 5.75 01/30/23 XS1760780731 TR 104 148 180 83 181 88 419 3700 88 352 0,57
VOLKSWAGEN FIN FIX/FLT PERP  XS1799938995 NL 104 148 180 135 374 132730 50 133 700 0,40
METINVEST BV 7.75 04/23/23 XS1806400534 NL 104 148 180 119 449 122 249 5000 119 395 0,53
KAZMUNAIGAZ FIN 4.75 04/24/25 XS1807299174 KZ 104 148 180 99 228 103 867 4 000 95 516 0,80
HUNGARIAN DEVEL 1.375 06/24/25 XS2010030752 HU 104 148 180 76 968 78 022 2900 77 546 0,39
AT-T INC 0.25 03/04/26 XS2051361264 us 104 148 180 99 423 103 315 4 000 106 960 0,40
CREDIT AGRICOLE 0.375 10/21/25 XS2067135421 FR 104 148 180 76 053 79 396 30 80 220 0,30
LLOYDS BANKING GR VAR 04/01/26 XS2148623106 GB 104 148 180 74 339 74 842 2500 66 850 0,17




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Financni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 6 464 705
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 166 362
Vklady podle § 15 18 761 594
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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