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VYVAZENY MIX FF - otevi‘eny podilovy fond

ISIN: CZ0008472339
Typ fondu dle AKAT CR

smiSeny fond fonda

Investicni strategie

LEI: 31570010000000019689

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listd
predevsim investicemi do cennych papirti fondii penézniho trhu, dluhopisovych fondt kolektivniho
investovani a akciovych fondt kolektivniho investovani. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno.
Podil akciové slozky na portfoliu podilového fondu je aktivné tizen, taktéz jeji regiondlni a sektorova
skladba je aktivné fizena. Neutralni vaha podilu akciové slozky na majetku v podilovém fondu
¢ini 30 %. Podilovy fond nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokalnich mén. Toto riziko
je v pripad¢ akciové slozky aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrument.

Struktura portfolia neni pfizptisobovana sloZzeni zddného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titully,
funkce vykonavana/é k 30. 6. 2019

Rok narozeni

Kvalifikachi predpoklady:
vzdelani/obor,
odborné kursy/specializace

Odborné praxe v oblasti
kolektivniho investovani

(z toho odborna praxe portfolio
manazera)

Toma$ Ondfiej, Mgr., CFA
portfolio manazer

1973

» Absolvent pfirodoveédecké fakulty Univerzity
Palackého v Olomouci, obor matematika-geografie;
specializace matematicka analyza (1996)

> Makléiska licence, Ministerstvo financi CR (1997)

» Chartered Financial Analyst Course,

CFA Institute, Charlottesville, USA (2004)

20 let

(OPF EUROTREND (2000 - 2005),

DYNAMICKY MIX FF (2002 - ),

GLOBAL STOCKS FF (2003 -),

AKCIOVY MIX FF (02/2007 -),

FOND 2005 (02/2007 -),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2020 FF (09/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2025 FF (09/2007 - 11/2009),
CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2030 FF (09/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2040 FF (09/2007 - 11/2009),
INSTITUCIONALNI AKCIOVY FF (11/2008 — 06/2019 ),
FOND CILENEHO VYNOSU — od 1. 2. 2010 OSOBNI
PORTFOLIO 4 (06/2009 - 12/2012),

OPF PLUS (03/2010 - 12/2012),

KONZERVATIVNI MIX FF (12/2012 -),

VYVAZENY MIX FF (12/2012 -),



SmiSeny fond (12/2012 - ),
Globalni akciovy FF (10/2014 -),
FOND FIREMNICH VYNOSU (01/2017 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spolecnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim oditépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskéa republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejsttiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolec¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zdkona o investinich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifika¢niho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sd&leni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. brezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spole¢nost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na uzemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodaiovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spolednost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spole¢nosti Erste Asset Management GmbH, kter byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pieshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slou¢eni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
sporitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fize Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost FErste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fond, jejichz domovskym stitem je Ceské republika,
jsou nadale zajisStovany prostfednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitaf je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jsich predpist.



Komentar manazera fondu

Portfolio fondu bylo v prvnim pololeti pfevaZeno v rizikovych aktivech. Podil akcii se pohyboval v
rozmezi 32 — 33,5 %, coz je nad neutralni alokaci v benchmarku na trovni 30 %. Kromé akcii byl fond
pfevazen jesté v dluhopisech zemi emerging markets. Naopak jsme drzeli mensi podil ceskych
dluhopist a firemniho kreditu.

Akcie si v prvnim pololeti pfipsaly vyrazné zhodnoceni. Globalni index MSCI All Country World
posilil o 14,6 %, se zapo¢tenim dividendového vynosu pak o 16 %. Americky index S&P 500 zhodnotil
o 18,5 % a uzavfel pololeti na historickém maximu 2942 bodu. Negativem bylo, Ze riist se stale vice
koncentruje do nckolika spolecnosti. Napiiklad plnd tfetina zhodnoceni indexu ve druhém ctvrtleti
pochazela od pétice gigantli: Facebook, Apple, Amazon, Microsoft a Walt Disney, z ¢ehoZ prvni tfi
spoleCnosti se dostavaji pod stale vétsi tlak regulatorti a za¢ina se mluvit o jejich rozdéleni z diivodu
naprosté dominance v jejich spottebitelskych segmentech. Akciové trhy zemi eurozony ptidaly 17,8 %.
Méné se vedlo rozvijejicim se trhiim, jejichz index pfidal ,,jen 10,7 % a japonskému trhu se
zhodnocenim o 10 %. ZvlaStnosti prvniho pololeti roku 2019 bylo, Ze kromé akcii se dafilo i1 statnim
dluhopisiim, kreditu a komoditdm. Na tomto vyvoji mély hlavni zasluhu centralni banky na cele
s americkym Fed, které se dostaly opct do stimulaéniho modu. Rist cen akcii byl ale tazen pouze
rustem ocenéni nikoliv ristem ziskovosti firem. Zatimco na zacatku roku se americky index S&P 500
obchodoval na P/E 14,5 svych ocekavanych ziski v pfistich 12 mésicich, ke konci obdobi se ocenéni
vySplhalo az na 17,2. Pro rok 2019 analytici o¢ekavaji jen velmi nizky rast ziskii americkych korporaci
ve vysi 2 %. Na vin€ jsou zhorSujici se ekonomické fundamenty a plivodné€ oc¢ekavané oZiveni globalni
ekonomiky ve druhém pololeti se podle negativné se vyvijejicich predstihovych indikatora také
odklada. Aktudlné vice nez 80 % regionalnich PMI indikatorii pro primysl spadlo do pasma kontrakce.
Na viné je napjata situace kolem obchodnich vztahti mezi USA a Cinou, kdyZ feSeni nepfinesla ani
dlouho o¢ekavana schiizka obou prezidentli na konci Cervna. Negativni trendy v americké ekonomice
vedly centralni banku Fed k pteruSeni trendu ristu sazeb a dokonce I k vyjadfenim o pfipravenosti
zahdjit cyklus jejich sniZzovani. Podobné v Evrop€, ECB ozndmila pfipravenost sniZit sazby jesté vice
do zapornych hodnot a ptipadné se vratit znovu ke kvantitativnimu uvoliovéani. Tyto spekulace jeste
vice pfizivilo ofekavani, Ze novym Séfem ECB bude jmenovédna byvala feditelka MMF Christine
Lagarde, coz ptivitaly dluhopisové trhy zejména na jizni perférii EMU. Obecné se vynosy na trzich
statnich dluhopisii v prvnim pololeti snizovaly z divodu poklesu inflaénich ocekdvani, zpomalujicich
ekonomik a signalech o uvolnéni monetarni politiky. V USA se vynos desetiletého vladniho dluhopisu
snizil z 2,7 % v lednu na 2 % na konci Cervna a je nizsi neZ tfimésicni sazba. Analytici ale inverzni
charakter vynosové kiivky v tomto segmentu zatim nehodnoti jako signal blizici se recese. Némecky
desetilety vynos v kvétnu definitivné propadl opét do zapornych hodnot a na konci pololeti byl -32
bazickych bodt. Na tyto poklesy vynost reagovala I ¢eska kiivka nazdory dalSimu zvyseni trokovych
sazeb ze strany CNB. Ta navysila v kvétnu zakladni trokovou sazbu o 0,25 % na troveii 2 %. Index
¢eskych dluhopist si tak za 6 mésict ptipsal zhodnoceni ve vysi témét 4 %. Dafilo se 1 firemnim
dluhopisiim, kde se utahovaly kreditni prémie. Index dluhopisti emerging markets rostl velmi vyrazné
(vice nez 8 %) a pozitivné ovlivnil vykonnost portfolia.

Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodaiovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investi¢nich instrumentl tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumentl jsou jednotlivé posuzovany a v piipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.
Diiraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych
portfolii, resp. trokové €asti portfolia fondu).



Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zdkonnych omezeni, také souboru internich
limith, které pifimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), ptipadné 1 akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V ptipadé nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
uverového rizika, ale i1 z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zaklad¢ cehoz je posouzena jejich vhodnost, popft. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je mefena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR*). VaR je pocitan utvarem
Ceské spotitelny, a.s., specializovanym na Fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6.2019, %

Hodnota VaR za urokové riziko 0,14
Hodnota VaR za ménové riziko 0,11
Hodnota VaR za akciové riziko 2,42
Globalni VaR 2,40

Je sledovéana globalni rizikova expozice a zéaroven i rizikova expozice v rozlozeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pri¢emz tato identifikace pak zpétn¢ ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listli podilovych fondl (véetné fonda
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limith je pribézné kontrolovano, pficemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzli, irokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu nepfiznivé, je zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostiednictvim finan¢nich derivata.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze =zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesn¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
meénove swapy, ménoveé forwardy a urokoveé swapy.

Stav realnych hodnot derivatl je zachycen na rozvahovych uctech:
k 30. 6. 2019, tis. K&

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 30253
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v€as dostatek
zdroji ke splnéni zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovdna a fizena
na zadklad¢ ocekavanych penéznich tokl a v souvislosti stim je také upravovédna struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladi.



Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 240/2013 Sb. a platné¢ho statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnti od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupenti.
JelikoZ v drZeni fondu jsou cenné papiry, které 1ze realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z divodu absence likvidnich prostiedki schopen dostat svym zavazkim.

Investi¢ni spolecnost mtize v souladu s ustanovenimi § 134 zékona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmi podilniki. Obhospodafovatel muize také
rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu na dobu nezbytné nutnou
z provoznich ditvodu, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limitd ale souc¢asné i1 limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé tadé se vyhodnocuje oteviend pozice derivatil. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zadvazkova
metoda. Oteviend pozice derivath nesmi piesahnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Dale se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivati, kde je ve vztahu
k protistranam, pfi repo obchodech, maximalni oteviend pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pfi dodrzeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi ptekro€it 5 % v ptipadé, Ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, ktera tato pravidla nesplituje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichz pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich realné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterd mize byt
investovana do investi¢nich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovlivituje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského néstroje
zptisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji irokovych sazeb, respektive vynosovych ktivek, ménovych
kurzli, cenovych nebo kurzovych indexidi, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektl,
ptipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménna, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investic¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
1 riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisténi. Z tohoto divodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovén ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond mize uzavirat obchody s derivaty zejména s t€mito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenské obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054
Erste Group Bank AG FN 33209m




Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodarovani
kolateralti zajisStuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostfednictvim

outsourcingové smlouvy. Daéle se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spofitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikii
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&

Leden 23288909 34 160 40174 593 58 869 -16 885 684 -24 709
Unor 30014 873 44 836 57032 161 85172 -27 017 288 -40 335
Brezen 24 962 282 37515 53070 608 79 750 -28 108 326 -42 235
Duben 24 593 384 37375 47 058 722 71506 -22 465 338 -34 132
Kvéten 24 856 343 37 584 68 364 010 103351 -43 507 667 -65 767
Cerven 21720291 33228 36474 891 55624 -14 754 600 -22 397
CELKEM | 149 436 082 224698 | 302174985 454272 | -152738903 -229574
Poznamky:

1. Pro piepocet cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 28. 6.2019 a uveiejnény
v kurzovnim listku €. 124.

2. Investi¢ni spolecnost neuzaviela s zZadnou osobou smlouvu na c¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zikona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

3. Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvt aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predevSim syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti pribézné prepocitavan,
aktudlni informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v prib&éhu casu meénit.

4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2019
fond nezaptijCil zddné cenné papiry a ani nemél vyptljceny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodit).




Hodnota PL, K¢

Vyvoj hodnoty podilovych listd OPF VYVAZENY MIX FF
v prubéhu I. pololeti 2019

1,5336
1,5236
1,5136
1,5036
1,4936
1,4836
1,4736 o
1,4636
1,4536
1,4436 : :




Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c-elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2
Aktiva celkem 1 3476 022 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 328 633 9,46
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 228 570 6,58
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 100 063 2,88
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 85 927 2,47
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 85 927 2,47
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 0 0,00
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 3 026 055 87,06
Akcie 13 0 0,00
Podilové listy 14 3 026 055 87,06
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Zfizovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni éinnost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 35 407 1,01
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy piistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den

rozhodného
obdobi,
tis. K&
A B 1

Pasiva celkem 1 3476 022
Zavazky viaéi bankam a druzstevnim zaloznam 2 15 340
Zavazky vuéi bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky vaéi bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 15 340
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 12107
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 3112
Rezervy 10 1837
Rezervy na dichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 1837
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 707 121
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 695 086
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 695 086
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 1811 545
Ocenovaci rozdily 25 0
Oceiovaci rozdily z majetku a zavazku 26 0
Oceiovaci rozdily ze zajiStovacich derivatu 27 0
Ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocenovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 6 243
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 223 631




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zac¢atku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. K¢
A B 1
Vynosy z Grok(i a podobné vynosy 1 2118
Vynosy z troki z dluhovych cennych papirt 2 697
Vynosy z Groku z ostatnich aktiv 3 1421
Naklady na Groky a podobné naklady 4 -10
Vynosy z akcii a podilti 5 722
Vynosy z akcii a podilli z G¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podilti 7 722
Vynosy z poplatkl a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -21 182
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 243 903
Ostatni provozni vynosy 11 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -83
Néklady na zaméstnance 14 0
Mzdy a platy zaméstnanci 15 0
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 0
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 -83
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vilivem 24 0
Ztraty z prev. ucasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné éinnosti pred zdanénim 29 225 468
Mimofadné vynosy 30 0
Mimofadné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 32 0
Daii z pijmu 33 -1 837
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 34 223 631




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 30. 6. 2019 1 3443 626
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 30. 6. 2018 2 3 560 527
k 30. 6. 2017 3 3053 064
Pocet emitovanych podilovych listi k 30. 6. 2019, ks 4 2236 829 563
k 30. 6. 2019 5 1,539512
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 30. 6. 2018 6 1,496836
k 30. 6. 2017 7 1,492581
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 8 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list, KE 9 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodaiovani podilového fondu, tis. Ké 10 17 259
Uplata depozitafi, tis. K& 11 1671
Naklady na audit, tis. Ké 12 83

Informace o financ¢nich kolateralech
(stav k 30. 6. 2019)

Podil kolateralti na

Hodnota, tis. K¢ )

A aktivech fondu, %
Kolateraly v CZK pfijaté na Géet od Ceské spofitelny, a. s. 1600 0,05
Kolateraly v EUR pfijaté na tucet od €SOB, a. s. 13 740 0,40




Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Verejny pfistup - Metodické informace)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investicni Podil na
Investi¢ni o Celkova Celkova Y Celkova | majetkovych
Y Vztah L limit o , . Pocet AP .
. . . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominaini | CP vydanych
Nazev cenného papiru . , : k : na jednotek, . .
cenného papiru | emitenta . ..+ |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativeé emitenta . 2 i N ks . N .
fondu . tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI "
¢i FKI, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

SPDR S-P US CON STAP SELECT IEOOBWBXM385 IE 122 160 186 37 598 36 952 62 400 1395 0,61
ISHR EUR 600 HEALTH CARE(DE) DEOOOA0Q4R36 DE 122 160 186 43 581 44 036 21400 545 0,36
PARVEST EQ EUR-SM CAP-IC LU0212179997 LU 122 160 186 50 882 59 688 9 000 229 0,36
CANDR BONDS-EMER MKTS-V LU0616945100 LU 122 160 186 156 236 165 329 4 350 111 0,25
ESPA BOND EURO-CORPORATE (VT AT0000658968 AT 122 160 186 220 372 228 530 44 900 1142 1,07
ESPA BOND LOCAL EMERGING-VA ATO0000AOAUGS AT 122 160 186 59 415 63 981 17 000 43 257 1,10
SCHRODER INT E ASIA-IZ LU1188199936 LU 122 160 186 40 837 44 796 40 200 899 4,02
PICTET - USA INDEX - | USD LU0188798671 LU 122 160 186 46 050 54 256 9 000 201 0,08
NOMURA FDS IR-JP STR V-l JPY IEOOB3VTL690 JP 122 160 186 38 385 38 579 9 600 2 0,14
LIKVIDITNI FOND CZ0008473188 Ccz 122 160 186 114 757 115478 113 996 540 113 997 4,29
DLUHOPISOVY FOND CZ0008473659 Ccz 124 160 186 136 262 137 144 131578 203 131 578 9,17
FOND STATNICH DLUHOPISU CZ0008474863 Ccz 124 160 186 296 195 304 306 309 568 648 309 569 9,56
TOP STOCKS CZK DPM C CZ0008475191 Ccz 122 160 186 30 477 34671 33363414 33 363 0,53
SPOROBOND CZK DPM C CZ0008475233 Ccz 122 160 186 638 814 658 177 641 998 469 641 998 8,76
ASHMORE-EM LOC CUR BD-IEURU LU1382551585 LU 122 160 186 70 759 72 557 28 000 712 3,37
VERITAS ASIAN FUND-C USD IEOOBD065N65 IE 122 160 186 40 058 47 141 4 470 100 0,45
GS US CORE EQUITY PT-I AC CL LU1280280568 LU 122 160 186 194 524 218 834 629 700 14 082 4,70
BGF-CONT EUR FLX-I2 EUR LU0888974473 LU 122 160 186 56 825 57 785 117 000 2977 11,70
UNI-GLOBAL-EQUITI US-RA USD LU0929190139 LU 122 160 186 192 153 215900 5 640 126 0,56




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

. . . . . Podil na
Investi¢ni | Investi¢ni [ Celkova Celkova Y Celkova ,
. Vztah o o o . o Pocet P dluhovych
. i . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,
Nazev cenného papiru . , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta ...+ |na majetek na cena, hodnota, hodnota, . .
legislativé . C . ks . jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ; o
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36  CZ0001001796 Ccz 104 148 184 49 045 54 628 4 000 40 000 0,13




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Financni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 85 926
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 2 584 604
Cenné papiry podle § 10/2 15 441 450
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 30 253
Vklady podle § 15 18 328 633
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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