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smiSeny

Investi¢ni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych lista
pfedev§im investicemi do investi¢nich nastroji penézniho trhu, dluhopist a akcii. Kreditni a urokové
riziko je aktivné Fizeno. Podil akciové slozky na portfoliu podilového fondu je aktivné fizen,
taktéz jeji regionalni a sektorova skladba je aktivné fizena. Neutrdlni védha podilu akciové slozky
na majetku v podilovém fondu ¢ini 10 %, s moznosti jit az na 20 %. Podilovy fond nese ménové riziko
vyplyvajici z investic do lokélnich mén. Toto riziko je v pfipadé akciové slozky aktivné fizeno pomoci
dostupnych zajist'ovacich instrumentt.

Benchmark neni pro podilovy fond stanoven, kritériem je pfekonavat vynosy stfednédobych eskych
statnich dluhopisti. Nejedna se o garantovany ani zaji§tény fond.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazZer fondu

Jmeéno, prijmeni, titul/y, Tomas Zen&uch, Ing., MBA

Sfunkce vykonavana/é k 31. 12. 2018  portfolio manazer

Rok narozeni 1968

Kvalifikacni predpoklady: > Absolvent Strojni fakulty Technické univerzity VSB
vzdélani/obor, Ostrava (1991)

odborné kursy/specializace » 2007 — IFID certifikat (ICMA)
» 2011 - MBA Nottingham Trent University — BIBS
> 2002 — 2009 Skoleni a seminate CFA Moneco

a Euromoney

» 2013 — Yale SOM EDHEC - Strategicka alokace aktiv

Odborna praxe v oblasti 25 let

kolektivniho investovani (AM CS — sprava majetku zakazniki (2000 — 10/2014),

(z toho odborna praxe portfolio Privatni portfolio AR AKCIE (11/2014 -),

manazera) Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE (11/2014 - ),

Privatni portfolio AR REALITY (11/2014 -),
Privatni portfolio AR 25 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 50 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 75 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 0 (11 - 12/2014),
YOU INVEST solid (11/2014 -),

YOU INVEST balanced (11/2014 - ),
YOU INVEST active (11/2014 -),
MPF 10 (11/2014 -),

MPF 30 (11/2014 -),

[PF 10 (11/2014 -),

IPF 35 (04/2015 -),



Privatni portfolio konzervativni dluhopisy (02/2015 - ),
Privatni portfolio dynamické dluhopisy (02/2015 - ),
OPTIMUM (09/2015 -),

CS PRIVATE EQUITY I (02/2017 -),

IPF 25 (03/2018 - ),

UNIVERSUM (11/2018 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spoleCnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobogka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budéjovickd 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsané¢ho v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahraniéni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsédn do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spolefnosti ve smyslu rakouského zdkona o investiénich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zékona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného
v souladu s &lankem 17 sm&mice 2009/65/ES a notifika¢niho sd&leni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spole¢nost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na uzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluZzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovéni a administrace investi¢nich fondt.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondi, jejichz domovskym stitem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spoleénost Ceské sporitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, viozka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spolecnost do konsolidaéniho celku
spole¢nosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finanéni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pieshrani¢ni fiize a po jeho schvaleni statutdrnimi organy a valnymi hromadami
zacastnénych spoleénosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni, dolo ke slougeni Investiéni spolenosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V diisledku fuze Investiéni spolegnost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti presly
pravnim nastupnictvim na spole¢nost Erste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodatovatele a administratora investi¢nich fondd, jejichz domovskym stitem je Ceska republika,
jsou nadale zaji§tovany prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitat fondu

Depozitafem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitéf je zapsan v seznamu depozitafii investiénich fondi vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich piedpisu.



KomentaF manaZera fondu

Zacatek roku 2018 zacal velmi silnym rustem akcii. Rist byl ov§em razantné pieruSen nebo v pfipadé
rozvijejicich se trhi ukoncen na pocatku unora. Velmi dobry vyvoj ziskovosti firem v USA pomohl
vratit béhem pololeti nékteré americké indexy na novd maxima. Fond bé&hem prvniho pololeti
obméiioval akciovou pozici vrozmezi 10 - 13 %. V portfoliu jsme rozsifili spektrum investic od
regionalnich i na sektorové a stylové zaméfené investice, které v souhrnu tvofily téméf '/s akciového
portfolia. V druhé ¢ésti roku jsme drZeli spiSe zvySenou pozici v akciich a to blizko 16 %. V zavéru
roku jsme provedli velkou obmeénu, kdyZ jsme celou ¢ast reprezentujici hlavni trhy v USA a v Evropé
preinvestovali do pfimych circa 40 akciovych pozic bez ptilisného vahového rozdilu. Tato ¢ast doséhla
podilu az % akciové ¢asti. Akciim jsme na financ¢nich trzich dévali nejvétsi perspektivu. Pokles cen a
rust nervozity na finanénich trzich v poslednich 3 mésicich roku tak vykonnost fondu negativné
ovlivnil.

Dluhopisové investice a to jak konzervativni tak i rizikovéj$i k pozitivni vykonnosti nepfispivaly.
V prvni pol. roku jsme snizili nasi velkou orientaci a USD vynosovou kiivku (pfedev§im ve formé
korporatnich dluhopisi) a rovnéz jsme béhem celého pololeti snizovali podil rizikovéjsich dluhopisi.
V zavéru pololeti byl v portfoliu akcent pouze na HY dluhopisy v USA a na lokalni dluhopisy
v rozvijejicich se zemich. V druhé piilce roku jsme tuto ¢ast portfolia orientovali jiZ t¢éméf pouze na
dluhopisy rozvijejicich se zemi. Po cely rok jsme drzeli velmi nizké Grokové riziko na ¢eské vynosové
kiivce a to blizko 1 roku. K negativni vykonnosti fondu pfispély hlavni mérou zahrani¢ni dluhopisové
investice pouze v prvni pllce roku. V zévéru roku tomu bylo jiz opacné.

Pro efektivni obhospodaiovini majetku v podilovém fondu miiZe investi¢ni spole€nost pouZivat
finanéni derivaty. Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za Ucelem
sniZeni rizika, za uCelem sniZeni nakladl, nebo za UCelem dosazeni dodate€nych vynosu pro podilovy
fond za ptredpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci musi byt
vzdy plné kryta majetkem v podilovém fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zavazkum z téchto
operaci.

Investi¢ni spolecnost vypracovala vnitini pfedpis stanovujici pravidla pro vypocet celkové expozice
podilového fondu vztahujici se k finanénim derivatim. Pro vypocet celkové expozice se pouziva
standardni zavazkova metoda.

Vypocet celkové expozice vztahujici se k derivatim se provadi jednou denné, pficemz celkova
expozice vztahujici se k finanénim derivatim nesmi pfesdhnout v Zaddném okamziku 100 % hodnoty
fondového kapitalu; je-li limit pfekrocen v dusledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice
podilového fondu ve vztahu k finanénim derivatim bez zbyte¢ného odkladu tak, aby celkova expozice
vyhovovala limitu.

Stresové testovani se provadi alespon jednou mési¢né.

Expozice vi€i riziku - pakovy efekt
Metoda hrubé hodnoty aktiv: 1,4507 Zavazkova metoda: 0,0200

Procentni podil aktiv alternativniho investiéniho fondu, ktera podléhaji zvlastnim opatienim
v disledku jejich nelikvidnosti:



Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilniki
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podiloveé listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&

Leden 12 827 058 13 253 29929 702 30913 -17 102 644 -17 660
Unor 487 540 499 0 0 487 540 499
Brezen 0 0 8417 278 8574 -8 417 278 -8574
Duben 9395 156 9 559 12233924 12 451 -2 838 768 -2 892
Kvéten 17 055 704 17 350 4 871 395 4 966 12 184 309 12384
Cerven 19007 524 19 288 29214 440 29707 -10 206 916 -10419
Cervenec 0 0] 51304 212 52 146 -51304 212 -52 146
Srpen 9 166 460 9315 27 139 039 27 608 -17 972 579 -18 293
Zari 0 0 14702 730 14944 -14 702 730 -14 944
ﬁijen 4930480 5 000 2491500 2508 2438 980 2492
Listopad 0 0 18 756 237 18 843 -18 756 237 -18 843
Prosinec 24 139 206 24 000 21204 930 21134 2934 276 2 866
CELKEM 97 009 128 98 264 220 265 387 223794 | -123 256 259 -125 530
Poznamky:

1. Nedilnou soucasti této vyrocni zpravy fondu je Gcetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2018.
Dale je soucasti této zpravy zprdva nezavislého auditora zpracovana dle ustanoveni § 20
zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

2. Informace o podstatnych zménach udaju uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v prubéhu ucetniho obdobi, jsou uvedeny v ¢asti I. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v ptiloze k ucetni zavérce za rok 2018, ktera je soucasti této zpravy.

3. Investi¢ni spole¢nost neuzaviela s Zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptrce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

4. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko vykyvi aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien piedev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi $anci na rust hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti prub&zné piepocitavan,
aktualni informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kliCovych
informaci ana internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do piislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a miZe se v priubéhu ¢asu meénit.




. Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a néstroji k efektivnimu obhospodatovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v &asti 4. RIZENI RIZIK a navazujicich tabulkach v ptiloze k téetni zavérce za rok 2018,
ktera je soucasti této zpravy.

. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 31. 12. 2018
fond nezaptj¢il zddné cenné papiry a ani nemél vypljéeny Zadné cenné papiry (v ramci repo
operaci); dalsi informace stanovené v oddile A pfilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v pfiloze
k ucetni zavérce za rok 2018, ktera je soucasti této zpravy.

. Udaje o odménach vyplacenych zaméstnanciim investiéni spole¢nosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v pfipojené informaci.

. Pro ptepoget cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 31. 12. 2018 a uveiejnény
v kurzovnim listku €. 250.
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Historické vykonnosti podilového fondu

Pouzité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Nize
uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci vykonnost podilového
fondu.
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S vydavanim podilovych listti fondu bylo zapocato v roce 2014. Do vypoctu historické vykonnosti byly zahrnuty
veskeré poplatky a naklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi, za obstarani nakupu
podilovych listl (viz ¢lanek X VI odstavec 6 statutu). Vypocet historické vykonnosti spoc¢iva na méné podilovych
listh — ¢eské koruné (CZK). Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.



Odmény vyplacené zaméstnancum spole¢nosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(u&etni obdobi roku 2017 spole¢nosti Erste Asset Management GmbH)"

Nebyly vyplaceny zadné vykonnostni prémie ani jiné ¢astky vyplacené ptimo investicnimi fondy.

Pocet pracovniki k 31. 12. 2017 83

Pocet zaméstnancl odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik
k31.12.2017 45

Fixni odmény 6 255 431
Variabilni odmény (bonusy) 1931 863
Odmény zaméstnancu celkem 8 187 294
z toho odmény pro jednatele 668 440
z toho odmény pro fidici pracovniky — zaméstnance odpovédné za ¢innosti

spojené s podstupovanim rizik 160 215

z toho odmény pro zaméstnance odpovédné za cCinnosti spojené

s podstupovanim rizik s kontrolnimi funkcemi 409 883

z toho odmény pro jiné zameéstnance odpovédné za cinnosti spojené

s podstupovanim rizik 4136 628

z toho odmeény pro zameéstnance, ktefi se na zdkladé své celkové odmeény
nachazeji ve stejné pfijmové skupiné jako jednatelé a zaméstnanci

odpovédni za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik 0
Odmény pro zaméstnance odpovédné za dCinnosti spojené
s podstupovanim rizik celkem 5375 166

Zasady vztahujici se na vykonnostni odmény zaméstnanci investi¢ni spole€nosti

Investi¢ni spolecnost stanovila zdsady odméfiovani za ucelem eliminace eventualnich konflikti z4jmu a zajisténi
dodrzovani pravidel chovani pfi odméiiovani relevantnich osob. Pevné slozky odmény predstavuji dostate¢né
velkou ¢ast celkové odmény vSech zaméstnanci a vedoucich osob investiéni spolec¢nosti, Ze lze zasady tykajici
se pohyblivé slozky odmény uplatnit na individualnim zaklad¢.

Celkova odména (pevné a pohyblivé slozky) se fidi zdsadou rovnovahy a ma udrzitelny charakter, aby nebylo
odmériovano pfijimani nadmérnych rizik. Z tohoto divodu pohybliva sloZka odmény pfedstavuje maximalné
vyvazeny podil na celkové odméné zaméstnance.

Vykonnostni slozky odmény slouzi jak pro kratkodobé tak i pro dlouhodobé zajmy investi¢ni spolecnosti a
ptispivaji k vyvarovani se rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmeény zohlediiuji jak osobni vykonnost, tak
i ziskovost investi¢ni spolec¢nosti. Velikost fondu odmén (bonuspool) se vypocita na zakladé bonusovych
potencialli vztahyjicich se na rizné kategorie zaméstnanci. Bonusovy potencial ptredstavuje urcité procento
pevné odmény. Bonusovy potenciil ¢ini maximalné¢ 100 % pevné ro¢ni hrubé odmény. Velikost fondu
bonusovych odmén se upravi v zavislosti na uspéchu investi¢ni spole¢nosti. Osobni bonus je navazan na osobni
vykonnost. Celkova vy$e osobnich bonusii je omezena velikosti fondu bonusovych odmén po zohlednéni pokut
(malustl). Maximalni vySe vykonnostnich plateb ¢ini 100 % hrubé rocni odmény pro vSechny zaméstnance,
véetné nositelll vyznamnych rizik a ¢lenti pfedstavenstva investi¢ni spole¢nosti.

Systém odménovani je tvofen tfemi slozkami:
1) pevna odména

2) pohybliva odména

3) mimoplatové vyhody



Bonusovy potencial vychazi z pevné ro¢ni hrubé odmény.

Cilové dohody uzaviené se zameéstnanci obsahuji kvalitativni a/nebo kvantitativni cile. Vyplata vykonnostnich
slozek odmény je vazana na dosazeni minimalni Grovné ziskovosti investi¢ni spole¢nosti, jakoZ i na dosazeni
vykonnostnich cili.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pficemz z toho 50 % se vyplaci v
hotovosti a 50 % ve formé nepenéznich nastrojii o rok pozdéji. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich slozek odmény
je zadrZeno a vyplaceno po dobu tii let, pficemz také z toho je 50 % vyplaceno v hotovosti a 50 % ve formé
nepenéznich nastroju. Nepenézni néstroje se mohou skladat z podilovych listii n€kterého investi¢niho fondu
spravovaného investi¢ni spoleénosti, z ekvivalentnich podilii nebo nastroji spojenych s podilovymi listy nebo
ekvivalentnich nepenéznich nastrojii. Na zakladé zasady proporcionality stanovila investi¢ni spolecnost prah
vyznamnosti, pod nimZ neexistuje Zddna motivace k pfijimani nepfiméfenych rizik, pfi¢emz z tohoto diivodu
neni nutné provadét odloZzené vyplaty odmén, resp. vyplaty odmén ve formé nepenézniho nastroje. Jiné
nepenézni odmény piedstavuji vedlejsi plnéni, ktera nejsou zavisla na vykonnosti, nybrz jsou spojena s pracovni
pozici (napf. sluzebni viiz), nebo které se vztahuji na v§echny zaméstnance (napi. dovolena).

Dozoréi rada investi¢ni spolecnosti ziidila vybor pro odménovani, aby umoznila nezavislé posouzeni politiky
odméiiovani a jejiho uplatiiovani. Tento vybor ma nasledujici slozeni: Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald
Gasser (expert na odméiiovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odméiiovani investiéni spoleénosti je k dispozici v piekladu do eského jazyka na adrese
https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investment-process nebo v pivodnim znéni na adrese
https://www_erste-am.at/en/private_investors/who-are-we/investment-process.

Posledni ptezkoumani dodrzovani politiky odméfiovani provedla dozoréi rada dne 4. 4. 2018 a nebyly pfitom
zjiStény zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pii posledni kontrole internim auditem zjiSt€éna zddna podstatna
kontrolni zjisténi.

Politika odméfiovani se v minulém ucetnim obdobi nijak podstatné nezménila.

" jedna se o preklad z néméiny informace na str. 3 - 4 auditovanych vyroénich zprav fondi EAM AT za obdobi 2018/2019,
ktera byla uvefejnéna na internetovych strankach https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds
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Skladba majetku FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu
Datova oblast: DOF032_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podie § 45/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 45/2b) 2 0
Vklady podle § 45/2c) 3 0
Majetkové hodnoty § 45/2d) 4 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 46/1a) 5 97 910
Dluhopisy podle § 46/1b) 6 80 616
Investiéni cenné papiry podle § 46/1c) 7 0
Dluhopisy podle § 46/2 8 0
Cenné papiry podle § 47/1 9 574 743
Cenné papiry podle § 47/2 10 0
Cenné papiry podle § 47/3 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 48/1 12 0
Nastroje penézniho trhu podie § 48/2 13 0
Finanéni derivaty podle § 49/1 14 -710
Komoditni derivaty podle § 49/2 15 0
Komoditni derivaty podle § 49/3 16 0
Finanéni derivaty podle § 49/4 17 0
Vklady podle § 50 18 145 169
Komodity 19 0
Komoditni certifikaty 20 0
Nemovitosti 21 0
Nemovitostni spolecnosti 22 0
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 23 0
Cenné papiry podle § 84/1a) 24 0
Cenné papiry podie § 84/1b) 25 0
Finané&ni derivaty podle § 85 26 0
Vklady podle § 86 27 0




Doplrikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 31.12. 2018 1 897 449
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 31.12. 2017 2 1061 420
k 31.12. 2016 3 846 037
Potet emitovanych podilovych listti k 31. 12. 2018, ks 4 908 858 863
k 31.12. 2018 5 0,987446
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 31.12. 2017 6 1,028394
k 31.12. 2016 7 1,010510
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 8 1,00
Hodnota viéech vyplacenych vynosti na jeden podilovy list, Ké 9 X
Uplata uréena investiéni spolecnosti za obhospodafovani podilového fondu, tis. K& 10 5939
Uplata depozitafi, tis. K& 11 719
Naklady na audit, tis. K& 12 108
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu MPF 10 - otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky fondu MPF 10 - otevFeny podilovy fond (,,Fond") sestavené
na zdkladé Ceskych Gcetnich pfedpisl, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty
za rok kon¢ici 31. prosince 2018, a pfilohy této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych
G€etnich metod a dal3f vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni
zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZend uletni zdvérka poddvé vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2018 a nékladd a vynos( a vysledku jeho hospodaFeni za rok konéici 31. prosince 2018
v souladu s Ceskymi ticetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
ptijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a sp!nili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych piedpisti. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocnf
zprdvé mimo Gcetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidad statutdrni orgén
od$tépného zévodu Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika (,,Statutarni organ EAM™).

N&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak sou¢asti nasich povinnost{
souvisejicich s auditem uGcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovény v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatn{
informace splfiuji poZadavky pravnich pfedpist na formdlni néleZitosti a postup vypracovéni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit dsudek ¢in&ny na zakladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutenosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v uéetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Uc¢etni zdvérkou a
o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti. V rédmci uvedenych
postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.
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Odpovédnost Statutdrniho organu EAM za ucetni zavérku

Statutarni orgdn EAM odpovida za sestaveni GCetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je Statutarni orgdn EAM povinen posoudit, zda je Fond schopny nepietrZité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze GcCetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého
trvani a pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pFipadd, kdy
Statutarni orgdn EAM plénuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou
moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiéini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve v3ech pfipadech v Gcetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetnf zavérky na jejim zakiadé pfijmou.

PFi provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesn{ skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zédvérky zpisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zdklad& mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je v8tsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidind) nespravnosti zplsobené chybou, protofe sou&astf
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéni, umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a odstépného zdvodu Erste Asset
Management GmbH, pobo&ka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadFit ndzor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych uGéetnich odhadl
a informace, které v této souvisiosti uved! Statutdrni organ EAM v pfiloze UCetni zavérky Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zdvérky
Statutarnim orgdnem EAM, a zda s ohledem na shromaZdéné dikazni informace existuje
vyznamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazejr
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zdvérky, vietné pfilohy, a déle to,
zda Ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153
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Nasi povinnosti je informovat Statutadrni orgdn EAM mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prab&hu ucinili, véetné zjidt&nych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni &. 401

7«
M Wfﬂm\_
Roman Hauptfleisch, statutdrni auditor
evidencni ¢. 2009

18. dubna 2019
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2018

Obchodni firma: MPF 10 — otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12.2018

Datum sestaveni Gcetni zavérky: 18. 4. 2019



Minssterstvo financi
Ceske republiky
vyhligka & 501/2002 Sb
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma
MPF 10 - otevieny podilovy fond
sidlo:Budéjovicka 1518/13a

140 00 Prahn 4
ROZVAHA
k 31.12.2018
5 : Biiné ~ Minulé
) [ YRS __abdobi obdabi
a el ¥ FIErs ] 1 . 20
3 Pohledavky za bankami a druzstevaimi zaloznami 145169 125 055
v tom: @/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 140 992 119 721
ad/ marzove uéty 05 4177 5334
5 Dluhove cenne papiry 10 80616 82 180
v tom: a/ vydané vladnimi imstitucemi 11 80616 82 180
6 Akcie, podilové listy a ostaini podily 13 672 653 855121
3] Ostatni aktiva 15 2369 1 560
a/ denvaty 16 1785 1291
c/ziétovani se statnim rozpoétem 18 465 0
df ostatni aktiva 19 119 269
AKTIVA CELKEM 22 900 807 1063 916
4 Ostatni pasiva 29 2832 1875
a/ denivaty 30 2495 932
¢/ zhétovani se statnim rozpoctem 32 0 m
d/ ostatni pasiva 33 337 172
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 34 526 621
9 Emisni azio 39 3 669 5943
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 40 32300 15483
12 Kapitalove fondy 41 899 921 1023177
15 Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi 47 -38 441 16 817
PASIVA CELKEM 48 900 807 1063 916
z toho: Vlastni kapital 49 897 449 1061 420
PODROZVAHOVE POLOZKY 50
4 Pohledavky z pevaych terminovych operaci 52 509 796 551723
b/ s ménovymi nastroji 54 495 726 518 515
c/ s akciovymi nastroji 55 14070 33208
7 Hodnoty predané do uschovy, do spravy a k ulozeni 60 507 628 575105
v tom : cenné papiry 61 507 628 575105
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 64 510 506 551 364
b/ s ménovymi nastroji 66 496 543 518035
¢/ s akciovymi nastroji 67 13 963 33329

Sestaveno dne 18 04 2019

Marun Reza¢

Podpis statutarniho organu (jmeno a podmis)  |Osoba odpos édna za uéetnicis: (ymeno a

podpis)
Jana Potockosa

JUn

Osoba odpoy édna za ucetm zavérku {imeno a

podpis)
DVtea, ;

Swvétlana Hessova




Minssterstvo financi
Ceské republiky
vyhliska & 501/2002 Sb
z¢ dne 6, histopadu 2002

Obchodni firma

MPF 10 - otevieny podilovy fond
sidlo:Budéjovicka 1518/13a

140 00 Praha 4

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok kon¢ici 31.12.2018

Ozandeni TEXT Al MIREEISS | |SkuteZuost v iiTefnim obdobf i
i SIEN : % ‘sledovaném. [ minulém

.a; % b -_)’-_-'_ I: : l e - '.2. >

i Vynosy z urokl a podobné vynosy 01 758 86

z10ho: &/ uroky z dluhovych cennych papiri 02 556 106

b/ uroky z repo obchodil 03 0 2

3 Vynosy z akcii a podild 10 778 264

5 Naklady na poplatky a provize 1 7439 7263

a/ provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 12 171 52

b/ obhospodafovatelsky poplatek 13 5939 5902

¢/ depoznaisky poplatek 14 719 714

d/ ostatni finanéni naklady 15 610 595

6 Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 16 -32313 24 741

a/ zisk nebo 2trata 2 operaci s cennymi papiry 17 -24 589 -9514

b/ z1sk nebo ztrata z kurzovych rozdilo 18 1501 622

¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 -9 225 33633

9 Spravni naklady 22 108 98

v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 108 98

19 Zisk nebo ztrata za ugetni obdobi z bézné &innosti pred zdanénim 27 -38324 17730

23 Daii z piyymi 31 117 913

24 Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 32 -38441 16817

Sestaveno dne 18 04 2019

Marun Reza¢

/KW

Podpis statutarniho organu {ymeno a podpis)

Osoba odpot édna za ucetmictvi (ymeno a

podpis)
/2//./

Jana Potockora

Osoba odpor édna za uéetm zavérhu (Jmeno a

Syvélana Hessova

'/Z’Q@

podpis)




MPF 10 — oteviceny podilovy fond

Ugetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

PRILOHA
k ucetni zavérce za rok 2018




MPF 10 — otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavena k 31. 12.2018

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spoleCnosti

Investiéni spole¢nost Ceské spotitelny, a.s., MPF 10 - otevieny podilovy fond (dale jen
,,Fond“ nebo ,,ISCS, a.s. MPF 10 - OPF%) je tietni jednotka bez pravni subjektivity,
zfizena Investiéni spoletnosti Ceské spofitelny, a.s. (dale jen ,,Investiéni spolegnost*)
v souladu se zdkonem ¢&.240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi€nich
fondech (dale jen ,,Zakon®).

Na zakladé¢ zadosti Investi¢ni spolenosti ze dne 5. 8. 2014 Ceska narodni banka schvalila
vytvofeni fondu snazvem Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. — MPF 10 -
otevieny podilovy fond. Cinnost Fond zahéjil dne 1. 9. 2014.

Ceska narodni banka, na zakladé Zadosti Investiéni spoleénosti ze dne 28. 5. 2015, udélila
podle § 355 odst. 1 Zakona o investi¢nich spolecnostech Investi¢ni spole¢nosti (jako
zanikajici spole¢nosti) dne 23. 9. 2015 povoleni k fuzi se spoleCnosti Erste Asset
Management GmbH, a to podle projektu fize schvaleného statutdrnimi organy obou
zu¢astnénych spoleénosti dne 23. 3. 2015, k rozhodnému dni slouceni 1. 1. 2015. Zapis
do vypisu z obchodniho rejstiiku, vedeného Méstskym soudem v Praze byl proveden
26. 5. 2015. Fuze byla zapsana do rakouského obchodniho rejstiiku dne 18. 11. 2015.

V disledku fuze piesla od rozhodného dne, tj. 1. 1. 2015, vechna prava a povinnosti
Investiéni spoleénosti Ceské spofitelny na spoleénost Erste Asset Management GmbH,
ktera po fuzi v Ceské republice provozuje &innost prostfednictvim svého odstépného
zévodu: Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (déle ,,EAM®).

Na zéakladé nabyti G¢innosti fuze doslo ke zméné nazvu fondu na MPF 10 - otevieny
podilovy fond (dale jen ,,Fond“ nebo ,,MPF 10 - OPF*).

Depozitatem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Ceska spofitelna, a.s.

Fond je spravovan EAM, ktery je dle Zdkona zodpovédny za obhospodafovani majetku
ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi spradva majetku a nakladani s nim.

Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani spliiujicich podminky podle § 94
odst. 2 Zakona.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace pro kapitdlovy trh Ceské republiky
(,,LAKAT*) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro Fond pouzit oznaceni speciélni
smiSeny fond.

Sidlo spolecnosti

MPF 10 - otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Bud&jovicka 1518/13a
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Rozhodujici pFedmét Cinnosti

Fond je souborem majetku, ktery nalezi vSem podilnikiim, a to v poméru podle
vlastnénych podilovych listi. Je svéfen EAM do obhospodafovani a tvofi samostatnou
majetkovou podstatu, oddélenou od hospodafeni s majetkem EAM a od majetkové
podstaty ostatnich fondit EAM obhospodafovanych. Fond neni pravnickou osobou. EAM
jej obhospodafuje svym jménem a na ucet podilniki.

EAM shromazd’uje vydavanim podilovych listi penéZzni prostfedky fyzickych
i pravnickych osob pro Fond za ucelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahraniénich finanénich trzich. Po¢et vydavanych podilovych listii ani doba, na kterou
je Fond vytvoien, nejsou omezeny. EAM si vak vyhrazuje pravo vydavani podilovych
listih do¢asné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.

EAM se zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbyte¢ného odkladu,
nejpozdéji viak do 15 pracovnich dni od data, ke kterému prostfednictvim Ceské
spotitelny obdrzela Zadost o jeho odkoupeni, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani
podilovych listl.

Vsechny podilové listy maji stejnou jmenovitou hodnotu 1,- K¢.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a ptipadné i v jinych ¢lenskych
statech Evropské unie.

Zaméreni Fondu

Cilem investiéni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych
listh pfedevsim investicemi do investi¢nich néstroji pen&zniho trhu, dluhopisu a akcii.
Kreditni a tirokové riziko je aktivné fizeno. Podil akciové sloZky na portfoliu Fondu je
aktivné fizen, taktéZ jeji regionalni a sektorova skladba je aktivné fizena. Neutralni vaha
podilu akciové slozky na majetku v podilovém fondu ¢ini 10%, s mozZnosti jit az na 20%.
Fond nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokdlnich mén. Toto riziko je v pfipadé
akciové slozky aktivné fizeno pomoci dostupnych zajist'ovacich instrumenti.

Dluhopisova &ast portfolia je primarné tvofena korunovymi dluhopisy. Akciova Cast
portfolia je pfevazné tvofena akciemi spolecnosti obchodovanych na rozvinutych
kapitalovych trzich. Mensi &ast akciového portfolia viak miZe byt investovana i do akcii
obchodovanych na tzv. rozvijejicich se trzich.

Fond muze investovat i do cennych papiri fondu kolektivniho investovani, pokud
takovyto fond kolektivniho investovani investuje do stejnych druhii majetku, rozklada
riziko spojené s investovanim a splfiuje i dal$i pozadavky stanovené Zakonem.

Do portfolia Fondu mohou byt nakupovany i jiné investi€ni instrumenty povolené
pro kolektivni investovani standardniho fondu Zakonem.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, ptipadné jsou v souladu se Zakonem
upraveny ve statutu Fondu.
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Fond vyuziva finan¢nich derivatu k zajisténi urokového a ménového rizika.

Pro efektivni obhospodafovani majetku Fondu mize EAM pouzivat financni derivaty.
Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za u¢elem sniZeni
rizika, za u¢elem sniZeni nakladd, nebo za uéelem dosazeni dodateénych vynosi pro Fond
za piedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vzdy plné kryta majetkem Fondu tak, aby bylo mozno vZdy dostat zdvazkim
z téchto operaci.

Zisady hospodaieni

Hospodatsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady souvisejicimi
s obhospodafovanim majetku Fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve Fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj
pro daldi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni EAM
s majetkem Fondu skonéi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvofeny
ze zisku minulych let. Nesta¢i-li, musi byt ztrata kryta snizenim kapitdlového fondu
Fondu.

Pii obhospodafovani majetku ve Fondu mohou byt uzaviriny smlouvy o prodeji
investi¢nich nastroji, do kterych miZze Fond investovat, ale které nejsou v jeho majetku
nebo které ma na &as pfenechany, pouze za pfedpokladu, Ze jejich sjednani slouZzi
k efektivnimu obhospodafovani jeho majetku.

Fond mtze dle § 26 Nafizeni vlady & 243/2013 o investovani investi¢nich fondu
a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,Nafizeni vlady €. 243/2013%),
pfijmout Gvér nebo pljéku se splatnosti nejdéle 6 mésict, a to do vySe 10 % hodnoty
svého majetku.

Majetek Fondu nesmi byt dle § 27 Nafizeni vlady ¢. 243/2013 pouzit k poskytnuti ptjcky,
Gvéru, daru, zajisténi zdvazku tieti osoby nebo k uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodafovanim.

Zména statutu Fondu

Ke dni 1. 2. 2019 byl v Kli¢ovych informacich pro investory uvefejnén tdaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2018 a ke dni 1. 2. 2018 byl uvefejnén udaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2017 (podle ¢lanku 23 odst. 3 Nafizeni Komise EU ¢&. 583/2010
musi byt vykonnosti v Kli¢ovych informacich pro investory aktualizovany do 35 dnt od
konce ptedchazejiciho kalendainiho roku).

Vedouci odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska Republika,
schvalil dne 9. inora 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci seznamu obhospodafovanych investi¢nich fondu, s aktualizaci pfilohy
statutu ,,Vedouci osoby investiéni spole¢nosti“, s doplnénim wdaje o vykonnosti
podilového fondu za rok 2017 v pfiloze statutu ,Historické vykonnosti podilového
fondu“ a s aktualizaci pfilohy statutu ,,Zasady vztahujicich se na vykonnostni odmeény
zaméstnanc a vedoucich osob investiéni spolenosti“. Vedouci odstépného zavodu
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stanovil i¢innost zménéného znéni statutu ode dne 19. unora 2018. K tomuto datu doslo
i k doplnéni udaje o vykonnosti podilového fondu za rok 2017 v Kli€ovych informacich
pro investory (podle &lanku 23 odst. 3 Nafizeni Komise EU ¢&. 583/2010 musi byt
vykonnosti v Kli¢ovych informacich pro investory aktualizovany do 35 pracovnich dni
od konce piedchazejiciho kalendainiho roku). S aktualizovanym zn€nim statutu
a kli¢ovych informaci pro investory se mohli podilnici seznamit ode dne 19. tinora 2018
na internetové http://www.erste-am.cz, na pobotkach Ceské spotitelny, a.s. a v sidle
odstépného zavodu investiéni spolecnosti.

Vedouci odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika,
schvalil dne 29. kvétna 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci udaje o celkové nakladovosti v ptiloze statutu ,,Pfehled poplatkd a ndkladu*
a s pfizpiisobenim znéni statutu zménam v zakoné ¢&. 240/2013 Sb., o investiCnich
spoleénostech a investi¢nich fondech a zméndm v nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.,
o investovani investi¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodafovani. Vedouci
odstépného zavodu stanovil u¢innost zménéného znéni statutu ode dne 11. Cervna 2018.
S aktualizovanym znénim statutu a klicovych informaci pro investory se mohli podilnici
seznamit ode dne 11. éervna 2018 na internetové http://www.erste-am.cz, na pobockach

Ceské spotitelny, a.s. a v sidle od§tépného zavodu investi¢ni spolenosti.

Vedouci od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika,
schvalil dne 30. listopadu 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s dopInénim nakladfi na vyzkum do naklada fondu vyjmenovanych v ¢lanku XI odstavci
9 statutd, s aktualizaci seznamu obhospodafovanych fondd v nové ptiloze 2 statutu,
doplnéného v dusledku slouceni investiéni spole¢nosti ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. s investi¢ni spolecnosti Erste Asset Management
GmbH a s aktualizaci textu a informace o sloZeni vyboru pro odmeétiovani v pfiloze
statutu ,,Zasady vztahujicich se na vykonnostni odmény zaméstnancl a vedoucich osob
investi¢ni spole¢nosti“. Vedouci odit&pného zavodu stanovil G¢innost zménéného znéni
statutu ode dne 1. ledna 2019. S aktualizovanym znénim statutu se mohli podilnici
seznamit ode dne 1. ledna 2019 na internetové http://www.erste-am.cz, na pobockach
Ceské spotitelny, a.s. a v sidle odstépného zavodu investiéni spoleénosti.
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2.  VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNi ZAVERKY

Uketni zavérka byla pfipravena na zaklad& téetnictvi vedeného v souladu se zakonem
¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhla§kou Ministerstva financi
Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdgjsich predpisi, kterou
se stanovi uspofddani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi tuéetnimi standardy
pro finanéni instituce, kterymi se stanovi zékladni postupy uctovani.

Pislusné udaje vykazované za piedchazejici ugetni obdobi jsou vykazany v podminkach
roku, za ktery se uéetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni poZadavky Zakona.

Ugetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, pfedevsim zésadu Gctovani ve vécné
a dasové souvislosti, zasadu opatrnosti a ptedpoklad schopnosti ucetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby EAM provadél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladi a vynosa
v ptislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni tcetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledka lisit.

Vzhledem k aktudlni moZnosti zvySeni volatility na trzich mize byt Fond vystaven
vy$$imu riziku, zejména ve vztahu k nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Ugetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych
nejlepsich odhadi s vyuzitim v3ech pfislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni
ucetni zaverky.

Tato Gletni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.
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3. UPLATNENE UCETNi METODY
OkamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papiru v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade
date) v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni uéetniho ptipadu se v pfipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ pfislusné smlouvy.

Dile je okamzikem uskuteénéni uCetniho piipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obé&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dalSim
skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popt., o nichZ jsou
k dispozici potiebné doklady tyto skuteénosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitfnich podminek uéetni jednotky anebo ze zvlastnich ptedpist.

Cenné papiry a investiéni certifikaty

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
ocefiované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi pfecetiuji na redlnou hodnotu denné dle §196 Zakona.

V tGéetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti u€tim naklada
nebo vynosu. PH stanoveni redlné hodnoty cennych papirti z investi¢ni ¢innosti fondu
kolektivniho investovani se postupuje podle mezinarodnich tcetnich standardu s tim,
Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouZita primérma cena mezi nejlepsi
zavaznou nabidkou a poptavkou (MID - sttedové cena).

Cenné papiry (vCetné certifikati) jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou
na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce.
Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypoétena dle ocefiovacich modeld
zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoCtené
s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry (véetné certifikatfi) jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického prameéru. Jeji soucasti jsou pfimé transakcni
naklady spojené s potizenim cennych papirui.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni troki vztahujici se k aktivim bylo zahrnuto do celkovych zistatki
téchto aktiv.
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Pohleddvky a zdvazky

Fond uétuje o pohledavkach vzniklych pfi obchodovéni s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohledavkach v nominélni hodnoté€, o pohledavkach z kladné realné hodnoty
derivati v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné
polozky podle vékové struktury pohledéavek.

Fond uétuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich
zavazcich v nominalni hodnoté, o zdvazcich ze zaporné redlné hodnoty derivati
v hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivdty a zajist’ovaci operace

Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do zajiStovacich kontraktl s finanénimi derivaty.
Fond pouZiva finanéni derivaty k zaji$téni urokového a ménového rizika, kterému
je vystaven v disledku operaci na finanénich trzich. U zajiStovacich derivatu je pouZzita
metoda zajisténi readlné hodnoty.

Kritéria Fondu, ktera museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu Gctovano jako
0 zajist'ovacim, jsou nasledujici:

- Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

- na podatku zajisténi je zajiStovaci vztah formalné zdokumentovan, dokumentace
obsahuje identifikace zajiStovanych a zajiStovacich nastrojli, vymezeni rizika,
které je pfedmétem zajisténi, piistup ke zjiSt'ovani, zda je zajisténi efektivni,

- zajiténi je efektivni, tzn., Ze v jeho pribéhu jsou zmény redlnych hodnot nebo
penézni toky zajiStovanych a zajiStovacich nastroju téméf vyrovnany a toto
vyrovnani je v rozmezi 80 % - 125 %.

Nominalni hodnoty finanénich derivatli jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény redlnych
hodnot derivata, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz vySe) jsou zachyceny
na uc¢tech nakladu nebo vynosi. Na stejné 0ty nakladt nebo vynosu, kde jsou zachyceny
rozdily z pfecenéni zajiStovaného nastroje, jsou U€tovany i zmény redlnych hodnot
zajist'ovacich derivati, které odpovidaji zajistovanému riziku.

V3echny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v ptipadé kladné realné hodnoty
a jako pasiva v pfipad¢ zaporné realné hodnoty. Redlna hodnota derivati je vypoctena
na zakladé oceriovacich modeld.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zaji$téni, je oznacovan jako derivat
k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocetiovany denné realnou hodnotou a ocefiovaci
rozdily se vykazuji na u¢tech nakladt a vynosu.

V nékterych pfipadech muze byt derivat soucasti sloZzeného finanéniho nastroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky nastroj. tak i derivat. Fond v souladu s platnymi pfedpisy uctuje
0 zménach majetku a zavazku z titulu zmén kurzi nebo cen cennych papirti nebo zmén
devizovych kurzi prostiednictvim G¢étt nakladu a vynosu. Vzhledem k tomu, Ze majetek
Fondu je ocefiovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykazany na tétech
nakladu a vynosu z derivati, vloZzené derivaty nebyly oddélovany.
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Daii z pFijmi

Podle platnych dafovych ptedpisi &ini sazba dan¢ zpifjmu pravnickych osob
pro podilové fondy 5 %.

OdloZend dari

Odlozena dan se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou
aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové
metody. OdloZena datiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti ofekdvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Prepocty cizich mén
Pro piepocet cizich mén je pouZivan kurz devizového trhu vyhlaSovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana

stejnym zptisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecefiovanim majetku a zavazkt uctovanych v cizich
ménach se uctuji na ucty nakladii nebo vynost.

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu
a pfislusného poctu podilovych listi. Podilové listy jsou prodédvany investorim
na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dZio

Emisni 4Zio pfedstavuje rozdil mezi nominélni hodnotou vSech podilovych listd a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydéani nebo odkupu.

Vynosové a ndakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a ndkladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu. Mezi urokové
vynosy a naklady jsou zahrnuty i zisky nebo ztraty ze zajistovacich urokovych derivatu.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papira jsou zachyceny po odpoctu
srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pred
odpoétem srazkové dané. Dari ze zahrani¢nich dividend je vykazéana v bodé 5.15.
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Ndsledné uddlosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v uetnich vykazech v pfipadg, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky t&chto udalosti popsany v ptiloze ucetni zévérky, ale nejsou zauCtovany
v ucetnich vykazech.

i1
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Ugetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

4. RIZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investiéni strategii stanovuje EAM pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentu tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v pfipadé
vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu véetné specifikace limitli pro pozice
v takovych instrumentech. Duraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u arokovych portfolif, resp. tirokové ¢asti portfolia
Fondu).

Trini riziko

Fond pouziva celou fadu nastroju pro omezovani rizikové expozice portfolia, pficemz
vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléhd, kromé& zakonnych
omezeni, také souboru internich limith, které pfimo ovliviiyji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislu$né
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V piipadé nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany
nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popt. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé cehoz
je posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost Fondu je mé&fena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). Od 1. 8. 2006
je VaR pro fondy Investi¢ni spole€nosti pocitan usekem Centralni fizeni rizik Ceské

spofitelny metodou historické simulace v nadstavbovém systému MRS (do roku 2017
systém K+KVAR).

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trznich rizik:

k 31. 12. 2018 Primérny VaR

Globalni VaR 2,07% 1.23%
Ménovy VaR 0,03% 0,13%
Urokovy VaR 0,23% 0,27%
Akciovy VaR 2.65% 1,62%
k 31. 12, 2017 Prumérny VaR

Globalni VaR 1,38% 1,54%
Ménovy VaR 0.31% 0,23%
Urokovy VaR 0,23% 0,19%
Akciovy VaR 1,23% 1,48%

Primérny VaR je pocitan jako prumér dennich VaR v daném roce.
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Ugetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

Je sledovana globalni rizikova expozice a zarovefi i rizikovd expozice v rozlozZeni
na cizoménovy, urokovy a akciovy VaR. Na zakladé takového rozkladu mohou byt
identifikovany kritické rizikové segmenty, pfi¢emzZ tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
reinvestiéni proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listd podilovych fondi
(v€etné fondl penézniho trhu a dluhopisovych fondl).

Dodrzovani vech vy$e uvedenych limiti je prub&zné kontrolovano, pfiCemz je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipadé potfeby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzu, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které
by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je =zajisfovano v piiméfeném rozsahu
prostfednictvim finanénich derivata. Finanéni derivéty jsou obchodovéany na OTC trhu,
nebot’ tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici potfebam
zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové swapy. meénové forwardy a trokové
swapy.

Riziko likvidity

Dal3im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdroju ke splnéni zavazkd vyplyvajicich z finan¢nich
kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ofekavanych penéZnich toku

a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vkladu.

Podle Zakona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji
viak do 15 pracovnich dnti ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drZzeni
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzach, které Ize realizovat béhem
nékolika dnu, je nepravdépodobné, Zze by Fond nebyl z divodu absence likvidnich
prostiedkt schopen dostat svym zavazkum.

EAM miize v souladu s ustanovenimi § 136 Zakona 240/2013 Sb. pozastavit vydavani
nebo odkupovani podilovych listu Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmi podilniki. K pozastaveni
vydavani nebo odkupovani podilovych listi muzZe dojit zejména na pfelomu kalendainiho
roku, v pfipadé Zivelnych udalosti, pii velmi silnych vykyvech na finan¢nich trzich a pfi
velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd, pokud by mohly
ohrozit majetek Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.17.
Riziko souvisejici s derivdty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limitu ale soucasné i limity uvedenymi
v platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

13



MPF 10 - otevieny podilovy fond
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V prvé fadé EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivati. Pro jeji vypoCet se vyuZiva
standardni zavazkova metoda. Oteviena pozice derivati nesmi pfesdhnout 100 % hodnoty
fondového kapitalu. EAM dale kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finanénich derivath, ktery je vzhledem k protistranam, snimiz Fond obchoduje,
nastaven na 10%. Tento limit muZe byt sniZen na 5 % v pfipadé, Ze by Fond chtél
obchodovat s protistranou, ktera neni uvedena v § 72 odst. 2 Zakona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivaty, jejichz pfeména na finan¢ni prostfedky netrva
déle nez 7 dni a jejichZz dosazena hodnota v praxi odpovida jejich realné hodnoté€. Statut
Fondu ur&uje vysi hodnoty majetku, kterda muze byt investovana do investi¢nich cennych
papirti nebo nastrojii penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviiuje penéZni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zplisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb respektive vynosovych
kiivek, ménovych kurzd, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho
ratingu trznich subjektd, pfipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli€in a udalosti.
Proménna, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s investi¢ni
politikou Fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohledfiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici
z podkladového aktiva modifikujiciho penéZni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje

penézniho trhu samotného i vyse zminéné riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuZivany pfevaZné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva pfipadny vynos
derivatu obvykle kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztratu spojenou soperacemi s finanénimi derivaty lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.13. v tadku Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci.

Fond muze uzavirat obchody s derivaty s témito protistranami:

Protistrana : 1€0
Ceska spofitelna, a.s. 45244782
Komeréni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350
ING Bank N.V. 49279866
PPF Bank 47116129
ERSTE GROUP BANK (HOLDING) 33209M

Na denni biazi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano
pfijimanim & zasilanim kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je hotovost.

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi.
Obhospodafovani kolateralu zajistuje Ceska spofitelna. Platba za tuto sluzbu je upravena
pomoci outsourcingové smlouvy. Déle se z kazdé operace plati poplatek dle platného
ceniku Ceské spotitelny.
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Ugetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

5. DOPLNUJiICIi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

5.1. Pohledavky za bankami

Pohlediavky za bankami 31.12. 2018 31. 12, 2017
Bézné Géty 140 992 119 721
Marzové uéty 4177 5334
Celkem 145 169 125 055

Bé&Zné ucty jsou splatné na poZzadani.
5.2. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papiri Praha
nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nejsou koétované na burzach, jsou
odkupovany EAM, ktery je obhospodatuje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12.2018 31.12. 2017
Pofizovaci hodnota 692 123 867 822
Trzni pfecenéni -19470 -12 701
Celkem 672 653 855 121
Dluhové cenné papiry 31.12. 2018 31.12. 2017
Pofizovaci hodnota 82 154 81630
TrZni pfecenéni -1625 524
Alikvotni trokovy vynos 87 26
Celkem 80 616 82 180

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do 1 roku na jejich celkovém objemu v roce
2018 ¢inil 0,00 % (2017: 0,00 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s proménlivym kuponem €inil
v roce 2018 na celkovém objemu dluhovych cennych papird 100,00 % (2017: 100,00 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce
2018 ¢inil 0,00 % (2017: 0,00 %).

5.3. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12.2018 31.12. 2017
Kladné realné hodnoty derivata 1 785 1291
Zigtovani se statnim rozpoctem 465 -
Ostatni pohledavky 119 269
Celkem 2 369 1 560

Polozka ostatni pohledavky piedstavuje ostatni pohledavky — kupény a dohadné polozky.
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54.

S.5.

5.6.

5.7.

5.8.

Vlastni kapital

Fond nema zékladni kapitdl. Jmenovita hodnota podilového listu je 1 K¢&. Celkova
jmenovita hodnota viech podilovych listil je zachycena na u¢tu Kapitalové fondy.

Emisni 4Zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je
vykazovéno samostatné. Fond uétuje o emisnim aZiu jak pfi prodeji podilovych listu, tak
i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil
vlastniho kapitalu Fondu a poétu vydanych podilovych list.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2018 ¢inila 0,9874 K¢
(2017 1,0284 K¢). Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce,
za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listi Fondu.

Ztrata za rok 2018 ve vysi 38 441 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu ¢aste¢né kryta
z fondu reinvestic a ¢asteéné z kapitalového fondu.

Zisk za rok 2017 ve vysi 16 817 tis. K& byl v souladu se statutem Fondu pieveden
do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondi ze zisku.

Pi'ehled zmén kapitialového fondu

Pocet Jmenovitd  PouZiti fondu Kapitilové fondy
podilovych listi hodnota na kryti ztriaty celkem
(v ks) podilovych lista
Zustatek k 31. 12. 2016 837 238 075 837238 -8 938 828 300
Podilové listy prodané 365247959 365248 - 365248
Podilové listy odkoupené -170 370912 -170 371 - -170 371
Zistatek k 31. 12. 2017 1032 115122 1032 115 -8 938 1023177
Podilové listy prodané 97 009 128 97 009 - 97 009
Podilové listy odkoupené -220 265 387 -220 265 - -220 265
Zistatek k 31. 12. 2018 908 858 863 908 859 -8 938 899 921
Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12.2018 31.12. 2017
Zaporné realné hodnoty finanénich derivatu 2495 932
Ziétovani se statnim rozpoctem - 771
Ostatni zavazky 337 172
Celkem 2 832 1 875

Vynosy a vydaje pFiStich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovany depozitafsky poplatek za prosinec
2018 ve vysi 55 tis. K& (2017: 66 tis. K¢&) a obhospodafovatelsky poplatek za prosinec
2018 ve vysi 457 tis. K¢ (2017: 542 tis. K¢), poplatek za lokalni subregistr ve vysi
10 tis. K& (2017: 5 tis. K&) a odménu za vypocet VK a kurzu PL ve vysi 4 tis. K¢
(2017: 9 tis. K¢).

Finanéni derivity vykazované jako zajiSt'ovaci derivaty

Fond v roce 2018 a 2017 o zajistovacich finanénich derivéatech neuctoval.
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5.9. Finan¢ni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

5.10.

5.11.

Pohledavky a zavazky zpevnvch terminovych operaci

v realnych hodnotach

podkladovych nastroji:

31.12.2018 31.12. 2017
Pohledivka Zavazek Pohledavka Zivazek
Ménové swapy 495 726 496 543 518 515 518 035
Akciové futures 14 070 13 963 33208 33 329
Celkem 509 796 510 506 551 723 551 364

Oteviené pozice derivatl, uctované v podrozvahové evidenci, jsou piepocitany denné
na realnou hodnotu, u¢tovani je v absolutnich hodnotach.

Redlna hodnota derivatu:

31.12. 2018 31.12.2017
Pohlediavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Meénové swapy 1677 2495 1291 811
Akciové futures 108 - - 121
Celkem 1 785 2 495 1291 932

Meénové derivaty jsou splatné do jednoho roku. Akciové derivaty jsou splatné do jednoho

roku.

Vyneosy z iroku

2018 2017
Uroky z Repo obchodui - 2
Uroky z vkladu 202 22
Uroky z dluhovych cennych papira 556 106
Celkem 758 86
Vynosy podle geografického umisténi trhiu
2018 2017
Umisténi trhi Vynosy z tiroku a podobné vynosy Vynosy z trokl a podobné vynosy
Ceska republika 758 86
Evropa - -
Ostatni - -
Celkem 758 86
Vynosy z akcii a podila
2018 2017
Vynosy z dividend 778 264
Celkem 778 264
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5.12.

5.13.

Vynosy podle geografického umisténi trhi

2018 2017
Umisténi trhii Vynosy z akcii a podili Vynosy z akcii a podili
Ceska republika - -
Evropa 424 264
Ostatni 354 -
Celkem 778 264
Poplatky a provize

2018 2017

Obhospodarovatelsky poplatek 5939 5902
Depozitafsky poplatek 719 714
Niklady na lokalni subregistr CS 61 60
Sprava cennych papiru 311 310
Ostatni poplatky a provize 409 277
Celkem 7439 7263

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem EAM, ¢ini v souladu se statutem fondu
0,60 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate, kterou vykonava Ceska
spofitelna. a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,06 % z primérné roéni hodnoty vlastniho
kapitalu Fondu. Depozitaisky poplatek je fakturovan véetné 21 % DPH.

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliovany a uétovany do vykazu zisku a ztraty, kromeé
provize placené pfi nakupu cennych papirt, kdy se tato provize stava soucasti pofizovaci
ceny.

V ptipadé vzajemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi EAM, se odpovidajici
¢ast obhospodafovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky

se uctuji samostatné do nakladu na poplatky a provize.

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2018 2017
Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou
proti i¢tim nakladu a vynosu -24 589 9514
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci -9 225 33633
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilu 1501 622
Celkem -32 313 24 741

Zisk nebo ztrata z cennych papira ocefiovanych redlnou hodnotou proti uétlim naklada
nebo vynost piedstavuje pfedevsim zisky nebo ztraty z realizovanych prodejii cennych
papird, ze splatnych cennych papirti a denni ocenéni cennych papirt na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivath obsahuje zisky a ztraty pii vypofadani pevnych terminovych
operaci s finanénimi néstroji a zdroven i pfecenéni otevienych derivati na realnou
hodnotu.
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5.14.

S.15.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilii pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdila z devizovych G¢td a z vypofadani zahraniénich pohledavek a zavazkl a zaroven
i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirti, a zdvazkl v zahrani¢ni

méneé na realnou hodnotu.

Spravni niklady
2018 2017
Audit 108 98
Celkem 108 98
Dar z pFijmu
Hlavni sloZzky dané z pfijmi zahrnuji:
2018 2017
Daii splatna — b&zny rok 117 913
Daii z pFijmu celkem 117 913
Dari splatna za b&€Zny rok — dariova analyza:
2018 2017
Hospodéfsky vysledek pied zdan&nim -38325 17 730
Pricitatelné polozky 4 1
Odetitatelné polozky -778 -264
Zaklad dané -39099 17 467
Uplatnéni ztraty -
Zéklad dané po tprave - 17 466
Dari (5%) ze zakladu dané - 873
Zahrani¢ni dividendy 726 205
Daii (15%) ze zahrani¢nich dividend 109 31
Dodate¢né douiétovani dané 8 9
Daii celkem 117 913

QOdloZena dan

K 31. 12. 2018 vyg¢islil Fond odlozenou dafiovou pohledavku z dafiové ztraty ve vysi
1 955 tis. K¢&. Z diivodu opatrnosti o této odlozené datiové pohledavce nebylo ictovano.
Datiovou ztratu, kterd vznikla v roce 2018 ve vysi 39 099 tis. K¢, muze fond uplatnit

do roku 2023.

K 31. 12. 2017 neexistovaly pfechodné rozdily mezi t¢etni a dafiovou hodnotou aktiv

a pasiv.
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5.16. Vztahy se spFiznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spiiznénymi osobami povaZovéany transakce
s Ceskou spofitelnou, a.s. a EAM.

31.12. 2018 31.12. 2017

Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek - EAM 457 542
Nevyfakturovany depozitafsky poplatek - Ceska spofitelna 55 66
Nevyfakturovana odména za vedeni lokdlniho subregistru 10 5
Ostatni zavazky ke spfiznénym osobam 265 97
Zavazky ke spriznénym osobam cetkem 787 710

Néklady uétované Fondu Ceskou spofitelnou. a.s. v roce 2018 &inily celkem 1 501 tis. K¢&
(2017: 1 361 tis. K¢&), z toho nejvétsi polozku predstavuje depozitaisky poplatek ve vysi
719 tis. K& (2017: 714 tis. K&). Néaklady uétované EAM v roce 2018 €inily 5 939 tis. K¢&
(2017: 5 902 tis. K&), coz predstavuje ro¢ni obhospodatovatelsky poplatek.

5.17. Likvidita

V niZe uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v €lenéni podle

vvvvvv

Vzhledem k tomu, Ze viechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodej
je mozné realizovat do 3 mésicu.

Rok 2018
Aktiva Do3 3 mésice 1-5let Nad Nespecifi- Celkem
mésicu -1rok Slet  kovidno

Pohledavky za bankami 145 169 - - - - 145 169
Diuhové cenné papiry - - 80616 - - 80616
Akcie a podilové listy - - - - 672 653 672 653
Ostatni aktiva 1 766 572 - - 31 2369
Aktiva celkem 146 935 572 80 616 - 672684 900 807
Pasiva

Ostatni pasiva -2276 -1 082 - - - -3358
Cista vySe aktiv 144 659 -510 80 616 - 672684 897 449
Kapitil - disponibilni -897 449 -897 449
Rozdil -752 790 -510 80 616 - 672 684 -
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MPF 10 — otevireny podilovy fond

Ugetni z4vérka sestavena k 31. 12. 2018

5.18.

5.19.

5.20.

Rok 2017
Aktiva Do3 3 mésice 1-5let Nad Nespecifi- Celkem
mésica -1rok Slet kovano

Pohledavky za bankami 125055 - - - - 125 055
Dluhové cenné papiry - - 82180 - - 82 180
Akcie a podilové listy - - - - 855 121 855 121
Ostatni aktiva 1 560 - - - - 1 560
Aktiva celkem 126 615 - 82 180 - 855121 1063 916
Pasiva

Qstatni pasiva -1 651 -845 - - - -2 496
Cista vySe aktiv 124 964 -845 82 180 855 121 1061 420
Kapital - disponibilni -1 061 420 -1061 420
Rozdil -936 456 -845 82 180 855 121 -

Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V ugetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty pfedané do spravy a k uloZeni. Polozka hodnoty predané
do uschovy, do spravy a kuloZeni obsahuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondii EAM, které ma Fond ve svém portfoliu).

Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
Udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu G¢etni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad
na ucetni zavérku.

Sestaveno dne:  Podpis statutarniho Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za ticetni
organu: ucetnictvi (jméno, podpis):  zévérku (jméno, podpis):
fuawe BT A o
18.4.2019 Ing. Martin Reza¢ Jana Potockova Svétlana Hessova
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