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Typ fondu dle AKAT CR

akciovy fond fondl
Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listl
pfedevS§im investicemi do globalné rozlozeného portfolia cennych papiri akciovych fondil
kolektivniho investovani a akcii. Investicni spole¢nost operuje na kapitdlovych trzich i s cilem
doséhnout zhodnoceni majetku v podilovém fondu vynosy z rozdild prodejnich cen a potizovacich cen
cennych papirtt a z dividendovych a trokovych vynost z cennych papiri v majetku v podilovém
fondu.

Struktura portfolia neni pfizpiisobovana slozeni zddného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Tomas Ondfrej, Mgr., CFA

funkce vykonavand/é k 31. 12. 2017 portfolio manaZer

Rok narozeni 1973

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent ptirodovédecké fakulty Univerzity
vzdelani/obor, Palackého v Olomouci, obor matematika-geografie;
odborné kursy/specializace specializace matematicka analyza (1996)

> Maklétska licence, Ministerstvo financi CR (1997)
» Chartered Financial Analyst Course,
CFA Institute, Charlottesville, USA (2004)

Odborna praxe v oblasti 20 let

kolektivniho investovani (OPF EUROTREND (2000 - 2005),
(z toho odborna praxe portfolio DYNAMICKY MIX FF (2002 - ),
manazera) GLOBAL STOCKS FF (2003 - ),

AKCIOVY MIX FF (02/2007 -),

FOND 2005 (02/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2020 FF (09/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2025 FF (09/2007 - 11/2009),
CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2030 FF (09/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2040 FF (09/2007 - 11/2009),
INSTITUCIONALNI AKCIOVY FF (11/2008 - ),

FOND CILENEHO VYNOSU — od 1. 2. 2010 OSOBNI
PORTFOLIO 4 (06/2009 - 12/2012),

OPF PLUS (03/2010 - 12/2012),

KONZERVATIVNI MIX FF (12/2012 -),

VYVAZENY MIX FF (12/2012 -),

Smiseny fond (12/2012 -),

Globalni akciovy FF (10/2014 - ),

FOND FIREMNICH VYNOSU (01/2017 - ))



Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodaiuje investicni spoleCnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud¢jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsdn v seznamu investi¢nich spolec¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videni, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma prévni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zdkona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifika¢niho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tGzemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spole¢nost Ceské sporitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spolec¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pieshrani¢ni fuze a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zdpisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke sloudeni Investi¢ni spoleénosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matetskou spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fuze Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost FErste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodatovatele a administratora investi¢nich fondd, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadale zajistovany prostfednictvim odstépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s, ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitaf je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manazera fondu

Akciovym trhiim se v roce 2017 vedlo skvéle. Nejlepsi vykonnosti byly dosazeny na emerging markets
a americkém akciovém trhu. Celkem americky index S&P 500 ptepsal nové maximum v 62 piipadech
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se zapoctenim dividend dosahlo 21,8 %. Akcie ,technologickych® firem na cele s Facebookem
nebo Applem rostly o 37 %. Ztraty si pfipsali investofi v ropném a telekomunika¢nim sektoru.
Rist firemnich zisk o 12,8 % proti 0,4 % v roce 2016, byznysu pratelska politika prezidenta Trumpa
na cele s prohlasovanou danovou reformou, silici trh prace a zrychleni riistu HDP v USA ve 3. ¢tvrtleti
na 3,3 % pomohly indexu k rekordnim hodnotdm. Na rozdil od uplynulych let, kdy byl rist tazen
hlavn€ ocenénim, v roce 2017 bylo 61 % rlstu tazeno ristem firemnich ziskd. Porpvé za 10 let byl
globalni ekonomicky rlst synchronizovany a tak si dvouciferné zisky pfipsaly i ostatni regiony:
eurozona o 13,4 %, Japonsko o 21,3 % a emerging markets o 37,5 % v dolarech (nejvice od roku
2009).

Globalni akciovy index MSCI si v roce 2017 pfipsal zhodnoceni o 20 % a uzaviel devaty rok
soucasného byciho trendu patiiciho k nejdelsim v historii. Jeho zhodnoceni bylo vcelku rovnomérné
rozdéleno, kdyZ za prvni pololeti dosahoval rlist 10 %. Po letni stagnaci doSlo k opétovnému zrychleni
od poloviny zafi a zejména pak v zavéru roku diky ristu americkych akcii v souvislosti s daiiovou
reformou, kterd se navzdory ocekdvani stihla v americkém Kongresu prohlasovat jesté pfed koncem
roku. Sazba korporatni dan¢ se snizuje z 35 % na 21 % (efektivni danova sazba pro firmy v indexu
S&P 500 klesne z 27 % na 22 %). Dopady detaili reformy budou jesté analytici dolad’ovat, ptesto jeji
vliv. na americky akciovy trh byl ohromny a zpusobil rotaci investic mezi sektory.
Prodavaly se technologické akcie, které tahly lofiskou vykonnost, kupovaly se sektory orientované
na doméci ekonomiku (zeleznice, aerolinky, banky, retail, média, atd.). Celkem se odhaduje pozitivni
pfinos k ristu EPS ve vysi 7 — 10 %.

Fond ve své neutralni strategii nezajistuje ménové pozice, byt v tomto pfipad¢ byla uc¢inéna vyjimka
a pozice ve fondech denominovanych v EURu pfed uvolnénim zavazku zajistény byly. V portfoliu byly
nadale zastoupeny jen globalni fondy, ale proti minulym letim se zvysil podil ETF a rovnéz fond
orientovanych na small cap a value strategie s tim, jak se rtist akcii posunuje do zavérecné faze cyklu.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilniki
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. KE ks tis. KE
Leden 16 893 148 12 278 9776983 7111 7 116 165 5167
Unor 22 686 560 16 733 19 442 367 14 316 3244193 2417
Brezen 28 507 700 21 307 23910970 17 878 4596 730 3429
Duben 29 356 299 21940 6 022 441 4512 23 333 858 17 428
Kvéten 25 263 562 18 907 7 890 851 5923 17372711 12984
Cerven 20026 228 14928 9910513 7 381 10115715 7 547
Cervenec 14 316 757 10 505 8921753 6 547 5395004 3958
Srpen 17 769 337 12 828 10232 004 7 385 7 537333 5443
Zafi 12 855 264 9315 10 003 385 7277 2 851879 2038
Iv?l'jen 15 285 306 11 386 19136 184 14 244 -3 850878 -2 858
Listopad 15760334 11781 15096 900 11 319 663 434 462
Prosinec 17 740 388 13 365 13 388 020 10 105 4352 368 3260
CELKEM | 236 460 883 175273 | 153732371 113998 | 82728512 61275




Poznamky:

1.

Nedilnou soucasti této vyrocni zpravy fondu je ucetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2017.
Dale je soucasti této zpravy zprava nezavislého auditora zpracovana dle ustanoveni
§ 20 zékona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Informace o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v pribéhu tucéetniho obdobi, jsou uvedeny v casti I. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v ptiloze k ucetni zadvérce za rok 2017, kterd je soucdsti této zpravy.

Investicni spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko vykyvia aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien piedev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti priibézné piepocitavan,
aktudlni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdé€leni klicovych
informaci a na internetové adrese http:/www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v prib&éhu casu meénit.

Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v &asti 4. RIZENT RIZIK a navazujicich tabulkich v pfiloze k Gidetni zavérce za rok 2017,
ktera je soucasti této zpravy.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 31. 12. 2017
fond nezaptijCil zd&dné cenné papiry a ani nemél vypujceny zddné cenné papiry (v radmci repo
operaci); dalsi informace stanovené v oddile A ptilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v ptiloze
k ucetni zaverce za rok 2017, které je soucasti této zpravy.

Udaje o odménach vyplacenych zaméstnanciim investi¢ni spole¢nosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v piipojené informaci.

Pro piepocet cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 29. 12.2017 a uveiejnény
v kurzovnim listku €. 250.



Hodnota PL, K¢

Vyvoj hodnoty podilovych listt OPF GLOBAL STOCKS FF
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Historické vykonnosti podilového fondu

Pouzité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich
vynost. Nize uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci
vykonnost podilového fondu.
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S vydavanim podilovych listi fondu bylo zapocato v roce 2000. Do vypoctu historické vykonnosti byly
zahrnuty veskeré poplatky andklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi,
za obstarani nakupu podilovych listi (viz ¢lanek XVI odstavec 6 statutu). Vypocet historické
vykonnosti spoc¢iva na méné€ podilovych listi — ¢eské koruné (CZK).

Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.



Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Vefejny pfistup - Metodické informace)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investicni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o . .y Pocet o .
. ) . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . ; k . na jednotek, LT
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . . . Y ks . « .
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
Gi FKI. %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
GOLDMAN SACHS GLB CORE E-IC  LU0236212311 us 122 160 186 119 861 123 002 260 000 5536 0,14
GS GLOBAL SMALL CAP CORE EQ-lI LU0328436547 LU 122 160 186 84 749 85 259 139 500 3563 0,82
ISH EDGE MSCI WLD VALUE IEOOBP3QZB59 IE 122 160 186 156 612 159 521 232900 4 959 0,69
LOYS SICAV - LOYS GLB SYS-I LU0861001344 LU 122 160 186 100 677 104 798 3940 101 2,65
MSIF GLOBAL OPPORTUNITY-Z LU0552385535 LU 122 160 186 97 998 108 751 69 400 1478 0,16
SPDR WORLD SMALL CAP IEOOBCBJG560 GB 122 160 186 84 676 85 240 54 582 1162 1,76
UBS ETF MSCI WORLD LU0340285161 LU 122 160 186 87 295 86 815 19 260 410 0,30
WELLINGTON GLOBAL QUAL GR-S LU0629158030 LU 122 160 186 132532 142 283 272 000 5791 0,51




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu
Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. Ké
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investi€¢ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 4
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi€¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 895 668
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 143
Vklady podle § 15 18 32 297
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 0
Cenné papiry podle § 84/1a) 21 0
Cenné papiry podle § 84/1b) 22 0
Financni derivaty podle § 85 23 0
Vklady podle § 86 24 0




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 31. 12. 2017 1 924 574
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 31.12. 2016 2 825 334
k 31.12. 2015 3 696 237
Pocet emitovanych podilovych listt, ks 4 1230091 775
k 31. 12. 2017 5 0,751629
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 31.12. 2016 6 0,719331
k 31.12. 2015 7 0,683508
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 8 1,00
Hodnota vsech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, K& 9 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani podilového fondu, tis. Ké 10 15 980
Uplata depozitafi, tis. K& 11 859
Naklady na audit, tis. Ké 12 98




Odmény vyplacené zaméstnancim spolecnosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(acetni obdobi roku 2016 spole¢nosti Erste Asset Management GmbH)*)

Nebyly vyplaceny zadné vykonnostni prémie ani jiné ¢astky vyplacené ptimo investi¢nimi fondy.

Pocet pracovniki k 31. 12. 2016 87
Pocet zaméstnanci odpovédnych za innosti spojené s podstupovanim rizik k 31. 12. 2016 46
Fixni odmény 5955411
Variabilni odmény (bonusy) 1782946
Odmény zaméstnancii celkem 7738 357
z toho odmény pro jednatele 656 037
z toho odmény pro Fidici pracovniky — zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim

rizik 158 993
z toho odmeény pro zaméstnance odpoveédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik s kontrolnimi

funkcemi 469 888
z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik 3751834

z toho odmény pro zamé&stnance, ktefi se na zakladé své celkové odmény nachazeji ve stejné piijmové
skupiné jako jednatelé a zaméstnanci odpovédni za Cinnosti spojené S podstupovanim rizik 0

Odmény pro zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik celkem 5036 752

Zasady pro vypocet vykonnostnich sloZek odméiiovani:
Investi¢ni spolecnost stanovila zdsady odménovani za ucelem eliminace eventualnich konflikt zajmu a zajisténi dodrzovani
pravidel chovani pfi odménovani relevantnich osob.

U vsech zaméstnanct investi¢ni spolecnosti pfedstavuji fixni slozky odmény dostatecné vysoky podil na celkové odméné,
aby na individualni Grovni umoznily realizaci variabilni politiky odménovani.

Celkova odména (fixni i variabilni sloZky) podléha principu vyvaZenosti a ma trvale udrzitelny charakter, aby nebylo
odménovano prijimani nadmérnych rizik. Variabilni slozka odmény tedy predstavuje maximalné vyvazeny podil na celkové
odméné¢ zaméstnance.

Pomér mezi fixnimi a variabilnimi slozkami odmény pro vedouci 0soby odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim
rizik a pro b&zné zaméstnance je limitovan 100 % fixniho roéniho platu.

Jako osoby odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik definovala investi¢ni spole¢nost nasledujici skupiny:
jednatelé/vedeni (vrcholovy management) spole¢nosti, vedouci oddéleni fizeni rizik, vedouci oddé€leni interniho auditu,
vedouci pravniho oddéleni, vedouci oddéleni compliance, vedouci personalniho odd€leni a jejich zastupci, vedouci
investi¢éniho managementu a vSichni manazefi fondd, portfolio manazeti a manazefi fizeni rizik.

Vykonnostni slozky odmény slouzi jak ke kratkodobym, tak i k dlouhodobym z&jmuim investic¢ni spoleCnosti a pfispivaji
k eliminaci rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohlednuji jak osobni vykonnost, tak i ziskovost investi¢ni
spole¢nosti.

Velikost celkovych bonust se vypoéte na zakladé bonusovych potencidlti pouzitelnych pro rizné kategorie zaméstnanca.
Bonusové potencialy jsou uréeny procentudlni sazbou z fixni odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % fixni
ro¢ni hrubé odmeény. Celkovy fond bonust se upravi podle zisku investi¢ni spole¢nosti. Osobni bonus je navazan na osobni
vykonnost. Celkova vyse osobnich bonusi je limitovana velikosti fondu bonusti po Gpravach (tj. po ptip. kraceni — malusu).
Vykonnostni odmény jsou limitovany pro vSechny zaméstnance, a to véetné vedoucich 0sob a zaméstnancli odpovédnych
za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik, vysi 100 % hrubé ro¢ni odmény.

Systém odménovani se sklada ze ti slozek:

1) Fixni odména: zakladni plat, odména za praci pieséas, ptiplatky, penzijni pfispévky
2) Variabilni odména: ro¢ni motivaéni plan (dlouhodoby motiva¢ni plan neexistuje)
3) Vedlejsi plnéni — mimoplatové vyhody: napt. dovolena, sluzebni viiz



Zékladem bonusového potencidlu je zakladni plat. Cilové dohody zaméstnancti obsahuji kvalitativni a/nebo kvantitativni
stanovené cile. Podil stanovenych kvalitativnich cili musi ¢init minimalné 25 %. Vyplata vykonnostnich slozek odmény je
vazana na dosazeni minimalni ziskovosti investiéni spole¢nosti a na dosaZeni vykonnostnich cilt.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pfi¢emz z toho 50 % se vyplaci v hotovosti a 50 %
ve formé nepenéznich nastroji o rok pozdéji. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich sloZzek odmény je zadrzeno a vyplaceno po
dobu tii let, pficemz také z toho je 50 % vyplaceno v hotovosti a 50 % ve formé nepenéznich nastrojii. Nepenézni nastroje
se mohou skladat z podilovych listd nékterého investi¢niho fondu spravovaného investi¢ni spolecnosti, z ekvivalentnich
podili nebo nastroji spojenych s podilovymi listy nebo ekvivalentnich nepenéznich néstroji. Na zakladé zasady
proporcionality stanovila investicni spolecnost prah vyznamnosti, pod nimZ neexistuje zadnd motivace k pfijimani
nepiiméfenych rizik, pficemz z tohoto diivodu neni nutné provadét odlozené vyplaty odmén, resp. vyplaty odmén ve formé
nepenézniho nastroje. Jiné nepenézni odmeény predstavuji vedlejsi plnéni, kterd nejsou zavisla na vykonnosti, nybrz jsou
spojena s pracovni pozici (napt. sluzebni viiz), nebo které se vztahuji na v§echny zaméstnance (napt. dovolena).

Za ucelem zabezpeceni nezavislého posouzeni stanoveni a aplikace politiky a praxe odménovani byl dozor¢i radou
investiéni spole¢nosti ziizen vybor pro odménovani. Skladd se z dale uvedenych osob: Mag. Rudolf Sagmeister,
Mag. (FH) Thomas Schaufler (Expert na odménovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odménovani investiéni spole¢nosti (v angli¢ting) je kdispozici na internetovych strankach
http://www.erste-am.at/de/private anleger/wer-sind-wir/investmentprozess.

Posledni ptrezkoumani dodrzovani politiky odménovani provedla dozor¢i rada dne 30. 3. 2017 a nebyly pfitom zjistény
zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pfi posledni kontrole internim auditem v ¢ervnu 2017 zjiSténa zadna podstatna kontrolni
zjisténi.

Politika odménovani se v minulém ucetnim obdobi nijak podstatné nezménila.

K jednd se o pteklad znéméiny informace na str. 3 - 4 auditované vyroéni zpravy fondu Euro Rent Plus
(od 1. 10. 2017 s nazvem IHAG FLEX INCOME) za obdobi 2016/17, ktera byla uvefejnéna na internetovych strankach
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds/ihag-flex-income/AT0000619473


http://www.erste-am.at/de/private_anleger/wer-sind-wir/investmentprozess

EY

Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikm fondu GLOBALSTOCKS FF - otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené ucetni zdvérky fondu GLOBALSTOCKS FF - otevieny podilovy fond (,,Fond")
sestavené na zdkladé Ceskych G€etnich predpisl, kterd se skiddd z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu
zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2017, a prilohy této Gcetni zdvérky, kterd obsahuje popis
pouZitych podstatnych G&etnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 pFilohy této Gcetni zavérky.

Podle naSeho nazoru pfiloZzend ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2017 a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2017
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Getni zdvérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a spinili jsme i dal§i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivdme se, Ze ddkazni informace, které jsme shroméazdili, poskytuji
dostateCny a vhodny zdklad pro vyjaddreni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatn{ informace odpovidd statutdrni organ
od§tépného zévodu Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika (,,Statutdrni organ EAM").

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zdvérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s GCetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi prdvnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumf, zda ostatni
informace spliiuji poZzadavky pravnich predpist na formdini ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pFipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpGsobilé ovlivnit dsudek &indny na zakladd ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutenosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich 2adné vyznamné (materidini) vécné nesprévnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost Statutdrniho orgdnu EAM za ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn EAM odpovida za sestaveni Gcetnf zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi U€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaven{
GCetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani Gcetnf zavérky je Statutdrni orgdn EAM povinen posoudit, zda je Fond schopny nepfetrZité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze UCetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého
trvdni a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy
Statutarni orgdn EAM planuje zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nem4 jinou redinou
moznost neZ tak u€init.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Gletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nd3 vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné nenf zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlini)
nesprdvnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize rediné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd
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rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé p¥ijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti G¢etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zékladé& mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlnf) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vét§i neZ
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysind opomenuti, nepravdivéd prohldSeni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a od$tdpného zdvodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadFit ndzor na Gcinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

¢ Posoudit vhodnost pouZitych Uetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti uvedl Statutarni orgdn EAM v piiloze iletni zavérky Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrZitého trvdni pfi sestaveni Géetni zdvérky
Statutdrnim orgdnem EAM, a zda s ohledem na shromézdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nadi zprévé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateZné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zprévy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zdvérky, vCetné pfilohy, a déle to,
zda Ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
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Nasi povinnosti je informovat Statutdrni orgdn EAM mimo jiné o pldnovaném rozsahu a na¢asovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribé&hu uéinili, véetné zjist&nych vyznamnych nedostatkl
ve vnitfnim kontroinim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Roman Hauptfleis%itor
evidenéni ¢. 2009

18. dubna 2018
Praha, Ceska republika
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UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2017

Obchodni firma: GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12. 2017

Datum sestaveni Gcetni zavérky: 18. 4. 2018



Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlagka &, 501/2002 Sb.
2¢ dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond

sidlo:Budéjovickd 1518/13a
140 00 Praha 4

ROZVAHA
k 31.12.2017
3 } obdob{ obdobf
a : ! b (3 1 2
3 Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zéloznami 01 32297 69 947
v tom: o/ splatné na poZidini: aa/ b&2né nety 02 26033 59 483
ad/ marZové ity 05 6264 10 464
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 895 672 758 118
11 Ostatnf aktiva 15 258 281
af derivity 16 258 261
d/ ostatni aktiva 19 0 20
AKTIVA CELKEM 22 928 227 828 346
4 Ostatnf pasiva 29 2148 1 680
o derivity 30 115 275
¢/ zidtovin se stitnim rozpottem 32 45 725
d/ ostatn{ pasiva 33 1988 680
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 34 1505 1332
9 Emisnf dZio 39 -377 573 -356 120
10 Rezervni fondy a ostatnf fondy ze zisku 40 388 350 342777
12 Kapitdlové fondy 41 884 803 802 074
14 Nerozd. zisk nebo neuhrazend zirdta z predchozich obdobf 46 -8970 -8 970/
15 Zisk nebo ztrdta za idetnf obdobf 47 37 964 45573
PASIVA CELKEM 48 928227 828 346
z toho: Vlastnf kapitdl 49 924 574 825 334
PODROZVAHOVE POLOZKY 50
4 Pohledidvky z pevaych terminovych operaci 52 86 686 238 200
b/ s ménovymi ndstroji 54 60 038 189 080
¢/ s akciovymi nistroji 55 26 648 49 120
7 Hodnoty pfedané do vschovy, do sprévy a k uloZen{ 60 895672 758118
v tom : cenné papiry 61 895672 758 118
12 Zivazky z pevnych terminovych operaci 64 86 543 238214
b/ s ménovymi nstroji 66 59780 189 057
c/ s akciovymi néstroji 67 26 763 49157

Sestaveno dne: 18.04.2018

Podpis statutdrniho orgdnu

Ing. Martin Rez4é

Osoba odpovédnd za tgetnictvi (jméno a

podpis)
J U

Jana Potogkovd

Osoba odpovédnd za witetni zdvérku (jméno a
podpis)

(N

Jana Herinkovi




Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlaska €. 501/2002 Sb.
2¢ dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond

sidlo:Budéjovicka 1518/13a
140 00 Praha 4

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok konéici 31.12.2017
Ozmadenf . TEXT Cislo. [Skutefnost v i&etnim obdobi
Fédkn sledovaném minulém
a 3 b c 1 2
3 Vynosy z akcif a podili i0 875 172
5 Ndklady na poplatky a provize 11 18 532 15 363
o provize a poplatky z obchodt s cennymi papiry 12 29 10
b/ obhospodafovatelsky poplatek 13 15980 13 164
¢/ depozitifsky poplatek 14 859 708
d/ ostatni finanén{ niklady 15 1664 1481
6 Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 16 57 809 63 324
o/ zisk nebo ztrita z operaci s cennymi papiry 17 36571 53 575
b/ zisk nebo ztrdta z kurzovych rozdila 18 -4 947 2901
¢/ zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci a opef 19 26 185 6 848
9 Sprivaf niklady 22 98 143
v tom: b/ ostatn{ sprivni ndklady: ba/ audit 23 98 143
19 Zisk nebo ztréta za icetnf obdobf z béZné &innosti pfed zdanénim 27 40054 47 990
23 Dan z piijmu 31 2090, 2417
24 Zisk nebo ztrita za ugetni obdobi po zdanéni 32 37964 45 573

Sestaveno dne: 18.04.2018

Podpis statutdrniho orgdnu

Ing. Martin Rez4¢

flawe 5]

Osoba odpovédna za igetnictvi (jméno a

podpis)

Sl

Jana Pototkovi

Osoba odpovédna za tcetni zivérku (jméno a

podpis)
Yy

Jana Herinkova
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Uéetni zdvérka sestavend k 31. 12. 2017

PRILOHA
k ucetni zavérce za rok 2017




GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond

Ugetn{ z4vérka sestavens k 31. 12. 2017

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spolecnosti

Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy
fond z fondd (do 1. 5. 2005 Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, as., -
GLOBALTREND FF OPF), déle jen ,,Fond“ je ticetni jednotka bez pravni subjektivity,
zfizend Investiéni spoleénosti Ceské spofitelny, a.s. (ddle jen ,,Investiéni spolecnost*)
v souladu se zdkonem ¢&. 248/1992 Sb., na zédkladé povoleni Komise pro cenné papiry
ze dne 19. 7. 2000 jako otevieny podilovy fond. Cinnost Fond zahjil 1. 9. 2000.

Depozitdfem Fondu je na zdklad€ uzaviené smlouvy Ceska spofitelna, a.s.

Cesk4 narodni banka, na zdklad¢ Zadosti Investi¢ni spole¢nosti ze dne 28. 5. 2015, udélila
podle § 355 odst. 1 Zdkona o investi¢nich spole¢nostech Investiéni spole¢nosti (jako
zanikajici spoleCnosti) dne 23.9.2015 povoleni k fiizi se spole¢nosti Erste Asset
Management GmbH, a to podle projektu fize schvileného statutirnimi orgdny obou
ziCastnénych spolec¢nosti dne 23. 3. 2015, k rozhodnému dni sloudeni 1. 1. 2015. Zdpis
do vypisu z obchodniho rejstfiku, vedeného Méstskym soudem v Praze byl proveden
26. 5. 2015. Fuze byla zapsana do rakouského obchodniho rejstiiku dne 18. 11. 2015.

V dusledku fiize pfesla od rozhodného dne, tj. 1. 1. 2015, v8echna priva a povinnosti
Investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny na spoleénost Erste Asset Management GmbH,
kterd po fiizi v Ceské republice provozuje ¢innost prostfednictvim svého odstépného
zdvodu: Erste Asset Management GmbH, pobocka Cesk4 republika (ddle ,,EAM®).

Na zaklad€ nabyti i¢innosti fize doSlo ke zméné ndzvu fondu na GLOBAL STOCKS
FF- otevieny podilovy fond (déle jen ,,Fond*).

Fond je spravovin EAM, ktery je dle zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech a investi¢nich fondech (déle jen ,,Zdkon‘) zodpovédna za obhospodafovani
majetku ve Fondu. Obhospodafovdnim majetku se rozumi sprava majetku a nakladdni
s nim.

Fond je standardnim fondem podle Zikona, ktery spliiuje poZadavky prava Evropské
unie.

Podle klasifikace, zdvazné pro &leny Asociace pro kapitilovy trh Ceské republiky
(LAKAT*) ke dni schvéleni tohoto statutu, je moZno pro Fond pouZit oznaceni fond
fondd.

Sidlo spoleénosti

GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Budé&jovickad 1518/13a




GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond

Utetni z4vérka sestavens k 31. 12. 2017

Rozhodujici pFedmeét éinnosti

EAM shromazd'uje vyddvdnim podilovych listi penéZni prostfedky fyzickych
i pravnickych osob pro Fond za dcelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahrani¢nich finan¢nich trzich. Pocet vyddvanych podilovych listii ani doba, na kterou
je Fond vytvofen, nejsou omezeny. EAM si v§ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych
listli doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zdkonem.

Podflové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a pifpadng i v jinych &lenskych
statech Evropské unie.

Zameéreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych
listd pfedevsim investicemi do globalné rozloZeného portfolia cennych papirt akciovych
fondt kolektivniho investovani a akcii. EAM operuje na kapitdlovych trzich s cilem
dosdhnout zhodnoceni majetku ve Fondu vynosy z rozdilii prodejnich cen a pofizovacich
cen cennych papirii a z dividendovych a drokovych vynosi z cennych papiri v majetku
Fondu.

Prostfedky shromédzdéné ve Fondu jsou investovédny pfedevs§im do cennych papiri fondi
kolektivniho investovéni, pokud takovyto fond kolektivniho investovani rozkldda riziko
spojené s investovdnim a spliiuje i dal§i podminky stanovené Zikonem.

Limity Fondu jsou dodrZovany na zidkladé Zdkona, piipadné jsou v souladu se Zdkonem
upraveny ve statutu Fondu.

Fond vyuziva finanénich derivati k zajisténi ménového rizika.

Pro efektivni obhospodafovani majetku Fondu mtize EAM pouZivat finanéni derivaty.
Efektivnim obhospodafovdnim majetku se rozumi realizace operaci za déelem sniZeni
rizika, za iCelem sniZen{ ndkladd, nebo za ti¢elem dosaZeni dodate¢nych vynost pro Fond
za pfedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vidy pln€ kryta majetkem Fondu tak, aby bylo moZno vZdy dostdt zdvazkiim
z téchto operaci.

Zdsady hospodareni

Hospodétsky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy a ndklady souvisejicimi
s obhospodafovanim majetku Fondu.

Vytvéfeny zisk je v pIném rozsahu ponechdvan ve Fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj
pro dalSi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni EAM
s majetkem Fondu skonéi ztrtou, pouZije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvofeny
ze zisku minulych let. Nestaci-li, musi byt ztrita kryta sniZenim kapitdlového fondu
Fondu.
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Pfi obhospodafovdni majetku ve Fondu nesmi byt uzavirdny smlouvy o prodeji
investi¢nich cennych papiri a néstroji pené€zniho trhu, cennych papirt vydanych jinym
fondem kolektivniho investovdni a finanénich derivatd, které v okamziku uzavieni
smlouvy nejsou v majetku Fondu.

Fond mize dle § 26 Nafizeni vlddy ¢. 243/2013 o investovani investi¢nich fondua
a o technikach k jejich obhospodatovéni (ddle jen ,Nafizeni vlddy 243/2013*), pfijmout
tivér nebo plij¢ku se splatnosti nejdéle 6 mésici, a to do vySe 10 % hodnoty svého
majetku.

Majetek Fondu nesmi byt pouZzit dle § 27 Nafizeni vlady 243/2013 k poskytnuti ptij¢ky,
tveéru, daru, zajiSténi zdvazku tieti osoby nebo k thradé zdvazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodafovanim.

Zmeéna statutu Fondu

Ke dni 1. 2. 2018 byl v Kli¢ovych informacich pro investory uvefejnén idaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2017 a ke dni 1. 2. 2017 byl uveifejnén ddaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2016 (podle €lanku 23 odst. 3 Natizeni Komise EU ¢&. 583/2010
musi byt vykonnosti v Kli¢ovych informacich pro investory aktualizovany do 35 dnd od
konce predchdzejiciho kalendafniho roku).

Vedouci odst&pného z4vodu Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska Republika
schvdlil dne 27. bfezna 2017 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci seznamu obhospodafovanych fondi (¢lanek II odstavec 9 statutu),
s pfeformulovdnim ustanoveni odstavce 25 €ldnku VI statutu a s doplnénim nového
odstavce 5 v ¢ldnku VII statutu (souvisi s pfizptisobenim statutu poZadavkiim
vyplyvajicim z ¢ldnku 14 a z oddilu B piflohy Nafizen{ evropského parlamentu a rady
2015/2365 a z Obecnych pokyni ESMA/2014/937), s aktualizaci ddajd o vedoucich
osobéch investi¢ni spole¢nosti (pifloha €. 1 statutu), s doplnénim Wdaje o vykonnosti
podilového fondu a o vykonnosti jeho benchmarku za rok 2016, s aktualizaci tidaje
o ukazateli celkové ndkladovosti podilového fondu za rok 2016 (pfiloha &. 3 statutu)
a s aktualizaci informace o sloZeni vyboru pro odméniovani (pfiloha €. 4 statutu). Stanovil
tcinnost zménéného znéni statutu ode dne 3. dubna 2017. K tomuto datu do$lo
i k aktualizaci kli€ovych informaci pro investory. Tato zména statutu nepodléhala podle
§ 529 odst. 4 zdkona o investi¢nich spole€nostech a investiénich fondech pfedchozimu
souhlasu CNB, nebot’ se jednalo o aktualizaci ve statutu uvadénych daja, respektive
o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se obhospodafovatele a administritora podilového
fondu a netykala se postaveni nebo zdjmu podilniki. S aktualizovanym znénim statutu
a kli¢ovych informac{ pro investory se mohli podilnici ode dne 3. dubna 2017 sezndmit
vtisku, na internetové adrese http:/www.erste-am.cz, na pobotkich Ceské
spofitelny, a. s. a v sidle odS§tépného zdvodu investiéni spoleénosti.
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2.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Uéetn{ zavérka byla piipravena na zdkladé déetnictvi vedeného v souladu se zékonem
¢. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, ptislusnymi platnymi nafizenimi, vyhld8kami a vnitfnimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhl4dskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdéj§ich piedpist, kterou
se stanovi uspofdddni a obsahové vymezeni poloZek téetni zdvérky a rozsah udaju
ke zvefejnéni pro banky a n&které finanéni instituce a Ceskymi tetnimi standardy
pro finanéni instituce, kterymi se stanovi zdkladni postupy t¢tovéni.

PiisluSné ddaje vykazované za pifedchézejici icetni obdobi jsou vykdzény v podminkdch
roku, za ktery se ucetni zdvérka sestavuje.

Fond je povinen dodrZovat regulacni poZadavky Zakona.

Ucetni zdvérka respektuje obecné ucetni zdsady, predevsim zdsadu Gétovani ve vécné
a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti téetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zdvérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztrity a pfilohu k dcetni zdvérce.

Sestaveni tuCetni zdvérky vyZaduje, aby EAM provddél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaven{ iéetni zdvérky a ndkladi a vynosti
v piisluiném iucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ticetni zdvérky a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Vzhledem k aktudlni moZnosti zvySeni volatility na trzich miZe byt Fond vystaven
vyssimu riziku, zejména ve vztahu k nejistot€ spojené s moznym sniZenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Uletni zdvérka je sestavena na zaklads soucasnych
nejlepSich odhadi s vyuZitim vSech piislu§nych a dostupnych informaci k datu sestaveni
ucetni zaverky.

Tato cetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud neni uvedeno jinak.
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3.

UPLATNENE UCETNi METODY
OkamZik uskuteénéni uiéetniho pFipadu

Fond t¢tuje o prodeji a nakupu cennych papiri v okamZiku uzavfeni smlouvy (tzv. trade
date) v pfipad¢, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zdvazku z této smlouvy neni
del$i nezZ doba obvykla.

2 2V

Za okamZik uskute¢néni icetniho piipadu se v pfipadé smluv o derivétech povazuje:

a) okamZzik, kdy byla uzavfena pifslu§nd smlouva,
b) okamzZik, kdy do$lo k plnéni na zdkladé¢ pfislu§né smlouvy.

Diéle je okamZikem uskute¢néni ticetniho pifpadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zéniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohleddvky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf iéetni jednotky a k dal$im
skuteCnostem, které jsou pfedmétem tcetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou
k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek tcetn{ jednotky anebo ze zvlastnich pfedpisa.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovdny jako cenné papiry
ocetiované redlnou hodnotou proti tic¢tiim nédkladd nebo vynosid. Cenné papiry se béhem
tiéetniho obdobi pfeceriuji na redlnou hodnotu denné dle §196 Zdkona

V ucetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou proti iétim nakladid
nebo vynosi. Pfi stanoveni redlné hodnoty cennych papirti z investiéni &innosti fondu
kolektivniho investovéni se postupuje podle mezindrodnich d&etnich standardd s tim,
Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je pouZita primérnd cena mezi nejlepsi
zdvaznou nabidkou a poptidvkou (MID - stfedovd cena).

Cenn€ papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd
je pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni
cena, je pouZita hodnota vypoctend dle ocefiovacich modeld zaloZenych na diskontovani
budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoétené s vyuZitim systému Reuters
a Kondor+.

Cenné€ papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou s pouZitim metody
vazeného aritmetického priméru. Jeji soucdsti jsou piimé transakéni ndklady spojené
s pofizenim cennych papirt.

Kapitdlové zisky a ztrity jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrity v poloZce Zisk nebo
ztréta z finanénich operaci.

Casové rozlifeni tirokit vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do celkovych zustatk
téchto aktiv.
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Pohleddvky a zdvazky

Fond uctuje o pohleddvkach vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohleddvkach v nomindlni hodnoté€, o pohleddvkach z kladné redlné hodnoty
derivath v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zésady opatrnosti jsou vytvdfeny opravné
polozky podle vékové struktury pohledavek.

Fond tu¢tuje o zdvazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich
zdvazcich v nomindlni hodnoté, o zdvazcich ze zdporné redlné hodnoty derivéti
v hodnot€ k rozvahovému dni.

Finanéni derivdty a zajis§t’ovaci operace

Fond v rdmci své Cinnosti vstupuje do zajiStovacich kontraktd s finanénimi derivaty.
Fond pouZivd finanéni derivaty k zaji§téni trokového a ménového rizika, kterému
je vystaven v disledku operaci na finan¢nich trzich. U zaji§tovacich derivéti je pouZita
metoda zajiSténi redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivitu détovdno jako
o zajiSt'ovacim, jsou ndsledujici:

- Fond m4 vypracovanou strategii v oblasti fizenf rizik,

- na pocdtku zajiSt€ni je zajiStovaci vztah formdlné zdokumentovdn, dokumentace
obsahuje identifikace zajiStovanych a zaji§tovacich ndstrojii, vymezeni rizika, které je
pfedmétem zajiSteni, ptistup ke zjiStovani, zda je zajisténi efektivni,

- zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho pribéhu jsou zmény redlnych hodnot nebo pen&Zni
toky zajiStovanych a zajiStovacich néstrojli t€éméf vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80 % - 125 %.

Nomindlni hodnoty finan¢nich derivitl jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény redlnych
hodnot derivédtd, které jsou klasifikovdny jako zaji§tovaci (viz vySe) jsou zachyceny
na Uc¢tech ndkladli nebo vynost. Na stejné téty ndkladi nebo vynost, kde jsou zachyceny
rozdily z pfecenéni zajiStovaného néstroje, jsou tétovdny i zmény redlnych hodnot
zajiStovacich derivétl, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finanéni derivéty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé kladné redlné hodnoty
a jako pasiva v ptipad¢ zdporné redlné hodnoty. Redlnd hodnota derivéti je vypoétena
na zakladé€ ocenfiovacich modeld.

Derivit, ktery neni oznaCen za sjednany za ticelem zajisténi je oznadovdan jako derivat
k obchodovéni. Tyto derivdty jsou ocefiovdny denné redlnou hodnotou a ocefiovaci
rozdily se vykazuji na iétech ndkladt a vynosti z derivati.

V nékterych pifpadech miZe byt derivét soucdsti sloZeného finanéniho nastroje, ktery
zahmuje jak hostitelsky néstroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi pfedpisy détuje
o zménich majetku a zdvazki z titulu zmén kurzi nebo cen cennych papiri nebo zmén
devizovych kurzii prostfednictvim ¢t ndkladi a vynost. Vzhledem k tomu, Ze majetek
Fondu je ocefiovén redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykdzdny na détech
ndkladl a vynosu z derivati, vloZené derivity nebyly oddélovany.
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Daii z prijmi

Podle platnych dafiovych pifedpisti ¢ini sazba dané z pi{jmi pravnickych osob
pro podilové fondy 5 %.

OdloZend dari

OdloZend dari se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou
aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich datiovou hodnotou s pouZitim tiplné zdvazkové
metody. OdloZen4 datiovd pohleddvka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné&
moZno realizovat proti oc¢ekdvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Prepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouZivdn kurz devizového trhu vyhlaSovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniéni méné jsou k rozvahovému dni pfepoéitédna
stejnym zpisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecefiovdnim majetku a zdvazkl Gétovanych v cizich
meéndch se ictuji na icty nakladt nebo vynosu.

Vlastni kapitdl Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitdvana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu
a piisluSného poctu podilovych listh. Podilové listy jsou proddvédny investorim
na zdklad€ denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dZio

Emisni dZio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vech podilovych listli a jejich
aktudlni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a ndkladové iiroky a vynosy z dividend
Vynosové a ndkladové troky jsou vykazovény na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou tictovany k datu i¢innosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirii jsou zachyceny po odpoétu
srazkové dan€. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pied
odpoctem srdzkové dané. Darl ze zahrani¢nich dividend je vykdzdna v bodé& 5.15.

Ndsledné uddlosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni téetni zdvérky,
je zachycen v tiCetnich vykazech v piipad€, Ze tyto udélosti poskytly doplfiujici informace
o skuteCnostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tuletni zavérky doslo
k vyznamnym uddlostem zohlediujicim skuteénosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udélosti popsany v pfiloze déetni zdvérky, ale nejsou zatiétovany
v tcetnich vykazech.
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4.

RIZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje EAM pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Fondu. Nové typy instrumentl jsou jednotlivé posuzovdny a v piipadé
vhodnosti schvalovény ttvarem risk managementu véetné specifikace limitd pro pozice
v takovych instrumentech. Diiraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu

a na diverzifikaci portfolia (pfedevSim u drokovych portfolif, resp. irokové &4sti portfolia
Fondu).

Trini riziko

Fond pouZiva celou fadu néstrojii pro omezovéni rizikové expozice portfolia, pfi¢em?
vyznamna pozornost je vé€novdna trznim rizikiim. Fond podléhd, kromé& zikonnych
omezeni, také souboru internich limith, které pfimo ovliviiuji cizomé&novou rizikovou
expozici, drokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), pifpadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolif (viz vy$e), popf. dal¥i charakteristiky Fondu. PHsluiné
limity jsou aplikovény adekvétné povaze Fondu.

V pifpad€ ndkupu instrument nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany
nejen z hlediska dvérového rizika, ale i z hlediska trZniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popi. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zdkladé &ehoZ je
posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Trini rizikovost Fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR*). Od 1. 8. 2006
je VaR pro fondy Investi¢ni spoleénosti poéitdn dsekem Centrélni fizeni rizik Ceské
spofitelny metodou historické simulace v nadstavbovém systému MRS (do roku 2017
systém K+KVAR).

Y 2

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢éni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trznich rizik:

k 31. 12. 2017 Priimérny VaR
Globilni VaR 7,63% 9,08%
Cizoménovy VaR 5,18% 4,80%
Urokovy VaR 0,01% 0,09%
Akciovy VaR 6,43% 7,85%

k 31. 12. 2016 Pramérny VaR
Globalni VaR 10,06% 10,63%
Cizoménovy VaR 4,55% 3,60%
Urokovy VaR 0,04% 0,05%
Akciovy VaR 8,85% 9,55%

Primérny VaR je pocitdn jako primér dennich VaR v daném roce.

10



GLOBAL STOCKS FF - otevireny podilovy fond

Ugetni z4vérka sestavens k 31. 12. 2017

Je sledovdna globélni rizikovd expozice a zdroven i rizikovd expozice v rozloZeni
na cizoménovy, drokovy a akciovy VaR. Na zdkladé takového rozkladu mohou byt
identifikovédny kritické rizikové segmenty, pfi¢em?Z tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximéln{ pfipustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fondt
(v€etné fondu penéZniho trhu a dluhopisovych fondi).

DodrZovéni v3ech vySe uvedenych limith je priibéZné kontrolovano, pfi¢emZ je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipad€ potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, drokovych sazeb, popf. dalich trznich veli¢in, které
by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovdno v ptriméfeném rozsahu
prostfednictvim finan¢nich derivétd. Finanén{ derivity jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot’ tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici potfebdm
zajiSténi. V portfoliu se objevuji pfedev§im ménové swapy.

Riziko likvidity

DalSim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdrojli ke splnéni zdvazkd vyplyvajicich z finanénich
kontraktil. Likvidita je monitorovéna a f{zena na zékladé oéekdvanych penéZnich toku
a v souvislosti s tim je také upravovéna struktura portfolia cennych papirit a terminovych
vkladd.

Podle Zakona je EAM povinnen odkoupit podilovy list bez zbyteéného odkladu,
nejpozdé€ji viak do 15 pracovnich dni ode dne uplatnéni préva na jeho odkoupeni. Jelikoz
v drZeni Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzich, kter€ Ize realizovat
béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z diivodu absence likvidnich
prostfedki schopen dostat svym zdvazkam.

EAM miZe vsouladu s ustanovenimi § 136 Zdkona pozastavit vyddvani nebo
odkupovini podilovych listi Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud bylo to nezbytné
zdivodu ochrany prdv nebo pridvem chrinénych z4jmi podilniki. K pozastaveni
vydavéni nebo odkupovéni podilovych listi miZe dojit zejména na ptelomu kalend4iniho
roku, v piipadé€ Zivelnych udélosti, pfi velmi silnych vykyvech na finanénich trzich a pti
velkych poZadavcich na prodej nebo odkupovéni podilovych listd, pokud by mohly
ohrozit majetek ve Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.17.
Riziko souvisejici s derivdty
Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limitd ale soudasné i limity uvedenymi

v platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivatd. Pro jeji vypodet se vyuZiva
standardni zdvazkov4 metoda. Oteviend pozice derivati nesmi pfesdhnout 100 % hodnoty
fondového kapitdlu. EAM déle kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finanénich derivatli, ktery je vzhledem k protistrandm, snimiZ Fond obchoduje,
nastaven na 10%. Tento limit miZe byt sniZen na 5 % v ptipadé, Ze by Fond chté&l
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obchodovat s protistranou, kterd neni uvedena v § 72 odst. 2 Zikona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidn{ derivéty, jejichZ pfeména na finanéni prostfedky netrva
déle neZ 7 dnf a jejichZ dosaZend hodnota v praxi odpovida jejich redlné hodnotg. Statut
Fondu uréuje vysi hodnoty majetku, kterd mizZe byt investovdna do investi¢nich cennych
papiri nebo ndstrojii pené€Zniho trhu obsahujicich derivét, ktery ovliviiuje penéZni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského ndstroje zptisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodafovdni majetku v podilovém fondu. PenéZni toky jsou
modifikovény typicky v zdvislosti na vyvoji drokovych sazeb respektive vynosovych
kiivek, ménovych kurzi, cenovych nebo kurzovych indexi, hodnot akciif, kreditniho
ratingu trZznich subjektii, piipadné jinych kreditnich udélosti a dalSich veligin a udélosti.
Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky vdzdny, musi byt v souladu s investiéni
politikou Fondu.

Riziko souvisejici s derivity se zohlediiuje v metoddch hodnoticich riziko vyplyvajici

z podkladového aktiva modifikujiciho penéZni toky, riziko cenného papiru nebo ndstroje

/////

Derivity jsou vyuZivdny pfevdZné pro zajiSténi. Z tohoto diivodu byvé ptipadny vynos
derivédtu obvykle kompenzovin ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztrdtu spojenou soperacemi s finanénimi derivity lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.13. v fadku Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci.

Fond mizZe uzavirat obchody s derivdty s témito protistranami:

Protistrana ICO
Ceski spofitelna, a.s. 45244782
Komer¢ni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovensk4 obchodni banka, | 00001350
a.s.
ING Bank N.V. 49279866
PPF Bank 47116129
ERSTE GROUP  BANK|33209M
(HOLDING)

Na denni bdzi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovéno
pfijiménim ¢i zasildnim kolaterdlu. Jedinym akceptovanym kolaterdlem je hotovost.

Naklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivity nabizi.
Obhospodatoviéni kolateralu zajiituje Ceska spofitelna. Platba za tuto sluzbu je upravena
pomoci outsourcingové smlouvy. Déle se z kaZzdé operace plati poplatek dle platného
ceniku Ceské spofitelny.
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Utetni zdvérka sestavens k 31. 12. 2017

5.

5.1.

5.2.

5.3.

54.

5.5.

DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

Pohledavky za bankami

Pohleddvky za bankami 31. 12. 2017 31.12. 2016
Bézné ucty 26 033 59 483
MarZové ticty 6264 10464
Celkem 32 297 69 947

Bé&Zné ucty jsou splatné na poZadani.
Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na zahraniénich burzdch. Podilové
listy, které nejsou kétované na burzach, jsou odkupoviany EAM, ktery je obhospodatuje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12. 2017 31.12. 2016
Pofizovaci hodnota 864 404 692 496
Trzni ptecenéni 31268 65 622
Celkem 895 672 758 118
Ostatni aktiva
Ostatni aktiva 31.12. 2017 31.12. 2016
Kladné redlné hodnoty finanénich derivita 258 261
Ostatni pohleddvky - 20
Celkem 258 281

Naklady a pFijmy p¥isStich obdobi

Fond k 31. 12. 2017 ani k 31. 12. 2016 nevykazoval Z4dné néklady nebo piijmy piistich
obdobi.

Vlastni kapital

Fond nema zikladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K& Celkovd
jmenovitd hodnota vSech podilovych listil je zachycena na Gétu Kapitalové fondy.

Emisni 4Zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd je
vykazovéno samostatné. Fond dctuje o emisnim 4Ziu jak pfi prodeji podilovych listi, tak
i pfi jejich zpé€mém odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a poétu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2017 &inila 0,7517 K&
(2016: 0,7193 K¢&). Jednd se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce,
za kterou byly realizovany ndkupy a odkupy podilovych listli Fondu.

Zisk za rok 2017 ve vysi 37 964 tis. K& bude v souladu se statutem Fondu pfeveden do
fondu reinvestic v rdmci ostatnich fondd ze zisku.

V souladu se statutem Fondu byl zisk za rok 2016 ve vysi 45 573 tis. K& pfeveden
do fondu reinvestic.
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5.6. Pirehled zmén Kapitalového fondu

Podet Jmenovita Pouziti Vklad pFi Kapitalové

podilovych hodnota fondu na slouceni fondy

listd (v ks) podilovych listih  kryti ztrity celkem
Zustatek k 31. 12, 2015 1018 623 824 1018 624 -345 306 17 673 335
Podilové listy prodané 266 638 695 266 638 - - 266 638
Podilové listy odkoupené -137 899 256 -137 899 - - -137 899
Zustatek k 31. 12, 2016 1147 363 263 1147 363 -345 306 17 802 074
Podilové listy prodané 236 460 883 236 461 - - 236 461
Podilové listy odkoupené -153 732 371 -153 732 - - -153 732
Zustatek k 31. 12. 2017 1230 091 775 1230 092 -345 306 17 884 803

5.7. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2017 31. 12. 2016
Zavazky z vkladi od podilniki 1 404 75
Zavazek vici stdtnimu rozpoétu 45 725
Zapornd redln€ hodnoty finanénich derivitt 115 275
Ostatn{ zdvazky 584 605
Celkem 2 148 1680

5.8. Vynosy a vydaje p¥iStich obdobi

5.9.

Vydaje piiStich obdobi pfedstavuji zejména nevyfakturovany depozitifsky poplatek
zaprosinec 2017 ve vySi 76 tis. K& (2016: 68 tis. K&), nevyfakturovany
obhospodafovatelsky poplatek za prosinec 2017 ve vy$i 1 417 tis. K&
(2016: 1 256 tis. K<), nevyfakturovany poplatek za lokdlni subregistr za prosinec 2017
ve vysi 5 tis. K¢ (2016: 5 tis. K&) a nevyfakturovany poplatek za vypodet vlastniho
kapitalu a kurzu podilového listu za prosinec 2017 ve vysi 8 tis. K& (2016: 3 tis. K&).

Finan¢ni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohleddvky a zdvazky z pevnych terminovych operaci v redlnych hodnotdch

podkladovych néstroju:

31.12.2017 31.12. 2016
Pohledivka Zavazek  Pohledivka Zavazek
Ménove swapy 60 038 59780 48 494 48 646
Ménové forwardy - - 140 586 140411
Akciové futures 26 648 26 763 49 120 49 157
Celkem 86 686 86 543 238 200 238 214

Oteviené pozice derivétil, Gétované v podrozvahové evidenci, jsou pfepoéitdny denné
na redlnou hodnotu, détovdni je v absolutnich hodnotach.

Redlnd hodnota derivati:

31.12. 2017 31.12. 2016
Kladna Zipornd Kladni Zaporna
Meénové swapy 258 - - 152
Ménové forwardy - - 175 -
Akciové futures - 115 86 123
Celkem 258 115 261 275

Ménové derivity jsou splatn€ do jednoho roku. Akciové derivéty jsou splatné do jednoho
roku.
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5.10.

5.11.

5.12.

5.13.

Vynosy z droku
2017 2016
Uroky z vkladu u bank - -
Celkem - -
Vynosy z akcii a podila
2017 2016
Zahraniéni dividendy 875 172
Celkem 875 172
Poplatky a provize
2017 2016
Obhospodafovatelsky poplatek 15980 13 164
Depozitédisky poplatek 859 708
Provize a poplatky z obchodil s cennymi papiry 29 10
Spréva cennych papiri 5 1098 1 087
Naklady za vedeni lokdlniho subregistru Ceské spofitelny 59 57
Ostatni poplatky a provize 507 337
Celkem 18 532 15 363

Poplatek za obhospodafovéni, hrazeny Fondem EAM, ¢&in{ v souladu se statutem fondu
1,80 % z primérmné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitélu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitife, kterou vykondvd Ceskd
spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,08 % z primémé ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitdlu Fondu. Depozitafsky poplatek je fakturovin véetné 21% DPH.

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a ti¢tovany do vykazu zisku a ztrity, kromé
provize placené pii ndkupu cennych papiri, kdy se tato provize stiva souldsti pofizovaci
ceny.

V piipad€ vzdjemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi EAM, se odpovidajici
¢4st obhospodafovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky
se uctuji samostatné do ndkladu na poplatky a provize.

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
2017 2016
Zisk nebo ztrita z cennych papiri oceiiovanych redlnou hodnotou
proti ic¢tum nédkladu nebo vynost 36 571 53575
Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci 26 185 6 848
Zisk nebo ztrdta z kurzovych rozdili -4 947 2901
Celkem 57 809 63 324

Zisk nebo ztrita z cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim ndkladi
nebo vynosu pfedstavuje pfedev§im zisky nebo ztrity z realizovanych prodeji cennych
papird, ze splatnych cennych papiri a dennf ocenéni cennych papird na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztréta z derivatl obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadédni pevnych terminovych
operaci sfinanénimi ndstroji a zdroven i pfecenéni otevfenych derivatd na redlnou
hodnotu.
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5.14.

5.15.

5.16.

Zisk nebo ztrdta z kurzovych rozdili pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdild z devizovych ¢t a z vypofddani zahrani¢nich pohleddvek a zdvazki a zdroven i
rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papiri a zdvazkl v zahraniéni
meéné na redlnou hodnotu.

Spravni ndklady
2017 2016
Audit 98 143
Celkem 98 143
Daii z pFijmu
Hlavni sloZky dané z pfijmu zahrnuji:
2017 2016
Dari splatnd — bézny rok 2090 2417
Daii z pFijmi celkem 2090 2417
Dani splatna za béZny rok — dafiovd analyza:
2017 2016
Hospodaisky vysledek pfed zdanénim 40 054 47 990
Pficitatelné polozky 5 2
Odeditatelné polozky -875 -172
Ziklad dané 39 184 47 820
Odpocet dafiové ztrity - -
Ziklad dané po tpravé 39184 47 820
Darl (5%) ze zdkladu dané 1 959 2 391
Zahraniéni dividendy 875 171
Dani ze zahrani¢nich dividend 131 26
Dodate¢né douictovani dané - -
Daii celkem 2 090 2417

OdloZena darn

K 31.12.2017 ani k 31. 12. 2016 neexistovaly pfechodné rozdily mezi i¢etni a dafiovou
hodnotou aktiv a pasiv.

Vztahy se spFiznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spfiznénymi osobami povaZovany transakce
s Ceskou spofitelnou, a.s. a EAM.

31.12. 2017 31.12. 2016

Nevyfakturovany depozitdfsky poplatek — Ceska spofitelna 76 68
Nevyfakturovany obchospodafovatelsky poplatek - EAM 1417 1256
Nevyfakturovany lokalni subregistr — Cesk4 spofitelna 5 5
Ostatni zdvazky ke spfiznénym osobdm 474 460
Zavazky ke spfiznénym osobam celkem 1972 1792

Niklady tétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2017 &inily celkem 2 553 tis. K&
(2016: 2 198 tis. K¢), z toho nejvétsi poloZzku piedstavuje odména za vedeni majetkovych
tctd ve vysi 1 098 tis. K¢ (2016: 1 087 tis. K&) a depozitafsky poplatek ve vysi 859 tis. K&
(2016: 708 tis. K¢).
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5.17.

5.18.

Néklady uctované Investi¢ni spole¢nosti (EAM) v roce 2017 &inily 15 980 tis. K¢& (2016:

13 164 tis. K¢), coZ ptedstavuje roéni obhospodafovatelsky poplatek.

Likvidita

V niZe uvedenych tabulkich je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle

nejdulezitéj§ich druht.

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich,

prodeje je moZné realizovat do 3 mésici.

Rok 2017

Do3 3 mésice 1-5let NadS5let Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici -1rok kovano
Pohleddvky za bankami 32297 - - - - 32297
Akcie, podilové listy - - - - 895 672 895 672
Naéklady pfistich obdobi - - - - - -
Ostatni aktiva 258 - - - - 258
Aktiva celkem 32 555 - - - 895 672 928 227
Pasiva
Ostatni pasiva -3 535 -118 - - - -3 653
Cista vyse aktiv 29 020 -118 - - - 924 574
Kapital — disponibilni -924 574 - - - - 924574
Rozdil -895 554 -118 - - 895 672 -
Rok 2016

Do3 3 mésice 1-5let NadSlet Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici - 1 rok kovino
Pohleddvky za bankami 69 947 - - - - 69 947
Akcie, podilové listy - - - 758 118 758 118
Néklady pfiStich obdobi - - E - B
Ostatni aktiva 106 175 - - 281
Aktiva celkem 70 053 175 - - 758 118 828 346
Pasiva
Ostatni pasiva -2 287 -725 - - - -3012
Cistd vyse aktiv 67 766 -550 - - - 825334
Kapital - disponibilni -825 334 - - - - -825334
Rozdil -757 568 -550 - - 758 118 -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ viechna aktiva jsou redln& pfeménitelnd
do penéZnich prostfedkl v kratsi dob¢, neZ je pfedpoklddan4 realizace odkupt podilniki

Fondu.

Majetek a zavazky vykdzané v podrozvaze

V tdcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazdny pohleddvky a zdvazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty pfedané do sprévy a k uloZeni. Polozka hodnoty pfedané
do tschovy, do sprdvy a k uloZeni obsahuje zahraniéni a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondti EAM, které ma Fond ve svém portfoliu).

17



GLOBAL STOCKS FF - otevieny podilovy fond

Uétetni zdvérka sestavend k 31. 12. 2017

5.19. Majetek a zdavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemd majetek a zdvazky, které by nebyly vykdzédny v rozvaze nebo podrozvaze.
5.20. Udalosti po datu iéetni zavérky

Po datu tcetni zdvérky nedoSlo k Zddnym udalostem, které by mély vyznamny dopad
na ucetni zaveérku.

Sestaveno dne:  Podpis statutdrniho Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za déetn{
orginu: tcetnictvi (jméno, podpis):  zdvérku (jméno, podpis):
7
ol Y
18.4.2018 Ing. Martin Rez4¢ Jana Poto¢kovd Jana Herinkov4
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