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Vymezeni pojmu
Nize uvedené pojmy maji v tomto statutu tento vyznam:

Aktualni hodnotou podilového listu
se rozumi hodnota fondového kapitalu (viz Vymezeni pojmu) v podilovém fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Cennymi papiry vydanymi fondy kolektivniho investovani
se rozumi cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani nebo
srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem, které splfuji ustanoveni § 10 nafizeni vlady o investovani (viz
Vymezeni pojm0).

CNB
se rozumi Ceska narodni banka, jejimuz dohledu podiéha obhospodafovani a administrace podilového fondu,
depozitar i distributor (viz Vymezeni pojma).

Distributorem

se rozumi Ceska spofitelna, a. s., Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1171, kterd obstarava nékup a prodej
podilovych listl a zajistuje Cinnosti spojené s pfevody a prechody vlastnictvi podilovych listd a se zménami
identifikacnich Udaju. Kromé tohoto distributora mohou v souladu se zakonem o podnikani na kapitalovém trhu a
na zakladé smlouvy s investiéni spoleénosti, nebo s Ceskou spofitelnou obstaravat nakup a prodej podilovych
listd i jiné tuzemské nebo zahrani¢ni subjekty. Tyto subjekty musi byt opravnény poskytovat tuto investi¢ni sluzbu
na zékladé povoleni ud&leného Ceskou narodni bankou nebo na zékladé povoleni vydaného v souladu s pravem
Evropské unie organem dohledu jiného statu.

FMA
se rozumi Ostereichische Finanzmarktaufsicht, jehoZ dohledu podléha investiéni spolecnost.

Fondem fondti
se rozumi podilovy fond trvale investujici pfevazné do cennych papiri vydavanych fondy kolektivniho
investovani.

Fondovym kapitalem
se rozumi hodnota majetku v podilovém fondu sniZzena o hodnotu dluh( v podilovém fondu (§ 16 odst. 5 zakona o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech), coz odpovida ucetnimu pojmu vlastni kapital.

Forwardem
se rozumi nestandardizovana dohoda dvou stran o nakupu nebo prodeji podkladového nastroje za pfedem
stanovenou cenu, vypofadana k budoucimu datu.

Futures
se rozumi standardizovana dohoda dvou stran o nakupu nebo prodeji standardizovaného mnoZzstvi podkladového
nastroje za predem stanovenou cenu vypofadana k danému budoucimu datu, kdy vypofadani kontraktu je
garantovano clearingovym centrem.

Hodnotou majetku v podilovém fondu
se rozumi pro Ucely vypoctu investi¢nich limitd stanovenych pro investice podilového fondu fondovy kapital (viz
Vymezeni pojmu), v souladu s ustanovenim § 98 Nafizeni o investovani investi¢nich fonda (viz Vymezeni pojma).

Investi€ni spole¢nosti

se rozumi rakouskd investi¢ni spole¢nost Erste Asset Management GmbH, ktera provadi obhospodafovani
podilového fondu podle § 5 zakona o investiénich spole€nostech a investi¢nich fondech (viz Elanek |l
Obhospodarovatel) a zajiStuje administraci podilového fondu podle § 38 zakona o investi¢nich spole€nostech a
investi€nich fondech (viz ¢lanek Il Administrator), a to prostfednictvim svého odstépného zavodu, ktery je zapsan
pod nazvem Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceska republika v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddilu A, vloZce 77100, ICO: 04107128, se sidlem Budéjovicka 1518/13a, Michle,
140 00 Praha 4.

Nafizenim o investovani investi¢nich fondu

se rozumi nafizeni vlady ¢&. 243/2013 Sb., o investovani investinich fondd a o technikach k jejich
obhospodarovani nebo jiny pravni predpis toto nafizeni ke dni pfijeti tohoto statutu nahrazujici.

NafFizenim o povinnostech depozitara

se rozumi pfimo pouzitelné Nafizeni Komise (EU) &. 2016/438, kterym se doplfiuje Smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o povinnosti depozitard.

DYNAMICKY MIX FF 2



Nafizenim o sdéleni klic¢ovych informaci
se rozumi nafizeni Komise (EU) ¢. 583/2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES, pokud jde o klicové informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovani
klicovych informaci pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim
internetovych stranek, nebo jiny pravni predpis toto nafizeni ke dni pfijeti tohoto statutu nahrazujici.

Obecnymi pokyny ESMA
se rozumi dokument ESMA/2014/937/CS Obecné pokyny pro pfislusné organy dohledu a spravcovské
spole¢nosti SIPCP.

Obchodnikem s cennymi papiry
se rozumi ve vztahu k Ceské republice jakakoli osoba, ktera je podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu
opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby pro nékoho jiného za provizi, a ve vztahu k jinému statu jakakoli osoba,
ktera je podle prava takového statu opravnéna poskytovat investic¢ni sluzby pro nékoho jiného za provizi.

Obstaravatelskou smlouvou
se rozumi smlouva o obstarani koupé a prodeje cennych papir( vydavanych investi¢nimi fondy, uzaviena mezi
klientem a distributorem podle obchodnich podminek distributora.

Opci
se rozumi dohoda, kdy kupujici opce méa pravo koupit nebo prodat podkladovy nastroj za pfedem stanovenou
cenu s vyporadanim k danému datu v budoucnosti nebo bé&hem urcitého obdobi v budoucnosti a zarover
prodavajici opce ma povinnost toto pravo uspokojit.

OTC (over the counter) finanénimi derivaty
se rozumi finan¢ni derivaty nepfijaté k obchodovani, splfujici podminky dle §13 Nafizeni vlady o investovani.

Podilnikem
se rozumi vlastnik podilového listu zapsany v seznamu podilnikd.

Podilovym fondem
se rozumi podilovy fond specifikovany v ¢lanku |, odstavci 1 tohoto statutu.

Podilovym listem
se rozumi zaknihovany cenny papir zaknihovany na jméno na majetkovém uc¢tu v samostatné evidenci
investiénich nastrojil vedené Ceskou spofitelnou, a. s., ktery predstavuje podil podilnika na majetku v podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dal$i prava plynouci ze zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech a tohoto statutu.

Prodejni cenou podilového listu
se rozumi aktudlni hodnota podilového listu (viz Vymezeni pojm0) vyhlaSena investiéni spolecnosti ke dni
pfipsani finan¢nich prostfedkd podilnika na U¢et podilového fondu.

Podkladovym nastrojem
se rozumi majetek nebo dluhy, ze kterého je slozen derivat.

Renomovanou ratingovou agenturou
se rozumi Standard and Poor’s, Moody’s Investors Scheme, Fitch Ratings, A M Best Company, pfipadné afilace
téchto ratingovych agentur.

Repo obchodem
se rozumi repo nebo reverzni repo.

Repem
se rozumi pfevedeni véci za penézni prostfedky se sou€asnym zavazkem prevzit tuto véc ke stanovenému datu
za Castku rovnajici se plvodnim penéznim prostfedkdm a Uroku; repem se rozumi rovnéz prodej se sou¢asnym
sjednanim zpétného nakupu nebo poskytnuti zapljcky véci zajisténé penéznimi prostredky.

Reverznim repem
se rozumi nabyti véci za penézni prostfedky se sou€asnym zdvazkem pfevést tuto véc k pfesnému datu za
¢astku rovnajici se prevedenym penéznim prostfedkiim a uUroku; reverznim repem se rozumi rovnéz nakup se
soucasnym sjednanim zpétného prodeje nebo pfijeti zapujcky véci zajisténé penéznimi prostredky.

Sdélenim klicovych informaci

se rozumi dokument nazvany ,Klicové informace pro investory“, ktery obsahuje stru¢né zakladni charakteristiky
podilového fondu a je zpracovany a poskytovany investorim v souladu s Nafizenim Komise (EU) &. 583/2010,
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pokud jde o kliCové informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovani kliCovych informaci
pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici nez je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek.

SmiSenym fondem
se rozumi podilovy fond investujici do rdznych druhu aktiv na riznych trzich.

Souvisejicimi predpisy
se rozumi ve vztahu k depozitafi zejména Nafizeni Komise (EU) ¢. 2016/438, kterym se doplhuje
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o povinnosti depozitara.

Statutem
se rozumi tento statut podilového fondu DYNAMICKY MIX FF - otevfeny podilovy fond, obsahujici naleZitosti
stanovené vyhlaSkou o nalezitostech statutu, ve znéni vyplyvajicim z jeho pfipadnych zmén, provadénych v
souladu s podminkami stanovenymi zakonem o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech a timto
statutem (viz ¢lanek XVII).

Swapem
se rozumi dohoda dvou stran o vzajemném nakupu a prodeji podkladovych nastroji za pfedem stanovenou cenu,
ktera je vyporadavana k ur€itym okamzikim v budoucnosti.

Vstupnim (prodejnim) poplatkem
se rozumi pfirazka k prodejni cené podilového listu, kterou plati investor distributorovi za poskytnuti investiéni
sluzby, tj. za provedeni pokynu k obstarani nakupu podilovych listd. Investiéni spole¢nost si za vydani
podilového listu jiz nelcétuje Zadnou dal$i pfirazku k prodejni cené podilového listu.

investi¢nich fondech, nebo jiny pravni pfedpis tuto vyhlasku ke dni pfijeti tohoto statutu nahrazujici.

Vyhlaskou o oznamovani Ceské narodni bance
se rozumi vyhlaska ¢. 249/2013 Sb., o oznamovani Udajia obhospodafovatelem a administratorem investi¢niho
fondu a zahraniéniho investiéniho fondu Ceské narodni bance nebo jiny pravni predpis tuto vyhlagku ke dni pfijeti
tohoto statutu nahrazujici.

VyhlaSkou o statutu
se rozumi vyhlaska €. 246/2013 Sb., o statutu fondu kolektivniho investovani nebo jiny pravni pfedpis tuto
vyhlasku ke dni pfijeti tohoto statutu nahrazuijici.

Vyhlaskou o samostatné evidenci investi¢nich nastroja
se rozumi vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zplsobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroji a evidence
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji nebo jiny pravni predpis tuto vyhlasku ke dni pfijeti
tohoto statutu nahrazujici.

Vyménou podilovych lista
se rozumi nakup podilovych listll jednoho jiného podilového fondu ze skupiny podilovych fondt se zaknihovanymi
podilovymi listy, obhospodafovanych Erste Asset Management GmbH prostfednictvim jejiho odStépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, pobocgka Ceska republika, a to za objem penéznich prostfedkd z bezprostiedné
predchazejiciho odkoupeni podilovych listd toho samého podilnika investiéni spole¢nosti. Prodej a nakup
podilovych listli se uskuteériuje v rdmci pokynu na vyménu podilovych listt, podaného podilnikem prostfednictvim
nékteré z vybranych pobocek distributora.

Vysoce likvidnim aktivem
se rozumi takové aktivum, jehoz transformace na penézni prostfedky netrva déle nez pét pracovnich dnu a
dosazena cena odpovida realné hodnoté aktiva.

Zakonem o investi€nich spole€nostech a investi¢nich fondech

se rozumi zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jsich
predpisU.

Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu
se rozumi zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Zapujckou cennych papirti
se rozumi pfevod cennych papir( na jinou osobu se souasnym zavazkem této osoby vratit cenné papiry ke
stanovenému datu.
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Clanek |
Zakladni udaje

(1) DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond (déle jen ,podilovy fond“) byl vytvofen pfeménou
spoleCnosti Spofitelni privatizacni - V8eobecny investi¢ni fond, a. s., na otevieny podilovy fond. Pfeména
investi¢niho fondu na otevieny podilovy fond byla povolena rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 26.
gervna 2000, &. j. 211/5 701/R/2000. Podilovy fond je zapsan v seznamu podilovych fond(i vedeném CNB podle §
597 pism. b) zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech. Podilovy fond neni Fidicim ani
podfizenym fondem.

) Podilovy fond je tvofen jménim. Vlastnické pravo k majetku v podilovém fondu nalezi spole¢né
v§em podilnikim, a to v poméru podle hodnoty jimi vlastnénych podilovych listd. Je svéfen investi¢ni spole€nosti
do obhospodafovani a k administraci a tvofi samostatnou majetkovou podstatu, oddélenou od hospodafeni
s majetkem investiéni spoleénosti a od majetkové podstaty ostatnich fondd investiéni spoleénosti
obhospodafovanych. Podilovy fond neméa pravni osobnost. Investi¢ni spole€nost jej obhospodafuje a provadi
jeho administraci vlastnim jménem a na ucet podilnikt. Shromazdéni podilnikl se nezfizuje.

3) Podilové listy podilového fondu jsou nabizeny v Ceské republice a pfipadné i v jinych &lenskych
statech Evropské unie.

4) Investiéni spole¢nost (viz Vymezeni pojm0) shromazduje vydavanim podilovych listd penézni
prostfedky fyzickych i pravnickych osob za uc€elem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych a zahrani¢nich
finanénich trzich. Pocet vydavanych podilovych listd ani doba, na kterou je podilovy fond vytvofen, nejsou
omezeny. Investi¢ni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listll do¢asné pozastavit.

5) Investi¢ni spole¢nost mulze, pfi dodrzeni ustanoveni ¢lanku XIl, rozhodnout o zruSeni
podilového fondu s likvidaci. Investiéni spoleénost miiZze se souhlasem CNB rozhodnout o splynuti nebo slougeni
majetku v podilovém fondu s majetkem jiného ¢&i jinych standardnich podilovych fondl nebo zahrani¢nich
standardnich fondd nebo o pfeméné podilového fondu na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim
kapitalem. Investiéni spoletnost mize se souhlasem CNB rozhodnout o prevodu podilového fondu do
obhospodarovani jiné investi¢ni spole¢nosti nebo zahraniéni investi¢ni spole¢nosti, podle § 525 a 526 zakona o
investi€nich spole¢nostech a investi¢nich fondech nebo o zméné depozitare podilového fondu podle § 527 a 528
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investiéni spole¢nost muze rozhodnout o zméné
statutu podilového fondu, kterou se podilovy fond stane podfizenym podilovym fondem podle § 246 zakona o
investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech. K takovéto zméné statutu se vyzaduje pfedchozi souhlas
CNB. Investiéni spoleénost mizZe téZ souhlasit s pfevzetim majetku ze slu¢ovaného jiného nebo jinych podilovych
fondl nebo zahrani¢nich standardnich fondd do majetku v podilovém fondu.

(6) Podilovy fond je standardnim fondem kolektivniho investovani, ktery spliuje pozadavky
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci pfedpist v oblasti kolektivniho investovani a jako
takovy je zapsany v pfislusném seznamu vedeném CNB. To znamena, mimo jing, Ze
— tento podilovy fond je podfizen dohledu, ktery je rovnocenny dohledu podle prava Evropské unie,

— Uroven ochrany majetku podilnikt je rovnocenna ochrané poskytované podilnikiim jinych fond( kolektivniho
investovani, které splnuji podminky smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi
smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisd tykajicich se subjektd kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic, smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
pfedpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP)ve znéni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU, smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. Cervence
2010, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organizacni
pozadavky, stfety zajmu, pravidla jednani, fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitafem a spravcovskou
spole¢nosti, smérnice Komise 2010/44/EU ze dne 1. Eervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o néktera ustanoveni tykajici se fuze fond(, struktur ,master-
feeder" a postupu pro oznamovani, nafizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 ze dne 1. Cervence 2010, kterym
se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kliCové informace pro
investory a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovani kliCovych informaci pro investory nebo prospektu
na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek, nafizeni Komise (EU) €.
584/2010 ze dne 1. ervence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokud jde o formu a obsah standardniho ozndmeni a osvédceni SKIPCP, vyuzivani elektronické komunikace
mezi pfisluSnymi organy pro uc€ely oznamovani a postupy pro ovéfovani na misté a Setfeni a vyménu
informaci mezi pfisluSnymi organy, nafizeni Komise (EU) 2016/438, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/91/EU, pokud jde o povinnosti depozitafli a nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2015/2365, o transparentnosti obchodu zajistujicich financovani a opétovné pouziti,

— 0 hospodareni s majetkem v podilovém fondu je investi¢ni spole¢nosti vypracovavana pololetni a vyro¢ni
zprava, ktera umozriuje ucinit si vérny obraz o majetku a zavazcich, vynosech a transakcich ve sledovaném
obdobi,
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— investiéni spole¢nost pfijala zasady odmérovani zaméstnanct a vedoucich osob, které brani pfipadnému
stfetu zajm0G a zajistuji soulad s evropskymi pravidly pro pfiznavani odmén zaméstnancim investi¢nich
spole€nosti (shrnuti zasad odmérovani je uvedeno v pfiloze 5).

©) Investi¢ni spole¢nost se pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu Fidi ustanovenimi
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, pfimo pouzitelnych nafizeni Komise (EU) a
European Securities and Markets Authority (ESMA), vyhlasek CNB, dal$ich obecné& platnych pravnich predpist,
tohoto statutu a etického kodexu, komunika¢niho kodexu a zavaznych pokynd Asociace pro kapitalovy trh (dale
jen AKAT). S obecné& platnymi pravnimi predpisy je moZno se seznamit na internetové adrese Ceské narodni
banky http//www.cnb.cz. S pfedpisy a pokyny platnymi pro ¢leny AKAT je mozno se seznamit na internetové
adrese http://www.akatcr.cz

(8) Auditorem podiloveho fondu je spole¢nost Ernst & Young Audit, s. r. 0., Praha 1, Nové Mésto,
Na Florenci 2116/15, PSC 110 00, ICO: 26704153, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vloZzka 88504 a v seznamu Komory auditor(i CR pod Cislem 401.

9) Investi¢ni spole¢nost neuzavfela s Zadnou osobou smlouvu na ¢&innost hlavniho podpurce
podilového fondu, dle § 85 az 91 zakona o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech.

(20) Statut nebo sdéleni kliCovych informaci podilového fondu a posledni uvefejnénou vyrocni a pololetni
zpravu podilového fondu muaze kazdy zajemce bezuplatné ziskat. Tyto dokumenty jsou k dispozici v elektronické
podobé (k zaslani na e-mailovou adresu klienta) nebo ve vyti§téné podobé na vybranych pobockach distributora a
v podobé datovych soubort vhodnych ke stazeni na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na
internetové adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz.

(12) Pfedchozi nazvy podilového fondu byly tyto:
Spofitelni privatizaCni - VSeobecny investicni fond, a. s., ICO: 63079313, jejiz pravni pfedchidce, Spofitelni
privatizacni, a. s. - investi¢ni fond, ICO: 44264330, se zuc€astnil prvni viny kupénové privatizace (do 28. 8. 2000),

Spofitelni investi¢ni spole¢nost, a. s. — VSeobecny otevieny podilovy fond (do 15. 8. 2001),
Investiéni spole&nost Ceské spofitelny, a. s. — V&eobecny otevieny podilovy fond (do 25. 3. 2002),
Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., SPOROMIX 5 — otevieny podilovy fond (do 1. 5. 2005),

Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a. s., QYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond (do dne nabyti
pravnich uginkl faze Investiéni spoleénosti Ceské spofitelny, a. s., sinvestiéni spole¢nosti Erste Asset
Management, GmbH - 18. 11. 2015).

Clanek Il
Obhospodarovatel

Q) Obhospodafovanim je sprava majetku v podilovém fondu, vcetné investovani na ucet
podilového fondu, a Fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

2) Podilovy fond obhospodafuje Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1,
1100 Wien, Rakouska republika, prostfednictvim svého odStépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika, ICO: 04107128, se sidlem Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu A, vlozce 77100 (dale jen ,investi¢ni
spole¢nost”). Odstépny zavod investi¢ni spole¢nosti vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho
rejstfiku. Pfedchozim obhospodarovatelem podilového fondu byla Investiéni spolednost Ceské spotitelny, a. s.,
ICO 44796188 (do 15. 8. 2001 pod nazvem Spofitelni investiéni spolednost, a. s.). Investiéni spoleénost Ceské
spofitelny, a. s., zanikla pfeshrani¢ni fuzi slou¢enim s rakouskou investi¢ni spole¢nosti Erste Asset Management
GmbH. Ke zméné obhospodarovatele doslo dnem uc&innosti zapisu pfeshrani¢ni fuze do rakouského obchodniho
rejstfiku. Souhlas ke zméné obhospodarovatele tohoto standardniho podilového fondu na Erste Asset
Management GmbH udélila CNB svym rozhodnutim dne 22. 9. 2015, &. j. 2015/104362/CNB/570. Rozhodnuti o
souhlasu nabylo pravni moci ke dni 24. 9. 2015.

3) Erste Asset Management GmbH je investi¢ni spole€nosti ve smyslu rakouského zakona o
investic¢nich fondech (InvFG 2011). Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona,
je subjektem rakouského prava a je registrovana u Obchodniho soudu Viden pod registracnim Cislem FN
102018b. Dle notifikaéniho sdéleni CNB &. j. 2015/031409/CNB/570, ze dne 20. 3. 2015, vydaného v souladu
s &lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikadniho sdéleni CNB &. j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. 3. 2015,
vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je na zakladé rozsahu oznamenych ¢&innosti investiéni
spoleénost Erste Asset Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky vykonavat na zakladé volného
pohybu sluzeb ¢&innosti obhospodafovani a administrace investi¢nich fond. Obhospodafovani i administraci

DYNAMICKY MIX FF 6


http://www.investicnicentrum.cz/

investiénich fond(, jejichz domovskym statem je Ceska republika, provadi prostfednictvi od$t&pného zavodu
Erste Asset Management GmbH, pobogka Ceska republika. Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investiénich
spolednosti a pobodek investiénich spoleénosti, vedeném CNB podle § 596 pism. a) zakona o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

4) Kapital investi¢ni spoleCnosti prevySuje pozadavky na minimalni vySi kapitalu investiéni
spole¢nosti, stanovené v § 30 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a na minimalni vysi
kapitalu. Kapital investicni spole¢nosti Ize umistit pouze do likvidnich majetkovych hodnot, jejichz pfeména na
penézni prostfedky je mozna v kratké dobé, pficemz tyto majetkové hodnoty neobsahuji spekulativni prvek.

5) Investicni spole€nost spliuje pozadavky prava Evropské unie a muaze vyuzivat vyhod
evropského pasu.

(6) Udaje o vedoucich osobach investi¢ni spolecnosti a jejiho odstépného zavodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceska republika, ke dni schvaleni tohoto statutu, jsou uvedeny v pfiloze 1.

©) Na zakladé povoleni FMA a notifikace CNB jsou dle vypisu z obchodniho rejstiiku predmétem
podnikani Erste Asset Management GmbH, provadéného na Gzemi Ceské republiky prostfednictvim od$tépného
zavodu Erste Asset Management GmbH poboégka Ceska republika

— ¢innosti podle ¢lanku 6 a pfilohy | smérnice o spravcich alternativnich investiénich fondd (AIFM), tj. sprava
portfolii, Fizeni rizik, administrace a marketing),

—  sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 4 smérnice AIFM,

— investi¢ni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) smérnice AIFM,

—  Cinnosti podle ¢lanku 6 odst. 2 a pfilohy Il smérnice o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se
subjektd kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), {j. kolektivni sprava portfolii,
fizeni rizik, administrace a marketing,

— sprava portfolii investic podle €lanku 6 odst. 3 pism. a) smérnice SKIPCP,

— investi¢ni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. b) bod i) smérnice SKIPCP.

Investiéni spole¢nost je opravnéna prfesahnout rozhodny limit podle § 16 zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

(8) Zfizovatel od$t&pného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobogka Ceska republika,
kterym je investiCni spole¢nost Erste Asset Management GmbH, patfi do konsolidaéniho celku spole¢nosti Erste
Group Bank AG, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Wien, Rakouska republika.

9) Erste Asset Management GmbH obhospodafuje majetek v investi¢nich fondech, jejichz seznam
je uveden v pfiloze €. 2.

Clanek lli
Administrator

Q) Administraci podilového fondu vykonava jeho obhospodarovatel, investi¢ni spole€nost (viz
Clanek Il). Administraci podilového fondu jsou minény cinnosti uvedené v § 38 zakona o investiCnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (viz Vymezeni pojm0).

2) Cinnosti, které investiéni spolecnost jako administrator pro podilovy fond vykonava sama,
zejména prostfednictvim ods$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika, jsou:
— internf audit,

—  poskytovani pravnich sluzeb,

—  prGbézna kontrola dodrZzovani pravnich povinnosti (compliance),

— vyfizovani stiznosti investorua tykajicich se obhospodafovani majetku v podilovém fondu,

— vyhotoveni a aktualizace vyro&ni zpravy a pololetni zpravy podilového fondu,

— vyhotoveni a aktualizace statutu a sdéleni kli€ovych informaci pro investory podilového fondu,
—  oznamovani Gdaju a poskytovani dokumentt CNB.

3) Ostatni jednotlivé ¢innosti administratora neuvedené v odstavci 2 jsou vykonavany povérenim
jiného (viz ¢lanek V).
Clanek IV
Povéreni jiného vykonem jednotlivé €innosti
Q) Investiéni spoleénost mize k vykonu jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje obhospodafovani

podilového fondu nebo administrace podilového fondu povéfit jiného jen, jestlize budou spinény podminky
stanovené v § 23 az 26 nebo v § 50 az 53 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a

DYNAMICKY MIX FF 7



zakona.

2) Vytvafeni propagacni strategie podilového fondu, vyhotoveni propagacniho sdéleni, propagaci
podilového fondu a nabizeni investic do podilového fondu, vedeni evidence podilovych listd a vedeni seznamu
podilnika, vydavani, odkupovani a ruseni podilovych list, rozdélovani a vyplaceni penézitych pinéni v souvislosti
s rusenim podilového fondu, evidenci obchodud tykajicich se obhospodafovaného majetku v podilovém fondu,
véetné hlaseni transakci s derivaty dle EMIR (European Market Infrastructure Regulation), soucinnost pfi fizeni
rizik, spravu informacniho systému, vedeni Ucetnictvi podilového fondu, oceriovani majetku a dluhd podilového
fondu, vypocet fondového kapitalu a vypocet aktualni hodnoty podilovych listl, uvefejfiovani, zpfistupfiovani a
poskytovani udaji a dokumentl podilnikim, vyfizovani stiznosti a reklamaci investorli netykajicich se
obhospodafovani podilového fondu a =zajiStovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, vcéetné CRS
(Common Reporting Standard) a FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), poplatkim nebo jinym
obdobnym penézitym plnénim zajistuje pro investiéni spoleénost na zakladé uzavienych smluv Ceska spofitelna,
a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC 45244782, zapsana v obchodnim rejstFiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171 (dale jen Ceska spofitelna). Ceska spofitelna je
bankou podle zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, a obchodnikem s cennymi papiry.

?3) Investicni spolecnost muze svéfit i nékteré dalSi Cinnosti z Cinnosti, které jsou soucasti
obhospodafovani nebo administrace majetku v podilovém fondu, a to Ceské spofitelng, jinému distributorovi
podilovych listd nebo jiné osobé, ktera je opravnéna takovou ¢innost podnikatelsky vykonavat, jestlize jsou
pfiméfené spIinény podminky a pozadavky na zajiSténi vykonu jednotlivych &innosti jinou osobou, stanovené
v pravnich pfedpisech domovského statu investi¢ni spole€nosti a v pfimo pouzitelnych nafizenich Komise (EU) a
European Securities and Markets Authority (ESMA). Napfiklad mize sveéfit oceriovani méné likvidnich aktiv
nékteré z kvalifikovanych a nezavislych agentur pouzivajicich vhodny ocefiovaci model, ktery investi¢ni
spole€¢nost odsouhlasila a jehoZ hodnovérnost pravidelné kontroluje, v sou€asnosti agentufe Refinitiv Austria
GmbH, Wien, se subdelegaci na Value & Risk Valuation Services GmbH, Frankfurt am Main.

Clanek V
Depozitar

Q) Depozitafem podilového fondu (dale jen depozitaF) je Ceska spotitelna, a. s., se sidlem Praha
4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1171. Ceska spofitelna, a. s., je soucasti konsolidacniho celku spole¢nosti Erste Group
Bank AG, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Wien, Rakouska republika. DepozitaF je zapsan v seznamu depozitara
investiénich fondd, vedeném CNB podle § 596 pism. e) zakona o investiénich spoleénostech a investi¢nich
fondech.

2) Na vykon d¢innosti depozitafe byla mezi investi¢ni spoleCnosti a depozitafem uzaviena
depozitafska smlouva odpovidajici obsahovym pozadavkim stanovenym v § 70 zakona o investi¢nich
spole€nostech a investiénich fondech a v souvisejicich pfedpisech, zejména v Nafizeni o povinnostech
depozitafl (viz Vymezeni pojm0).

3) Depozitar zejména:

—  zajiStuje opatrovani, uschovu a evidenci majetku v podilovém fondu,

— eviduje v8echny penézni Ucty zfizené pro podilovy fond a kontroluje pohyb penéznich prostfedkd podilového
fondu na téchto udétech,

— kontroluje, zda podilové listy jsou vydavany, odkupovany a ruSeny v souladu se zakonem o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi pfedpisy, timto statutem a depozitarskou smlouvou,

—  kontroluje, zda aktualni hodnota podilového listu je vypocitavana v souladu se zakonem o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi pfedpisy, timto statutem a depozitafskou smlouvou,

— kontroluje, zda byl ocefiovan majetek a dluhy podilového fondu v souladu se zakonem o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi pfedpisy, timto statutem a depozitafskou smlouvou,

— byla vyplacena protiplnéni z obchodl s majetkem podilového fondu v obvyklych IhGtach a v souladu se
zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi pfedpisy, timto statutem a
depozitarskou smlouvou,

— kontroluje, zda jsou pouzivany vynosy plynouci podilovému fondu v souladu se zakonem o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi pfedpisy, timto statutem a depozitarskou smlouvou,

— kontroluje, zda jsou pfikazy obhospodafovatele sméfujici k nabyti a zcizeni majetku v podilovém fondu
provadény v souladu se zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech a souvisejicimi
pfedpisy, timto statutem a depozitadiskou smlouvou,

—  kontroluje dodrzovani investi¢nich limitu,

— kontroluje nebo provadi pfikazy investi¢ni spole¢nosti nebo jiné osoby, ktera obhospodafuje majetek v
podilovém fondu, v souladu s timto statutem a depozitafskou smlouvou,

—  kontroluje stav majetku podilového fondu, ktery nelze mit v opatrovani nebo v Uschové,
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—  kontroluje vykon jednotlivé €innosti, pokud ji povéfil jiného,

— poskytuje investi¢ni spole¢nosti ve lhutach stanovenych v depozitafské smlouvé soupis 0 majetku podilového
fondu, ktery ma v opatrovani, uschové nebo o némz zajisStuje evidenci, a to véetné penéznich prostfedkl na
uctech, které vede na jméno a ve prospéch podilového fondu.

4) Cinnost depozitafe a zptisob pInéni jeho povinnosti se Fidi zejména ustanovenimi § 62 aZ 82
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi pfedpisy (viz Vymezeni pojma).

(5) Opatrovanim, Uschovou nebo evidenci investi¢nich nastroji patficich do majetku v podilovém
fondu a vypofadanim obchodd mize, za podminek stanovenych v § 77 a 78 zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, depozitafr poveéfit custodiana (nebo vice custodianu), ktery zejména:

— vede evidenci investi¢nich nastroju patficich do majetku v podilovém fondu, vyhotovuje a zasila depozitafi
vypisy z majetkovych Uc¢td, na kterych jsou evidovany investiéni nastroje patfici do majetku v podilovém
fondu,

— vyporadava transakce s investi¢nimi nastroji patficimi do majetku v podilovém fondu,

— vykonava prava spojena s vlastnictvim investiénich nastroju véetné prav hlasovacich,

—  pfijaté vynosy z investic podilového fondu zasila na penézni ucty vedené pro podilovy fond u depozitare.

(6) Custodian, kterého m(ze depozitaf povéfit opatrovanim, ischovou nebo evidenci investiénich
nastroju patficich do majetku v podilovém fondu, musi podléhat dohledu a musi splfiovat podminky podle § 78
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

) Depozitdf v souCasné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro
vyporadani a clearing zahrani¢nich cennych papiri a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papird, a. s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchodl s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirt Praha, a.
s. a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku, Rakousku a Turecku. Spolupracujici
subjekty se v ¢ase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

8) Depozitaf odpovida podilnikiim podilového fondu za $kodu zplsobenou porusenim povinnosti
depozitafe, podle § 80 az 82 zakona o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech. Pfi svéfeni opatrovani,
Uschovy nebo evidence investi¢nich nastroju patficich do majetku v podilovém fondu depozitafem custodianovi
zustava odpovédnost depozitafe nedotéena.

Clanek VI
Investiéni strategie

(1) Cilem investiéni politiky je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listd
predevsim investicemi do cennych papirt fondd penézniho trhu, dluhopisovych fondd kolektivniho investovani a
akciovych fondu kolektivniho investovani. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno. Podil akciové slozky na
portfoliu podilového fondu je aktivné fizen, taktéz jeji regionalni a sektorova skladba je aktivné Ffizena. Neutralni
vaha podilu akciové slozky na majetku v podilovém fondu €ini 50 %. Podilovy fond nese ménové riziko
vyplyvajici z investic do lokalnich mén. Toto riziko je v pfipadé akciové slozky aktivné fizeno pomoci dostupnych
zajistovacich instrumentu.

2) Struktura portfolia neni pfizplsobovana sloZeni Zadného indexu (benchmarku).

3) Podilovy fond je standardnim fondem kolektivniho investovani podle zakona o investinich
spolenostech a investiénich fondech a jako takovy je zapsany v pfislusném seznamu CNB. Investiéni
spole¢nost splfiuje pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu pozadavky prava Evropské unie pro
obhospodarovani standardnich fondd kolektivniho investovani (viz ¢lanek | odstavec 6).

4) Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny AKAT ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro
podilovy fond pouzit ozna¢eni smiSeny fond fondl (viz Vymezeni pojm0).

5) Druhy aktiv, které je mozno nabyvat do majetku v podilovém fondu, jsou tyto:

—  pohledavky na vyplatu penéznich prostfedkd z U¢tu v eské nebo cizi méng,

—  tuzemské dluhové cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry,

—  zahrani¢ni dluhové cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry,

— cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani (viz Vymezeni
pojmd),

— tuzemské akcie,

— zahrani¢ni akcie,

— nastroje penézniho trhu,

— cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry opraviujici k nabyti cennych papird nebo zaknihovanych
cennych papird,
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— finanéni derivaty.

(6) Prostfedky shromazdéné v podilovém fondu jsou investovany pfedevsim do cennych papirt a
zaknihovanych cennych papirG vydanych fondy kolektivniho investovani (viz Vymezeni pojmu), pokud takovyto
fond kolektivniho investovani investuje do stejnych majetkovych hodnot, které Ize podle nafizeni o investovani
investi¢nich fondud (viz vymezeni pojmu) nabyt do standardniho fondu podle zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, rozklada riziko spojené s investovanim a odkupuje cenné papiry, které vydal ve Ihité
krat$i nez jeden rok, nebo zajituje, Ze se kurz nebo cena téchto cennych papird na regulovaném trhu uvedeném
v § 3 odst. 1 pism. a) nafizeni o investovani investiénich fondd (viz Vymezeni pojmu) vyznamné nelisi od jejich
aktudlni hodnoty, za pfedpokladu, Ze
— jeho obhospodarovatel ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a podléha dohledu tohoto
organu dohledu a tento organ dohledu a CNB se dohodly na vyméné informaci nezbytnych k vykonu dohledu
podle zakona upravujiciho investi€ni spole¢nosti a investi¢ni fondy,

— jeho obhospodarfovatel dodrzuje pravidla obezfetnosti srovnatelna s pravidly obezietnosti podle prava
Evropské unie,

— je vyhotovovana a uverfejnovana pololetni zprava a vyro¢ni zprava, které umoznuji posouzeni situace fondu
z hlediska majetku, vynosu a nakladani s majetkem v ucetnim obdobi, ke kterému se vztahuiji,

— jeho statut umoznuje investovat nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papirli nebo zaknihovanych
cennych papird vydanych jinym fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahraniénim investi¢nim
fondem.

) Do portfolia podilového fondu mohou byt nakupovany i akcie, dluhopisy a jiné investi¢éni
instrumenty povolené pro kolektivni investovani standardniho fondu zakonem o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (viz Vymezeni pojmua).

(8) Blizsi specifikace povolenych aktiv je uvedena v €asti druhé nafizeni o investovani investi¢nich
fondd (viz Vymezeni pojmua).

9) Dluhovymi cennymi papiry dle odstavce 5 se rozumi pfednostné takoveé statni, korporatni,
komunalni a jiné dluhopisy, jejichz emitentdm byl pfidélen rating dlouhodobé zadluZenosti Standard & Poor's,
Moody's nebo Fitch Ratings minimalné na investi€¢nim stupni.

(20) Investi¢ni limity k rozloZzeni a omezeni rizika spojeného s investovanim do vySe uvedenych aktiv

jsou stanoveny v § 17 az § 23 nafizeni o investovani investi¢nich fondl. Zakladni 5% investi¢ni limit podle § 17

odst. 1 nafizeni o investovani investi¢nich fond( se zvySuje a muze €init u investic

a) do investi¢nich cennych papirG a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem az 10 % hodnoty
majetku v podilovém fondu a v pfipadé investic do investi¢énich cennych papirG a nastroja penézniho trhu
vydanych emitenty v ramci celku, za ktery se sestavuje konsolidovana ucetni zavérka az 20 % hodnoty
majetku v podilovém fondu; soucet téchto investic vSak nesmi pfekroCit 40 % hodnoty majetku v podilovém
fondu,

b) do investi¢nich cennych papirli a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem az 35 % hodnoty
majetku v podilovém fondu, jestlize tyto cenné papiry vydal nebo za né prevzal zaruku ¢&lensky stat
Evropské unie, regiondlni nebo mistni spravni jednotka ¢lenského statu Evropské unie, stat, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, nebo mezinarodni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice &lenskych
statll Evropské unie.

c) do dluhopist vydanych jednou bankou nebo zahraniéni bankou, které maji sidlo v ¢lenském staté Evropské
unie a podléhaji dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastnikd dluhopisti, az 25 % hodnoty majetku
v podilovém fondu jsou-li penézni prostfedky ziskané emisi t&chto dluhopisu investovany do takovych druh(
majetku, které do doby splatnosti dluhopist kryji zavazky emitenta spojené s jejich emisi, a které mohou byt
v pfipadé platebni neschopnosti emitenta prfednostné pouzity k vyplaceni jistiny dluhopisu a uroku; soucet
téchto investic vSak nesmi pfekrocit 80 % hodnoty majetku v podilovém fondu.

(11) Az do vySe 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu muaze byt investovano do investi¢nich
cennych papirll z novych emisi. Tyto investice jsou omezeny podminkami § 3 odst. 1 pism. b) nafizeni o
investovani investi¢nich fondl (viz Vymezeni pojmud) a pravidly pro rozloZzeni a omezeni rizika spojeného
s investovanim podle § 17 az 25 nafizeni o investovani investi¢nich fonda (viz Vymezeni pojm(). Do majetku
v podilovém fondu mohou byt nabyvany investi¢ni cenné papiry z nové emise, i kdyz nebyly piné splaceny.

(12) Az do vySe 20 % hodnoty majetku v podilovém fondu muze byt investovano do nastroju
penézniho trhu uvedenych v § 6 odst. 1 pism. d) nafizeni o investovani investi¢nich fondd (viz Vymezeni pojmu).

(23) Az do vySe 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu muaze byt podle § 17 odst. 5 nafizeni o
investovani investi¢nich fondd (viz Vymezeni pojm() investovano do investi¢nich cennych papirCi nesplfiujicich
podminky podle § 3 odst. 1 pism. a) az d) nafizeni o investovani investi¢nich fondd (viz Vymezeni pojm() a
nastroju penézniho trhu nesplfiujicich podminky podle § 9 nafizeni o investovani investi¢nich fondd (viz
Vymezeni pojmu).
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(14) Do kategorie majetku v podilovém fondu podle odstavce 13 spadaji pfedevsim investi¢ni cenné
papiry nebo nastroje penézniho trhu, které jsou obchodovany na trhu
a) ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani,
b) na kterém se obchoduje pravidelné,
c) ktery ma stanovena pravidla pro tvorbu kurzud investi¢nich nastroj,
d) ktery pravidelné uvefejiiuje kurzy investi¢nich nastroju dosazené pfi obchodovani,
e) ktery podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo,
ale tento trh neni uveden na seznamu evropskych regulovanych trhi nebo obdobnych zahraniénich regulovanych
trhG zvefejfiovaném CNB. Takovéto investiéni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu nakupované do
majetku v podilovém fondu nemaji zadné vyznamné odliSné rizikové charakteristiky ve srovnani s investi¢nimi
cennymi papiry nebo nastroji penézniho trhu podle § 3 odst. 1 pism. a) nafizeni o investovani investi¢nich fondl
(viz Vymezeni pojm().

(15) Az do vySe 30 % hodnoty majetku v podilovém fondu muaze byt investovano do investi¢nich
cennych papird nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného
hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zpdsobem vhodnym k efektivnimu obhospodafovani majetku
v podilovém fondu. Penézni toky jsou modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji arokovych sazeb respektive
vynosovych kfivek, ménovych kurz(, cenovych nebo kurzovych indext, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich
subjektd, pfipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménna, na kterou jsou hotovostni
toky vazany, musi byt vsouladu s investi¢ni politikou podilového fondu. Nabyvany mohou byt napf. tzv.
strukturované dluhopisy (dluhopisy, jejichz vynos je odvozen od vyvoje vySe uvedenych veli¢in), konvertibilni
(dluhopisy s pravem na jejich vyménu za akcie), credit linked notes (dluhopisy, u nichz jsou penézni toky z nich
plynouci zéavislé na kreditni udalosti jiného subjektu). Zohledfiuji se jednak rizika vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujictho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného i rizika
protistran.

(16) Pro efektivni obhospodarovani majetku v podilovém fondu muze investiéni spole¢nost sjednat
finanéni derivaty. Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za U¢elem snizeni rizika, za
UCelem sniZeni nakladl, nebo za ucelem dosazeni dodate¢nych vynosd pro podilovy fond za predpokladu, Ze
podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci musi byt vzdy pIné kryta majetkem
v podilovém fondu tak, aby bylo moZno vzdy dostat zavazk(m z té&chto operaci. Na ucet podilového fondu nelze
podle § 2 odst. 4 nafizeni vlady o investovani investi¢nich fondd (viz Vymezeni pojmu) sjednat jiny derivat nez
derivat,

a) ktery umoznuje pfevod uvérového (kreditniho) rizika podkladového aktiva,

b) znéhoz nevyplyva dodani ani pfevod podkladovych aktiv jinych nez jsou aktiva, ktera je mozno nabyt do
jméni standardniho fondu podle § 3 az 16 nafizeni vlady o investovani investi¢nich fondd,

C) s nimz spojena rizika jsou zohlednéna systémem fFizeni rizik investi¢ni spole¢nosti podle § 2 odst. 4 pism. c)
nafizeni vlady o investovani investi¢nich fonda.

a7) Druhy, limity, zpGsob pouzivani a pozadavky na kvalitativni kritéria technik a nastrojd, které je
mozno pouzivat k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu, postup pro vyhodnocovani miry
rizika spojeného s investovanim a zpusob, periodicitu a lhdty plnéni informaéni povinnosti o druzich OTC
finanénich derivatli, které ma podilovy fond v majetku, o rizicich s nimi spojenych, o kvantitativnich omezenich
a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s operacemi vyuZzivajicimi tyto finanéni derivaty a
pozadavky na kvalitativni kritéria investi€niho cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu obsahujiciho derivat,
do kterého muze podilovy fond investovat, stanovuje § 215 a 216 zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investic¢nich fondech a ¢ast druha nafizeni o investovani investi¢nich fondd (viz Vymezeni pojmu).

(18) Investi¢ni spole¢nost vypracovala vnitfni predpis stanovujici pravidla pro vypocet celkové
expozice podilového fondu vztahujici se k finanénim derivatiim. Pro vypocet celkové expozice pouziva:

a) standardni zavazkovou metodu,

b) metodu hodnoty v riziku, nebo

c) jinou pokroCilou metodu méfeni rizik.

Provadi-li se vypocet celkové expozice standardni zavazkovou metodou, potom

— se vypocet celkové expozice vztahujici se k derivatim provadi jednou denné,

—  celkova expozice vztahujici se k finanénim derivatim nesmi pfesahnout v zadném okamziku 100 % hodnoty
fondového kapitélu; je-li limit pfekro¢en v disledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice podilového fondu
ve vztahu k finanénim derivatiim bez zbyte¢ného odkladu tak, aby celkova expozice vyhovovala limitu.

Provadi-li se vypocet celkové expozice metodou hodnoty v riziku, potom:

—  se vypocet rizikové hodnoty a zpétné testovani provadi denng, stresové testovani se provadi alespon jednou
meésicné,

— absolutni hodnota v riziku nesmi byt vétSi nez 20 % hodnoty fondového kapitalu.

(19) Jako pfipustné finan¢ni derivaty smi byt do majetku v podilovém fondu nabyvany pfedevsim

swapy, futures, forwardy a opce, pokud je jejich pouziti v souladu s investiéni strategii, zpisobem investovani a

rizikovym profilem podilového fondu. Podkladovymi nastroji finanénich derivati mohou byt pouze investi¢ni
nastroje uvedené v § 3 az § 15 nafizeni o investovani investi¢nich fondd (viz Vymezeni pojma), finanéni indexy,
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urokové sazby, ménové kurzy nebo meény, které mohou byt podle tohoto statutu nabyvany do majetku
v podilovém fondu a za splnéni podminek stanovenych nafizenim o investovani investi¢nich fondl (viz Vymezeni
pojmu).

(20) Obchody s finanénimi derivaty jsou uskute¢fiovany zejména na nasledujicich trzich: BSE
(Budapest Stock Exchange), Eurex, Euronext, CME group (Chicago Mercantile Exchange), LIFFE (London
International Financial Futures Exchange), NYMEX (New York Mercantile Exchange), OSE (Osaka Securities
Exchange), OTOB (Austrian Futures and Options Exchange), WSE (Warsaw Stock Exchange).

(21) V pfipadé pouziti OTC finan€nich derivatd (viz Vymezeni pojmu(), musi byt spinény tyto
podminky:

a) hodnota tohoto derivatu se vztahuje pouze k hodnotdam uvedenym v § 3 az § 15 nafizeni vlady o investovani
investi¢nich fondl (viz Vymezeni pojm0),

b) derivat se oceriuje spolehlivé a ovéfitelné kazdy pracovni den,

c) obhospodarfovatel podilového fondu muze tento derivat z vlastniho podnétu kdykoliv postoupit, nebo
vypovédét anebo jinak ukongit za €astku, které Ize dosahnout mezi smluvnimi stranami za podminek, které
nejsou pro zadnou ze stran vyznamné nerovnovazné, nebo muize za tuto ¢astku uzavfit novy derivat, kterym
kompenzuje podkladova aktiva tohoto derivatu postupem stanovenym v § 37 nafizeni vlady o investovani
investi¢nich fondl (viz vymezeni pojmu),

d) derivat je sjednan s pFipustnou protistranou, ktera podiéha dohledu CNB, organu dohledu jiného &lenského
statu EU nebo organu dohledu jiného statu.

(22) Zakladni ekonomicka charakteristika nejpouzivanéjSich operaci s finan¢nimi derivéaty je tato:
a) Opce (viz Vymezeni pojmu)

Prodej kupnich opci (short call)

Na investi¢ni nastroje nachazejici se jiz v majetku v podilovém fondu mohou byt investi¢ni spole¢nosti prodavany
kupni opce napfiklad tehdy, kdyZ u téchto cennych papirli nelze ocekavat zadny vyznamny rust jejich hodnoty.
Investi¢ni nastroje zUstavaji v majetku podilového fondu po dobu, ve které kupujici kupni opce muaze vyuzit své
op¢ni pravo. V pfipadé ocekavaného vyvoje kurzu se touto cestou vylepsi vynos titull, na jejichz nakup byla opce
prodana, o ¢astku opéni prémie (to je ¢astka, kterou je tfeba za opci uhradit). V pripadé rostoucich kurzl existuje
vSak riziko, Ze bude nutné tituly prodat za sjednanou zakladni cenu (to je pfedem stanovena cena, za kterou
muUZe byt opce realizovana), tedy pod jejich aktualni trzni hodnotou. USly zisk z nardstu kurz( je zmirnén
inkasovanou opéni prémii. JelikoZ investi¢ni spoleCnost nesmi po dobu platnosti opce prodat z majetku
podilového fondu investiéni nastroje, na které je opce vystavena, nemize se v této dobé& ani branit proti
klesajicim kurzim jejich prodejem.

Nakup kupnich opci (long call)

Nakup kupnich opci umozniuje investiéni spole€nosti v pfipadé pozitivniho vyvoje na trhu vybudovat jiz s pomérné
malym kapitadlem (platba opéni prémie) diverzifikované portfolio se slibnymi $ancemi na nardst hodnoty. V pfipadé
odpovidajiciho vyvoje kurzd mohou byt prostfednictvim vyuziti prava na koupi investi¢nich nastrojl zakoupeny
tituly za nabyvaci cenu, ktera lezi pod jejich trzni hodnotou. Na druhou stranu zde hrozi riziko, Ze opéni prémie
zUstane nevyuzita, pokud realizace kupni opce za pfedem stanovenou zakladni cenu nebude z ekonomického
hlediska smysluplna. Zmény kurzu titull, na néz je opce vydana, mohou vyrazné snizit hodnotu opcniho prava,
nebo vést aZ k jeho naprosté bezcennosti. S ohledem na omezenou dobu platnosti nelze spoléhat na to, Ze cena
opcniho prava se v€as znovu zotavi. Pfi vypoltu oCekavaného zisku je tfeba zohlednit naklady spojené s
nakupem, realizaci nebo prodejem opce, popf. s uzavienim vyrovnavaciho obchodu. Nenaplni-li se oekavani a
investi€ni spoleCnost se zfekne realizace opce, zanika op&ni pravo vyprSenim doby platnosti opce.

Nakup prodejnich opci (long put)
Néakup prodejni opce opravriuje investi€ni spole€nost za uhradu prémie poZadovat na prodavajicim odbér urcitych
tituld za zakladni cenu. Nakupem takovych prodejnich opci mlzZe byt podilovy fond zajistén proti kurzovym
ztratdm. Poklesne-li kurz cennych papird pod zakladni cenu, mohou byt prodejni opce realizovany, a tim je
mozné u investiCnich nastroji v majetku podilového fondu docilit vytézku z prodeje, ktery lezi nad jejich aktualni
trzni cenou. Na druhou stranu zde existuje riziko ztraty opéni prémie, pokud kurzy investi¢nich nastroju, na které
je opce vystavena, budou na stejné Grovni nebo dokonce vySe nez zéakladni cena.

Prodej prodejnich opci (short put)
Investi¢ni spole€nost prodejem prodejni opce poskytuje kupujicimu této opce pravo, za uhradu opéni prémie,
poZadovat od investi¢ni spole¢nosti odbér urcitych investi¢nich nastroji do majetku v podilovém fondu. V pfipadé
klesajicich kurz(i hrozi riziko, Ze bude tfeba odebrat investi¢ni nastroje za sjednanou cenu, ktera tak mize lezet
vyrazné nad jejich trzni cenou. V tomto potencialnim rozdilu spo¢iva pfedem neodhadnutelné riziko. Investi¢ni
spole¢nost se v8ak bude snazit toto riziko odpovidajicim zplsobem omezit. Pokud investi¢ni spole¢nost bude
chtit okamzité prodat tituly, které bude povinna odebrat, je tfeba upozornit na skute¢nost, ze hledat kupce bude
pravdépodobné velmi obtizné. V zavislosti na vyvoji na trhu bude prodej mozny pouze s vyraznou cenovou
ztratou. Na druhou stranu je tfeba zohlednit fakt, Ze prodejem prodejnich opci mize byt docileno vy$Sich vynosu.
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b) Finanéni terminové kontrakty (swapy, futures, forwardy — viz Vymezeni pojmu)

Finan¢ni terminové kontrakty jsou pro obé& smluvni strany bezpodmine¢né zavazné dohody o nakupu, popf.
prodeji ur€itého mnozstvi urcitého zakladniho titulu (napf. dluhopisu, akciového indexu), a to v urlity okamzik,
datum splatnosti, a za pfedem sjednanou cenu.

Terminové kontrakty na akciovy index
Prostfednictvim terminového kontraktu na akciovy index mohou byt napfiklad omezena kurzova rizika pro
portfolia akcii s podobnym sloZzenim. Pokud investi¢ni spole¢nost uzavie obchody tohoto druhu a jeji ocekavani
se nenaplni, musi podilovy fond nést rozdil mezi kurzem stanovenym v okamziku uzavieni obchodu a trznim
kurzem v okamziku splatnosti ocbchodu.

Ménové terminové kontrakty

Za ucelem napfiklad kryti ménovych rizik pfi investovani v cizich ménach mohou byt prodavany devizy k ur€itému
terminu. Ménovym forwardem se rozumi vyména pevné ¢astky v jedné méné za pevny objem v jiné méné
k urcitému datu v budoucnosti. Ménovy swap je kombinaci dvou transakci, spotové a forwardové. Tento kontrakt
spociva v prodeji jedné mény za druhou ménu k sou€asnému datu a zpétném nakupu/prodeji s vypofadanim
k budoucimu datu. Tyto devizové zajiStovaci operace, které zpravidla zajiStuji pouze Casti majetku v podilovém
fondu a trvaji kratkou dobu, slouzi k pokryti ménovych rizik. Nemohou v§ak vylougit situaci, kdy zmény ménového
kurzu i navzdory eventualnim zajiStovacim obchoddm negativné ovlivni vyvoj hodnoty majetku fondu. Také je
tfeba zohlednit fakt, Ze investice v cizich ménach podiéhaji tzv. transferovému riziku. Naklady vznikajici pfi
devizovych terminovych obchodech snizuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou ztraty, ovlivni i celkovou
vykonnost fondu.

Urokové terminové kontrakty

Za ucelem napfiklad kryti arokovych rizik pfi investovani mohou byt sjednavany Grokové terminové kontrakty.
Urokovy forward je dohoda o budouci Grokové sazbé v uréitém sjednaném budoucim asovém obdobi, pficemz
mezi smluvnimi stranami dochazi pouze k vyméné rozdilu mezi Urokem sjednanym a trznim Urokem ve
sjednaném budoucim &asovém obdobi. Urokovy swap umozZfiuje vyménovat variabilni Grokové naroky za pevné
stanovené urokové naroky nebo pevné stanovené urokové naroky za variabilni Urokové naroky, pfipadné i pevné
stanovené Urokové naroky za jiné pevné stanovené Urokové naroky &i variabilni Grokové naroky za jiné variabilni
urokové naroky, pokud jsou uhrady urokl vyvazeny Urokovymi naroky stejného druhu v majetku v podilovém
fondu. V zavislosti na odhadu vyvoje uUrok(l tak mulze investiéni spoleCnost - aniz by prodavala majetek
v podilovém fondu - zamezit riziku pohybu Urokd, a tim zabranit kurzovym ztratam. Pfi o¢ekavaném ristu uroki
tak maze byt napfiklad pfeménéna pevné uroCena €ast portfolia na variabilni Urokové naroky nebo naopak pfi
ocekavani klesajicich urok(l mize byt variabilné dro¢ena ¢ast pfeménéna na pevné Urokové naroky.

VySe zminéna rizika spojenad s investicemi do finan¢nich derivatd mohou byt souéasti rizikového profilu fondu
(viz Clanek VII).

(23) Investicni spole¢nost muize pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu operovat i
s vyslovné neuvedenymi typy finan¢nich derivatt, pokud jsou v souladu s investi¢ni strategii podilového fondu.

(24) Repo obchody (viz Vymezeni pojmu) smi investi¢ni spoleénost uskutec¢riovat k efektivnimu
obhospodafovani majetku v podilovém fondu pouze pfi splnéni podminek uvedenych v nafizeni vlady o
investovani investi¢nich fondl (viz Vymezeni pojml) a v obecnych pokynech ESMA (viz Vymezeni pojmu), tedy,
mimo jiné:

— protistranou je instituce podle § 6 odstavce 3 nafizeni vlady o investovani investi¢nich fondl, podléhajici
dohledu ve staté, ve kterém ma sidlo,

— lze-li zavazek z repo obchodu vypovédét bez vypovédni |hGty nebo s vypovédni Ihtou kratSi nez 7 dni nebo
Ize-li penézni prostfedky, které jsou predmeétem reverzniho repa, kdykoli ziskat zpét vcetné vynosu,
popfipadeé v trzni hodnoté, je-li pro ocerfiovani tohoto reverzniho repa pouzivana trzni hodnota,

— jsou-li penézni prostfedky ziskané z repa pouzity pro nabyti vysoce kvalitniho dluhopisu vydaného statem
s ratingem dlouhodobé zadluzenosti od agentury Standard & Poor's, Moody's nebo Fitch Ratings minimalné
na investi¢nim stupni, nebo pouzity v souladu s § 15 a § 84 odst. 1 pism. b) nafizeni vlady o investovani
investi¢nich fondd,

— véci, které jsou vramci repo obchodu prfedmétem prodeje, nakupu nebo jiného pfevodu dostate¢né
diverzifikovany podle § 31 odst. 2 nafizeni vlady o investovani investi¢nich fond(; to neplati, jedna-li se o
cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, které vydala nebo za né prevzala zaruku Ceska republika,
Némecko nebo Francie a pokud jsou spinény dal$i podminky uvedené v § 31 odst. 3 nafizeni o investovani
investi¢nich fondd,

— Vveéci, které jsou predmétem reverzniho repa jsou v souladu s § 33 odst. 2 nafizeni vlady o investovani
investi¢nich fondd,

— véci, které jsou predmétem reverzniho repa, nelze po dobu trvani reverzniho repa zatizit absolutnim
majetkovym pravem nebo pfevést na jinou osobu, nejde-li o zpétny prodej nebo jiny zpétny pfevod na jinou
smluvni stranu,
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— jsou splnény postupy Ucinné spravy portfolia uvedené v odstavcich 29 az 34 kapitoly X obecnych pokyn(
ESMA (viz Vymezeni pojm0) a postupy pro spravu kolateralu uvedené v kapitole Xl obecnych pokynl
ESMA.

— celkovy objem repo obchodl nepfesahne 30 % hodnoty majetku v podilovém fondu,

— v pfipadé reverzniho repa ma predmétné cenné papiry ve svém majetku nebo je svéfi k opatrovani treti
osobé (custodianovi), nezavislé na protistrané,

— v8echny vynosy plynouci z repo obchodu jsou po odeéteni pfimych a nepfimych provoznich nakladi a
poplatki vraceny do podilového fondu; provozni naklady a poplatky souvisejici s repo obchody mohou byt
hrazeny i osobam spfiznénym s investi¢ni spolecnosti nebo s depozitafem podilového fondu.

(25) Riziko spojené s protistranou pfi repo obchodech nesmi prekrocit
a) 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu, jestlize protistrana je banka se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie nebo banka se sidlem ve staté, ktery neni €lenskym statem Evropské unie, pokud tento stat vyzaduje
dodrZovani pravidel obezietnosti, ktera CNB povaZuje za rovnocenna pravidlim obezfetnosti, ktera vyzaduje
Clensky stat Evropské unie, nebo
b) 5 % hodnoty majetku v podilovém fondu, jestlize protistrana je jina osoba nez banka podle pismene a).

(26) Do podilového fondu nejsou nabyvana Zadna aktiva, ktera by vzhledem ke své povaze nemohla
byt svéfena do Uschovy nebo opatrovani depozitafi nebo jim povéfenému custodianovi, nebo jejichz evidenci by
tito nemohli vést.

27) Obhospodarovani majetku v podilovém fondu je vykonavano aktivni formou a v pfipadé potfeby
je pfizplisobovana skladba majetku v podilovém fondu pohybu finanénich trhli a ostatnich trznich podminek.
Portfolio fondu muze byt v pfipadé potfeby denné upravovano.

(28) Majetek v podilovém fondu nesmi byt pouZzit k poskytnuti Uvéru, zapujcky, daru, zajisténi dluhu
nebo uhradé dluhu tfeti osoby nebo k uhradé dluhu, ktery nesouvisi sjeho obhospodafovanim. Timto
ustanovenim nejsou dotéena ustanoveni § 3 odst. 3, § 10 odst. 3, § 22 a § 30 az 44 nafizeni o investovani
investi¢nich fondu (viz Vymezeni pojm0).

(29) PFi obhospodafovani majetku v podilovém fondu nesmi byt uzavirany smlouvy o prodeji
investi¢nich nastroja, které v okamziku uzavieni smlouvy nejsou v majetku podilového fondu, nebo které méa na
Cas pfenechany.

(30) Investi¢ni spole€¢nost mize pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu pfijimat ke kryti
docasnych potfeb, spojenych s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu nebo s odkupovanim podilovych
listd, avéry a zapuijcky se splatnosti ne del$i nez 6 mésicl. Soucet hodnoty vSech takto pfijatych tvérli a zapujcek
nesmi prekrocit 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu. Tim neni dotCen limit pro expozici standardniho fondu
vztahujici se k finanénim derivatiim.

(31) Investice do podilového fondu je vhodna pro investory, ktefi chtéji dosahovat co mozna
nejvyssiho zhodnoceni své investice, maji jiz zkuSenosti s kapitalovym trhem a jsou schopni akceptovat i vyrazné
vykyvy. Zaklad smiSeného portfolia tvofi v neutraini situaci stejny podil cennych papirl akciovych fondi
kolektivniho investovani a cennych papirtl dluhopisovych fondd kolektivniho investovani. Podilovy fond je vhodny
pro zkusené investory, ktefi jsou schopni akceptovat i delSi obdobi negativniho vyvoje hodnoty podilového listu a
ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na dobu 5 let. Podilovy fond tudiz nemusi byt vhodny
pro ty investory, ktefi zamysli ziskat zpét své investované penézni prostfedky v dobé krat$i nez 5 let. Podilovy
fond je zvlasté vhodny pro investi¢ni cile dlouhodobého postupného vytvareni kapitalu.

Clanek VI
Rizikovy profil

Q) Vzhledem k moznym nepredvidatelnym vykyvim na finan¢nich trzich nemuze investi¢ni
spole¢nost zarucit dosazeni stanovenych cilll investi¢ni strategie. Pfedchozi vykonnost podilového fondu
nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota podilového listu je ze své podstaty nestala a mlze
kolisat v souvislosti s vykyvy hodnoty jednotlivych sloZzek majetku v podilovém fondu a v souvislosti s aktivnimi
zménami sloZeni tohoto majetku. V dusledku toho muZe hodnota investice do podilového fondu stoupat i klesat a
investor nema zaruceno, Ze se mu vrati pdvodné investovana ¢astka.

) Investice do podilovych listl v sobé obsahuje riziko vykyva aktualni hodnoty podilového listu.

Rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen predevSim syntetickym ukazatelem (synthetic risk and reward
indicator):
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« Potencialné nizsi riziko Potencialné vysSi riziko —
«— Potencialné niz§i vynosy  Potencialné vyssi vynosy —

4

Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi
Sanci na rliist hodnoty investice a rizikem poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spole¢nosti
pribézné prepocitavan, nejaktualnéjsi informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny Ize zjistit ve sdéleni
klicovych informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz (doCasné i http://www.iscs.cz) nebo na
internetové adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zafazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
vSak neznamena investici bez rizika. Podilovy fond byl ke dni schvaleni tohoto statutu zatfidén do 4. rizikové
skupiny, protoze historick& hodnota jeho podilovych listll kolisala mirné a jak rizika ztrat, tak i vynosové Sance
byly relativné umirnéné. Uvedeny synteticky ukazatel nem(ze pIné zachycovat v§echna rizika uvedena v odstavci
3. Navratnost investice do podilovych listd, ani jeji asti, ani vynos z této investice nejsou zaijistény.

3) S investici do podilovych listli podilového fondu se poji nasledujici rizika:

a) Trzniriziko,

tj. riziko zmény hodnoty cennych papir(i, financnich derivatd a dalSich aktiv v majetku podilového fondu v
dusledku zmén drovné a kolisani trznich cen a dalSich trznich indikatorG. Trzni riziko u podilového fondu Ize
rozlozit zejména na:

1. Ménové riziko,
vyplyvajici z potencialnich pohybl ménovych kurzli zahrani¢nich mén — z volatility jednotlivych mén, ze zmén v
korelacich jednotlivych mén a z devalvaéniho rizika.

2. Urokové riziko,

vyplyvajici z potencialnich zmén v Grovni a volatilité trokovych vynosu i ve zménach v korelacich mezi trokovymi
vynosy pro jednotliva Urokova obdobi. PodsloZzkou Urokového rizika je tzv. riziko kreditnich spreadd, tj. riziko
kolisani urokovych prémii, které je tfeba brat v ivahu zejména u korporatnich dluhopist.

3. Akciové riziko,
vyplyvajici z potencialnich zmén hodnoty a z kolisani cen akcii.

b) Kreditniriziko,

tj. riziko ekonomické ztraty v disledku selhani protistrany, tj. emitenta dluhopisu ¢&i jiné protistrany obchodu, pfi
plnéni jejich smluvnich zavazk(, tj. pfi vyplaceni Urokovych vynosu z dluhopisu €i vkladu, pfi splaceni jistiny
dluhopisu ¢&i vkladu, pfi provadéni plateb v souvislosti s derivatovymi transakcemi, popf. pfi plnéni dalSich
finan¢nich zavazkd. PodsloZzkou kreditniho rizika je riziko vyporadani, tj. riziko vySe uvedeného selhani pfimo v
pribéhu procesu vyporadani obchodu.

c) Riziko koncentrace,

tj riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic vié&i protistranam nebo skupinam protistran, kde
pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spoleCnym faktorem rizika, napfiklad protistranam podnikajicim ve
stejném odvétvi hospodarstvi ¢i stejné zemépisné oblasti, vykonavajicim stejnou ¢innost nebo obchodujicim se
stejnou komoditou, nebo z pouzivani technik snizovani uvérového rizika, zejména riziko spojené s velkou
nepfimou angazovanosti, napf. vici stejnému vydavateli kolateralu.

d) Riziko nedostate¢né likvidity,

které se v pfipadé podilového fondu muaze vyjimecné projevit tehdy, kdyz nemize byt planovana transakce
provedena za pfiméfenou trzni cenu v dasledku jejiho velkého objemu, resp. v dasledku nedostate¢né trzni
poptavky po tomto aktivu. Nasledkem toho mlze byt nerealizovatelné véasné zpenézeni aktiv podilového fondu
za UcCelem pofizeni hotovosti pro vyporadani zavazkl ze zadosti o odkoupeni podilovych listl. V takovém pfipadé
muze dojit k pozastaveni odkupovani vydanych podilovych listli podilového fondu (viz €lanek XVI odstavec 21 —
25).

e) Operacni riziko,
tj. riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych &i chybnych vnitfnich procesl, ze selhani provoznich
systému &i lidského faktoru, popf. z vnéjSich udalosti.

f) Riziko legislativni,

spodivajici vtom, ze CNB mlize rozhodnout o zrudeni podilového fondu podilového fondu s likvidaci, jestlize
primérna vySe fondového kapitalu v podilovém fondu za poslednich 6 mésicu je nizSi nez ¢astka odpovidajici
1250 000 EUR.
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4) Rizika popisovana v odstavci 3 pism. a) az e) jsou soucastmi i rizika spojeného s finanénimi
derivaty a u jednotlivych typu finannich derivati se mohou projevovat zpisobem popsanym v ¢lanku VI odstavci
22. Rizika spojena s nékterymi finanénimi derivaty muze zvySovat tzv. pakovy efekt, kdy i mala pocatecni
investice otevira prostor pro znané procentni zisky a také prostor pro znaéné procentni ztraty. Toto je
zohlednéno v ustanoveni odstavce 16 v ¢lanku VI statutu.

(5) Rizika popisovana v odstavci 3 mohou plynout i z fondd kolektivniho investovani, do jimiz
vydavanych cennych papirt podilovy fond investuje. Vzhledem k tomu, Ze podilovy fond pfevazné investuje jako
fond fondu (viz Vymezeni pojmu), mlze dojit ke kumulaci nakladd z disledku investovani podilového fondu do
cilovych fondl. Mize se jednat zejména o kumulaci Uplaty za obhospodafovani a administraci (pokud se nejedna
o cilovy fond obhospodafovany stejnou investi¢ni spoleénosti — viz ¢lanek XlI odstavec 3), uplaty za vykon
¢innosti depozitafe a nakladu za Gcetni a dariovy audit.

(6) Podilovy fond mGze vyuZivat repo obchody (viz €lanek VI odstavec 24). S repo obchody jsou
spojena dvé zakladni rizika; kreditni riziko protistrany a riziko podkladového aktiva. V pfipadé repa jde pfedevsim
o riziko selhani protistrany zplsobené napf. ristem kurzu zajiStovaciho investi¢niho nastroje, ktery ma protistrana
na svém Uctu, €imz ji maGze vzniknout motivace investi¢ni nastroj nevracet. V pfipadé reverzniho repa vyplyva
riziko podkladového aktiva napfiklad ze skute¢nosti, Ze pohledavka podilového fondu nemusi byt splacena a do
jeho majetku by poté preSel investi¢ni nastroj slouzici k zajiSténi. Podilovy fond by v takovém pfFipadé
podstupoval rizika spojena s drzenim takového investi€niho nastroje, zejména riziko trzni.

©) Investi¢ni spole¢nost upozorfiuje investory, ze zekonomickych, restrukturalizacnich ¢i
legislativnich davodd mize dojit ke zruSeni a likvidaci podilového fondu (viz ¢lanek XIl). V dasledku této moznosti
nema podilnik zaru¢eno, ze bude moci trvat jeho investice po celou dobu doporuéeného investi¢niho horizontu.
To mGze mit dopad na pfedpokladany vynos z jeho investice.

Clanek VIl
Historicka vykonnost

Udaje o historické vykonnosti podilového fondu jsou uvedeny v pfiloze 3 tohoto statutu a ve sdéleni kligovych
informaci.

Clanek IX
Zasady pro hospodarieni

Q) Investi¢ni spole¢nost obhospodaruje majetek v podilovém fondu s odbornou péci, to znamena,

Ze jedna fadné, obezfetné, kvalifikované, estné, spravedlivé a v nejlepSim zajmu podilnikd. Zejména

— fadné vydava a odkupuje podilové listy a o vysledku informuje podilniky,

— provadi platby bezhotovostné, pokud to nevylu€uje povaha véci,

— nemanipuluje s trhem,

— nezneuziva vnitini informace a zamezuje pfistupu k vnitfnim informacim,

— nesSifi nespravné nebo zavadéjici informace,

— nenarus8uje celistvost trhu,

— nenabizi vyhody, jejichz spolehlivost nelze zarucit,

—  provadi obchody za nejlepSich podminek,

—  zpracovava obchody spravedlivé a bez zbyteénych pritahi,

— dokumentuje zplsob provedeni obchodu, kontroluje objektivhost evidovanych Udaji a pfedchazi riziku
financénich ztrat,

— provadi analyzy ekonomické vyhodnosti obchodl ze spolehlivych a aktualnich informaci,

— neprovadi nadbyte¢né obchody za Gc¢elem dosazeni vlastniho zisku bez ohledu na nejlepsi zajmy podilnik(

— porovnava kurzy nebo ceny jednotlivych nakupu a prodeju vzajemné mezi sebou a s vyvojem kurzd a cen
uvefejnénych na regulovanych trzich a trzich obdobnych regulovanym trhim podle § 3 odst. 1 pism. a)
nafizeni o investovani investi¢nich fondl (viz Vymezeni pojma),

— pouziva postupy, které ji umoznuji kdykoliv sledovat miru rizika pozic a jejich vliv na celkové riziko spojené
s investovanim,

— pouziva postupy pro presné a objektivni hodnoceni rizika spojeného s investovanim do OTC financnich
derivatu,

— informuje organy dohledu o druzich OTC finan¢nich derivatd, do nichZz bylo investovano, a o rizicich
spojenych s témito investicemi, kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto financni derivaty,

— ma sestaven pohotovostni plan pro pfipad rizika nedostate¢né likvidity (viz €lanek VIl odstavec 3 pismeno d).

) Ugetni obdobi pro obhospodafovani majetku v podilovém fondu zagina 1. ledna a kon&i 31.
prosince kazdého kalendarniho roku.
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3) Investi¢ni spole¢nost Uctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, dluh( a jinych pasiv, dale
o nakladech avynosech a o vysledku hospodafeni s majetkem v podilovém fondu oddélené od predmétu
Ucetnictvi svého a ostatnich podilovych fond(.

4) InvestiCni spole€nost zajiStuje v souladu s u€etnimi metodami, podle zakona upravujiciho
UCetnictvi, uctovani o pfedmétu G€etnictvi v U€etnich knihach vedenych oddélené pro jednotlivé podilové fondy,
jejichz majetek obhospodaftuje, tak, aby ji to umoznilo sestaveni ucetni zavérky za kazdy podilovy fond.

5) Ugetni zavérka podilového fondu musi byt ovéfena auditorem (viz &lanek | odstavec 8).

(6) Schvéleni ugetni zavérky podilového fondu, jakoz i rozhodnuti o rozdéleni zisku &i kryti ztraty
nalezi do_pusobnosti vedouciho odstépného zavodu investi¢ni spolecnosti Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika.

©) Realnad hodnota majetku a dluhG v podilovém fondu je stanovovana kazdy pracovni den.
V odlivodnénych pfipadech miize byt ocenéni majetku a zavazkd stanoveno ve lhaté delsi, nejméné vSak jednou
za 2 tydny.

(8) Majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti podilového fondu se oceriuji realnou hodnotou. Zpusob
stanoveni readlné hodnoty majetku a dluhd v podilovém fondu a zpUsob stanoveni aktualni hodnoty podilového

9) Vynosy z majetku v podilovém fondu tvofri:
—  kapitalové a Urokové vynosy,
— vynosy z op¢nich a terminovych operaci,
— vynosy z drzby majetkovych cennych papirt,
—  ostatni vynosy.

(20) Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady (viz ¢lanek Xl) souvisejicimi s
obhospodafovanim majetku v podilovém fondu.

(11) Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan v podilovém fondu, ve fondu reinvestic, jako
zdroj pro dalSi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni investi¢ni spole¢nosti s majetkem
v podilovém fondu skongéi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvofeny ze zisku minulych let.
Nestaci-li, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu podilového fondu.

Clanek X
Podilové listy

Q) Investi¢ni spole€nost shromazduje penézni prostfedky do podilového fondu vydavanim
podilovych listd podilového fondu. Podilovy list je zaknihovany cenny papir, ktery pfedstavuje podil podilnika na
majetku v podilovém fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci ze zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech a tohoto statutu.

2) Podilové listy nejsou registrovany na zadném evropském regulovaném trhu, ani pfijaty
k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena uvefejiiovana prostfednictvim
evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému.

3) Podilovy list je vydan v zaknihované podobé.
4) VSechny podilové listy maji stejnou jmenovitou hodnotu 1,- K&.
5) Podilovy list méa pfidéleno identifikacni oznaceni cennych papirt podle mezinarodniho systému

¢islovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) CZ0008472347.

(6) Evidenci podilovych listdl a evidenci o vydavani a odkupovani podilovych listt vede Ceska
spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Podilové listy jsou evidovany v registru
emitenta a na majetkovych Uctech podilnikd v samostatné evidenci investi¢nich nastroju, vedené podle § 93
zakona o podnikani na kapitalovém trhu, zplsobem stanovenym vyhlaskou o samostatné evidenci investi¢nich
nastrojl (viz Vymezeni pojma).

@) Podilové listy podilového fondu zakladaji stejna prava podilnikG. Nejsou vydavany zadné

podilové listy se zvlaStnimi pravy. Podilnik mé& pravo na odkoupeni svého podilového listu investi¢ni spolecnosti,
ktera je povinna tento podilovy list odkoupit za podminek stanovenych v zakoné o investi¢nich spole¢nostech a
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investi¢nich fondech a vtomto statutu (viz ¢lanek XVI odstavec 12 az 25). Investi¢ni spolecnost odkupuje
podilové listy s pouzitim majetku v podilovém fondu. Podilnici nejsou opravnéni pozadovat rozdéleni majetku
v podilovém fondu ani zruSeni podilového fondu.

(8) Pro uplatnéni prav spojenych s podilovym listem jsou rozhodujici Udaje zapsané na
majetkovém Uctu klienta k zavérce dne, ktery je pro uplatnéni daného prava rozhodujici.

Clanek XI
Poplatky a naklady

(1) Poplatky U¢tované investorim a naklady hrazené z majetku v podilovém fondu slouzi k zajisténi
obhospodafovani a administrace podilového fondu, véetné vydavani nebo prodeje a odkupovani jeho podilovych
listl. Tyto poplatky a naklady snizuji potencialni vynosnost investice pro investora. Pfehled poplatkt a nakladi je
uveden ve formé tabulky v pfiloze &. 4.

) Za obhospodafovani a administraci majetku v podilovém fondu nalezi investi¢ni spolecnosti
Uplata hrazena z majetku v podilovém fondu, ktera ¢ini maximalné 2,49 % z prdmérné rocni hodnoty fondového
kapitélu v podilovém fondu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky
primér dennich hodnot fondového kapitalu v podilovém fondu. Konkrétni procentualni vysi Uplaty stanovuje
vedouci od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika a na pozadani je
podilnikdm k informaci na vybranych poboc¢kach distributora.

?3) Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu
obhospodafovaného investi¢ni spolecnosti, je Uplata za obhospodafovani a administraci majetku v podilovém
fondu hrazena pouze jednou.

4) Uplata za obhospodatovani a administraci majetku v podilovém fondu je proplacena mésiéné.
Mésiéni uplata se vypocita jako soucet dennich hodnot Uplaty v daném kalendainim mésici.

(5) Za vykon c¢innosti depozitafe podilového fondu nélezi depozitafi Uplata hrazena z majetku
v podilovém fondu, ktera €ini maximalné 0,20 % z prdmérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu v podilovém fondu
plus daf z pfidané hodnoty v zakonem stanovené vysi, pokud neni od dané z pfidané hodnoty osvobozena.
Pramérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér dennich hodnot fondového
kapitalu. Konkrétni vysSe Uplaty je stanovena depozitarskou smlouvou.

(6) Uplata za vykon &innosti depozitafe podilového fondu je proplacena mésiéné. Mésigni Gplata se
vypocita jako soucet dennich hodnot Uplaty v daném kalendafnim mésici.

©) Za denni propocet fondového kapitalu podilového fondu a vypocet aktualni hodnoty podilovych
listd nélezi Uplata hrazena z majetku v podilovém fondu, ktera €ini maximalné 0,01 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu v podilovém fondu plus darn z pfidané hodnoty v zakonem stanovené vysi, pokud neni od
dané z pfidané hodnoty osvobozena. Primérna ro€ni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty
aritmeticky primér dennich hodnot fondového kapitalu. Konkrétni vySe Uplaty je stanovena smlouvou.

8) Uplata za denni propocet fondového kapitalu podilového fondu a vypocet aktualni hodnoty
podilovych listll je proplacena mési¢né. Mési¢ni Uplata se vypocita jako soucet dennich hodnot Uplaty v daném
kalendafnim meésici.

9) DalSi naklady na obhospodafovani a administraci majetku v podilovém fondu hrazené
z majetku v podilovém fondu:
— naklady spojené s obchody scennymi papiry (provize, poplatky organizatorlm trhu a obchodnikiim
s cennymi papiry),
— naklady na vyzkum a finan¢ni analyzy souvisejici s investicemi podilového fondu, pokud nejsou obsazeny
v nakladech spojenych s obchody s cennymi papiry,
— odmény za uloZeni a spravu cennych papira,
— odmény za vedeni majetkovych Ucta cennych papird,
— néaklady souvisejici se zaputjéovanim cennych papird,
— néklady z opénich a terminovych operaci,
— poplatky bankam za vedeni uctt a nakladani s finan¢énimi prostfedky,
— Uroky z avéru a zapujcek pfijatych v souvislosti s obhospodarovanim majetku v podilovém fondu,
— naklady na pfipadné zajisténi ménového rizika,
— néklady spojené s registraci a evidenci podilnikli v samostatné evidenci investiénich nastroju, kromé
poplatkl pfi prodeji a odkoupeni podilovych listd v€etné postovného,
—  Ucetni a danovy audit,
— soudni poplatky,
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— dané.

(20) VeSkeré dalSi naklady souvisejici s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu, které
nejsou uvedeny v odstavcich 2 az 9, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodafovani a administraci majetku
v podilovém fondu a hradi je zcela investi¢ni spole¢nost. V pfipadé souhlasu vedouciho od$tépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, pobogka Ceska republika m(ize investiéni spolednost uhradit i nékteré naklady
uvedené v odstavcich 7 a 9.

Clanek XII
Likvidace nebo preména

Q) Ke zruSeni podilového fondu s likvidaci mize dojit podle § 375 zakona o investiCnich

spole¢nostech a investic¢nich fondech jestlize:

a) o tom rozhodla investi¢ni spole¢nost, prostfednictvim vedouciho svého odstépného zavodu Erste Asset
Management GmbH, pobotka Ceska republika,

b) investiéni spoleénost byla zrugena s likvidaci, nerozhodne-li CNB o pfevodu obhospodafovani podilového
fondu na jiného obhospodarovatele,

c) zaniklo opravnéni investiéni spoleénosti tento podilovy fond obhospodarovat, nerozhodne-li CNB o prevodu
obhospodarovani podilového fondu na jiného obhospodarovatele,

d) o tom rozhodla CNB nebo o tom rozhodl soud.

2 K zaniku podilového fondu pfeménou muze dojit
a) splynutim podilovych fondd zplsobem pfipusténym v § 382 zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investic¢nich fondech,
b) slouc¢enim podilovych fondd zplisobem pfipusténym v § 398 zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech,
c) preménou podilového fondu na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem.
Podilovy fond pfeménou zanika a zruSuje se bez likvidace. Majetek v ném se stava soucasti majetku v nové
vznikajicim nebo v pfejimajicim standardnim fondu nebo zahraniénim standardnim fondu nebo v akciové
spole€nosti s promé&nnym zakladnim kapitalem.

3) K zaniku podilového fondu splynutim, slou¢enim nebo pfeménou na akciovou spole¢nost
s promé&nnym zékladnim kapitalem se vyZaduje povoleni CNB, ledaZe jde o slouéeni podle § 398 odst. 1 pism. d)
zakona o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech a slou¢enim nema byt zruSen tento standardni
podilovy fond.

4) Investi¢ni spole€¢nost mlze rozhodnout o zruSeni podilového fondu s likvidaci nebo o splynuti,
slouceni ¢i pfeméné podilového fondu na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem pouze za
téchto podminek:

—  podilnici budou informovani o zaméru likvidace nebo pfemény podilového fondu ve |hidté minimalné Sesti
mésicU; v pfipadé, Ze se bude jednat o splynuti, slou¢eni nebo pfeménu podilového fondu na akciovou
spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem, mize byt tato Ihlita zkracena az na tfi mésice,

— nebude se jednat o splynuti nebo slou€eni s uzavienym podilovym fondem,

— nebude se jednat o splynuti, pokud by mél vzniknout specialni fond nebo fond kvalifikovanych investord,

— nebude se jednat o slou€eni se specialnim fondem nebo fondem kvalifikovanych investor(,

— nebude se jednat o splynuti, pokud by mél vzniknout fond s vyrazné odliSnou investi¢ni strategii,

— nebude se jednat o slouceni s fondem s vyrazné odliSnou investi¢ni strategii,

—  splynutim, slou¢enim nebo pfemé&nou na akciovou spole€nost s proménnym zakladnim kapitdlem nebudou
ohrozeny zajmy podilnikd,

— jedinou osobou, kterd mé upsat zakladatelské akcie akciové spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem,
na kterou se podilovy fond pfeménuje, je investiéni spoleénost obhospodafujici podilovy fond.

(5) Postup pfi zruSeni podilového fondu s likvidaci nebo pfi splynuti, slou¢eni &i pfeméné
podilového fondu na akciovou spoleénost s proménnym zakladnim kapitalem, se Fidi témi ustanovenimi § 375 az
§ 424 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktera se tykaji daného konkrétniho pfipadu.

(6) Uverejnénim sdéleni o splynuti podle § 388 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech nebo sdéleni o slou€eni podle § 404 zakona o investiCnich spoleénostech a investi¢nich fondech ¢i
uvefejnénim rozhodnuti CNB o povoleni pfemény na akciovou spole&nost s promé&nnym zakladnim kapitalem,
podle § 420 odst. 1 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech vznika podilnikiim
a) pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky; srazit v8ak Ize ¢astku odpovidajici ucelné vynalozenym
nakladim investi¢ni spole¢nosti spojenych s odkoupenim podilovych lista,

b) pravo na nahrazeni podilového listu cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydavanym
jinym standardnim fondem nebo jinym zahrani¢nim standardnim fondem, ktery obhospodafuje stejna
investi¢ni spole¢nost nebo investicni spole¢nost, kterd je zahrnuta do konsolidaéniho celku, do kterého je
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zahrnuta investi¢ni spole€nost obhospodafujici standardni fond nebo zahrani¢ni standardni fond, ktery
vydava cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, za néz maiji byt podilové listy nahrazeny.
Lhata pro uplatnéni prava podle odstavce a) nebo b) musi byt stanovena tak, aby ¢inila alespori 30 dni ode dne
uvefejnéni sdéleni o splynuti nebo sloueni nebo 2 mésice ode dne uvefejnéni ozndmeni o pfemé&né na akciovou
spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem a skongila nejpozdéji 5 pracovnich dnt pfed rozhodnym dnem
splynuti nebo slouceni.

©) Podilnici podilového fondu se uplynutim stanovené Ihlity k rozhodnému dni splynuti, slouceni
nebo pfemény na akciovou spole€nost s proménnym zakladnim kapitalem stavaji podilniky vznikajiciho nebo
prejimajiciho podilového fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu, nebo se stavaji akcionafi nebo vlastniky
investi€nich akcii akciové spole¢nosti s proménnym z&kladnim kapitdlem dnem zapisu nové vzniklé akciové
spole¢nosti do obchodniho rejstfiku. Investiéni spole¢nost obhospodatujici nové vznikly podilovy fond nebo
pFejimajici podilovy fond nebo akciovou spole€nost s proménnym zakladnim kapitdlem je povinna vyménit
podilnikim podilové listy za podilové listy nové vznikajiciho podilového fondu nebo pfejimajiciho podilového
fondu, nebo za akcie nebo investi¢ni akcie akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem do 3 mésicl
od rozhodného dne splynuti, slou¢eni nebo pfemény na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem.
V pfipadé, Zze se majetek v podilovém fondu stava soucasti majetku zahrani¢niho standardniho fondu, vyméni se
podilové listy za cenné papiry vydané zahrani¢nim standardnim fondem v souladu s ustanovenimi vyplyvajicimi
z pravniho fadu domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu.

(8) V pfipadé zruSeni podilového fondu s likvidaci investi€ni spoleénost zpenézi majetek
v podilovém fondu a spini dluhy v podilovém fondu do 6 mésict ode dne zruSeni podilového fondu a vyplati
podilnikdm jejich podily na likvidaénim zlstatku do 3 mésicl ode dne zpenézZeni majetku v podilovém fondu a
spinéni dluhd v podilovém fondu. Vstupem do likvidace je pravo podilnika na odkoupeni podilového listu
nahrazeno jeho pravem na fadnou likvidaci podilového fondu a pravo na vyplaceni aktualni hodnoty podilového
listu je nahrazeno pravem na vyplatu podilu na likvidaénim zGstatku po ukonéeni likvidace. Pfi spInéni podminek
ustanoveni § 378 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech Ize podilnikim vyplatit zalohy na
podil na likvidaénim zlstatku. V takovém pfipadé se neuplatni lhity podle § 376 zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

9) V pfipadé zruSeni podilového fondu s likvidaci, splynuti, slou¢eni nebo pfemény podilového
fondu na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem, podle § 375 az § 424 zakona o investinich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, jsou podilnici informovani v tisku, na vybranych pobockach distributora, v
sidle odst&pného zavodu investiéni spolednosti v Ceské republice a na internetové adrese http://www.erste-
am.cz nebo na internetové adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz. Uvefejnénim v tisku se rozumi
uverejnéni v MF Dnes, pfipadné v jiném celostatné distribuovaném deniku.

Clanek Xl
Danové informace

Q) Zdanéni podilového fondu a podilnikd podiéha dafiovym predpistim Ceské republiky, zejména
pak zakonu ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, v platném znéni. V dobé schvalovani tohoto statutu plati pro
zdanovani pfijma podilového fondu 5% sazba dané z pfijmud. U pravnickych a fyzickych osob, které maji podilové
listy zahrnuty v obchodnim majetku, podléhaji pfijmy z odkoupeni podilovych listd standardnimu dafiovému
rezimu. U fyzickych osob, které nemaji podilové listy zahrnuty v obchodnim majetku, jsou v dobé schvalovani
tohoto statutu pfijmy z odkoupeni podilovych listd osvobozeny od dané z pfijmu, pokud podilnik tyto podilové listy
vlastnil déle nez 3 roky (vice viz § 4 odst. 1 pism. x) zakona &. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0).

2) Plynou-li pfijmy z odkoupeni podilového listu pfijemci - dafiovému nerezidentu v Ceské
republice, je investi¢ni spole€nost povinna v zakonem stanovenych pfipadech srazit z ¢astky za odkoupeny
podilovy list zajisténi dané z pfijma ve vySi podle platnych pravnich predpist.

3) Dariové prfedpisy se mohou v prabéhu €asu relativné ¢asto ménit. Zdanéni pfFijmu nebo ziskl
jednotlivych investor(i zavisi na v té dobé platnych dafiovych predpisech a nemusi byt pro kazdého investora
shodné. Investi¢ni spole¢nost ani distributor nejsou opravnéni poskytovat danové poradenstvi nad ramec
informacnich povinnosti vyplyvajicich ze zakona. Proto investi¢ni spole¢nost doporucuje, aby investor v pfipadé
pochybnosti ohledné rezimu zdanéni vyhledal poradu danového poradce.

Clanek XIV
Informovani podilniki o hospodareni s majetkem v podilovém fondu
Q) Investi¢ni spole¢nost nejpozdéji do Etyf mésict po skoncéeni kalendarniho roku uvefejni na
internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora

http://www.investicnicentrum.cz vyro¢ni zpravu podilového fondu a nejpozdéji do dvou mésict po uplynuti prvnich
Sesti mésicu kalendarniho roku uvefejni na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové
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adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz pololetni zpravu podilového fondu; souc¢asti vyro¢ni zpravy je
Ucetni zavérka ovérena auditorem. Vyrocni a pololetni zprava fondu kolektivniho investovani je podilnikim dale
k dispozici v sidle od$tépného zavodu investiéni spoleénosti v Ceské republice a na pozadani jim je bez
zbyte&ného odkladu bezplatné poskytnuta &i zaslana v dohodnuté podobé.

2) Investi¢ni spole€nost uverejiiuje bez zbyte€ného odkladu po uplynuti pfislusného obdobi na
internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz
a) nejméné jednou za 2 tydny a pokazdé, kdyz jsou vydavany nebo odkupovany podilové listy tdaj o aktualni
hodnoté fondového kapitalu podilového fondu a Udaj o aktualni hodnoté podilového listu,

b) za kazdy kalendaini mésic udaj o poc¢tu vydanych a odkoupenych podilovych listll a o ¢astkach, za které byly
tyto podilové listy vydany a odkoupeny,

c) za kazdy kalendaini mésic udaj o skladbé majetku v podilovém fondu k poslednimu dni mésice.

3) Investi¢ni spole€nost uvefejiiuje vedle tohoto statutu také sdéleni kliCovych informaci (viz
Vymezeni pojmu), které obsahuje struéné zakladni charakteristiky podilového fondu, nezbytné pro investory
k zasvécenému posouzeni povahy a rizik investice, ktera je jim nabizena, zpracované formou srozumitelnou
béznému investorovi. Tyto informace musi byt v souladu s informacemi v tomto statutu.

4) Dodate¢né informace o podilovém fondu je mozné ziskat na adrese Erste Asset Management
GmbH, pobocka Ceska republika, Budé&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, na internetové adrese
http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz, na telefonu
kontaktni osoby 956 786 111 (v pracovnich dnech od 8:00 do 15:00 hodin), na bezplatné lince 800 207 207 nebo
na e-mailové adrese erste-am@erste-am.cz. Pfipadné stiznosti souvisejici s nakupem a prodejem podilovych
listt je mozno podat na kterékoliv pobocce distributora.

Clanek XV
Dohled

Q) Instituci povéfenou statem vykonavat dohled nad investi¢ni spole¢nosti je FMA. Adresa:
Ostereichische Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Wien, Rakouska republika, telefon: +431249
590, e-mailova adresa: fma@fma.gv.at, internetova adresa https://www.fma.gv.at. Instituci povéfenou statem
vykonavat dohled nad obhospodafovanim a administraci tohoto podilového fondu a nad jeho depozitafem je
CNB. Adresa: Ceska narodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1, PSC 115 03, telefon: 800 160 170, e-mailova
adresa: podatelna@cnb.cz, internetova adresa http://www.cnb.cz.

2) Povoleni k ginnosti  investiéni spoleCnosti a vykon dohledu nad administraci a
obhospodafovanim podilového fondu nejsou zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti podilového fondu,
nemohou vyloucit moznost poruseni pravnich povinnosti ¢i statutu investi¢ni spole¢nosti, depozitafem nebo jinou
osobou a nezaruéuiji, ze pfipadna Skoda zplsobena takovym poruSenim bude nahrazena.

Clanek XVI
Vydavani a odkupovani podilovych lista

Q) S dostateénym c¢asovym predstihem pfed podanim pokynu na nakup podilovych listl
podilového fondu distributor poskytne investorovi bezuplatné sdéleni klicovych informaci (viz Vymezeni pojmu)
podilového fondu v aktualnim znéni. Na pozadani mu dale bezuplatné poskytne statut podilového fondu v
aktualnim znéni a posledni uvefejnénou vyroéni a pololetni zpravu podilového fondu. Sdéleni klicovych informaci
a statut jsou poskytovany v listinné podobé a soucasné jsou uverejfiovany v podobé datovych soubor(l vhodnych
ke staZzeni na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz. Misto v listinné podobé Ize sdéleni kliCovych informaci a statut poskytnout
investorovi na nosi¢i informaci, ktery nema listinnou podobu nebo prostfednictvim internetovych stranek, a to za
podminek vymezenych v Nafizeni o sdéleni klicovych informaci (viz Vymezeni pojma).

2 Vydavani a odkupovani podilovych listd zajiStuje jménem investiéni spole¢nosti (viz ¢lanek
Svéfeni vybranych &innosti) Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC
45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen
Ceska spotitelna). Podilovy list je vydan za prodejni cenu, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté (viz Vymezeni
pojm) vyhlagené ke dni pfipsani finanénich prostfedkl podilnika na uc¢et podilového fondu (rozhodny den).

3) Aktudlni hodnota podilového listu je vyhlasovana investi¢ni spole¢nosti pro kazdy pracovni den.
Investi¢ni spole¢nost mize v odGvodnénych pfipadech stanovit aktualni hodnotu podilového listu platnou pro vice
dni. Aktualni hodnota podilového listu, uvadéna s pfesnosti na Ctyfi desetinnd mista, je uvefejiovana na
internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetove adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz.
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4) Prava z podilového listu vznikaji dnem jeho vydani. Dnem vydani je prvni pracovni den
nasledujici po dni, ve kterém byly pfipsany investované penézni prostfedky v dohodnuté ¢astce na bézny ucet
vedeny pro podilovy fond u depozitafe, pokud pokynu na nakup podilovych listd zadanému do obchodniho
systému Ceské spofitelny mohly byt tyto penézni prostfedky jednoznaéné pfifazeny. Platby do$lé na b&zny get
fondu mimo pracovni dny se povazuji za platby do$lé nasledujici pracovni den. V den vydani Ceska spofitelna
pfipiSe pfisluSny pocet podilovych listd na majetkovy Gcet klienta.

(5) V pfipadé, Ze Castku pfipsanou na ucet podilového fondu nelze v den, kdy by mélo dojit
k vydani podilovych listli jednoznacéné pfifadit pokynu klienta na nakup podilovych listd, Ceska spofitelna podilové
listy nevyda a ¢astku odesle nejpozdéji nasledujici pracovni den zpét na ucet, ze kterého byly penézni prostfedky
zaslany.

(6) K prodejni cené se v pfipadé nakupu podilového listu (v€etné nakupu formou vymeény)
pfipocitava vstupni (prodejni) poplatek ve vysi maximalné 5,00 % z prodejni ceny podilovych listli. Konkrétni vySe
sazeb vstupniho (prodejniho) poplatku je pfedem vyhlasovana v sazebniku, ktery je k dispozici na vybranych
pobockach distributora. Distributor maze v jim uréenych pfipadech poskytnout slevu ze vstupniho (prodejniho)
poplatku. Na poskytnuti této slevy neni pravni narok. Pro vypocet vstupniho (prodejniho) poplatku se pouzije
procentudlni sazba, ktera je platna v den vydani podilového listu.

©) Prodejni cenu a vstupni (prodejni) poplatek za nakupované podilové listy Ize uhradit
bezhotovostné bankovnim pfevodem nebo slozenim hotovosti ve vybrané pobocce distributora nebo jinou formou
platebniho styku uréenou investi¢ni spole¢nosti nebo distributorem v souvislosti se zavedenim novych forem
prodeje.

(8) Za dohodnutou ¢astku doslou na bézny ucet vedeny pro podilovy fond u depozitare je klientovi
na jeho majetkovy Ucet pfipsan odpovidajici nejblizsi nizsi cely pocet podilovych listd, vypocitany jako celoCiselna
¢ast podilu doslé ¢astky a prodejni ceny podilového listu zvySené o vstupni (prodejni) poplatek. Zbytek doslé
Castky, ktery jiz nestaci na nakup celého jednoho podilového listu, je evidovan a zapocitan pfi dalSim klientové
nakupu podilovych listt ¢i odkoupeni jeho podilovych listd investi¢ni spole¢nosti. V pfipadé odkoupeni vSech
podilovych listli je vyplacen spolu s ¢astkou za odkupované podilové listy.

9) Majitelé sporozirovych a béznych G¢td maji moznost podat pokyn na pravidelny nakup
podilovych listli za ¢astku v tomto pokynu dohodnutou.

(10) Minimalni ¢astka nakupu podilovych listd véetné vstupniho (prodejniho) poplatku &ini 100,- K&,
investiéni spolecnost v§ak maze vydat podilové listy i za ¢astku nizsi. Pokud se nakup podilovych listd uskuteéni
v rdmci jednorazové vymény podilovych listd, neni minimalni ¢astka nakupu podilovych listd stanovena.

(1) Pro ochranu stavajicich podilnikl, udrzeni stability podilového fondu nebo udrzeni své
divéryhodnosti si investi¢ni spole¢nost vyhrazuje pravo odmitnout nékteré pokyny klientd na nakup podilovych
listd. Zejména se toto pravo tyka pfipadu opakovanych nakupl a prodeji podilovych listd v Eetnosti pfevysujici
obvyklou investiéni ¢innost klientd, coz jsou obvyklé znaky zakazanych praktik tzv. market timingu, vyuZzivajicich k
dosazeni zisku mozného Casové zpozdéni mezi stanovenou aktualni hodnotou podilového listu a hodnotou
podkladovych aktiv. Dale si investi¢ni spoleCnost vyhrazuje toto pravo pfi pochybnostech o skute¢né totoznosti
investora ¢i plvodu jim investovanych penéznich prostfedku. V pfipadé odmitnuti se vraci zaslané penézni
prostfedky zpét na ucet, ze kterého byly zaslany, respektive je postupovano podle zakona &. 253/2008 Sb., o
nékterych opatfenich proti legalizaci vynos( z trestné €innosti a financovani terorismu.

(12) Podilnik méa pravo na odkoupeni svych podilovych listl investiéni spole¢nosti ve vysi zvolené
finanéni ¢astky nebo poctu podilovych listt. Podilovy list je investiéni spole€¢nosti odkupovan za aktualni hodnotu
podilového listu (viz Vymezeni pojm(l) vyhlaSenou ke dni, ke kterému investiéni spole&nost prostfednictvim Ceské
spofitelny obdrzela zadost o odkoupeni podilového listu. Distributor (viz Vymezeni pojm0) maze v rdmci svého
ceniku, ¢asového rozvrhu dne nebo obchodnich podminek stanovit ¢asovou hranici (hraniéni ¢as, cut-off time),
kdy pokyn na prodej podilového listu pfijaty po stanovené hodiné se povazuje za pokyn pfijaty nasledujici
pracovni den. Pokyn na prodej podilového listu uplatnény u Ceské spofitelny mimo pracovni dny se povaZuje za
Zadost o odkoupeni obdrzenou nasledujici pracovni den po podani pokynu, pokud ¢asovy rozvrh provozniho dne
nebo obchodni podminky Ceské spofitelny nestanovi jinak.

(13) Prava z podilového listu zanikaji:
- pfi odkoupeni podilovych listd investiéni spolec¢nosti dnem odpisu odprodavanych podilovych listd
Z majetkového Uctu podilnika,
- uplynutim stanovené Ihlity k rozhodnému dni splynuti nebo slouceni,
—  dnem vyplaty podilu na likvidaénim z(statku pfi zruseni podilového fondu. Toto ustanoveni se nevztahuje na
zruSeni podilového fondu splynutim nebo slou¢enim.

14) Ma se za to, Ze jako prvni jsou odkupovany podilové listy nejdfive podilnikem nabyté.
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(15) Pfi dhradé protiplnéni za odkoupené podilové listy je odpovidajici ¢astka v K&, dle volby
podilnika pfi podani pokynu na prodej podilovych listli, odeslana bezhotovostnim bankovnim pfevodem na uréeny
Ucet u penézniho Ustavu, nebo muze byt vyplacena v hotovosti na vybrané pobocce distributora, pokud vyplatu v
hotovosti distributor umoZzfiuje. Kazdé jednotlivé odkoupeni podilovych listd se hradi pouze jednim zplsobem
(bezhotovostné nebo hotoveé).

(16) K Uhradé podilnikem pozZadované Castky k vyplaté je podilnikovi z jeho majetkového uctu
odepsan odpovidajici nejblizSi vySSi cely pocet podilovych listl, vypocitany jako na celé ¢islo nahoru
zaokrouhleny podil pozadované &astky, a prodejni ceny podilového listu. Finanéni rozdil mezi prodejni cenou
nejblizsiho vyssiho celého poctu odkupovanych podilovych listd a pozadovanou €astkou je evidovan a zapocitan
pfi dalSim podilnikové prodeji ¢i nakupu podilovych listh. V pfipadé, Ze investi¢ni spole¢nost odkoupi vSechny
podilnikovy podilové listy, je tento finanéni rozdil vyplacen spolu s ¢astkou za odkupované podilové listy.

a7) Podilnik ma moznost podat u distributora pokyn na pravidelny prodej podilovych listt investi¢ni
spolec¢nosti ve vysi zvolené finanéni ¢astky. Distributor si vyhrazuje pravo odmitnout pfijeti takového pokynu na
pravidelny prodej podilovych listl, pokud by platby za takto odkoupené podilové listy mély byt pfevadény
jinam nez na G&et podilnika vedeny u Ceské spofitelny.

(18) Minimalni vySe jednoho odkoupeni podilovych listd investiéni spole¢nosti ¢ini 100,- K&.
V pFipadé, Ze je celkova prodejni cena vSech podilovych listd vedenych na majetkovém Gétu podilnika nizsi nez
100,- K&, je minimalni vySi jednoho odkoupeni tato celkova prodejni cena a investi¢ni spole€nosti jsou odkoupeny
vSechny podilové listy vedené na majetkovém uctu podilnika. PFi pravidelném odkupovani podilovych listd (viz
odstavec 17) neni minimalni vySe jednoho odkoupeni podilovych listl omezena.

(29) V ramci odkupovani podilovych listl investi¢ni spole€¢nosti ma kazdy podilnik moznost podat u
distributora pokyn na vyménu podilovych listt (viz Vymezeni pojma).

(20) Investicni spoleCnost se zavazuje vyplatit Castku za odkoupeny podilovy list bez zbyte¢neho
odkladu, nejpozdéji vSak do 2 tydn( od data, ke kterému prostrednictvim Ceské spofitelny obdrZela zadost o jeho
odkoupeni, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani podilovych listd (viz odstavec 21).

(22) Investicni spoleénost muze vsouladu s ustanovenimi § 134 zakona o investiCnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listl
podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to nezbytné z dlivodu ochrany prav nebo pravem chranénych
zajml podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listl muze dojit zejména na prelomu
kalendarniho roku, v pfipadé Zivelnych udalosti, pfi velmi silnych vykyvech na finan¢nich trzich a pfi velkych
pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd, pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.
Investi¢ni spole€nost muze rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd na dobu
nezbytné nutnou téz z provoznich duvodu, zejména ve vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zavérkou;
v takovém pfipadé neprovadi po dobu pozastaveni vypocet aktualni hodnoty podilovych listl a za aktualni
hodnotu se po dobu pozastaveni povazuje posledni znama aktualni hodnota pfed timto pozastavenim.

(22) O pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd rozhoduje investiéni spoleénost
prostfednictvim vedouciho svého od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobogka Ceska
republika, ktery je povinen o svém rozhodnuti vypracovat zapis. V zapisu se uvede
—  datum a pfesny ¢as okamziku pozastaveni,

— duvody pozastaveni,

— to, zda se investi¢ni spolecnost rozhodla, Ze se pozastaveni vztahuje i na podilové listy, o jejichz vydani
nebo odkoupeni bylo pozadano pfed okamzikem pozastaveni a u nichz jesté nedoslo k vyplaceni protiplnéni
za odkoupeni, nebo k vydani podilovych list,

—  to, zda se po obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd bude postupovat podle odstavce 24
pism. a) nebo b), pfipadné&, jak se bude postupovat, zrusila-li CNB rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listd,

—  doba, na kterou se vydavani nebo odkupovani podilovych listi pozastavuje.

Investiéni spole¢nost neprodlené uvefejni zapis o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd na

vybranych pobogkach distributora, v sidle od$t&pného zavodu investiéni spoleénosti v Ceské republice a na

internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz.

(23) Vydavani nebo odkupovani podilovych listl se pozastavuje okamzikem uvedenym v rozhodnuti
0 pozastaveni jejich vydavani nebo odkupovani. Od tohoto okamziku investi¢ni spolecnost podilové listy
nevydava ani neodkupuje, s vyjimkou podilovych listl, o jejichz vydani nebo odkoupeni bylo pozadano pred
okamzikem pozastaveni a u nichz je$té nedoSlo k jejich vydani nebo k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni. Tato
vyjimka se neuplatni v pfipadé, Ze investi¢ni spole¢nost rozhodla, Ze se pozastaveni vydavani nebo odkupovéani
vztahuje i na tyto podilové listy (viz odstavec 22).
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(24) Investi¢ni spole¢nost po obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd v dusledku

uplynuti doby, na které bylo pozastaveno

a) bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti doby pozastaveni zajisti vydani nebo odkoupeni vSech podilovych listd,
0 jejichz vydani nebo odkoupeni bylo pozadano a u nichz nedoslo k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni nebo
k vydani podilovych listl, a to za aktuélni hodnotu uréenou ke dni podani zadosti, nebo

b) k Zadostem o vydani nebo odkoupeni podilovych listdl, u nichz nedoS$lo k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni
nebo k vydani podilovych listd, nepfihlizi a osoby, které takovou zadost podaly, bez zbyte¢ného odkladu po
uplynuti doby pozastaveni vyzve, aby svou zadost podaly znovu, jestlize jejich zajem trva.

K ¢astce prodejni ceny se mize pfipoCist prodejni (vstupni) poplatek podle odstavce 6.

(25) Podilnik nema pravo na Urok z prodleni za dobu pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listd, ledaze investiéni spoleénost je ke dni pozastaveni jiZ v prodleni s vyplacenim protiplnéni za
odkoupeni nebo jestlize CNB zrusila rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listl a
nebylo-li podilnikovi vyplaceno protiplnéni za odkoupeni. Investi¢ni spole¢nost uhradi v takovém pfFipadé urok
z prodleni ze svého majetku.

(26) Nakup a prodej podilovych listd obstaravaji vybrané pobocky distributora, na zakladé
obstaravatelské smlouvy uzaviené s klientem a klientova pokynu zadaného do obchodniho systému Ceské
spofitelny a u nakupu podilovych listd i nasledné klientovy platby v ¢astce uvedené na pokynu, doslé na sbérny
bézny ucet vedeny pro podilovy fond u depozitafe. Statut nevylu€uje odkupovani podilovych listl i na zakladé
jinych dfive uzaviranych typG smiuv a jejich dodatkl. Statut nevylu€uje zavadéni dalSich zplGsobud distribuce
podilovych listl, v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a timto statutem.

(27) PFi vefejném nabizeni podilovych listd je distributor podilovych listd povinen dodrZovat
ustanoveni § 242 az 243 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Za bankovni a investi¢ni
sluzby poskytované podilnikovi distributorem v souvislosti s podilovymi listy, mize byt podilnikovi G¢tovan
pfislusny poplatek podle sazebniku distributora.

Clanek XVII
Zmény statutu

Q) Zména statutu podléha predchozimu souhlasu CNB, jinak je netginna. CNB udéli souhlas se
zménou statutu, je-li navrhovand zména statutu v souladu se zakonem o investi¢nich spole€nostech a
investi¢nich fondech a s pravnimi predpisy jej provazejicimi.

2) Souhlas CNB ke zméné statutu se nevyzaduije, jde-li o zmé&nu
a) Udaje pfimo vyplyvajiciho ze zmén tykajicich se investiéni spole¢nosti, podilového fondu nebo depozitare,
b) pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy,
¢) informace o vykonnosti nebo skuteénych nebo pfedpokladanych vysledcich hospodareni podilového fondu,
ktera vyzaduje pravidelnou aktualizaci,
d) netykajici se postaveni nebo zajmu podilnik( podilového fondu.
O t&chto zmé&nach informuje investiéni spoleénost bez zbyte&ného odkladu CNB a predklada ji jeho nové tplné
znéni.

3) Jakakoli zména statutu musi byt pfijata vedoucim odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, poboc¢ka Ceska republika.

4) Investicni strategii podilového fondu v rozsahu stanoveném v § 93 odst. 3 pism. a) aZ i) zdkona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech neni pfipustné ménit, ledaze se jedna o zménu
a) pfimo vyvolanou zménou pravni upravy,
b) kterou nedojde k vyrazné odliSnému zpUsobu investovani,
c) v disledku pfemény podilového fondu na podfizeny fond,
d) v dasledku rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investiéni strategie,
¢i jinou zménu umoznénou zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (viz Vymezeni pojmu).

5) Podilnici jsou o zménach statutu informovani v tisku, na vybranych poboc¢kach distributora, v
sidle odt&pného zavodu investiéni spole¢nosti v Ceské republice a na internetové adrese http://www.erste-
am.cz, kde je jim soucasné poskytnuto i nové znéni statutu nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz. Uvefejnénim v tisku se rozumi uvefejnéni v MF DNES, pfipadné v jiném
celostatné distribuovaném deniku.
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Clanek XVIII
Rozhodné pravo, jazyk

Q) Prava a povinnosti vyplyvajici z tohoto statutu se Fidi a vykladaji v souladu s pravem C:Zeské
republiky. Pro FeSeni sporu v souvislosti s investici investora do podilového fondu jsou pfislusné soudy Ceské
republiky.

) Statut mGze byt pfelozen do dalSich jazyk(. Pokud v takovém pfipadé dojde k rozporu mezi
riiznymi jazykovymi verzemi, bude uréujici verze v jazyce ¢eském.

V Praze dne 18. dubna 2019

Erste Asset Management GmbH,
jednajici prostfednictvim odstépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika

Rezag v. r.

Ing. Martin Rezag, CFA
vedouci odstépného zavodu

Statut byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2014/5191/570. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci
dne 20. 5. 2014.

PFedstavenstvem Investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny, a. s. a vedoucim odét&pného zavodu Erste Asset
Management GmbH, pobogka Ceska republika, byly dne 9. Fijna 2015 pfijaty zmény ve statutu souvisejici se
zménou obhospodarovatele a administratora podilového fondu v dusledku preshraniéni fuze slou¢enim Investiéni
spoleénosti Ceské spofitelny, a. s., s Erste Asset Management GmbH, ktera byla povolena CNB a FMA. Dale byly
pfijaty zmény ve statutu souvisejici s aktualizaci udaji v pfilohach statutu. Zmény statutu pfimo vyplyvaji ze
zmén tykajicich se obhospodafovatele a administratora a nevyzaduji proto podle § 529 odst. 4 zakona o
investiénich spolednostech a investi¢nich fondech souhlas CNB. Uginnost zmé&néného znéni statutu byla
stanovena dnem nabyti G¢innosti zapisu flze do rakouského obchodniho rejstfiku (18. listopadu 2015).

Vedoucim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika, byly dne 14. bfezna
2016 prijaty zmény ve statutu souvisejici s aktualizaci seznamu obhospodafovanych a administrovanych
podilovych fondll a s pravidelnou aktualizaci Udaju v pfilohach statutu, tykajicich se vedoucich osob investi¢ni
spole¢nosti, historické vykonnosti podilového fondu a celkové nakladovosti podilového fondu za pfedchozi ucetni
obdobi. Dale byla pfijata zpfesnéni nékterych ustanoveni statutu, ovlivnénych vySe zminénou zménou
obhospodarovatele a administratora podilového fondu. Tyto zmény statutu nevyzaduji podle § 529 odst. 4 zakona
o investidnich spolednostech a investiénich fondech souhlas CNB. Uginnost zmé&né&ného znéni statutu byla
stanovena ode dne 1. dubna 2016.

Vedoucim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika, byly dne 23. ervna
2016 pfijaty zmény ve statutu souvisejici s pfizplisobenim statutd novelizovanému znéni zakona ¢&. 240/2013 Sb.,
o investi€nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni zmén provedenych zakonem ¢&. 148/2016 Sb., se
zménou sidla Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (adresa, e-mailova adresa, telefonni
Cislo, internetova adresa) a s nové zafazenou pfilohou 4 do statutl, popisujici principy politiky odménovani
investiéni spoleénosti. U&innost zmé&néného znéni statutu byla stanovena ode dne 1. &ervence 2016.

Vedoucim odétépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika, byly dne 30. zaFi 2016
pfijaty zmény ve statutu souvisejici s aktualizaci pfilohy €. 4, v souvislosti s ustanovenim novych ¢lent vyboru pro
odménovani. U¢innost zménéného znéni statutu byla stanovena ode dne 17. fijna 2016.

Vedoucim od$t&pného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceska republika, byly dne 27. bfezna
2017 prijaty zmény ve statutu souvisejici s aktualizaci seznamu obhospodafovanych a administrovanych
podilovych fondl a s pravidelnou aktualizaci udajua v pfilohach statutu, tykajicich se vedoucich osob investi¢ni
spole¢nosti, historické vykonnosti podilového fondu, celkové nakladovosti podilového fondu za pfedchozi ucetni
obdobi a politiky odménovani. Dale byla upfesnéna ustanoveni statutu tykajici se repo obchodu, ovlivnéna
zménami evropské legislativy. Uginnost zmé&néného znéni statutu byla stanovena ode dne 3. dubna 2017.
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Na zakladé zmény statutu schvalené rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 2. srpna 2017, &j. 2017/
108046/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 15. srpna 2017, je ve statutu uvedeno, Ze od 31. prosince 2017
jiz nebude vykonnost podilového fondu porovnavana s zadnym benchmarkem.

Vedoucim od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobo&ka Ceska republika, byly dne 9. Gnora
2018 prijaty zmény ve statutu souvisejici s aktualizaci seznamu obhospodafovanych a administrovanych
podilovych fond( a s pravidelnou aktualizaci udaju v pFilohach statutu, tykajicich se vedoucich osob investiéni
spolednosti, historické vykonnosti podilového fondu a politiky odméfiovani. Uginnost zmé&néného znéni statutu
byla stanovena ode dne 19. Gnora 2018.

Vedoucim od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskéa republika, byly dne 29. kvétna
2018 prijaty zmeény ve statutu souvisejici s pfizpUsobenim statutu novelizovanému znéni nafizeni o investovani
investi¢nich fondd (viz vymezeni pojmu), ve znéni zmén provedenych nafizenim vlady ¢. 133/2017 Sb. a dale byl
aktualizovéan tdaj o celkové nakladovosti podilového fondu v pfiloze 3 statutu. Uginnost zmé&néného znéni statutu
byla stanovena ode dne 11. &ervna 2018.

Vedoucim odétépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobogka Ceska republika, byly dne 30. listopadu
2018 prijaty zmény ve statutu souvisejici zejména s doplnénim nakladd na vyzkum do nakladid fondu
vyjmenovanych v ¢lanku Xl odstavci 9 statutu a s aktualizaci seznamu obhospodafovanych fondl v pfiloze 2
statutu, doplnéného v disledku slouceni investiéni spole¢nosti ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H. s investiéni spolec¢nosti Erste Asset Management GmbH. Uginnost zm&néného znéni statutu byla
stanovena ode dne 1. ledna 2019.

Vedoucim odétépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobogka Ceska republika, byly dne 18. dubna
2019 pfijaty zmény ve statutu souvisejici zejména s kazdoro¢ni aktualizaci Udaji v pfilohach statutu, tj.
aktualizace Udaju tykajicich se vedoucich osob investi¢ni spole¢nosti, aktualizace seznamu obhospodafovanych
a administrovanych podilovych fondu, doplnéni Udaje o historické vykonnosti podilového fondu za rok 2018 a
aktualizace Gdaje o celkové nakladovosti podilového fondu za predchozi Uetni obdobi. Uginnost zmé&néného
znéni statutu stanovil ode dne 2. kvétna 2019.
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Priloha 1
Vedouci osoby investi¢ni spoleénosti
(ke dni ucinnosti tohoto znéni statutu)

Ing. Martin Rezaé, CFA (*1974), vedouci od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, poboécka
Ceska republika

Absolvent VSE Praha, Fakulta mezinarodnich vztah(i (1998); CFA Institute, Charlottesville, USA.

Odborna praxe 19 let.

Mimo investi¢ni spole€nost nevykonava zadné c¢innosti majici vztah k €innosti investi¢ni spole¢nosti nebo
k obhospodafovanému podilovému fondu.

Vedouci osoby zfizovatele od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika:

Mgr. Heinz Bednar (*1962), jednatel Erste Asset Management GmbH

Jednatel investi¢ni spolecnosti ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Prezident Rakouské unie investiénich spole¢nosti (VOIG).

Absolvent Universitat Wien, narodohospodarska fakulta, Viden, Rakousko

Odborna praxe 26 let.

Mag. Winfried Buchbauer (*1964), jednatel Erste Asset Management GmbH
Jednatel investi¢ni spole¢nosti RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Rakousko
Absolvent Universitat Wien, pravnicka fakulta, Videri, Rakousko

Odborna praxe 13 let.

Mag. Peter Karl (*1974), jednatel Erste Asset Management GmbH

Jednatel investi¢ni spole¢nosti ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Jednatel ERSTE Immobilien Kapitalanlagegesellschaft mbH

Absolvent Universitat Wien, pravnicka fakulta, Viden, Rakousko

Odborna praxe 16 let.

Mag. Wolfgang Traindl (*1958), jednatel Erste Asset Management GmbH

Jednatel investi¢ni spole¢nosti ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Absolvent Universitat Wien, obchodni fakulta, Videri, Rakousko

Odborna praxe 22 let.

Vedouci osoby investi€ni spolecnosti byly odsouhlaseny k vykonu své funkce spravnim organem pro oblast
kapitalového trhu, na zakladé predloZenych udajd, doklad(l a ¢estnych prohlaseni o jejich dosazeném vzdélani,
odborné praxi, o jejich bezihonnosti, odborné zplsobilosti a zkuSenostech s kolektivnim investovanim a
s investovanim do majetku, na ktery je zaméfena investi¢ni politika podilového fondu.

Dozorci rada investi¢ni spoleénosti:
(ke dni ucinnosti tohoto znéni statutu)

Mag. Rudolf Sagmeister, predseda
Vedouci fizeni majetkovych ucasti Erste Group Bank AG

Mag. (FH) Thomas Schaufler, mistopredseda - zastupce
Reditel pfedstavenstva Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

Mag. Ingo Bleier, élen
Vedouci Group Corporates Erste Group Bank AG

Martin Cech, ¢len
¢len zavodni rady Erste Asset Management GmbH

Mag. Harald Gasser, ¢len

Mag. Gerhard Grabner, ¢len
Hospodarsky feditel Benediktinerstift Gottweig

Oswald Huber, ¢len
Vedouci Group Markets Erste Group Bank AG

Radovan Jelasity, ¢len
CEO, Erste Bank Hungary Zrt.
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Ing. Mag. Robert Lasshofer, ¢len
Generalni feditel WIENER STADTISCHE VERSICHERUNG AG Vienna Insurance Group

Ing. Heinrich Hubert Reiner, ¢len
¢len zavodni rady Erste Asset Management GmbH

Peter Riederer, ¢len
¢len zavodni rady Erste Asset Management GmbH

Mag. Gerald Weber, ¢len
CIO, VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe

Nicole Weinhengst, €lenka
¢lenka zavodni rady Erste Asset Management GmbH

Mag. Manfred Zourek, ¢len
¢len zavodni rady Erste Asset Management GmbH

DYNAMICKY MIX FF
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Ptiloha 2

Seznam vsech investi¢nich fondli obhospodafovanych investiéni spolecnosti

(ke dni ucinnosti tohoto znéni statutu)

Erste Asset Management GmbH, obhospodafuje prostiednictvim svého od$tépného zavodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceska republika majetek v téchto investiCnich fondech, jejichz domovskym
statem je Ceska republika a na jejichZz obhospodafovani dohlizi Ceska narodni banka (CNB):

a) standardnich fondech kolektivniho investovani:

CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny podilovy
fond

CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy
fond

CS korporatni dluhopisovy - otevfeny podilovy fond
FOND RIZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond
GLOBAL STOCKS FF - otevfeny podilovy fond

High Yield dluhopisovy - otevfeny podilovy fond
LIKVIDITNI FOND - otevieny podilovy fond

Privatni portfolio konzervativni dluhopisy - otevieny
podilovy fond

Privatni portfolio dynamické dluhopisy - otevieny
podilovy fond

SmiSeny fond - otevieny podilovy fond
SPOROBOND - otevieny podilovy fond
SPOROINVEST - otevfeny podilovy fond

b) specialnich fondech kolektivniho investovani:

DLUHOPISOVY FOND - otevieny podilovy fond
FOND FIREMNICH VYNOSU - otevieny podilovy
fond

FOND STATNICH DLUHOPISU — otevieny podilovy
fond

Globalni akciovy FF - otevieny podilovy fond

Institucionalni akciovy FF - otevieny podilovy fond,
MPF 10 - otevieny podilovy fond

c) fondech kvalifikovanych investort:

CS PRIVATE EQUITY I - uzavieny podilovy fond

Fond 2005 - otevieny podilovy fond
IPF 10 - otevreny podilovy fond

SPOROTREND - otevfeny podilovy fond
STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond

TOP STOCKS - otevieny podilovy fond
TRENDBOND - otevfeny dluhopisovy podilovy fond
KONZERVATIVNI MIX FF - otevfeny podilovy fond
VYVAZENY MIX FF - otevieny podilovy fond
DYNAMICKY MIX FF - otevfeny podilovy fond
AKCIOVY MIX FF - otevieny podilovy fond

YOU INVEST solid - otevieny podilovy fond

YOU INVEST balanced - otevieny podilovy fond
YOU INVEST active - otevieny podilovy fond

MPF 30 - otevreny podilovy fond,
OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Privatni portfolio AR AKCIE - otevfeny podilovy fond

Privatni portfolio AR REALITY - otevieny podilovy
fond

Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE -
otevieny podilovy fond

UNIVERSUM - otevfeny podilovy fond

IPF 25 - otevieny podilovy fond
IPF 35 - otevieny podilovy fond

Dale Erste Asset Management GmbH obhospodaruje majetek v téchto investi¢nich fondech, jejichz domovskym
statem je Rakouska republika a na jejichz obhospodafovani a administraci dohlizi Ostereichische

Finanzmarktaufsicht (FMA):

a) srovnatelnych se standardnimi fondy kolektivniho investovani:

Alpha Diversified 3

DB PWM Global

DONAU STAR-FONDS

DWS (Austria) Vermégenshildungsfonds
E4

ERSTE BOND CORPORATE PLUS
ERSTE BOND DANUBIA

ERSTE BOND EMERGING MARKETS
ERSTE BOND EMERGING MARKETS
CORPORATE

ERSTE BOND EMERGING MARKETS
CORPORATE IG

ERSTE BOND EMERGING MARKETS
CORPORATE IG (EUR)

ERSTE BOND EMERGING MARKETS
CORPORATE SHORT TERM

ERSTE BOND LOCAL EMERGING
ERSTE DLUHOPISOVY FOND PERSPEKTIVNICH
TRHU 2020

DYNAMICKY MIX FF

ESPA RESERVE EURO MUNDEL

ESPA RESERVE EURO PLUS

ESPA RETURN SYSTEM

ESPA SELECT BOND DYNAMIC

ESPA STOCK ASIA INFRASTRUCTURE
ESPA STOCK ASIA PACIFIC PROPERTY
ESPA STOCK BIOTEC

ESPA STOCK COMMODITIES

ESPA STOCK EUROPE

ESPA STOCK EUROPE EMERGING
ESPA STOCK EUROPE PROPERTY
ESPA STOCK GLOBAL

ESPA STOCK GLOBAL EMERGING MARKETS
ESPA RESERVE DOLLAR
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ERSTE ETHIK AKTIEN GLOBAL

ERSTE FIXED INCOME PLUS

ERSTE INTERINVEST G1

ERSTE RESPONSIBLE BALANCED

ERSTE RESPONSIBLE BOND

ERSTE RESPONSIBLE BOND EMERGING
CORPORATE

ERSTE RESPONSIBLE BOND EURO CORPORATE
ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL IMPACT
ERSTE RESPONSIBLE RESERVE

ERSTE RESPONSIBLE STOCK AMERICA
ERSTE RESPONSIBLE STOCK DIVIDEND
ERSTE RESPONSIBLE STOCK EUROPE
ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL
ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL CZK
ERSTE TOTAL RETURN FIXED INCOME

ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT
ESPA ALPHA 1

ESPA ALPHA 2

ESPA ALTERNATIVE GLOBAL-MARKETS
ESPA BEST OF AMERICA

ESPA BEST OF EUROPE

ESPA BEST OF WORLD

ESPA BOND COMBIRENT

ESPA BOND CORPORATE BB
ESPA BOND DOLLAR

ESPA BOND DOLLAR CORPORATE
ESPA BOND EURO CORPORATE
ESPA BOND EURO MIDTERM
ESPA BOND EURO MUNDELRENT
ESPA BOND EURO RENT

ESPA BOND EURO RESERVA
ESPA BOND EURO TREND

ESPA BOND EUROPE HIGH YIELD
ESPA BOND INFLATION LINKED

ESPA BOND INTERNATIONAL
ESPA BOND USA CORPORATE

ESPA BOND USA HIGH YIELD

ESPA CESKY FOND FIREMNICH DLUHOPISU

ESPA CESKY FOND STATNiICH DLUHOPISU
ESPA CORPORATE BASKET 2020
ESPA D-A-CH Fonds

ESPA GLOBAL INCOME

ESPA MORTGAGE

ESPA PORTFOLIO BALANCED 10
ESPA PORTFOLIO BALANCED 30
ESPA PORTFOLIO BALANCED 50
ESPA PORTFOLIO BOND EUROPE
ESPA RESERVE CORPORATE
ESPA STOCK ISTANBUL

ESPA RESERVE EURO
ESPA STOCK JAPAN
ESPA STOCK RUSSIA
ESPA STOCK TECHNO
ESPA STOCK VIENNA
ESPA TARGET

FTC Gideon |

K 355

KOMMERZ 13

Merito Dynamic Real Return

PBMP EQUITY RESEARCH

PBMP-REAL ESTATE

P1Z BUIN GLOBAL

PREMIUM SELECT INVEST

PRIVATE BANKING MANAGEMENT PROGRAM-
BOND

RT Active Global Trend

RT Optimum 8§14 Fonds

RT Osterreich Aktienfonds

RT Osteuropa Aktienfonds

RT Reserve Euro Plus

RT VIF Versicherung International Fonds

RT Vorsorge 814 Rentenfonds

SALZBURGER SPARKASSE SELECT
DACHFONDS

SPARDA-RENT

SPARDA-VORSORGE-PLUS

sWaldviertel Bond

T 1750

T 1751

T 1851

T 1852

T 1900

TIROLDYNAMIK

TIROLEFFEKT

TOP-Fonds | ,Der Stabile* der Steiermarkischen
Sparkasse

TOP-Fonds Il ,Der Flexible* der Steierméarkischen
Sparkasse

TOP-Fonds Il ,Der Aktive" der Steiermarkischen
Sparkasse

TOP-Fonds IV ,Der Planende” der Steiermarkischen
Sparkasse

TOP-Fonds V ,Der Offensive” der Steierméarkischen
Sparkasse

True Rock

UL Dynamicky

UL Konzervativni

WE TOP DYNAMIC

XT Bond EUR passiv

XT EUROPA

XT USA

YOU INVEST active

YOU INVEST balanced

YOU INVEST progressive

YOU INVEST solid

b) srovnatelnych se specialnimi fondy kolektivniho investovani

Alpha Diversified 1

Alpha Diversified 2

DELPHIN TREND GLOBAL

ERSTE RESPONSIBLE MICROFINANCE
ES1

ESPA SELECT BOND

ESPA SELECT INVEST

PremiumPLUS MIDTERMPLUS

DYNAMICKY MIX FF

TOP STRATEGIE bond

ESPA SELECT MED

ESPA VORSORGE CLASSIC/08-09
K 350

KOMMERZ 17

PRB-VM

PremiumPLUS BONDPLUS
PremiumPLUS LONGTERMPLUS
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PRIVATE BANKING DYNAMIC
PRIVATE BANKING DYNAMIC PLUS
PRO INVEST AKTIV

PRO INVEST PLUS

RT PIF dynamisch

RT PIF traditionell

RT Zukunftsvorsorge Aktienfonds
SAM-PF1

SAM-PF2

SAM-PF3

Solitaire-Total-Return Fonds

c) srovnatelnych s fondy kvalifikovanych investort:

Aktienportfolio 1
Aktienportfolio 3
APK Renten

APS Invest 2009
ES5

E 55

E 77

E 100

E 200

E 300

E 400

E 2016

EB 1

EB JR7X7 INVEST
EB JR7X7 REAL
EKA-KOMMERZ 14
EKA-KOMMERZ 16
F 2011 Global Invest
FRESE Privatstiftung
GO18
GUTENBERG RIH
Juventus

K 20

K 200

K 2536

K 402

K 408

K411

K412

K414

K 645

K 1851

K 2009

K 2015

K 2018

K 12000

K 739798
KOMMERZ 15

KV 2007

KVS Fonds

LM Fonds
MAS-USD-FONDS
M 1997

M2000

MF 42

OE1-1

OE1-2
POISTOVNA 1
POISTOVNA 2

RT Panorama Fonds
Portfolio 4

Portfolio 28 A
Portfolio 29

DYNAMICKY MIX FF

TOP STRATEGIE classic
TOP STRATEGIE dynamic
UIA Austro-Garant

UIA Garantie-Spar-Fonds 3
VKB-Anlage-Mix Classic
WSTV ESPA dynamisch
WSTV ESPA Garantie
WSTV ESPA Garantie Il
WSTV ESPA progressiv
WSTV ESPA traditionell

RT Donau

RT Vorsorgeinvest Aktienfonds
RT 2

RT 3

RT 4

RT 7

s Europe

s Kapital-Fix 08/2019

s Kapital-Fix 12/2019

s Kapital-Fix 04/2020

s Lebens-Aktienfonds

s Sozialkapitalfonds

s Zukunft Aktien 1

s Zukunft Renten 1

SAFE

SERLES 1

SF 29

SK 1000

SOLIDUS ETHIK
SPARKASSEN 2
SPARKASSEN 4
SPARKASSEN 5
SPARKASSEN 8
SPARKASSEN 9
SPARKASSEN 19
SPARKASSEN 21
SPARKASSEN 26

SV Pensionsfonds
TIWAG-Vorsorge-Fonds
TIWAG-Vorsorge-Fonds Il

U 100

UIA Austro-Garant 2 dynamisch
UIA Austro-Garant 2 konservativ
UIA Garantie-Spar-Fonds 2
VBV Aktien Dachfonds |

VBV Aktiendachfonds 2

VBV Emerging Markets Corporate
VBV Emerging Markets Equities
VBV HTM FONDS

VBV HTM FONDS 2

VBV HTM FONDS 3

VBV Low Carbon World Equities
VBV TA Konzepte Dachfonds
VBV VK Aktiendachfonds

VBV VK Aktien Global ESG Fund
VBV VK HTM Fonds

VBV VK Sustainability Bonds
VIOLAO8

VLV 3

WFF Masterfonds

WSTW I

WSTW I

Y1 active spezial
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Priloha 3
Historické vykonnosti podilového fondu

Pouzité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu. Nize
uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci vykonnost podilového
fondu.

DYNAMICKY MIX FF
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S vydavanim podilovych listd fondu bylo zapoc€ato v roce 2000. V diagramu se uvadi hodnoty vykonnosti za
poslednich 10 let. Hodnota vykonnosti za prvni a za sou€asny (neuplny) kalendainim rok existence podilového
fondu se neuvadi. Do vypoétu historické vykonnosti byly zahrnuty veSkeré poplatky a naklady s vyjimkou
vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi, za obstarani nakupu podilovych listd (viz ¢lanek XVI odstavec 6
statutu). Vypocet historické vykonnosti spo¢iva na méné podilovych listl — ¢eské koruné (CZK).

Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.
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Priloha 4
Prehled poplatkl a nakladt

Poplatky Gétované investorim a naklady hrazené z majetku v podilovém fondu slouzi k zajisténi spravy majetku
podilového fondu, vEetné vydavani nebo prodeje a odkupovani jeho podilovych listd. Tyto poplatky a naklady
sniZuji potencialni vynosnost investice pro investora.

Jednorazové poplatky uc¢tované investorovi pfimo pred nebo po uskuteénéni investice
Vstupni (prodejni) poplatek (prirazka slouzici jako poplatek | max. 5,00 %
distributorovi za obstarani nakupu podilovych list()
Vystupni poplatek (srazka) neni
Jedna se o nejvyssi ¢astku, ktera mlze byt investorovi u¢tovana distributorem pred uskuteénénim investice /
pred vyplacenim investice. Skute¢nou aktualné platnou sazbu poplatku se muzete kdykoli dozvédét na
poboc¢kach distributora.

Naklady hrazené z majetku v podilovém fondu v prabéhu roku
Celkova nakladovost* 2,37 %
Celkova nakladovost je uvadéna za posledni rocni ucetni obdobi podilového fondu, které skongilo 31. 12.
2018. Jeji vySe muze rok od roku kolisat. (Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti investice, nejsou
investorovi U¢tovany pfimo.)
Naklady hrazené z majetku podilového fondu za zvlaStnich podminek

nejsou

*Ukazatel celkové nakladovosti podilového fondu je roven poméru celkové vySe nakladd podilového fondu
k pramérné mésicni hodnoté fondového kapitalu podilového fondu za pfedchozi ucetni obdobi. Celkovou vysi
naklad se rozumi soucet nakladl na poplatky a provize, spravnich naklad(l a ostatnich provoznich nakladu ve
vykazu o nakladech, vynosech a ziscich nebo ztratach, podle vyhlagky o oznamovani Ceské narodni bance (viz
Definice pojmu), po odecteni poplatkli a provizi na operace s investi¢nimi nastroji. Ukazatel celkové nakladovosti
tak udava, jak je majetek v podilovém fondu zatizen vesSkerymi naklady fondu, nejen obhospodarovatelskym
poplatkem.

Protoze podilovy fond investuje vice nez 10 % hodnoty majetku do cennych papird jinych investi¢nich fondd, je
uvadén tzv. synteticky ukazatel celkové nékladovosti. Synteticky ukazatel celkové nékladovosti se rovna souctu
vlastniho ukazatele celkové nakladovosti podilového fondu a ukazatele celkové nakladovosti kazdého z cilovych
fondd v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na celkovém majetku podilového fondu,
pfiemz vstupni a vystupni poplatky cilovych fondd se vtomto pfipadé zapocitavaji do celkové nakladovosti
cilovych fondu. (V pfipadé, Ze cilovy fond patfi do stejného konsolidaéniho celku jako podilovy fond, tyto vstupni
a vystupni poplatky se pro ucely vypoctu celkové nakladovosti nezapocitavaji.) Pokud cilovy fond nezvefejnil
vlastni ukazatel celkové nakladovosti, jeho vySe se pro ucely vypocltu syntetického ukazatele celkové
nékladovosti odhadne.
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Pfiloha 5
Zasady vztahujici se na vykonnostni odmény zaméstnanct a vedoucich osob investi¢ni spole¢nosti
(ke dni ucinnosti tohoto znéni statutu)

Investi¢ni spole¢nost stanovila zasady odménovani za ucelem eliminace eventualnich konfliktd zajmU a zajisténi
dodrzovani pravidel chovani pfi odmérnovani relevantnich osob.

Pevné slozky odmény predstavuji dostatecné velkou ¢ast celkové odmény v§ech zaméstnanct a vedoucich osob
investiéni spole€nosti, Ze |ze zasady tykajici se pohyblivé slozky odmény uplatnit na individualnim zakladé.

Celkova odména (pevné a pohyblivé slozky) se fidi zasadou rovnovahy a ma udrzitelny charakter, aby nebylo
odménovano pfijimani nadmérnych rizik. Z tohoto dlvodu pohybliva slozka odmény predstavuje maximalné
vyvazeny podil na celkové odméné zameéstnance.

Vykonnostni slozky odmény slouzi jak pro kratkodobé tak i pro dlouhodobé zajmy investiéni spole€nosti a
pfispivaji k vyvarovani se rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohledfuji jak osobni vykonnost, tak i
ziskovost investi¢ni spole€nosti.

Velikost fondu odmén (bonuspool) se vypocitda na zakladé bonusovych potencialt vztahujicich se na rizné
kategorie zaméstnancl. Bonusovy potencial pfedstavuje urcité procento pevné odmény. Bonusovy potencial ¢ini
maximalné 100 % pevné ro¢ni hrubé odmény. Velikost fondu bonusovych odmén se upravi v zavislosti na
Uspéchu investi¢ni spole€nosti. Osobni bonus je navazan na osobni vykonnost. Celkova vySe osobnich bonusu je
omezena velikosti fondu bonusovych odmén po zohlednéni pokut (malusa).

Maximalni vySe vykonnostnich plateb €ini 100 % hrubé ro¢ni odmény pro vSechny zaméstnance, vEetné nositell
vyznamnych rizik a ¢len(l pfedstavenstva investi¢ni spolecnosti.

Systém odmeénovani je tvoren tfemi slozkami:

1) pevna odména

2) pohybliva odména

3) mimoplatové vyhody

Bonusovy potencial vychazi z pevné ro¢ni hrubé odmény. Cilové dohody uzaviené se zaméstnanci obsahuji
kvalitativni a/nebo kvantitativni cile. Vyplata vykonnostnich slozek odmény je vazana na dosazeni minimalni
urovné ziskovosti investi¢ni spole¢nosti, jakoZ i na dosazeni vykonnostnich cilG.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % pfimo, pficemz z toho 50 % se vyplaci v hotovosti
a 50 % ve formé nepenéznich nastroji o rok pozdéji. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich slozek odmény je zadrzeno
a vyplaceno po dobu tfi let, pficemz také z toho je 50 % vyplaceno v hotovosti a 50 % ve formé nepenéznich
nastroji. Nepenézni nastroje se mohou skladat z podilovych listd nékterého investi¢éniho fondu spravovaného
investiéni spole¢nosti, z ekvivalentnich podilll nebo nastroju spojenych s podilovymi listy nebo ekvivalentnich
nepenéznich nastroji. Na zakladé zasady proporcionality stanovila investiéni spoleénost prah vyznamnosti, pod
nimZ neexistuje Zadna motivace k pfijimani nepfimérenych rizik, pfi¢emz z tohoto dlvodu neni nutné provadét
odlozené vyplaty odmén, resp. vyplaty odmén ve formé& nepenézniho nastroje. Jiné nepenézni odmény
predstavuji vedlejSi plnéni, ktera nejsou zavisla na vykonnosti, nybrz jsou spojena s pracovni pozici (napf.
sluzebni viz), nebo které se vztahuji na v§echny zaméstnance (napf. dovolena).

Dozoréi rada investi¢ni spole€nosti zfidila vybor pro odménovani, aby umoznila nezavislé posouzeni politiky
odménovani a jejiho uplathovani. Tento vybor mé nasledujici sloZeni: Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald
Gasser (expert na odméfovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odméfiovani investiéni spoleénosti je k dispozici v prekladu do Seského jazyka na adrese

https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investment-process nebo v puvodnim znéni na adrese
https://www.erste-am.at/en/private_investors/who-are-we/investment-process.

DYNAMICKY MIX FF 34


https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investment-process

	(1) Administraci podílového fondu vykonává jeho obhospodařovatel, investiční společnost (viz článek II). Administrací podílového fondu jsou míněny činnosti uvedené v § 38 zákona o investičních společnostech a investičních fondech (viz Vymezení pojmů).
	(2) Činnosti, které investiční společnost jako administrátor pro podílový fond vykonává sama, zejména prostřednictvím odštěpného závodu Erste Asset Management GmbH, pobočka Česká republika, jsou:
	(3) Ostatní jednotlivé činnosti administrátora neuvedené v odstavci 2 jsou vykonávány pověřením jiného (viz článek IV).
	Pověření jiného výkonem jednotlivé činnosti
	(1)  Investiční společnost může k výkonu jednotlivé činnosti, kterou zahrnuje obhospodařování podílového fondu nebo administrace podílového fondu pověřit jiného jen, jestliže budou splněny podmínky stanovené v § 23 až 26 nebo v § 50 až 53 zákona o inv...
	(2)  Vytváření propagační strategie podílového fondu, vyhotovení propagačního sdělení, propagaci podílového fondu a nabízení investic do podílového fondu, vedení evidence podílových listů a vedení seznamu podílníků, vydávání, odkupování a rušení podíl...
	(3) Investiční společnost může svěřit i některé další činnosti z činností, které jsou součástí obhospodařování nebo administrace majetku v podílovém fondu, a to České spořitelně, jinému distributorovi podílových listů nebo jiné osobě, která je oprávně...
	(1) Depozitářem podílového fondu (dále jen depozitář) je Česká spořitelna, a. s., se sídlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSČ 140 00, IČ: 45244782, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze,  oddíl B, vložka 1171. Česká spořitelna,...
	(2) Na výkon činnosti depozitáře byla mezi investiční společností a depozitářem uzavřena depozitářská smlouva odpovídající obsahovým požadavkům stanoveným v § 70 zákona o investičních společnostech a investičních fondech a v  souvisejících předpisech,...
	(3) Depozitář zejména:
	 zajišťuje opatrování, úschovu a evidenci majetku v podílovém fondu,
	 eviduje všechny peněžní účty zřízené pro podílový fond a kontroluje pohyb peněžních prostředků podílového fondu na těchto účtech,
	 kontroluje, zda podílové listy jsou vydávány, odkupovány a rušeny v souladu se zákonem o investičních společnostech a investičních fondech a souvisejícími předpisy, tímto statutem a depozitářskou smlouvou,
	 kontroluje, zda aktuální hodnota podílového listu je vypočítávána v souladu se zákonem o investičních společnostech a investičních fondech a souvisejícími předpisy, tímto statutem a depozitářskou smlouvou,
	 kontroluje, zda byl oceňován majetek a dluhy podílového fondu v souladu se zákonem o investičních společnostech a investičních fondech a souvisejícími předpisy, tímto statutem a depozitářskou smlouvou,
	 byla vyplácena protiplnění z obchodů s majetkem podílového fondu v obvyklých lhůtách a v souladu se zákonem o investičních společnostech a investičních fondech a souvisejícími předpisy, tímto statutem a depozitářskou smlouvou,
	 kontroluje, zda jsou používány výnosy plynoucí podílovému fondu v souladu se zákonem o investičních společnostech a investičních fondech a souvisejícími předpisy, tímto statutem a depozitářskou smlouvou,
	 kontroluje, zda jsou příkazy obhospodařovatele směřující k nabytí a zcizení majetku v podílovém fondu prováděny v souladu se zákonem o investičních společnostech a investičních fondech a souvisejícími předpisy, tímto statutem a depozitářskou smlouvou,
	 kontroluje dodržování investičních limitů,
	 kontroluje nebo provádí příkazy investiční společnosti nebo jiné osoby, která obhospodařuje majetek v podílovém fondu, v souladu s tímto statutem a depozitářskou smlouvou,
	 kontroluje stav majetku podílového fondu, který nelze mít v opatrování nebo v úschově,
	 kontroluje výkon jednotlivé činnosti, pokud jí pověřil jiného,
	 poskytuje investiční společnosti ve lhůtách stanovených v depozitářské smlouvě soupis o majetku podílového fondu, který má v opatrování, úschově nebo o němž zajišťuje evidenci, a to včetně peněžních prostředků na účtech, které vede na jméno a ve pro...
	(4) Činnost depozitáře a způsob plnění jeho povinností se řídí zejména ustanoveními § 62 až 82 zákona o investičních společnostech a investičních fondech a souvisejícími předpisy (viz Vymezení pojmů).
	(5) Opatrováním, úschovou nebo evidencí investičních nástrojů patřících do majetku v podílovém fondu a vypořádáním obchodů může, za podmínek stanovených v § 77 a 78 zákona o investičních společnostech a investičních fondech, depozitář pověřit custodia...
	 vede evidenci investičních nástrojů patřících do majetku v podílovém fondu, vyhotovuje a zasílá depozitáři výpisy z majetkových účtů, na kterých jsou evidovány investiční nástroje patřící do majetku v podílovém fondu,
	 vypořádává transakce s investičními nástroji patřícími do majetku v podílovém fondu,
	 vykonává práva spojená s vlastnictvím investičních nástrojů včetně práv hlasovacích,
	 přijaté výnosy z investic podílového fondu zasílá na peněžní účty vedené pro podílový fond u depozitáře.
	(6) Custodian, kterého může depozitář pověřit opatrováním, úschovou nebo evidencí investičních nástrojů patřících do majetku v podílovém fondu, musí podléhat dohledu a musí splňovat podmínky podle § 78 zákona o investičních společnostech a investičníc...
	(7) Depozitář v současné době využívá služeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypořádání a clearing zahraničních cenných papírů a služeb Centrálního depozitáře cenných papírů, a. s., pro vypořádání a clearing burzovních obchodů s cennými papíry...
	(8) Depozitář odpovídá podílníkům podílového fondu za škodu způsobenou porušením povinností depozitáře, podle § 80 až 82 zákona o investičních společnostech a investičních fondech. Při svěření opatrování, úschovy nebo evidence investičních nástrojů pa...
	 pohledávky na výplatu peněžních prostředků z účtu v české nebo cizí měně,
	 tuzemské dluhové cenné papíry nebo zaknihované cenné papíry,
	 zahraniční dluhové cenné papíry nebo zaknihované cenné papíry,
	 cenné papíry nebo zaknihované cenné papíry vydané fondem kolektivního investování (viz Vymezení pojmů),
	 tuzemské akcie,
	 zahraniční akcie,
	 nástroje peněžního trhu,
	 cenné papíry nebo zaknihované cenné papíry opravňující k nabytí cenných papírů nebo zaknihovaných cenných papírů,
	 finanční deriváty.
	a) do investičních cenných papírů a nástrojů peněžního trhu vydaných jedním emitentem až 10 % hodnoty majetku v podílovém fondu a v případě investic do investičních cenných papírů a nástrojů peněžního trhu vydaných emitenty v rámci celku, za který se ...
	b) do investičních cenných papírů a nástrojů peněžního trhu vydaných jedním emitentem až 35 % hodnoty majetku v podílovém fondu, jestliže tyto cenné papíry vydal nebo za ně převzal záruku členský stát Evropské unie, regionální nebo místní správní jedn...
	c) do dluhopisů vydaných jednou bankou nebo zahraniční bankou, které mají sídlo v členském státě Evropské unie a podléhají dohledu tohoto státu chránícímu zájmy vlastníků dluhopisů, až 25 % hodnoty majetku v podílovém fondu jsou-li peněžní prostředky ...
	a) který má stanovena pravidla pro přijímání investičních nástrojů k obchodování,
	b) na kterém se obchoduje pravidelně,
	c) který má stanovena pravidla pro tvorbu kurzů investičních nástrojů,
	d) který pravidelně uveřejňuje kurzy investičních nástrojů dosažené při obchodování,
	e) který podléhá dohledu orgánu dohledu státu, ve kterém má sídlo,
	a) který umožňuje převod úvěrového (kreditního) rizika podkladového aktiva,
	b) z něhož nevyplývá dodání ani převod podkladových aktiv jiných než jsou aktiva, která je možno nabýt do jmění standardního fondu podle § 3 až 16 nařízení vlády o investování investičních fondů,
	c) s nímž spojená rizika jsou zohledněna systémem řízení rizik investiční společnosti podle § 2 odst. 4 písm. c) nařízení vlády o investování investičních fondů.
	a) standardní závazkovou metodu,
	b) metodu hodnoty v riziku, nebo
	c) jinou pokročilou metodu měření rizik.
	Provádí-li se výpočet celkové expozice standardní závazkovou metodou, potom

	 se výpočet celkové expozice vztahující se k derivátům provádí jednou denně,
	 celková expozice vztahující se k finančním derivátům nesmí přesáhnout v žádném okamžiku 100 % hodnoty fondového kapitálu; je-li limit překročen v důsledku změn reálných hodnot, upraví se pozice podílového fondu ve vztahu k finančním derivátům bez zb...
	Provádí-li se výpočet celkové expozice metodou hodnoty v riziku, potom:
	 se výpočet rizikové hodnoty a zpětné testování provádí denně, stresové testování se provádí alespoň jednou měsíčně,
	 absolutní hodnota v riziku nesmí být větší než 20 % hodnoty fondového kapitálu.
	a) hodnota tohoto derivátu se vztahuje pouze k hodnotám uvedeným v § 3 až § 15 nařízení vlády o investování investičních fondů (viz Vymezení pojmů),
	b) derivát se oceňuje spolehlivě a ověřitelně každý pracovní den,
	c) obhospodařovatel podílového fondu může tento derivát z vlastního podnětu kdykoliv postoupit, nebo vypovědět anebo jinak ukončit za částku, které lze dosáhnout mezi smluvními stranami za podmínek, které nejsou pro žádnou ze stran významně nerovnováž...
	d) derivát je sjednán s přípustnou protistranou, která podléhá dohledu ČNB, orgánu dohledu jiného členského státu EU nebo orgánu dohledu jiného státu.
	a) Opce (viz Vymezení pojmů)
	Prodej kupních opcí (short call)
	Nákup kupních opcí (long call)
	Nákup prodejních opcí (long put)
	Prodej prodejních opcí (short put)
	b) Finanční termínové kontrakty (swapy, futures, forwardy – viz Vymezení pojmů)
	Měnové termínové kontrakty
	Úrokové termínové kontrakty
	a) 10 % hodnoty majetku v podílovém fondu, jestliže protistrana je banka se sídlem v členském státě Evropské unie nebo banka se sídlem ve státě, který není členským státem Evropské unie, pokud tento stát vyžaduje dodržování pravidel obezřetnosti, kter...
	b) 5 % hodnoty majetku v podílovém fondu, jestliže protistrana je jiná osoba než banka podle písmene a).
	a) Tržní riziko,
	tj. riziko změny hodnoty cenných papírů, finančních derivátů a dalších aktiv v majetku podílového fondu v důsledku změn úrovně a kolísání tržních cen a dalších tržních indikátorů. Tržní riziko u podílového fondu lze rozložit zejména na:
	1. Měnové riziko,
	vyplývající z potenciálních pohybů měnových kurzů zahraničních měn – z  volatility jednotlivých měn, ze změn v  korelacích jednotlivých měn a z devalvačního rizika.
	2. Úrokové riziko,
	vyplývající z potenciálních změn v úrovni a volatilitě úrokových výnosů i ve změnách v korelacích mezi úrokovými výnosy pro jednotlivá úroková období. Podsložkou úrokového rizika je tzv. riziko kreditních spreadů, tj. riziko kolísání úrokových prémií,...
	3. Akciové riziko,
	vyplývající z potenciálních změn hodnoty a z kolísání cen akcií.
	b) Kreditní riziko,
	tj. riziko ekonomické ztráty v důsledku selhání protistrany, tj. emitenta dluhopisu či jiné protistrany obchodu, při plnění jejích smluvních závazků, tj. při vyplácení úrokových výnosů z dluhopisu či vkladu, při splácení jistiny dluhopisu či vkladu, p...
	c) Riziko koncentrace,
	tj riziko ztráty vyplývající z významné koncentrace expozic vůči protistranám nebo skupinám protistran, kde pravděpodobnost jejich selhání je ovlivněna společným faktorem rizika, například protistranám podnikajícím ve stejném odvětví hospodářství či s...
	d) Riziko nedostatečné likvidity,
	které se v případě podílového fondu může výjimečně projevit tehdy, když nemůže být plánovaná transakce provedena za přiměřenou tržní cenu v důsledku jejího velkého objemu, resp. v důsledku nedostatečné tržní poptávky po tomto aktivu. Následkem toho mů...
	e) Operační riziko,
	tj. riziko ztráty majetku vyplývající z nedostatečných či chybných vnitřních procesů, ze selhání provozních systémů či lidského faktoru, popř. z vnějších událostí.
	f) Riziko legislativní,
	spočívající v tom, že ČNB může rozhodnout o zrušení podílového fondu podílového fondu s likvidací, jestliže průměrná výše fondového kapitálu v podílovém fondu za posledních 6 měsíců je nižší než částka odpovídající 1 250 000 EUR.
	 řádně vydává a odkupuje podílové listy a o výsledku informuje podílníky,
	 provádí platby bezhotovostně, pokud to nevylučuje povaha věci,
	 nemanipuluje s trhem,
	 nezneužívá vnitřní informace a zamezuje přístupu k vnitřním informacím,
	 nešíří nesprávné nebo zavádějící informace,
	 nenarušuje celistvost trhu,
	 nenabízí výhody, jejichž spolehlivost nelze zaručit,
	 provádí obchody za nejlepších podmínek,
	 zpracovává obchody spravedlivě a bez zbytečných průtahů,
	 dokumentuje způsob provedení obchodu, kontroluje objektivnost evidovaných údajů a předchází riziku finančních ztrát,
	 provádí analýzy ekonomické výhodnosti obchodů ze spolehlivých a aktuálních informací,
	 neprovádí nadbytečné obchody za účelem dosažení vlastního zisku bez ohledu na nejlepší zájmy podílníků
	 porovnává kurzy nebo ceny jednotlivých nákupů a prodejů vzájemně mezi sebou a s vývojem kurzů a cen uveřejněných na regulovaných trzích a trzích obdobných regulovaným trhům podle § 3 odst. 1 písm. a) nařízení o investování investičních fondů (viz Vy...
	 používá postupy, které jí umožňují kdykoliv sledovat míru rizika pozic a jejich vliv na celkové riziko spojené s investováním,
	 používá postupy pro přesné a objektivní hodnocení rizika spojeného s investováním do OTC finančních derivátů,
	 informuje orgány dohledu o druzích OTC finančních derivátů, do nichž bylo investováno, a o rizicích spojených s těmito investicemi, kvantitativních omezeních a metodách, které byly zvoleny pro hodnocení rizik spojených s operacemi využívajícími tyto...
	 má sestaven pohotovostní plán pro případ rizika nedostatečné likvidity (viz článek VII odstavec 3 písmeno d).
	a) o tom rozhodla investiční společnost, prostřednictvím vedoucího svého odštěpného závodu Erste Asset Management GmbH, pobočka Česká republika,
	b) investiční společnost byla zrušena s likvidací, nerozhodne-li ČNB o převodu obhospodařování podílového fondu na jiného obhospodařovatele,
	c) zaniklo oprávnění investiční společnosti tento podílový fond obhospodařovat, nerozhodne-li ČNB o převodu obhospodařování podílového fondu na jiného obhospodařovatele,
	d) o tom rozhodla ČNB nebo o tom rozhodl soud.
	a) splynutím podílových fondů způsobem připuštěným v § 382 zákona o investičních společnostech a investičních fondech,
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