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HIGH YIELD DLUHOPISOVY - otevi'eny podilovy fond

ISIN: CZ0008472412 — tfida CZK C LEI: 31570010000000019301
ISIN: CZ0008475241 — tfida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR
dluhopisovy

Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobou kladnou absolutni vykonnost
jejich korunové investice do podilovych listl, a to pfedevS§im investicemi do dluhopist korporatnich
a bankovnich emitentli, kterym byl pfidélen rating dlouhodobé zadluZenosti Standard & Poor's
nebo Moody's minimalné na spekulativnim stupni, a to zejména emitenti ze zemi zapadni a vychodni
Evropy. Kreditni riziko je snizovano Sirokou diverzifikaci portfolia podilového fondu,
kdy do dluhopist jednoho emitenta je zpravidla investovano do 3 % majetku v podilovém fondu,
S moznou vyjimkou zpravidla u tfi emitentli, do jejichz dluhopisiit mize byt investovano az do 5 %
majetku v podilovém fondu. Portfolio fondu tvoii ptredev§im dluhopisy denominované v EUR
nebo USD. M¢nové riziko je zajiStovano pomoci standardnich zajistovacich operaci. Vyse uvedené
cile neptedstavuji limity pro omezeni a rozloZeni rizika spojeného s investovanim.

V prvnim pololeti roku 2023 byl podilovy fond tizen aktivné a nekopiroval Zadny index. Pti konstrukci
portfolia bylo piihlizeno k indexim uvedenym v tabulce indexd uvefejnéné na internetové adrese
TABULKA indexu_na_web_1 12 2022.pdf (erstegroup.com). Administratofi indexd ani jejich
poskytovatelé ze tietich stran nenesou Zadnou odpovédnost v souvislosti s pouzivanim téchto indexi
(https://www.erste-am.com/index-disclaimer).

Podkladoveé investice tohoto finan¢éniho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodatské ¢innosti.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Martin Smid, Ing.
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Rok narozeni 1973

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent ekonomické fakulty Zapadoceské univerzity
vzdelani/obor, v Chebu, obor finance a bankovnictvi (bakalarské
odborné kursy/specializace studium) (1995)

» Absolvent Masarykovy univerzity v Brng, fakulta
ekonomicko—-spravni, obor narodni hospodaistvi
(inZenyrskeé studium) (1998)

» Fundamentalni analyza a ratingové hodnoceni,
CFA a Moneco, Brno (1999)

» Kreditni riziko a kreditni derivaty, CFA a Moneco,
Brno (1999)

> Derivaty, Citibank, Praha (2000)



> Pokrocila analyza fixné tiro¢enych aktiv, CFA a Moneco,
Brno (2001) 5
» Strukturované produkty, CFA a Moneco, Brno (2001)

Odborné praxe v oblasti 25 let

kolektivniho investovani (OPF MERKUR (2000 - 2002),

(z toho odbornéa praxe portfolio SPOROINVEST (2000 -),
manazera) CS korporatni dluhopisovy (2004 - ),

OPATRNY MIX FF (07/2006 — 11/2009),
LIKVIDITNI FOND (09/2009 - ),

Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE
(11/2010 — 12/2013),

Privétni portfolio AR REALITY (11/2010 - 12/2013),
FOND RiZENYCH VYNOSU (12/2012 -),

HIGH YIELD dluhopisovy (12/2012 -),
SPOROBOND (05/2013 -),

TRENDBOND (08/2015 — 12/2015),
DLUHOPISOVY FOND (08/2015 - 12/2015),
CERTIFIKATOVY FOND (08/2015 — 12/2016))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investiéni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim odstdpného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zdkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registratnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydané¢ho v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodarovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investi¢nich fondt, jejich? domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropské 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.



V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl ptipraven projekt preshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spoleCnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slougeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji mateiskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spoleCnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitaiem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. €) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Komentar manazera fondu

Prvni pololeti bylo na dluhopisovych trzich ve znameni zvySené volatility. Na trzich se stfidaly obavy
Z pretrvavajici inflace, kvili které se musi zvySovat urokové sazby, respektive mohou zlstat delsi cas
na vysSich drovnich, se strachem z ptichodu recese, kterou mohou vyvolat vyssi urokové sazby.
Vynosy dluhopist proto v poslednich mésicich pomérné siln€ kolisaly. Diky klesajicim cendm energii a
pohonnych hmot zpomalovala inflace ve vétSin¢ svétovych ekonomik. V piipadé meziro¢niho
vyjadfeni vtom hrdla vyznamnou roli srovnavaci zékladna. Silnou perzistenci ovSem ve vétSing
ckonomik stale vykazovala jadrova inflace, coz je nejvétsi bolehlav pro centralni banky. Velkym
problémem je ptehtaty trh prace, tedy velmi nizkd nezaméstnanost, kterd podporuje rist mezd a velmi
ucinné brzdi pokles spotiebitelské poptavky. To nasledné umoziuje firmam prenaSet zvySené naklady
na zékazniky, ktefi si uz na zvySenou inflaci zvykaji a riziko neukotvené inflace tak nebezpecné roste.
Vétsina centralnich bank toto nebezpeci jiz nepodcenuje a pokracuje ve zvySovani urokovych sazeb a
soucasn¢ se vyrazn¢ prodluzuje o¢ekavani prvniho snizovani urokovych sazeb.

Americky Fed v prvnim pololeti zvySoval sazby tiikrat az do pasma 5,00 % - 5,25 %, pficemz oznamil,
Ze si bere pauzu ve zvySovani urokovych sazeb. Jesté pred koncem cervna, ale bylo jasné, ze zvySovani
urokovych sazeb bude muset kvuli pretrvavajici inflaci pokracovat i v dalSich mésicich. Evropska
centralni banka zvySovala sazby &tyfikrat, na 3,50 % depozitni sazbu a na 4,00 % repo sazbu s tim, Ze
naznacila jejich dalsi rist také na piistich zasedanich. Oproti Fedu si tedy zatim Zadnou pauzu nebrala,
hlavné kvuli jadrové inflaci, kterd ziejm& béhem letnich mésict vykaze rist. Soucasné¢ ECB také
potvrdila zamér ukoncit reinvestice z programu kvantitativniho uvolilovani z pfedchozich let a tim také
zptisnit ménovou politiku.

Zacatek nového roku pfinesl zvySenou poptavku po rizikovych aktivech, tedy i po korporatnich
dluhopisech. ZlepSeni ekonomickeého vyhledu v zemich eurozony a USA pozitivné podpofilo vyvoj na
kreditnich trzich. Hlavné piedstihové indikétory jako je PMI (index nadkupnich manazerti) ukazaly, ze
riziko recese v letodnim roce je nizké, naopak se ocekava ekonomické oziveni. Optimismu také hodné
napomohla mirna zima, ktera pomohla snizit ceny energii a vyprazdnila zasobniky plynu mnohem
mensi mérou nez v predchozich letech. Korporatnimu sektoru v Evropé také hodné pomohl systém
riznych subvenci od vlad na zmirnéni dopadu vysokych cen energii a také stile patrnd ochota
domaécnosti utracet za zbozi a sluzby.



Firmy diky tomu dokézou pfesunovat velkou ¢ast zvySenych ndkladl na koncové zakazniky. Lze fict,
Ze kreditni trhy nevnimaly riziko recese tak zavazné jako trhy statnich dluhopisti. ZvySenou poptavku
po korporatnich dluhopisech vyuZily firmy k zajisténi financovani.

Bfezen pfinesl na kreditni trhy zvySenou volatilitu diky padu dvou mensich americkych bank SVB a
Signature Bank. Mezi investory tak narostly obavy ohledné zdravi finan¢niho sektoru, coz spustilo
vyprodej rizikovych aktiv. Na evropském trhu se navic prohloubily dlouholeté problémy Svycarské
Credit Suisse natolik, Ze hrozici bankrot byl odvracen na posledni chvili spojenim s UBS. V tomto
piipadé bohuzel jesté doslo ke zpochybnéni principu podfizenosti, kdy jednotlivé typy dluhopist jsou
sefazeny podle své trovné seniority a vzdy jsou nadfazeny akciim. V tomto piipad¢ ale doslo
k odepsani hluboce podiizenych dluhopist typu ATI, aniz by akcionafi ztratili svou investici. Popfeni
zakladniho principu podfizenosti tak vyvolalo silny otfes na trhu bankovnich dluhopist, zejména pak u
podfizenych dluhopist. Situaci pomohla uklidnit Evropskd centralni banka, kterd rychle ptispéchala
S ujisténim, ze ona tato pravidla bude dodrzovat.

V dubnu se situace na kreditnich trzich po otfesech v bankovnim sektoru pomalu uklidiiovala a kreditni
probihajici vysledkova sezdéna, ktera z pohledu dluhopisovych investori vyznivala pozitivné.
Z ekonomik chodila také pomérné pozitivni data ukazujici odolnost vii€i recesi. Nabidka novych emisi
se navic snizila kvili vysledkové sezoné, coz také pomohlo k utazeni kreditnich prémii. Nervozitu na
trhy nakonec znovu vnesly potize dalSi americké banky (First Republic Bank) v zavéru mésice.
Kreditni prémie se tak opét roztahovaly, ale mnohem mensi mérou nez v bfeznu. Kvéten vratil na
kreditni trhy zvySenou nabidku novych emisi, kterd se ale potkala s dostate¢nou poptavkou, coz se
projevilo pomérnou stabilitou kreditnich prémii. Ty se tak pohybovaly pouze v Uzkém pasmu. Obavy
Z omezovani poskytovani uvéra ze strany bank firmam se diky silné emisni aktivité nenaplnily. Firmy
byly schopné nahrazovat bankovni tvéry financovanim na dluhopisovém trhu.

V Cervnu panovala na kreditnich trzich viceméné stabilita. Kreditni prémie evropskych korporatnich
dluhopist investi¢niho stupné se pohybovaly pouze v uzkém pasmu, mirné se utdhly jen kreditni
prémie na trhu vysoce urocenych firemnich obligaci (zhruba o 30 bazickych bod®). Kreditni trhy na
rozdil od trhu statnich dluhopisti nezahrnuji do svych cen ¢i prémii zatim pfili$ riziko mozného nastupu
recese, ktery by Casem mohly pfinést vyssi Urokové sazby v ekonomice. Investofi tak nijak nedbaji
varovani centralnich bank, ze setrvalé inflacni tlaky je nuti ponechat vyssi urokové sazby po delsi dobu.
Portfolio fondu bylo po celé prvni pololeti zainvestovano spiSe defenzivné a s podvazenou duraci.
K zadné vyrazn€jsi zméne v zakladni struktufe portfolia nedoslo. Aktivné byl fizen podil jednotlivych
emitentd v portfoliu fondu.

Rizeni rizik
Uverové riziko
V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje obhospodatfovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investicnich instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v piipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.

Duraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Grokovych
portfolii, resp. trokové €asti portfolia fondu).



Trzni riziko

Fond pouziva celou tfadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zdkonnych omezeni, také souboru internich
limitt, které piimo ovliviluji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pdsmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Prislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V ptipad¢ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitan utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historicke
simulace v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2023, %

Hodnota VaR za tUrokové riziko 2,56
Hodnota VaR za ménové riziko 0,13
Hodnota VaR za akciové riziko 0,00
Globalni VaR 2,54

Je sledovéana globalni rizikova expozice a zéaroven i rizikova expozice v rozloZeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listh podilovych fondi (véetné fondi
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limiti je prubézné kontrolovano, pificemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v piipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajisStovano v piiméteném rozsahu prostfednictvim financnich derivati.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou piesné¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
ménove swapy, ménoveé forwardy a urokové swapy.

Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych tuctech:

k 30. 6. 2023, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 10 091
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 5531




Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v€as dostatek
zdroji ke splnéni zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich toku a v souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladi.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zédkona ¢. 240/2013 Sb. a platn¢ho statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnti od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
JelikoZ v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z dtivodu absence likvidnich prostiedkd schopen dostat svym zavazktim.

Investi¢ni spole¢nost miize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych z4ymt podilnikd. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listli fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich divodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s tcetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limitd ale souc¢asné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fad¢ se vyhodnocuje oteviend pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zdvazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi piesdhnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Déle se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivata, kde je ve vztahu
k protistranam, pfi repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrZeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekroéit 5 % v ptipad€, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, kterd tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichZ pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle neZ 7 dni a jejichz dosaZzena hodnota
v praxi odpovida jejich realné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterd muize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zpusobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji Grokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzi, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektd,
ptipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investicni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
I riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisténi. Z tohoto divodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond miiZe uzavirat obchody s derivaty zejména s témito protistranami:

Protistrana ICO

Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komercni banka, a.s. 453 17 054




Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano piijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néaklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralti zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Daéle se zkaZdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spotitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnika
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472412 — tiida CZK C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K& ks tis K& ks tis K&

Leden 40 249 978 57 288 20 857 798 29 699 19 392 180 27 589
Unor 49 672 951 71508 22 859 434 32 895 26 813517 38 613
Brezen 50 554 396 72 233 28 905 419 41 323 21648 977 30910
Duben 41922 586 60 669 22 020759 31861 19 901 827 28 808
Kvéten 44 935 398 65 294 22 828 523 33162 22 106 875 32132
Cerven 55791 909 81798 21819022 31967 33972 887 49 831
CELKEM 283 127 218 408 790 139 290 955 200907] 143 836 263 207 883|
Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06. 2023 je 3 872 638 106 ks.
Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475241 — tiida CZK DPM C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)

ks tis K¢ ks tis K& ks tis K&

Leden 0 0 0 0 0 0
Unor 0 0 0 0 0 0
Brezen 0 0 0 0 0 0
Duben 0 0 0 0 0 0
Kvéten 0 0 0 0 0 0
Cerven 0 0 0 0 0 0
CELKEM 0 0 0 0 0 0

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06. 2023 je 8 984 959 ks.



Poznamky:

1. Pro piepodet cizich mén na K¢& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2023 a uvefejnény
v kurzovnim listku ¢. 126.

2. Investicni spolecnost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce
podilového fondu, dle ustanoveni 8 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

3. Investice do podilovych listd v sobé obsahuje riziko vykyva aktualni hodnoty podilového listu.
Rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen souhrnnym ukazatelem rizik (summary risk
indicator, SRI). Ukazatel rizik SRI je standardizovany ukazatel rizika, ktery zohlediiuje jak
volatilitu financniho nastroje — proménlivost hodnoty (trzni riziko), tak Uvérovou bonitu
emitenta (averové riziko). Zavedeni tohoto ukazatele vychazi z evropskych pravnich predpist —
Natizeni o sd€leni klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktli a pojistnych produktii s investicni slozkou (natfizeni ¢. 1286/2014). Rizikovy ukazatel
je investi¢ni spolenosti prubézné piepocitavan, aktualni informaci o zafazeni fondu do
rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych informaci a na internetové adrese
http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz. Zafazeni podilového fondu do piislusné skupiny nemutze byt
spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a muze se v prubéhu ¢asu ménit.

4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2023
fond nezapujcil zadné cenné papiry a ani nemél vypujéeny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodu).


http://www.investicnicentrum.cz/

Vyvoj hodnoty podilovych listi HIGH YIELD

v priabéhu 1. pololeti 2023
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Vyvoj hodnoty podilovych listi HIGH YIELD

v prubéhu 1. pololeti 2023
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High Yield dluhopisovy

otevireny podilovy fond

ROZVAHA
k 30.6.2023
Oznac. TEXT rad. Bézné Minulé
obdobf obdobi
a b c 1 2
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 01 742 797 743 344
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 742 797 743 344
5 |Dluhové cenné papiry 10 4962 070 4 456 701
v tom: b/ vydané ostatnimi osobami 12 4962 070 4 456 701
11 |Ostatni aktiva 15 13412 134 525
a/ derivaty 16 10 091 132 864
c/zuctovani se statnim rozpoctem 18 3321 1661
AKTIVA CELKEM 22 5718 279 5334570
1 |Zavazky vici bankdm a druzstevnim zéloznam 23 20831 104 929
v tom: b/ ostatni zavazky: bc/ marze ptijaté 26 20831 104 929
4  |Ostatni pasiva 29 9361 843
a/ derivaty 30 5531 0
d/ ostatni pasiva 33 3830 843
5 [Vynosy a vydaje pristich obdobi 34 6 057 5820
6a l(iisifé)z((:ig)izfzez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych 37 36 249 111 592
7 E;)t(élr)lzene zavazky (Cista aktiva ptipadajici na drzitele podilovych 38 5 682 030 5992 978
v tom a) obdoba emisni azio 39 1321128 1257081
b) obdoba kapitalové fondy 40 4109 733 4300 403
e e T I
PASIVA CELKEM 57 5718 279 5334570
PODROZVAHOVE POLOZKY 59
4 |Pohledavky z pevnych terminovych operaci 61 5379 263 4977 253
b/ s ménovymi nastroji 63 5379 263 4977 253
6 |Odepsané pohledavky 67 2678 9034
Cenné papiry po splatnosti 68 2678 9034
7  |Hodnoty ptedané do uschovy, do spravy a k uloZeni 69 4962 070 4 456 701
v tom : cenné papiry 70 4962 070 4 456 701
9  |Pfijaté pfisliby a zaruky 71 170 000 170 000
12 |Zé&vazky z pevnych terminovych operaci 73 5374 703 4 844 389
b/ s ménovymi nastroji 75 5374703 4 844 389




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

k 30.6.2023

High Yield dluhopisovy
- otevireny podilovy fond

Oznadeni TEXT Cislo Skutecnost v ticetnim obdobi
Fadku | sledovaném minulém

a b c 1 2
1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 01 102 001 88 141
z toho: a/ iroky z dluhovych cennych papirti 02 88 198 84 408
d/ aroky ze sloZzenych marzi 05 9 196
2 Néklady na troky a podobné naklady 06 1366 446
b/ troky z pfijatych marzi 08 1366 446
5 Néklady na poplatky a provize 11 37267 37 362
a/ poplatky a provize na operace s investi¢nimi nastroji 12 22 11
b/ obhospodatovatelsky poplatek 13 32 607 31402
¢/ depozitaisky poplatek 14 2 634 2568
d/ ostatni finanéni naklady 15 2 004 3381
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 187 800 -699 190
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 15016 -792 897
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila 18 -5314 3871
¢/ zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci a opci 19 178 098 89 836
7 Ostatni provozni vynosy 20 68 50
9 Spravni naklady 22 67 63
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 67 63
19 | Zisk nebo ztrata za Gi¢etni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 27 251169 -648 870
25 | Prirastek nebo ubytek Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listi po zdanéni 33 251169 -648 870




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 5682 030
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2023, tis. K¢ tiidy CZK C 2 5672 181
tridy CZK
DPM G 3 9 849
fondu celkem 4 4 864 024
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2022, tis. K& tiidy CZK C 5 4 851 419
tridy CZK
DPM G 6 12 605
fondu celkem 7 5251 392
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2021 tis. K¢ tiidy CZK C 8 4 945 437
tridy CZK
DPM G 9 305 955
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2023, K& tiidy CZK C 10 1,464681
tiidy CZK
DPM G 11 1,096147
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2022, K& tiidy CZK C 12 1,313328
tridy CZK
DPM G 13 0,974147
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2021, K& tiidy CZK C 14 1,485275
tiidy CZK
DPM G 15 1,091190
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 16 1,00
Hodnota v§ech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, K& 17 X
za fond 18 32 607
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tridu 19 32 594
podilového fondu, tis. K¢ CzKC
za tfidu CZK
DPM C 20 13
za fond
celkem 21 2634
Uplata depozitai, tis. K& za id 22 2629
za tfidu CZK
DPM C 23 °
za fond 24 133
celkem
. — . . za tfidu
Naklady na vypocet NAV, v tis. K¢ CZK C 25 133
za tfidu CZK
DPM C 26 0
Naklady na audit, tis. K& 27 67




Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku

Majetkové cenné papiry s realnou hodnotou vySsi jak 1 % majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova N Celkova | majetkovych
« o . Loz Pocet P ,
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . . jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
: “ . N ks . N .
tis. KC tis. KC tis. KC emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8
XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX




Dluhové cenné papiry s readlnou hodnotou vysSsi jak 1 % majetku fondu

Celkova Celkova . Celkova Podil r,1a
. o . Loz Pocet o dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni ,
Nézev cenného papiru . . : jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, Lo
o . ks . jednim
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8

BAYER AG FIX/FLT 11/12/79 XS2077670003 DE 107 232 108 643 49 116 277 1,91
ZF FINANCE GMBH 3.75 09/21/28 XS2231331260 DE 61 043 66 239 30 71190 1,17
NIDDA HEALTHCARE 7.5 08/21/26 XS2550063478 DE 117 958 119 766 5 000 118 650 2,11
DOUGLAS GMBH 6 04/08/26 XS2326497802 DE 60 799 66 442 3 000 71190 1,17
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 3 05/29/26 XS2265369657 DE 65 410 67 980 30 71190 1,20
THYSSENKRUPP AG 2.875 02/22/24 DEOOOA2TEDBS DE 59 426 59 288 2 500 59 325 1,04
CELLNEX TELECOM SA 1.75 10/23/30  XS2247549731 ES 93 587 97 417 50 118 650 1,71
GRIFOLS SA 3.2 05/01/25 XS1598757760 ES 67 007 69 767 3 000 71190 1,23
NOKIA OYJ 3.125 05/15/28 XS2171872570 FI 68 595 67 497 3 000 71190 1,19
ELEC. DE FR SA FIX/FLT PERP FR0011401751 FR 57 555 59 423 25 59 325 1,05
ALTICE FRANCE SA 5.875 02/01/27 XS1859337419 FR 86 790 83 656 4100 97 293 1,47
ELECTRICITE DF FIX/FLT PERP FR0013534351 FR 59 541 61 570 15 71190 1,08
RENAULT SA 1.25 06/24/25 FR0013428414 FR 65 011 66 792 30 71190 1,18
VALEO SA 5.375 05/28/27 FROO1400EA16 FR 70 387 71692 30 71190 1,26
FAURECIA 2.375 06/15/27 XS2081474046 FR 60 729 62 866 3 000 71190 1,11
ILIAD HOLDING SAS 5.125 10/15/26 XS2397781357 FR 67 217 68 975 3 000 71190 1,21
ACCOR SA 3 02/04/26 FR0013399029 FR 93 378 92 906 40 94 920 1,64
JAGUAR LAND ROVE 4.5 07/15/28 XS2364593579 GB 56 247 63 837 3 000 71190 1,12




Dluhové cenné papiry s readlnou hodnotou vysSsi jak 1 % majetku fondu

Celkova Celkova Y Celkova Podil r,1a
Y o , f1os Pocet S dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni .
Nézev cenného papiru . . . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, L
. - . « ks . « jednim
tis. K& tis. K& tis. K& .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8

VIRGIN MEDIA FIN 3.75 07/15/30 XS2189766970 GB 118 383 121 837 6 350 150 686 2,14
VODAFONE GRP FIX/FLT 01/03/79 XS1888179477 GB 70 923 71911 3000 71190 1,27
VODAFONE GRP FIX/FLT 10/03/78 XS1888179550 GB 76 753 78 662 3500 83 055 1,38
INEOS QUATTRO FIN 3.75 07/15/26 XS$2291928849 GB 80 985 85 368 4000 94 920 1,50
ARDAGH PKG 2.125 08/15/26 XS2036387525 IE 101 058 106 071 5000 118 650 1,87
ARDAGH PKG F 2.125 08/15/26 XS2189356996 IE 61 936 63 691 3000 71190 1,12
AUTOSTRADE PER L ITA 2 12/04/28 XS2267889991 IT 59 713 63 190 3000 71190 1,11
TELECOM IT 1.625 01/18/29 XS2288109676 IT 84 969 84 855 4 600 109 158 1,49
UPC HOLDING 3.875 06/15/29 XS1629969327 NL 64 451 62 270 3200 75 936 1,10
ZIGGO BOND CO BV 3.375 02/28/30 XS2116386132 NL 126 833 130 107 7 250 172 043 2,29
GAS NATURAL FENOSA FIN 3.375PERP XS1224710399 NL 62 304 62 929 27 64 071 1,11
TELEFONICA EU 3.875/FLT PERP XS1795406658 NL 181 751 188 312 83 196 959 3,31
ENER DE PORTUG FIX/FLT 07/20/80 PTEDPLOMO0017 PT 86 916 88 324 40 94 920 1,55




Ostatni majetek s readlnou hodnotou vysSi jak 1 % majetku fondu

Celkova Celkova .
orizovaci realna Podil na
Nazev Finanéni instituce P . fondovém
hodnota v tis. hodnota v Kapitalu v %
Ké tis. K& P °
BézZné ucty Ceska spofitelna, a. s. 742 797 742 797 13,07




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2¢) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 4962 070
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podie § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 4 560
Vklady podle § 15 18 742 797
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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