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Vyrocni zprava specialniho fondu fondu za rok 2023

(dle ustanoveni § 233 odst. 1 a § 234 odst. 1 a 2 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. a) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.)

OPTIMUM - otevireny podilovy fond

ISIN: CZ0008474814 LEI: 315700V1IMXJZK3FZMI13

Typ fondu dle AKAT CR
smiseny

Investic¢ni strategie

Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listh
predevsim prostiednictvim investic do cennych papird a zaknihovanych cennych papiri vydanych
fondy kolektivniho investovani. Je usilovdno o rast hodnoty podilovych listii pti jeji relativné mirné
kolisavosti. Za tim ucelem jsou v rdmci investi¢ni strategie nabyvany a prodavany majetkové hodnoty
(cenné papiry, nastroje penézniho trhu, vklady a ostatni investi¢ni nastroje) podle jejich ekonomického
a trzniho postaveni a vyhlidek na kapitalovém trhu. Ménové, kreditni, irokové a akciové riziko
je aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumentd. Cile je dosahovano ptedevsim
pribéznou snahou o optimdlni vyvazeni stabilni a dynamické slozky portfolia (dluhopisy versus
investiéni nastroje nesouci riziko akcii nebo nemovitosti a tzv. alternativnich investic)
a tim optimalizace budoucich vynost a podstupovanych rizik.

Struktura portfolia neni pfizpisobovana slozeni zddného indexu (benchmarku).

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlediiuji kritéria EU pro environmentdlné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsaZen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Toma§ Zen&uch, Ing., MBA
funkce vykonavanéd/é k 31. 12. 2023 portfolio manazer
Rok narozeni 1968

Absolvent Strojni fakulty Technické univerzity VSB
Ostrava (1991)

2007 — IFID certifikat (ICMA)

2011 — MBA Nottingham Trent University — BIBS
2002 — 2009 Skoleni a seminate CFA Moneco

a Euromoney

» 2013 - Yale SOM EDHEC - Strategicka alokace aktiv

Kvalifikacni predpoklady:
vzdelani/obor,
odborné kursy/specializace

YVVY 'V

Odborné praxe v oblasti 30 let

kolektivniho investovani (AM CS — sprava majetku zakaznikd (2000 — 10/2014),

(z toho odbornéa praxe portfolio Privatni portfolio AR AKCIE (11/2014 -),

manazera) Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE (11/2014 -),

Privatni portfolio AR REALITY (11/2014 -),
Privatni portfolio AR 25 (11 — 12/2014),
Privatni portfolio AR 50 (11 — 12/2014),
Privatni portfolio AR 75 (11 — 12/2014),
Privatni portfolio AR 0 (11 — 12/2014),



YOU INVEST solid (11/2014 — ) pfejmenovan na
ESG MIX 10 (10/2021 -),

YOU INVEST balanced (11/2014 - ) piejmenovan na
ESG MIX 30 (10/2021 -),

YOU INVEST active (11/2014 - ) pfejmenovan na
ESG MIX 50 (10/2021 -),

MPF 10 (11/2014 -),

MPF 30 (11/2014 -),

IPF 10 (11/2014 -),

IPF 35 (04/2015 -),

Privatni portfolio konzervativni dluhopisy (02/2015 - ),
Privatni portfolio dynamické dluhopisy (02/2015 -),
OPTIMUM (09/2015 -),

CS PRIVATE EQUITY 1 (02/2017 -),

IPF 25 (03/2018 -),

UNIVERSUM (11/2018 -),

MPF 50 (11/2020 - ),

IPF 50 (02/2022 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investiéni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videni, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zidkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registraénim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydané¢ho v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodarovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiéniho fondu, jehoz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spole€nosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produktd koncovym klientim,
byl piipraven projekt pieshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
ziCastnénych spole¢nosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slou¢eni Investi¢ni spolecnosti Ceské
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sporitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost FErste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodatovatele a administratora investi¢nich fondt, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostiednictvim odst€pného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitaiem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni 8 596 pism. €) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Cinnost hlavniho podptirce

Investi¢ni spolecnost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpiirce podilového
fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Komentar manazera fondu

Fond zaznamenal velmi uspé$ny rok. Zhodnoceni bylo nejlepsi v téméf desetileté historii fondu a
velikost fondu se za rok témét zdvojnasobila.

Kratkodob¢ na jate byly finan¢ni trhy zaskoCeny naznakem bankovni krize v USA. Cely rok se oproti
minulosti pozornost investorii stale vice odklanéla od Ciny. Investoii byli stale vice prekvapovani
odolnosti ekonomiky USA, a to predev§im v kontextu stale vysokych drokovych sazeb. Akciové trhy
se pomérné svizné preorientovaly na nizko infla¢ni vyhled a opétovné zvySovaly svd maxima cca 2
roky stara. Riist Grokdl patrny v celém vyspélém svété se nicméné v druhé poloviné roku zastavil. VCR
jsme dokonce v zavéru roku zaznamenali prvni snizeni Grokit CNB (na 6,75 %). Nabizené vynosy
kratkodobéjsich dluhopist (2leté) se na trzich téméf cely rok drzely té€sné nad 5,5 % ovSem v reakci na
snizeni troktt CNB v prosinci klesly dal na niZsi Groven a to na 4,5 % Prostiedi na finanénich trzich
bylo obecné ptiznivé jak pro dluhopisové, tak i akciové investice.

V portfoliu fondu jsme provedli n¢kolik zmén. Na pocatku roku jsme potidili poprvé v historii fondu
investici do rizikovgjSich high yield dluhopisti na asijském trhu. Pozici jsme nasledné v dalSich
mésicich zvysili az na 2,5 % majetku. Vedle téchto jsme ovSem pofidili 1 velmi bezpeéné statni
dluhopisy USA a EU a prodali napt. high yield dluhopisy USA. Mimo téchto jsme i nadale drzeli
pozice v korporatnich dluhopisech v dluhopisech rozvijejicich se zemi. V poslednich mésicich roku
jsme pozice v USD dluhopisech snizovali, a to ve prospéch EUR dluhopist (véetné korporatnich). Pro
fond byla nicméné hlavnim prvkem stabiln€jSiho zhodnoceni pozice v Ceskych statnich dluhopisech
(spise kratkodobéjsich), kterou jsme v podzimnich mésicich jesté zagresivnili (zvysili). Podil akcii jsme
drZeli blizko neutralni hodnoty s tim, ze pfi naznaku mozné bankovni krize v USA jsme kratkodobé
drzeli podil akcii sniZzeny. Akciovou pozici jsme nasledné ovSem navySovali (v 1ét€) a pro posledni dva
mésice roku jsme pozici 1 prevazili. Ve fondu jsme v pocatku roku znatelné€ (o polovinu, tj. na 7,5 %)
snizili podil hedge fondii. Tyto fondy stale nebyly sto produkovat konkurence schopné zhodnoceni, a to
ani v novém prostiedi, tj. vysokych trokt apod. Béhem celého roku jsme vyraznéji obmeénili ¢ast
investovanou do nemovitosti s tim, Zze vaha této Casti portfolia byla snizena ke 11 %. Jednak jsme
razantn¢ snizovali podil klasickych nemovitostnich fondl (historicky 13 %) a to pod 7 %, ale
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pfedevsim jsme zvySovali podil nemovitostnich akcii, které ve svych cenéch jiz reflektovaly znacné
zhorSeni nemovitostniho trhu.

Zhodnoceni fondu se vyrazné zvysilo v zavéru roku 2023. Cisté roéni zhodnoceni fondu piesahlo 8 %,
¢imz vyraznéji prekonalo uroceni depozitnich produktii. Velikost majetku fondu nicméné stagnovala,
kdy?Z klienti zatim zvySeny z&jem neprojevovali.

Pro efektivni obhospodaiovani majetku v podilovém fondu muze investi¢ni spole¢nost pouZzivat
finan¢ni derivaty. Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za Ucelem
snizeni rizika, za u¢elem snizeni ndkladi, nebo za ticelem dosazeni dodatecnych vynost pro podilovy
fond za ptedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci musi byt
vzdy plné kryta majetkem v podilovém fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zavazkiim z téchto
operaci.

Investi¢ni spoleCnost vypracovala vnitini predpis stanovujici pravidla pro vypocet celkové expozice
podilového fondu vztahujici se k finanénim derivatim.

Zpusob vypoctu celkové expozice AIF fondu vymezuji €l. 6 az 11 a ptilohy I az III natizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012.

Expozice alternativniho investi¢niho fondu vici riziku vypocitana v souladu se zavazkovou metodou je
souctem absolutnich hodnot vSech pozic ocenénych v souladu s ¢lankem 19 smérnice 2011/61/EU a
jejimi prislusnymi akty v pfenesené pravomoci, se splnénim kritérii stanovenych v odstavcich 2 az 9.

Celkoveé expozice z derivatovych operaci AIF fondu je vypocitana zavazkovou metodou. Vypocet
celkové expozice vztahujici se k derivatim se provadi jednou denné, pficemz celkova expozice
vztahujici se k finanénim derivatim nesmi pfesahnout v zadném okamziku 100 % hodnoty fondového
kapitélu; je-li limit p¥ekrocen v disledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice podilového fondu ve
vztahu k finan¢nim derivatim bez zbyte¢ného odkladu tak, aby celkova expozice vyhovovala limitu.

Stresové testovani se provadi alespon jednou mésiéné.

Expozice vidi riziku - pakovy efekt
Metoda hrubé hodnoty aktiv: 1,4251 Zavazkovéa metoda: 0,54
Zavazkové metoda AlF: 100,54

Procentni podil aktiv alternativniho investi¢niho fondu, ktera podléhaji zvlastnim opatienim
v disledku jejich nelikvidnosti:

Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnika
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:



Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
Leden 111419122 121902 210 847 359 230 389 -99 428 237 -108 487
Unor 106 291 320 116 661 223567 371 245405| -117 276 051 -128 744
Brezen 101 985 328 111 440 244 863 574 267 568 | -142 878 246 -156 128
Duben 102 725 616 112 968 172 108 974 189 309 -69 383 358 -76 341
Kvéten 112 891 097 124 612 191 613 578 211404 -78 722 481 -86 792
Cerven 110914 454 123 303 147 708 908 164 118 -36 794 454 -40 815
Cervenec 123 948 806 138 780 144 702 117 162 007 -20753 311 -23 227
Srpen 131475999 147 102 206 350 549 231 046 -74 874 550 -83 944
Zari 111 243 567 124 732 148 940 922 166 830 -37 697 355 -42 098
Iv?l'jen 136 196 477 151 517 207 011 629 230039 -70 815 152 -78 522
Listopad 139 145 126 157 055 203 931 150 229783 -64 786 024 -72 728
Prosinec 110 785 746 127 859 119037 219 136 851 -8 251473 -8 992
CELKEM | 1399 022 658 1557931 | 2 220 683 350 2464749 | -821 660 692 -906 818

Pocet emitovanych podilovych listd k 31.12.2023 je 11 011 593 403 ks

Poznamky:

1. Nedilnou soucasti této vyroéni zpravy fondu je Géetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2023.

Dale je soucasti této zpravy zprava nezavislého auditora zpracovana dle ustanoveni § 20
zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Informace 0 podstatnych zménach tdaji uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v pribé¢hu tucetniho obdobi, jsou uvedeny v ¢asti 1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v ptiloze k ucetni zavérce za rok 2023, ktera je soucasti této zpravy.

Investice do podilovych listd v sobé obsahuje riziko vykyva aktualni hodnoty podiloveho listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen souhrnnym ukazatelem rizik (summary risk
indicator, SRI). Souhrnny ukazatel zohledinuje jak volatilitu financniho nastroje (trzni riziko),
tak uvéruschopnost emitenta (kreditni riziko). Souhrnny ukazatel vyjadiuje vztah mezi Sanci na
rust hodnoty investice a rizikem poklesu hodnoty investice. Souhrnny ukazatel je investi¢ni
spole¢nosti pribézné piepocitavan, aktualni informaci o zatazeni fondu do rizikoveé skupiny lze
zjistit ve sdéleni kli¢ovych informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na
internetové adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz.  Zafazeni podilového fondu
do ptislusné skupiny nemize byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a muze se v
pribéhu ¢asu ménit.

Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodatovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v &asti 4. RIZENI RIZIK a navazujicich tabulkach v piiloze k Gcetni zavérce za rok 2023,
Kterd je soucasti této zpravy.


http://www.erste-am.cz/
http://www.investicnicentrum.cz/

5. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 natfizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 31. 12. 2023

------

operaci); dalsi informace stanovené v oddile A pfilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v pfiloze
K ucetni zavérce za rok 2023, kterd je soucasti této zpravy.

6. Udaje 0 odménach vyplacenych zaméstnanctim investi¢ni spolecnosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v piipojené informaci.

7. Pro piepodet cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 29. 12. 2023 a uveiejnény
v kurzovnim listku ¢. 250.

Informace k udalostem po datu ucetni zavérky

Po konci ucetni zavérky nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem.



Vyvoj hodnoty podilovych listd OPTIMUM v roce 2023

ISIN CZ0008474814
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Historické vykonnosti podilového fondu

PouZité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Nize
uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci vykonnost podilového
fondu.

Optimum
10%
8%
6%
4%
2%
[]
-2%
-4%
-6%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
m OPTIMUM 1,0% 2,4% -3,5% 7,0% 2,6% 2,6% -4,1% 8,2%

S vydavanim podilovych listi fondu bylo zapocato v roce 2015. Do vypoctu historické vykonnosti byly zahrnuty
veSkeré poplatky a naklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi, za obstarani nakupu
podilovych listl (viz ¢lanek X VI odstavec 6 statutu). Vypocet historické vykonnosti spo¢iva na méné podilovych
listd — ¢eské koruné (CZK). Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.



Politika odménovani

Odmény vyplacené pracovnikim spole¢nosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(ucetni obdobi roku 2022 spolecnosti Erste Asset Management GmbH)*

Nejsou poskytovany Zadné prémie za investini vykonnost ani jiné castky vyplacené piimo investi¢nim
fondem.

Pocet pracovniku k 31. 12. 2022 279
Pocet zaméstnanci odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik v roce. 2022 144
Pevné odmény 21 036 836
Variabilni odmény (bonusy) 5 725 006
Odmeény pro pracovniky celkem 26 761 842
Z toho odmény pro jednatele 1223 760
Z toho odmény pro vedouci pracovniky odpovédné za &innosti spojené s podstupovanim rizik 4144774

Z toho odmény pro zamé&stnance odpovédné za dinnosti spojené s podstupovanim rizik s kontrolnimi funkcemi**

1562971
Z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za Einnosti spojené s podstupovanim rizik 8576 902
Z toho odmény pro pracovniky, ktefi se na zaklad¢ své celkové odmény nachazeji ve stejné
pfijmové skuping jako jednatelé a zaméstnanci odpovédni za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik 0]
Odmény pro zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik celkem 15 508 407

* uvedené informace se tykaji spole¢nosti Erste Asset Management GmbH a viech jejich pobo&ek v daném tiéetnim obdobi
**y tom jsou uvedeni manaZzefi s kontrolnimi funkcemi

Zasady pro upravu vykonnostnich sloZek odmény

Spravcovska spolecnost prijala zasady odménovani, které maji odrazet dlouhodobé zajmy investorti a akcionard,
a zarovei eliminovat nadmérné podstupovani rizika odpovédnymi osobami a pfedchazet moznym stretim zajmu
s cilem zajistit dodrZovani standardnich pravidel chovani.

U vsech pracovnikil investi¢ni spole¢nosti predstavuji pevné slozky odmény dostatecné velkou ¢ast podilu na
celkové odmeéné, aby na individualni Grovni umoZziovaly uplatnit pohyblivou slozku odmény.

Celkova odména (pevné a variabilni slozky) se fidi zasadou rovnovahy a ma udrzitelny charakter, aby nebylo
odménovano podstupovani nadmérnych rizik. Variabilni odména proto predstavuje maximalné vyvazeny podil
na celkové odméné pracovnika.

Vykonnostni slozky odmény slouzi jak kratkodobym, tak i dlouhodobym zajmim investi¢ni spole¢nosti a
prispivaji k vyvarovani se rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohlediiuji jak osobni vykon, tak i



ziskovost investicni spole¢nosti. Velikost fondu odmén (bonuspool) se vypolte na zakladé bonusovych
potencialli pouzitelnych pro rizné kategorie pracovnikli. Bonusové potencialy jsou procentualni sazbou pevné
hrubé rocni odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % pevné rocni hrubé odmény. Pool bonust se
upravi podle Gspéchu investi¢ni spolecnosti. Osobni bonus je vazan na osobni vykon. Celkovy soucet osobnich
bonust je limitovan velikosti poolu bonusti po upravé o malusy.

Maximalni vySe bonusovych plateb ¢ini pro vSechny pracovniky, véetné zaméstnancti odpovédnych za ¢innosti
spojené s podstupovanim materidlniho rizika (podle definice v politice odméiovani) a jednateld investi¢ni
spolecnosti, 100 % ro¢ni hrubé odmeény.

Systém odménovani se sklada ze 3 slozek:
1) Pevna odména

2) Variabilni odména

3) Mimoplatové vyhody

Bonusovy potencidl se zaklada na pevné ro¢ni hrubé odmeéné. Cilové dohody pracovnikl obsahuji kvalitativni
a/nebo kvantitativni stanovené cile. Vyplata vykonnostnich sloZzek odmény je vazdna na minimalni ziskovost
investi¢ni spolecnosti a na vykonnostni cile.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pficemz pro pracovniky, ktefi se podileji
pfimo na managementu fondu a portfolia, z toho 50 % ihned v hotovosti a 50 % ve formé nepenézitych nastroju
po jednom roce. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich slozek odmény je zadrzeno a vyplaceno po dobu tfi let,
pti¢emz, pro pracovniky, ktefi se ptimo podileji na managementu fondu a portfolia, se i z toho vyplaci 50 %
V hotovosti a 50 % ve formé& nepenézitych nastroji. Nepenézité nastroje se mohou skladat z podilii na nékterém
investi¢nim fondu spravovaném investi¢ni spole¢nosti, z rovnocennych podilti nebo nastrojii spojenych s podily
nebo z rovnocennych nepenézitych nastroji. Na zaklad¢ zasady proporcionality definovala investi¢ni spole¢nost
limit podstatnosti, pod kterym neni Zzadny podnét k podstoupeni nepfiméfenych rizik, a proto neni nutné
opozdéné vyplaceni, resp. vyplaceni ve formé nepenézitého nastroje. Jiné nepenézni ptijmy jsou vedlejsi plnéni,
kterd nejsou zavisla na vykonu, nybrZ jsou spojena s pracovnim mistem (napf. sluzebni viiz) nebo plati pro
vSechny pracovniky (napf. dovolend).

Dozor¢i rada investi¢ni spole¢nosti zfidila vybor pro odménovani, aby umoznila zajistit nezavislé posouzeni
stanoveni a aplikace politiky odméniovani a praxe odméfiovani. Tento vybor se skldda z nasledujicich osob:
Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald Gasser (expert na odménovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odméhovani investiéni spolecnosti je kdispozici na internetovych strankéach
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/cz/eam/Data banka/PolitikaodmenovaniErsteAssetManagementGmbH
104finalweb.pdf.

Pfi poslednim piezkoumani dodrZzovani postupti  politiky odménovani dozoréi radou, které se uskutecnilo v
breznu 2023, nebyly zjiStény zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pii posledni revizi interni revizi zjisténa zadna
podstatna revizni zjisténi.

Politika odménovani se v minulém ucetnim obdobi nijak nezmeénila
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Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Majetkové cenné papiry s realnou hodnotou vyssi jak 1 % majetku fondu
Podil na
Celkova | Celkova Y Celkova | majetkovych
« o , L)z Pocet P ,
. . . ISIN Zemé | pofizovaci| reélna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . . jednotek, o
cenného papiru |emitenta| cena, hodnota, hodnota, jednim
. M . o ks . N :
tis. KC tis. KC tis. KC emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8

XT BOND EUR-T ATO000A0K282 AT 486 758 532509 188 000 4 648 4,15
ERSTE BOND DOLLAR ATOO00ALYRA2 AT 185866 190 277 70 000 1 566 1,48
ERSTE BOND LOC EMERG-EUR D02V ATOO00A1Y2V7 AT 289930 316 698 120 000 2 967 2,47
ERSTE BD EM CORPRT-EUR D02 V ATO000A1lY9M1 AT 192182 206 285 73 000 1 805 1,61
ERSTE BOND EUROPE HIGH YIELD ATOOOOALY3L6 AT 369539 389 187 144 000 3560 3,03
ERSTE IMMOBILIENFONDS-DO1 T ATOO00A1Z8NO AT 488 159 505 251 179 300 4433 3,94
ERSTE BD USA CORPOR-EUR D02 V ATO000A1Y380 AT 120897 131152 54 000 1335 1,02
ERSTE RESERVE EURO-EUR D02 V ATOOOOALYF58 AT 150405 151821 60 000 1484 1,18
ERSTE STOCK GLOBAL-EUR D02 V ATOO00ALY9T6 AT 226 123 256 896 54 000 1335 2,00
ERSTE REAL ESTATE-EUR D02 V ATOOOOALYFK6 AT 283770 307 426 115 000 2843 2,40
ERSTE BOND EURO CORP. EURDPM C ATOO00ALYRNS AT 548 984 608 915 250 000 6 181 4,75
DLUHOPISOVY FOND CZ0008473659 Cz 468 290 500987 453095 221 453 095 3,91
FOND STATNICH DLUHOPISU CZ0008474863 Ccz 917206 1015709 1046799181 1046 799 7,92




Majetkové cenné papiry s realnou hodnotou vyssi jak 1 % majetku fondu

Podil na
Celkova | Celkovéa . Celkova | majetkovych
Y o . o Pocet PR ,
. . . ISIN Zemé | pofizovaci| reéalna . nominalni | CP vydanych
Nézev cenného papiru . . : jednotek, Lo
cenného papiru |[emitenta| cena, hodnota, hodnota, jednim
. M . Y ks . + .
tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8
REICO CS NEMOVITOSTNI DPM C Cz0008475373 Ccz 354873 365438 278 026 444 278 026 2,85
LIKVIDITNI FOND Cz0008473188 cz 370933 394037 348582 230 348 582 3,07
SPOROINVEST CZK DPM C CZ0008475225 Ccz 700007 744424 663 125270 663 125 5,80
LYXOR/SANDLER US EQY-IEUR IEOOBD8GKT91 IE 135520 140443 49 000 1212 1,09
GS ASIA HIGH YLD B-RHEURACC LU2407754923 LU 309 830 327 596 160 000 3956 2,55
JPMORGAN F-AMERICA EQTY-IACC LU0248041781 LU 178 734 208 954 21500 481 1,63
CARMIGNAC L/S EU EQ-F EUR LU0992627298 LU 124 401 128 318 35 000 865 1,00
THREAD LUX-US CONT COR E-IU LU0640477955 LU 128 780 149 462 73 000 1633 1,17
ISHARES EUROPE PRPRTY YIELD IEOOBGDQOL74 us 169800 186120 1700 000 42 033 1,45
ISHARES SUST MSCI USA SRI IEOOBYVJRR92 us 139161 159 037 500 000 11188 1,24




Dluhové cenné papiry s redlnou hodnotou vySSsi jak 1 % majetku fondu

Celkova Celkova . Celkova Podil na
Y o , (s Pocet PR dluhovych
. . . ISIN Zemeé pofizovaci reélna . nominalni ,
Nézev cenného papiru , . : jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, Lo
; i i N ks . Y jednim
tis. K& tis. K& tis. K& .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 CZ0001005870 cz 192 200 194 779 20 000 200 000 1,52
GOVERNMENT BOND 10/22/24 CZ0001006498 Ccz 303 710 307 648 30 000 300 000 2,40
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 CZ0001005888 Ccz 356 566 409 506 48 000 480 000 3,19
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 CZ0001005375 Ccz 191 305 211 628 22 000 220 000 1,65
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 CZ0001005037 cz 166 520 179 164 20 000 200 000 1,40
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 CZ0001004105 Ccz 499 582 505 740 50 000 500 000 3,94
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 CZ0001004469 cz 217 318 233 287 25 000 250 000 1,82




Ostatni majetek s readlnou hodnotou vysSi jak 1 % majetku fondu

Celkova Celkova .
ofizovaci redlna Podil na
Nazev Financéni instituce P . fondovém
hodnota v tis. hodnota v Kapitalu v %
Ké tis. Ké P °
B&zné sty Ceska spofitelna, a.s. 773016 773016 6,03




Skladba majetku FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu
Datova oblast: DOF0O32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 45/2a) 1 0
Financni derivaty podle § 45/2b) 2 0
Vklady podle § 45/2c) 3 0
Majetkové hodnoty § 45/2d) 4 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 46/1a) 5 0
Dluhopisy podle § 46/1b) 6 2 332 663
Investi¢ni cenné papiry podle § 46/1c) 7 0
Dluhopisy podle § 46/2 8 0
Cenné papiry podle § 47/1 9 9 620 946
Cenné papiry podle § 47/2 10 0
Cenné papiry podle § 47/3 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 48/1 12 0
Nastroje penézniho trhu podle § 48/2 13 0
Finanéni derivaty podle § 49/1 14 -6 800
Komoditni derivaty podle § 49/2 15 0
Komoditni derivaty podle § 49/3 16 0
Finanéni derivaty podle § 49/4 17 0
Vklady podle § 50 18 773016
Komodity 19 0
Komoditni certifikaty 20 0
Nemovitosti 21 0
Nemovitostni spoleénosti 22 0




Doplrikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 31.12. 2023 1 12 828 273
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 31.12. 2022 2 12 736 594
k 31.12. 2021 3 14 657 649
k 31.12. 2023 4 1,164979
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, Ké k 31.12. 2022 5 1,076339
k 31.12. 2021 6 1,121975
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 7 1,00
Hodnota v§ech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, K¢ 8 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani podilového fondu, tis. Ké 9 88 182
Uplata depozitafi, tis. Ké 10 9 146
Naklady na vypocet NAV, v tis. Ké 11 617
Naklady na audit, tis. K¢ 12 205




UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2023

Obchodni firma: OPTIMUM - otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12. 2023

Datum sestaveni ucetni zavérky: 19. 4. 2024



Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

OPTIMUM - otevieny podilovy fond
sidlo:Budé&jovicka 1518/13a

140 00 Praha 4

ROZVAHA
k 31. 12. 2023
Oznaé. TEXT Fad. Béiné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 01 773 016 332756
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 766 043 325722
be/ marzové ucty 05 6973 7034
5 Dluhové cenné papiry 10 2332663 1864 448
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 2332663 1864 448
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 9 620 946 10 330 729
11 Ostatni aktiva 15 164 051 375692
a/ derivaty 16 20 136 194 842
b/ pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 17 141 394 163 540
c/zactovani se statnim rozpoctem 18 0 15230
d/ ostatni aktiva 19 2521 2080
AKTIVA CELKEM 22 12 890 676 12903 625
1 Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam 23 7170 153 864
v tom: b/ ostatni zavazky: be/ marze pfijaté 26 7170 153 864
4 Ostatni pasiva 29 46 819 4616
a/ derivaty 30 26 936 782
¢/ zhétovani se statnim rozpoétem 32 13 582 0
d/ ostatni pasiva 33 6301 3834
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 34 8414 8551
6a Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listi) celkem 37 62 403 167 031
9 Emisni azio 47 11232 96 390
12 Kapitalové fondy 49 11818 544 13241 770
15 Zisk nebo ztrata za Gi¢etni obdobi (pfiristek/ubytek ¢istych aktiv) 55 998 497 -601 566
PASIVA CELKEM 57 12 890 676 12903 625
z toho: Vlastni kapital 58 12828 273 12736 594
PODROZVAHOVE POLOZKY 59
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 61 6233916 7056 839
b/ s ménovymi nastroji 63 6233916 7056 839
7 Hodnoty piedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 69 8 863 444 8814472
v tom : cenné papiry 70 8 863 444 8814472
9 Piijaté piisliby a zaruky 71 150 000 200 000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 73 6240716 6862779
b/ s ménovymi nastroji 75 6240716 6862779




Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

OPTIMUM - otevieny podilovy fond

sidlo:Budé&jovicka 1518/13a
140 00 Praha 4

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok koncici 31. 12. 2023

Oznadeni TEXT Cislo|Skutetnost v ietnim obdobi
Fadky sledovaném minulém

a b c 1 2
1 Vynosy z urokil a podobné vynosy 01 99 648 80 923
z toho: a/ uroky z dluhovych cennych papira 02 44 572 61507
d/ uroky ze slozenych marzi 05 644 451
2 Naklady na turoky a podobné naklady 06 2381 1192
b/ Groky z piijatych marzi 08 2381 1192
3 Vynosy z akcii a podili 10 14223 20 567
5 Naklady na poplatky a provize 11 109 372 119 095
a/ poplatky a provize na operace s investi¢nimi nastroji 12 786 1044
b/ obhospodatovatelsky poplatek 13 88 182 94112
¢/ depozitatsky poplatek 14 9 146 9761
d/ ostatni finan¢ni néklady 15 11258 14178
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 1018 678 -581418
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 896 644 -1030 139
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila 18 -3932 285
¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 125 966 448 436
7 Ostatni provozni vynosy 20 459 451
9 Spravni naklady 22 205 217
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 205 217
19 Zisk nebo ztrata za Gi¢etni obdobi z b&Zné ¢innosti pfed zdanénim 27 1021 050 -599 981
23 Dai z pifjmi 31 22553 1585
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 32 998 497 -601 566
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PRILOHA
k ucetni zavérce za rok 2023




OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavend k 31. 12. 2023

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spoleCnosti

Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., OPTIMUM — otevieny podilovy fond, (dale
jen ,,Fond“ nebo ,ISCS, a.s. — OPTIMUM OPF®) je ucetni jednotka bez pravni
subjektivity, zfizena Investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. (dale jen ,,Investi¢ni
spole¢nost®) v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech (déle jen ,,Zakon®).

Na zaklad¢ Zadosti Investicni spolecnosti CNB schvalila vytvofeni fondu s nazvem
Investi¢ni spolecnost Ceske spofitelny, a.s., OPTIMUM - otevieny podilovy fond. Toto
rozhodnuti nabylo pravni moci dne 30. 7. 2015. Cinnost Fond zahajil dne 21. 9. 2015.

Ceska narodni banka udélila podle § 355 odst. 1 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
Investi¢ni spole¢nosti (jako zanikajici spolecnosti) dne 23. 9. 2015 povoleni k fizi se
spolecnosti Erste Asset Management GmbH k rozhodnému dni slouceni 1. 1. 2015. Zapis
do obchodniho rejstiiku, vedeného Méstskym soudem v Praze byl proveden 26. 5. 2015.
Fuze byla zapséana do rakouského obchodniho rejstiiku dne 18. 11. 2015.

V disledku faze ptesla od 1. 1. 2015 vSechna prava a povinnosti Investi¢ni spole¢nosti
Ceské spofitelny na spole¢nost Erste Asset Management GmbH, ktera po fuzi v Ceské
republice provozuje ¢innost prostfednictvim svého odstépného zavodu: Erste Asset
Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika (dale ,,EAM®).

Na zékladé nabyti G¢innosti fuze doslo ke zméné nazvu fondu na OPTIMUM - otevieny
podilovy fond (déle jen ,,Fond* nebo ,,OPTIMUM OPF*).

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Ceska spofitelna, a.s.

Fond je spravovan EAM, ktery je dle Zakona zodpovédny za obhospodatfovani majetku
ve Fondu. Obhospodatovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zdvazné pro ¢leny Asociace pro kapitilovy trh Ceské republiky
(,,AKAT*), je mozno pro Fond pouzit oznaceni specialni fond fond smiSeny.

Sidlo spolecnosti

OPTIMUM - otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Bud¢jovicka 1518/13a

Rozhodujici predmét innosti

Fond je souborem majetku, ktery nalezi vSem podilnikim, a to v poméru podle
vlastnénych podilovych listl. Je svéfen do obhospodafovani EAM a tvofi samostatnou
majetkovou podstatu, oddélenou od hospodateni s majetkem EAM a od majetkové
podstaty ostatnich fondti EAM obhospodaiovanych. Fond neni pravnickou osobou. EAM
jej obhospodaiuje svym jménem a na ucet podilnik.

EAM shromazd’uje vydavanim podilovych listi penézni prostiedky fyzickych
1 pravnickych osob pro Fond za tcelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych




OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavend k 31. 12. 2023

a zahrani¢nich finan¢nich trzich. Pocet vydavanych podilovych listl ani doba, na kterou
je Fond vytvofen, nejsou omezeny. EAM si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych
listlh doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.

EAM se zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu,
nejpozdéji viak do 15 pracovnich dnii od data, ke kterému prostiednictvim Ceské
spotitelny obdrzela zadost o jeho odkoupeni, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani
podilovych listd. V ptipadé, ze objem jednoho odkoupeni podilovych listi prevySuje
20 % majetku v podilovém fondu, prodluzuje se lhita uvedend v odstavci 18 na
30 pracovnich dnd.

Vsechny podilové listy maji stejnou jmenovitou hodnotu 1,- K¢.
Zaméieni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych
listd predev§im investicemi do cennych papiri a zaknihovanych cennych papirt
vydanych fondy kolektivniho investovani. Je usilovano o rist hodnoty podilovych listl
pii jeji relativné mirné kolisavosti. Za tim Ucelem jsou v rdmci investi¢ni strategie
nabyvany a prodavany majetkové hodnoty (cenné papiry, nastroje penézniho trhu, vklady
a ostatni investi¢ni nastroje), podle jejich ekonomického a trzniho postaveni a vyhlidek
na kapitalovém trhu. Ménové, kreditni, irokové a akciové riziko je aktivné fizeno pomoci
dostupnych zajistovacich instrument. Cile je dosahovano predevsim priabéznou snahou
o optimalni vyvazeni stabilni a dynamické slozky portfolia (dluhopisy versus investi¢ni
nastroje nesouci riziko akcii nebo nemovitosti a tzv. alternativnich investic) a tim
optimalizace budoucich vynosu a podstupovanych rizik.

Prostiedky shromazdéné v podilovém fondu jsou investovany do cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirti vydanych fondem kolektivniho investovani.

Podilovy fond mlZe investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady
a terminované vklady.

Je usilovano, aby se zprostfedkované zastoupeni (prostiednictvim cennych papirti fondl
kolektivniho investovani a ostatnich investicnich nastroji) jednotlivych tiid aktiv
v portfoliu podilového fondu pohybovalo dlouhodobé¢ v téchto mezich:

Portfolio Ttida aktiv Zastoupeni v portfoliu
minimalni neutralni maximalni
Stabilni slozka Investi¢ni nastroje nesouci 10 % 50 % 80 %
urokové riziko s investi¢nim
ratingem
Dynamicka slozka Investi¢ni néstroje nesouci 0% 5% 10 %

urokové riziko s neinvesti¢nim
ratingem nebo bez ratingu

Investi¢ni nastroje nesouci riziko | 0 % 10 % 20 %
akciovych trhi

Investi¢ni nastroje nesouct riziko 10 % 20 % 40 %
realitnich investic*

Investi¢ni nastroje nesouci riziko | 0 % 15 % 30 %

ostatnich alternativnich investic**

Do portfolia Fondu mohou byt nakupovany i jiné investi¢ni instrumenty povolené
pro kolektivni investovani standardniho fondu Zakonem.
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Limity Fondu jsou dodrzovany na zaklad¢ Zakona, ptipadné jsou v souladu se Zakonem
upraveny ve statutu Fondu.

Pro efektivni obhospodatovani majetku Fondu miize EAM pouzivat finan¢ni derivaty.
Efektivnim obhospodatfovanim majetku se rozumi realizace operaci za ti€elem snizeni
rizika, za ucelem snizeni ndkladd, nebo za i¢elem dosazeni dodatecnych vynost pro Fond
za ptedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vZzdy pIné€ kryta majetkem Fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zavazkiim
z téchto operaci.

Zasady hospodaieni

Hospodatrsky  vysledek  vznika jako rozdil mezi vynosy a ndklady
souvisejicimi s obhospodarovanim majetku Fondu.

Vytvateny zisk je v plném rozsahu ponechavan v kapitdlovém fondu Fondu jako zdroj
pro dalsi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodaieni EAM
s majetkem Fondu skon¢i ztratou, pouzije se ke kryti ztraty kapitdlovy fond, vytvoieny
ze zisku minulych let.

Pii obhospodafovani majetku ve Fondu mohou byt uzavirdny smlouvy o prodeji
investi¢nich nastrojl, do kterych mize Fond investovat, ale které nejsou v jeho majetku
nebo které mad na cas prenechany, pouze za predpokladu, Ze jejich sjednani slouZzi
k efektivnimu obhospodatovani jeho majetku.

Fond mize dle § 26 Natizeni vlady €. 243/2013 o investovani investicnich fondl
a o technikach k jejich obhospodatfovani (dale jen ,Nafizeni vlady ¢. 243/2013%),
pfijmout Gvér nebo pijcku se splatnosti nejdéle 6 mésicl, a to do vyse 10 % hodnoty
svého majetku.

Majetek Fondu nesmi byt dle § 27 a § 28 Naftizeni vlady ¢. 243/2013 pouzit k poskytnuti
pujcky, tvéru, daru, zajisténi zavazku tieti osoby nebo k uhradé zavazku, ktery nesouvisi
s jeho obhospodatrovanim.

Zména statutu Fondu

V roce 2023 nebyly provedeny zadné vyznamné zmény ve statutu Fondu.
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2.

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla piipravena na zaklad& uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢&.
563/1991 Sb. o ucletnictvi, ptisluSnymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitfnimi
normami a Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce, kterymi se stanovi
zakladni postupy uctovani a to v rozsahu stanoveném Vyhldskou Ministerstva financi
Ceské republiky &. 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozd&jsich predpisii, kterou
se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaja ke
zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Podle § 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou ucetni jednotky pro ucely vykazovani finan¢nich
nastrojl, jejich oceflovani a uvadéni informaci o nich v ptiloze k tcetni zavérce povinny
postupovat podle mezinarodnich ucetnich standardi upravenych pifimo pouzitelnymi
piedpisy Evropské unie.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:
IFRS 7 (Finan¢ni nastroje: zvetfejiilovani)

IFRS 9 (Finan¢ni néstroje: uctovani a ocenovani)
IFRS 13 (Ocenéni v realné hodnot¢)

IAS 32 (Financ¢ni néstroje: Vykazovani)

IAS 39 (Finan¢ni nastroje: G¢tovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standardu si vyzadaly jednorazové zmény
ke dni aplikace, resp. nastaveni novych pravidel pro nové nabyvana financni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajici z IFRS 9 do jejich adekvatniho zobrazeni
v Ucetni zavérce.

IFRS 9 stanovi zésady pro U€tovani a oceniovani finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki.
Klasifikace finan¢nich aktiv se provadi podle svého urceni specifikovaného v obchodnich
modelech investi¢nich spolecnosti pro jimi obhospodafované fondy. Financni aktiva se
¢leni na 3 kategorie (dfive 4) a oceniuji se nabéhlou hodnotou (Amortized costs/AC) nebo
realnou hodnotou vykéazanou do zisku nebo ztraty (Fair Value Through Profit or
Loss/FVPL) resp. do ostatniho tUplného vysledku (Fair Value Through Other
Comprehensive Income/FVOCI). V souvislosti se znehodnocenim finan¢nich aktiv se
aplikuje model ocekavané uvérové ztraty (expected credit loss/ECL) od prvotniho
zauctovani, ktery nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici tvorbu opravnych
polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle pfistupu k cendm, pouzitym pro
ocenéni jednotlivych finan¢nich néstroji. Umoziiuje nadale pouzivat MID ceny pro
ocenéni finan¢nich nastroji a ftesi vztah transakcnich nédkladt k realné hodnoté.
Transak¢ni naklady spojené s nakupem financéniho néstroje zlstavaji soucasti pofizovaci
ceny pouze u portfolia AC a FVOCI. U finan¢nich nastroji ocenlovanych FVPL vstupuji
tyto néklady ptimo do vysledkovych acth.

IAS 32 stanovi pravidla pro rozliSeni mezi vlastnim kapitadlem a finanénim zévazkem,
které si vyzaduje provést reklasifikaci u podilovych fondi, jejichz podilové listy napliuji
klicové charakteristiky finan¢nich zavazki.
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IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale miize byt vyuzivan pro zajiStovaci uCetnictvi,
které je dle IFRS 9 postaveno na odlisnych principech.

Sestavend ucetni zaveérka vychazi z principu ¢asového rozliSeni, kdy transakce a dalsi
skutecnosti jsou uznany v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym vécné
1 Casové souviseji. Respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu ctovani ve vécné
a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a piedpoklad schopnosti ucetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby EAM provadél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladii a vynosu
v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledku lisit.

Vykonost jednotlivych aktiv v roce 2023 ovliviiovaly zejména makroekonomické
problémy a geopolitickd rizika. Na finan¢nich trzich se dafilo jen nékolika typlim
investi¢nich aktiv, a to i1 pfes geopolitické napéti, které roste kviili valce na Ukrajin€ a na
Blizkém Vychodé€. Vysokou inflaci se dafilo snizovat vyS$imi urokovymi sazbami jen
pomalu.

Ucetni zavérka je sestavena na zaklad¢ soucasnych nejlepSich odhadua s vyuzitim vSech
ptislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud neni uvedeno jinak.




OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavend k 31. 12. 2023

3.

UPLATNENE UCETNI METODY
OkamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond tctuje o prodeji a ndkupu cennych papirti v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade
date) v pfipadé, ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu se v ptipad¢ smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena ptisluSna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zéklad¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pifipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéziva, den nadkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvniti ucetni jednotky a k dalSim
skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, poptipad€ o nichz jsou
k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpist.

Finanéni ndstroje — ucetni politiky

Pfi prvotnim zat¢tovani je finan¢ni aktivum klasifikované jako oceniované
e nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost),
e realnou hodnotou proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI — fair value through
other comprehensive income),
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL — fair value through profit or loss);
transakéni naklady souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou uctovany piimo do nakladi.

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé¢ hodnoté (AC), pokud splni obé z nésledujicich
podminek a zaroveni neni uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVPL):
= aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva
za ucelem ziskani smluvnich penéznich tokii,

= smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data penéznich tokt
tvofenych vyluéné splatkami jistiny a Grokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI
test* — solely payments of principal and interest).

Dluhovy néstroj je ocenén redlnou hodnotou proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI),
pouze pokud splni ob¢ z nasledujicich podminek a zaroven neni urcen jako ocenovany
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

= aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv,

* smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data pencZznich tokt
tvofenych vyluc¢né splatkami jistiny a arokii z nesplacené ¢astky jistiny (,,SPPI
test™).
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Pfi prvotnim zatuc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani
(,,held for trading*) miize i€etni jednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat nasledné
zmény v realné hodnot¢ proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba miize byt
provedena a aplikovana na Grovni dané investice.

Vsechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVPL). Finan¢ni aktiva, ktera jsou urcena k obchodovéani (,,held for trading®) a finan¢ni
aktiva, jejichZz vykonnost je hodnocena na zéklad¢ realné hodnoty, jsou ocenovana ve
FVPL, protoZe dand finan¢ni aktiva nejsou drzena za ucelem ziskani smluvnich penéznich
tokt ani drzena za uc¢elem dosaZeni cile, kterym by bylo inkaso smluvnich penéznich tokt
a prodej finan¢nich aktiv.

Kromé¢ toho mutize pii prvotnim zatc¢tovani, ucetni jednotka neodvolatelné zatadit finan¢ni
aktivum, které jinak spliuje pozadavky pro ocenovani v AC nebo FVOCI, jako
ocetiované ve FVPL, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen oceniovaci nebo
ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Jiz pfi prvotnim zauctovani financnich aktiv vykazovanych v nab&hlé hodnoté a
dluhovych finan¢nich aktiv ocefiovanych v realné hodnoté proti uctim vlastniho kapitalu
je tfeba zauctovat opravné polozky na ocekavané kreditni ztraty (ECL — expected credit
loss), a to ve vysi 12-ti mési¢nich ECL nebo celozivotnich ECL. Oc¢ekavana kreditni
ztrata je souCasna hodnota nerealizovanych penéznich tokli za dobu o¢ekavané Zivotnosti
finan¢niho néstroje. Opravné polozky na ocekdvané kreditni ztraty se tvoii preventivné
pro kazdy dluhopis v portfoliich FVOCI nebo AC, 1 kdyz emitent nemé aktualni kreditni
problémy. O vySi opravné polozky rozhoduje nejen aktudlni interni rating a
pravdépodobnost upadku emitenta dluhopisu, ale zejména to, jestli je aktudlni rating a
pravdépodobnost tpadku vyznamné horsi, nez byla pii predchozich ndkupech. ECL jsou
kalkulovany vzdy k ultimu mésice a uctovany pfirtistkové — zvySeni nebo snizeni proti
predchozimu obdobi. Dle vyse uvérového rizika jsou ECL zatazeny do ptislusného Stage,
pricemz Stage 1 predstavuje aktivum s nizkym uvérovych rizikem, zatazeni do Stage 2 a
3 s tvorbou celozivotnich ECL je pouzito pfi vyznamném zhorSeni kreditniho rizika ¢i
znehodnoceni finanéniho aktiva.

Vzhledem k drzenému portfoliu finan¢nich nastrojl, strategii investovani, fizeni rizik atd.
nema nova klasifikace vyznamnéj$i dopad na dosavadni zplsob vykazovani, ktery
odpovidd obchodnimu modelu fizeni finan¢nich aktiv na bazi realné hodnoty.

Finanéni ndstroje — ocerovani

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k tthradé
zévazku v fadné transakci mezi ti€astniky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dikazem redlné
hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici
se aktiv nebo zavazkll provadi v dostatecné frekvenci a objemu, aby pribézné
poskytovaly informace o cenach. Realna hodnota finan¢nich nastroji obchodovanych na
aktivnim trhu je ocenéna jako ndsobek kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo zédvazek
a mnozstvi, které ucetni jednotka drzi. Je tomu tak 1 v pfipad¢, kdy bézny denni objem
obchodovani na trhu neni schopen absorbovat drzené mnozstvi a zaddni prodeje celé
drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kdtovanou cenu.
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Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v rdmci rozpéti BID-ASK cenu, kterda bude nejlépe
reprezentovat realnou hodnotu odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, ktera by byla
ziskéana za prodej aktiva. Urceni této hodnoty vétSinou znamena pouziti isudku soucasné
s informaci o historickych BID cendch, ASK cenéach a skutecné dosahovanych cenach
redlnych transakci. Na zaklad¢ historickych transakci a dura¢niho profilu portfolia aktiv
pfecenovanych na redlnou hodnotu povazuje Fond MID cenu za vhodnou reprezentaci
realné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skute¢né realizovanych transakci
a MID ocenénim k datu vykazani Fond nepovazuje za vyznamny.

Ke stanoveni realné hodnoty instrumenti ocenovanych na zakladé trznich kotaci, se v
ramci rozpéti nabidkovych a poptavkovych cen pouzila posledni obchodni cena k datu
vykézani.

Ke stanoveni realné hodnoty nékterych financnich nastroji, pro které nejsou k dispozici
informace o cenach externiho trhu, se pouzivaji techniky ocenéni, jako jsou modely
diskontovanych penéznich tokd nebo modely zalozené na nedavnych trznich transakcich
nebo posouzeni finan¢nich udaji investic.

Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovano na zéklad¢ hierarchie redlnych hodnot takto:
(1) prvni aroven je ocenéni na zakladé kotovanych cen z aktivnich trhii pro totozna aktiva
nebo zdvazky, (ii) ocenéni druhé trovné jsou oceiovaci techniky se vS§emi vyznamnymi
vstupy pro aktivum nebo zavazek pozorovatelnymi na trhu bud’ ptimo (tj. z ceny), nebo
nepiimo (tj. odvozené z cen), a (iii) ocenéni tfeti rovné jsou ocenéni, kterd nejsou
zaloZena pouze na pozorovatelnych trznich tdajich (to znamena, Ze ocenéni vyzaduje
vyznamné nepozorovatelné vstupy a odhady). Pro ptfevody mezi jednotlivymi urovnémi
redlnych hodnot se predpoklada, ze nastaly na konci vykazovaného obdobi.

Ocenéni redlnou hodnotou je jedinym kritickym ucCetnim odhadem uplatiovanym
Fondem. Informace o redlnych hodnotach financ¢nich nastroji ocenénych pomoci
pfedpokladii, které nejsou zaloZeny pouze na pozorovatelnych trznich udajich, jsou
uvedeny v poznamce ,,Redlnd hodnota®.

Transakeni naklady jsou piirtistkové néklady, které pfimo souviseji s nabytim, vydanim
nebo pozbytim finan¢niho aktiva nebo zavazku. Prirtstkovy naklad je takovy naklad,
ktery by nevznikl, pokud by ucetni jednotka nenabyla, nepozbyla nebo neemitovala
finan¢ni nastroj. Transak¢ni naklady zahrnuji poplatky a provize obchodnim zastupctim,
poradclim, makléifim a prodejciim, dale odvody regulacnim orgdnim a burzam,
pievodové dané a jiné poplatky. Transak¢ni naklady naopak nezahrnuji prémie nebo
diskonty, nédklady na financovani, interni spravni naklady nebo naklady na drzbu.

Transak¢ni naklady piimo souvisejici s nabytim, vyddnim nebo pozbytim finan¢niho
aktiva nebo zavazku vykazovaného ve FVPL jsou okamzité vykazany jako naklad ve
vykazu zisku nebo ztraty.

Finanéni nastroje — klasifikace a ndsledné ocenéni — kategorie ocenéni
Fond klasifikuje finan¢ni aktiva v néasledujicich kategoriich ocenovani:

Finanéni aktiva v redlné hodnot¢ vykazané do zisku nebo ztraty (,,FVPL®). Tato kategorie
muze zahrnovat tii dil¢i kategorie: financni aktiva drzena za ucelem obchodovani,
finan¢ni aktiva jin4 nez k obchodovani povinné ocenéné v realné hodnoté vykézané do
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zisku nebo ztraty a finan¢ni aktiva oznacend pfi prvotnim zauctovani jako aktiva v redlné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVO).

Finan¢ni aktiva povinné ocenéna v realné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty.
Finan¢ni aktiva jind nez k obchodovani povinné ocenénd v realné hodnoté vykazana do
zisku nebo ztraty musi byt zafazena do této kategorie, pokud smluvni podminky aktiva
vedou k penéznim tokim, které nejsou vyhradné splatkami jistiny a urokl z jistiny.
Financ¢ni aktiva fizena na zaklad¢ realné hodnoty jsou také zarazena do této kategorie.

Finanéni nastroje — klasifikace a ndsledné ocenéni — obchodni model

Obchodni model odrazi zptisob, jakym fond spravuje aktiva za ucelem vytvareni
penéznich tokl - zda je cilem Fondu: i) pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv
(,,drzeni za ucelem ziskani smluvnich penéznich tok*) nebo ii) vybirat jak smluvni
penézni toky, tak penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,,drZeni za ucelem ziskani
smluvnich penéznich toktli a prodeje*), nebo pokud neni pouzitelny zddny z bodu 1) a ii),
jsou finan¢ni aktiva klasifikovana jako soucast ,,jiného* obchodniho modelu a ocenéna v
kategorii FVPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na urovni portfolia) na zékladé vSech
relevantnich diikazii o Cinnostech, které¢ Fond podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro
portfolio k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované Fondem pii urovani
obchodniho modelu patii nésledujici: pii ndkupu nebo prodeji cennych papirit se Fond
primarné¢ zaméfuje na redlnou hodnotu a tyto informace pouziva k vyhodnoceni
vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Toto portfolio neni drzeno za tc¢elem drzeni k inkasu
smluvnich penéznich toki (,,Hold to collect”) ani za uc¢elem drZeni k inkasu penéznich
tokl a prodejem finan¢nich aktiv (,,Hold to collect and sell*). U takového portfolia je
inkaso smluvnich penéZznich tokti pouze vedlejsi k dosazeni cile obchodniho modelu.

V souladu s klasifikaci dle IFRS 9 je cel¢é portfolio Fondu zatazeno néasledovné:
Obchodni model: Financéni ndastroje driené k obchodovani

Portfolio: Rizené na bazi readlné hodnoty — financni aktiva povinné ocenéna v redlné
hodnot¢ vykazané do zisku nebo ztraty

Ocenéni: Redlna hodnota do vykazu zisku a ztrat
Opravné polozky (ECL): Ne
Nastroje: VSechny investi¢ni nastroje

Fond nezménil béhem soucasného a piedchoziho obdobi sviij obchodni model a
neprovedl zadné reklasifikace. Informace o kritickych tsudcich, které Fond uplatiiuje pti
uréovani obchodnich modeld svych finan¢nich aktiv, jsou uvedeny v poznamce 3
obchodniho modelu.

Financni ndastroje — reklasifikace

Financ¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se obchodni model pro spravu
portfolia jako celku zméni. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku
prvniho vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho modelu.
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OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavend k 31. 12. 2023

Financéni aktiva — oductovani

Fond oductuje financni majetek, pokud (a) jsou aktiva splacena nebo prava na penézni
toky z aktiv vyprsela jinym zpsobem, nebo (b) Fond ptevedl prava z penéznich toki z
finan¢nich aktiv nebo vstoupil do dohody o pfevodu aktiva pficemz (i) jsou na jinou
protistranu pievedeny v podstaté vSechna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi aktiva,
nebo (ii) nejsou prevedena v podstaté vSechna rizika a odmény plynouci z vlastnictvi, ale
Fond si diky dohodé¢ o ptevodu aktiva neponechal kontrolu. Kontrola je ponechdna, pokud
protistrana takové dohody nemé zadnou redlnou schopnost prodat aktivum v plném
rozsahu tfeti osob¢, aniz by omezovala tento prodej jakymikoliv restrikcemi.

Finanéni aktiva — odpisy

Finan¢ni majetek je zcela nebo Casteéné odepsan v piipade, kdy Fond vycerpal veskeré
praktické moZznosti vyméhani pohledavky a dospél k zavéru, ze neexistuje diivodné
ocekavani vymozeni nesplacené pohledavky. Odpis predstavuje okamzik oductovani.

Financéni zavazky — kategorie ocenéni

Finan¢ni zavazky jsou ocenovany v kategorii AC, s vyjimkou finan¢nich zavazka v
kategorii FVPL: tato klasifikace se uplatiiuje na derivaty, financni zavazky uréené k
obchodovani (napt. kratké pozice v cennych papirech) a ostatni financni zavazky, u
kterych Fond vyuZzil moZnost klasifikovat finanéni zévazky v kategorii FVPL pii
vychozim uznani.

Financni zavazky — oductovani

Finan¢ni zavazky jsou oductovany v okamziku zaniku (tj. ve chvili, kdy je povinnost,
ktera je uvedend ve smlouve, ukonéena, zrusena nebo vyprsi).

Zmény zéavazki, které nevedou k jejich zaniku, se uctuji jako zména v odhadu za pouziti
metody kumulativni Gpravy s pfipadnym ziskem nebo ztratou vykazanou jednorazové v
zisku nebo ztraté.

Zapocteni financnich ndstroji

Financ¢ni aktiva a zavazky se vzdjemn¢ zapocitavaji a Cista ¢astka je vykézana v rozvaze,
pokud existuje pravné vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych ¢éstek a existuje
zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a vypotadat zavazek soucasné.
Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi uddlostmi a musi byt
vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale 1 v piipadé selhani, platebni neschopnosti
nebo Upadku spolecnosti nebo protistrany.

K datu ucetni zavérky Fond neeviduje zadna finan¢ni aktiva nebo zavazky, které jsou
pfedmétem Ramcové dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladt nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi pfecenuji na redlnou hodnotu denné dle § 196 Zakona.
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OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavend k 31. 12. 2023

V tucetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti uctim naklada
nebo vynosil. Pfi stanoveni redlné hodnoty cennych papirti z investi¢ni ¢innosti fondu
kolektivniho investovani se postupuje podle mezinarodnich ucetnich standarda s tim,
ze pro stanoveni readlné hodnoty dluhopisu je pouzita primérma cena mezi nejlepsi
zavaznou nabidkou a poptavkou (MID — stiedova cena). Pro majetkové cenné papiry se
pouzije zaviraci (CLOSE) cena z pfislusného vetfejného trhu zvetfejnénd na vSeobecné
uznavanych informacnich systémech Bloomberg nebo Reuters.

Cenné papiry jsou ocenény cenou uvedenou na vetejném trhu, kterd je piipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce ¢. 244/2013. Neni-li k dispozici trzni cena, je
pouzita hodnota vypoctend dle ocefiovacich modeli zalozenych na diskontovani
budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters
a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény potizovaci cenou. Transak¢ni naklady
spojené s pofizenim cennych papirii jsou v souladu s IFRS uctovany ptimo do ndkladi a
nejsou jiz soucasti potfizovaci ceny. Cenné papiry jsou nasledné piecenény na redlnou
hodnotu.

Realizované kapitalové zisky a ztraty, jejichz soucasti jsou i kurzové zisky a ztraty, jsou
vykézéany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Casové rozligeni Grokd vztahujici se k aktivim bylo zahrnuto do celkovych zistatki
téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohledavkach v nominélni hodnoté, o pohledavkach z kladné redlné hodnoty
derivati v redlné hodnoté k rozvahovému dni. Dle zésady opatrnosti jsou vytvaieny
opravné polozky podle vekové struktury pohledavek. K pohledavkdm souvisejicich
s finan¢nimi nastroji je tieba vytvaret opravné polozky podle IFRS 9, 1ze vSak na jejich
tvorbu aplikovat zjednoduseny model, zejména pokud se jedna o aktiva bez vyznamné
slozky financovani (napf. kupony, dividendy, nedoplatky dani atd.).

Fond uctuje o zévazcich vzniklych pfi obchodovéani s cennymi papiry a o provoznich
zavazcich v nominalni hodnoté, o zavazcich ze zaporné realné hodnoty derivati v reélné
hodnoté k rozvahovému dni.

Financéni derivaty

Fond v ramci své ¢innosti mize mit derivaty k obchodovéani nebo miize vstupovat do
zajiStovacich kontrakt s finan¢nimi derivaty. Fond mtize pouzivat financni derivaty
k zajisténi tirokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na
finan¢nich trzich. U zajist'ovacich derivatl je pouzita metoda zajisténi redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu Gc¢tovano jako
0 zajiStovacim, jsou nasledujici:

- Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,
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OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavend k 31. 12. 2023

- na pocatku zajiSténi je zajiStovaci vztah formaln¢ zdokumentovan, dokumentace
obsahuje identifikace zajiStovanych a zajistovacich néstrojii, vymezeni rizika, které je
predmétem zajisténi, pristup ke zjistovani, zda je zajiSténi efektivni,

- dle IAS 39 je zajisténi efektivni, tzn., ze v jeho prub¢hu jsou zmény realnych hodnot
nebo penézni toky zajiStovanych a zajiStovacich nastroji téméf vyrovnany a toto
vyrovnani je v rozmezi 80 % - 125 %,

- dle IFRS 9 se rozmezi zajiSténi nesleduje, rozhodnuti o pouziti zajiStovaciho
ucetnictvi trva po celou dobu zivotnosti zajiStovaného finan¢niho nastroje.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivata jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény realnych
hodnot derivatl, které¢ jsou klasifikovany jako zajiStovaci (viz vyse) jsou zachyceny
na uctech nakladii nebo vynost. Na stejné ucty nakladii nebo vynost, kde jsou zachyceny
rozdily z pfecenéni zajiStovaného ndstroje, jsou uctovany i zmény realnych hodnot
zajiStovacich derivatd, které odpovidaji zajistovanému riziku.

VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v ptipad¢ kladné realné hodnoty
nebo jako pasiva v ptipad¢ zaporné realné hodnoty. Redlna hodnota derivati je vypoctena
na zaklad¢ ocetiovacich modeld.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za tcelem zajiSténi, je ozna¢ovan jako derivat
k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocetiovany denné realnou hodnotou a ocemovaci
rozdily se vykazuji na G¢tech nakladti a vynost z derivati.

V nékterych piipadech mize byt derivat soucasti slozeného finan¢niho néstroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi ptedpisy uctuje
o zménach majetku a zavazka z titulu zmén kurzii nebo cen cennych papirti nebo zmén
devizovych kurzl prostiednictvim uctl naklada a vynosi. Vzhledem k tomu, Ze majetek
Fondu je ocenovan realnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykazany na tictech
nakladii a vynost z derivatd, vlozené derivaty nejsou oddélovany.

Daii 7 piijmi
Splatna dan

Danovy zéklad pro dan z pfijml je propocten z vysledku hospodafeni bézného obdobi
pied zdanénim pfictenim dafiové neuznatelnych nékladi a odectenim vynost, které
nepodléhaji dani z piijmi, a dalSich polozek upravujicich danovy zéklad. Vypocet splatné
danové povinnosti je proveden na konci zdaniovaciho obdobi podle zdkona ¢. 586/1992
Sb., o danich z ptijm1, ve znéni pozd¢&jsich piedpisti. Sazba dané€ pro rok 2023 ¢ini 5 %.

OdloZena dan

OdloZena dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové
metody. Odlozena daniova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Piepocty cizich mén
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OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavend k 31. 12. 2023

Pro piepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlasovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni piepocitdna
stejnym zptisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecefiovanim majetku a zdvazki uctovanych v cizich
meénach se uctuji na ucty nakladii nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Aktudlni cena podilového listu je stanovena v den D+1 jako podil hodnoty fondového
kapitalu ke dni D a piislusného poctu podilovych listii. Aktudlni hodnota podilového listu
se stanovuje denné. V odivodnénych piipadech mize byt aktualni hodnota podilového
listu platna pro vice dni.

Emisni aZio

Emisni 4zio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listl a jejich
aktudlni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany v polozce Vynosy z troki a podobné
vynosy vykazu zisku a ztraty, jsou rozeznavany na akrualnim principu. Mezi urokové
vynosy a naklady jsou zahrnuty i zisky nebo ztraty ze zajiSt'ovacich trokovych derivati.

Dividendové vynosy jsou vykazovany v polozce Vynosy z akcii a podilii vykazu zisku a
ztraty a jsou Uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové
dan¢é. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirG jsou zachyceny pted
odpoctem srazkové dan€.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhii

V kapitole 5 jsou vynosy z urokt a podobné vynosy (bod 5.10) a vynosy z akcii a podila
(bod 5.11) uvedeny v geografickém ¢lenéni podle emitenta ptislusnych cennych papirti.
U ostatnich kategorii vynost, popt. nakladl, geografické ¢lenéni neuvadime vzhledem k
tomu, e finanéni operace jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR,
a ne piimo na trzich, kde se odviji obchody s danym typem finan¢niho instrumentu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které¢ nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v Gcetnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplitujici informace
o skutecnostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlednujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze ucetni zaverky, ale nejsou zatctovany
v ucetnich vykazech.
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OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavend k 31. 12. 2023

Opravy vyznamnych chyb a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam cetné patii, a zmény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s
vyjimkou oprav vyznamnych chyb a vyznamnych dopadii zmén ucetnich metod, které
jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z
piedchozich obdobi* v rozvaze Fondu.

Fond v roce 2023 ani 2022 neuctoval o zadnych opravach minulych ucetnich obdobi
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Ucetni zavérka sestavend k 31. 12. 2023

4.

RiZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje obhospodatfovatel Fondu pravidla a
postupy pro vybér investi¢nich instrumentl tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumentt jsou jednotlivé posuzovany
a v ptipad¢ vhodnosti schvalovany Utvarem risk managementu véetné specifikace limit
pro pozice v takovych instrumentech. Diraz je kladen na pfiméfenou ratingovou
strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedev§im u urokovych portfolii, resp. trokové
¢asti portfolia Fondu).

Trini riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemz
vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikiim. Fond podléhd, kromé zadkonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které ptimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), pfipadné i1 akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V ptipad€ nakupu instrumentti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany
nejen z hlediska uveérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popt. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zéklad¢ ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu Fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR*). VaR je
pocitan systétmem MRS, ktery je pod spravou tymu v Erste Group Bank AG, a reportuje
ho tym Rizeni trznich a likviditnich rizik Ceské spofitelny.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mésicni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trznich rizik:

k 31.12. 2023 Priamér za rok 2023
Globalni VaR 2,32 % 2,08 %
Cizoménovy VaR 0,15 % 0,12 %
Urokovy VaR 0,62 % 0,52 %
Akciovy VaR 2,10 % 1,99 %

k 31.12.2022 Primér za rok 2022
Globalni VaR 1,94 % 2,15 %
Cizoménovy VaR 0,12 % 0,12 %
Urokovy VaR 0,54 % 0,42 %
Akciovy VaR 1,96 % 2,16 %

Primérny VaR je pocitan jako primér z mési¢nich VaR v daném roce.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikovd expozice v rozlozeni
na cizoménovy, urokovy a akciovy VaR. Na zdklad¢ takového rozkladu mohou byt
identifikovany kritické rizikové segmenty, piic¢emz tato identifikace pak zpétn€ ovlivituje
reinvesti¢ni proces. Limity pro Fond jsou stanoveny bud’ maximalni pfipustnou hodnotou
VaR, nebo pomérem hodnoty VaRu fondu k hodnoté VaRu benchmarku.
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OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavend k 31. 12. 2023

Akciovy VaR vyjadtuje také riziko spojené s drzbou podilovych listt podilovych fonda
(v€etné fonda penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vyse uvedenych limiti je pribézné kontrolovéno, pfi¢emz je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potteby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, trokovych sazeb, popi. dalSich trznich veli¢in, které by
mohly byt pro portfolio neptiznivé, je zajisStovano v priméteném rozsahu prostrednictvim
finan¢nich derivati. Financ¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam lze
zobchodovat kontrakty a parametry povahou piesné odpovidajici potfebam zajisténi.
V portfoliich se objevuji pfedevsim meénové swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

Geograficka koncentrace rizik

Geograficka koncentrace financnich aktiv a zavazkii Fondu k 31. prosinci 2023 a 31.
prosinci 2022 je uvedena niZe:

31.12.2023 Vsechny zemé Ceska Zemé Ostatni zem¢ a
véetné vybranych republika eurozony MO bez CR a
teritorii a véetné eurozony vé.
mezinarod. org. vybranych vybr. teritorii
teritorii
Aktiva celkem 12 890 676 6 359 895 5328 142 1202 639
Pohledavky za bankami 773 016 773 016 - -
Bézné ucty 766 043 766 043 - -
MarzZové ucty 6973 6973 - -
Marze sloZené - - - -
Dluhové cenné papiry 2 332 663 2332 663 - -
Akcie, podilové listy a ostatni 9 620 946 3090 165 5328142 1202 639
podily
Finan¢ni derivaty — kladna 20136 20136 - -
realna hodnota
Ostatni aktiva 143 915 143 915 - -
Pasiva celkem 12 890 676 12 883 506 7170 -
ZavazKy vuci bankam 7170 - 7170 -
Ostatni cizi zdroje 55233 55233 - -
Finan¢ni derivaty — 26 936 26 936 - -
zaporna reilna hodnota
Ostatni zavazky 28297 28297 - -
Cista aktiva pFipadajici na 12 828 273 12 828 273 - -

drZzitele podilovych listi
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Ucetni zavérka sestavend k 31. 12. 2023

31.12.2022 Vsechny zemé Ceska Zemé Ostatni zem¢ a
véetné vybranych republika eurozony MO bez CR a
teritorii a véetné eurozony v¢.
mezinarod. org. vybranych vybr. teritorii
teritorii
Aktiva celkem 12 903 625 6012 606 5375415 1515 604
Pohledavky za bankami 332756 332756 - -
Bézné ucty 325722 325722 - -
MarZové ucty 7 034 7034 - -
MarzZe sloZené - - - -
Dluhové cenné papiry 1 864 448 1 864 448 - -
Akcie, podilové listy a ostatni 10 330 729 3439710 5375415 1515604
podily
Finan¢ni derivaty — kladna 194 842 194 842 - -
realna hodnota
Ostatni aktiva 180 850 180 850 - -
Pasiva celkem 12 903 625 12 851 778 51 847 -
ZavazKy vuci bankam 153 864 102 017 51847 -
Ostatni cizi zdroje 13 167 13 167 - -
Finan¢ni derivaty — 782 782 - -
zaporna reilna hodnota
Ostatni zavazky 12 385 12 385 - -
Cista aktiva p¥ipadajici na 12 736 594 12 736 594 - -

drzitele podilovych listu
Riziko likvidity

Dal§im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Ptredstavuje riziko, ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni zévazkd vyplyvajicich z finan¢nich
kontraktt. Likvidita je monitorovéna a fizena na zaklad¢ ocekavanych penéznich toka
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych
vkladu.

Podle Zakona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji
vSak do 15 pracovnich dni ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. JelikoZ v drzeni
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzach, které Ize realizovat béhem
nckolika dnti, je nepravdépodobné, ze by Fond nebyl z divodu absence likvidnich
prostiedkti schopen dostat svym zavazkim.

EAM muze v souladu s ustanovenimi § 136 Zakona 240/2013 Sb. pozastavit vydavani
nebo odkupovani podilovych listd Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajma podilniki. K pozastaveni
vydavani nebo odkupovani podilovych listi miize dojit zejména na pielomu kalendainiho
roku, v pfipadé zivelnych udalosti, pfi velmi silnych vykyvech na finan¢nich trzich a pfi
velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd, pokud by mohly
ohrozit majetek Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekei 5.17.
Riziko souvisejici s derivdty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limitt ale soucasné i limity uvedenymi
v platném statutu Fondu ¢i limity internimi.
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V prvé fadé¢ EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivati. Pro jeji vypocet se vyuziva
standardni zdvazkova metoda. Oteviena pozice derivatli nesmi presdhnout 100 % hodnoty
fondového kapitadlu. EAM dale kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finan¢nich derivatti, ktery je vzhledem k protistranam, s nimiz Fond obchoduje,
nastaven na 10 %. Tento limit mize byt snizen na 5 % v ptipad¢, Ze by Fond chtél
obchodovat s protistranou, kterd neni uvedena v § 72 odst. 2 Zakona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivaty, jejichz pfeména na finanéni prostfedky netrva
déle nez 7 dni a jejichz dosazend hodnota v praxi odpovida jejich readlné hodnote. Statut
Fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterd miize byt investovana do investi¢nich cennych
papirt nebo néstrojit penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovlivituje penézni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zptisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb, respektive vynosovych
kiivek, ménovych kurzl, cenovych nebo kurzovych indexii, hodnot akcii, kreditniho
ratingu trznich subjektl, pfipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti.
Proménna, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s investic¢ni strategii
Fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlednuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici
z podkladového aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje
penézniho trhu samotného i vySe zminéné riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pievazné pro zajisténi. Z tohoto divodu byva pifipadny vynos
derivatu obvykle kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztratu spojenou s operacemi s finan¢nimi derivaty lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.13. v tadku Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci.

Fond mze uzavirat obchody s derivaty s témito protistranami:

Protistrana 1CO
Ceska spofitelna, a.s. 45244782
Komer¢ni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s. 00001350
ING Bank N.V. 49279866

Na denni bazi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovéano
pfijimanim ¢i zasilanim kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je hotovost.

Nasledujici tabulka obsahuje vysi vydaného kolateralu v tisicich K¢. Kladna hodnota
vyjadiuje poskytnuti kolateralu, zdporna jeho piijeti.

Protistrana k 31.12. 2023 k 31.12.2022
Ceska spofitelna, a.s. - -22 300
Komer¢ni banka, a.s. - -17 500
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. - -62217
ING Bank N.V. -7 170 -51 847
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Naklady protistrany jsou obsaZzeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi.
Obhospodarovani kolateralu zajiStuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je
upravena prostiednictvim outsourcingové smlouvy.
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5.

5.1.

5.2.

DOPLNUJICIi INFORMACE K UCETNIi ZAVERCE

Pohledavky za bankami

Pohleddvky za bankami 31.12.2023 31.12. 2022
Bézné ucty 766 043 325722
MarZzové ucty 6973 7034
Celkem 773 016 332756

Vsechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2023 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku

a ztraty (FVPL).

Bézné Gty v bankach jsou splatné na pozadani. Marzové Gcty jsou vyuzivany k zajisténi

obchodii s mimoburzovnimi derivaty zejména futures.

Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirti Praha
nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nejsou koétované na burzach, jsou

odkupovany EAM, ktery je obhospodartuje.

a) Dluhové cenné papiry dle druhu
Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12. 2023 31.12. 2022
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi - -
Dluhopisy vydané nefinanénimi institucemi - -
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 2332 663 1 864 448
Ostatni - -
Celkem 2 332 663 1 864 448

Analyza dluhovych cennych papiri povinné ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo

ztraty (FVPL)
v tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Vydané vladnim sektorem

- Kétované na burze v CR 2332663 1 864 448

- Kétované na jiném trhu cennych papirt - -

- Nekotované - -
Celkem 2 332 663 1 864 448
Dluhové cenné papiry 31.12. 2023 31.12. 2022
Pofizovaci hodnota 2200 480 1 891 086
Trzni pfecenéni 22 139 -41 893
Alikvotni tirokovy vynos 110 044 15255
Celkem 2 332 663 1 864 448
b) Majetkové cenné papiry
Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12. 2023 31.12. 2022
Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi - 59 005
Podilové listy tuzemské 3090 165 3380705
Podilové listy zahraniéni (véetné ETF) 6 530 781 6891019
Celkem 9 620 946 10 330 729
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5.3.

54.

5.5.

Analyza akcii, podilovych listii a ostatnich podili urcenych jako ocefiované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL)

v tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Vydané finan¢énimi institucemi
- Kétované na burze v CR 3090 165 3 380 705
- Kétované na jiném trhu cennych papirt 6502 970 6 891019
- Nekotované - -
Mezisoucet 9593135 10271 724

Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Kotované na burze v CR -
- Kétované na jiném trhu cennych papirt 27 811 -

- Nekotované - -
Mezisoucet 27 811 -

Vydané vladnimi institucemi
- Kétované na burze v CR - -
- Kétované na jiném trhu cennych papirt - 59 005

- Nekotované - -
Mezisoudet - 59 005
Celkem 9 620 946 10 330 729
Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12. 2023 31.12. 2022
Poftizovaci hodnota 8919 060 11 107 268
Trzni pecenéni 701 886 -776 539
Celkem 9 620 946 10 330 729

Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12.2023 31.12. 2022
Derivaty 20 136 194 842
Pohledavky z obchodovani s CP 141 394 163 540
ZGc¢tovani se statnim rozpoctem - 15230
Ostatni pohledavky 2521 2 080
Celkem 164 051 375 692

Polozka ostatni pohledavky ptedstavuje dohadnou polozku na vratku spravcovského
poplatku.

Naklady a prijmy priStich obdobi

Fond k 31. 12. 2023 ani k 31. 12. 2022 nevykazoval zadné naklady nebo piijmy pfistich
obdobi.

Vlastni kapital

Fond nemé zakladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova
jmenovita hodnota vSech podilovych listl je zachycena na tictu Kapitalové fondy v ramci
Vlastniho kapitalu. Vlastni kapital piredstavuje fondovy kapital.

Emisni 4zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd je
vykazovano samostatn¢. Fond uc¢tuje o emisnim aziu jak pii prodeji podilovych listt, tak
1 pti jejich zpétném odkupu.

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a poctu
vydanych podilovych listt.
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5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2023 ¢inila 1,1648 K¢
(2022: 1,0763 K<). Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce,
za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listi Fondu. Tato hodnota se
minimaln¢ odliSuje od ucetni hodnoty podilového listu k 31. 12. 2023 z divodu
douctovani nékterych polozek v ramci ucetni zaveérky.

Je planovano, ze zisk za rok 2023 ve vysi 998 497 tis. K¢ bude dle statutu fondu preveden
do kapitalovych fondi.

Ztréata za rok 2022 ve vys$i 601 566 tis. K¢ byla v souladu se statutem Fondu vypotfadana
¢erpanim kapitalovych fondu.

Pi'ehled zmén podilovych listi

Pocet Jmenovita Pouziti kap. Kapitalové
podilovych hodnota Fondu na kryti fondy
listii (v ks)  podilovych listi Ztraty celkem
Zustatek k 31. 12. 2021 13 064 145 663 13 064 146 1 050 714 14 114 860
Podilové listy prodané 1446 762 854 1446 763 - 1446 763
Podilové listy odkoupené -2 677 654 422 -2 677 654 - -2 677 654
Dotace a pouziti kapitalového
fondu - - 357801 357 801
Zustatek k 31. 12. 2022 11 833 254 095 11 833 255 1 408 515 13 241 770
Podilové listy prodané 1399 022 658 1399 023 - 1399 023
Podilové listy odkoupené -2 220 683 350 -2 220 683 - -2 220 683
Dotace a pouziti kapitalového
fondu - - -601 566 -601 566
Zustatek k 31. 12. 2023 11 011 593 403 11 011 595 806 949 11 818 544
Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12.2023 31.12. 2022
Zavazek vici statnimu rozpocétu 13 582 -
Zaporné realné hodnoty finanénich derivati 26 936 782
Ostatni zavazky 6301 3834
Celkem 46 819 4616

Zavazek viCi statnimu rozpoctu predstavuje rozdil mezi splatnou dani z pfijmu
a zaplacenymi zalohami.

Vynosy a vydaje pristich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitaisky poplatek za prosinec
2023 ve vysi 783 tis. K¢ (2022: 791 tis. K<), obhospodaiovatelsky poplatek za prosinec
2023 ve vysi 7 547 tis. K& (2022: 7 633 tis. K&), poplatek Ceské spotitelné za vypodet
vlastniho kapitalu (dale jen ,,VK*) a kurzu podilového listu (dale jen ,,PL*) za prosinec
2023 ve vysi 53 tis. K¢ (2022: 53 tis. K¢) a odména za vedeni lokéalniho subregistru ve
vysi 31 tis. K¢ (2022: 73 tis. K¢).

Finanéni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohledavky a zavazky z pevnych terminovyvch operaci v redlnych hodnotach
podkladovych nastroju:

31.12. 2023 31.12. 2022
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
M¢énové swapy 6233916 6240716 7 056 839 6 862 779
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Akciové futures

Celkem 6233916 6240 716

7 056 839 6 862 779

Oteviené pozice derivatl, Uc¢tované v podrozvahové evidenci, jsou pfepocitany denné na

redlnou hodnotu, Gctovani je v absolutnich hodnotach.

Realna hodnota derivatu:

31.12. 2023 31.12. 2022
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
M¢énové swapy 20 136 26 936 194 842 782
Akciové futures - - - -
Celkem 20136 26 936 194 842 782
Ménové a akciové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
5.10. Vynosy z uroku a podobné vynosy
2023 2022
Uroky z vklada 54432 18 965
Uroky z dluhovych cennych papirti 44 572 61507
Uroky z repo obchodii - -
Uroky ze sloZenych marzi 644 451
Celkem 99 648 80923
Vynosy z uroki jsou stanoveny dle efektivni irokové miry.
Vynosy podle geografického umisténi trhi
2023 2022
Umisténi trhi Vynosy z urokii a podobné vynosy Vynosy z uroki a podobné vynosy
Ceska republika 99 648 80923
Evropa - -
Ostatni - -
Celkem 99 648 80923
5.11. Vynosy z akcii a podili
2023 2022
Zahrani¢ni dividendy 14223 20567
Celkem 14223 20 567
Vynosy podle geografického umisténi trhu
2023 2022
Umisténi trhi Vynosy z akcii a podili Vynosy z akcii a podila
Ceska republika - -
Evropa 8482 16 645
Amerika 5741 3922
Ostatni - _
Celkem 14 223 20 567
5.12. Poplatky a provize
2023 2022
Obhospodarovatelsky poplatek 88 182 94112
Depozitaisky poplatek 9 146 9761
Provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 786 1044
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5.13.

5.14.

5.15.

Vypocet VK a kurzu PL 617 659
Ostatni poplatky a provize 10 641 13519
Celkem 109 372 119 095

Poplatek za obhospodarovani, hrazeny Fondem EAM, ¢ini v souladu se statutem Fondu
0,70 % z primé&rné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitife, kterou vykonava Ceska
spoftitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,06 % z primérné ro€ni hodnoty fondového
kapitalu. Depozitaisky poplatek je fakturovan véetné 21 % DPH.

Poplatky a provize jsou ¢asove rozliSovany a uctovany do vykazu zisku a ztraty. Provize
placené pii ndkupu cennych papiri, které byly soucasti potizovaci ceny, jsou v souladu
s IFRS uctovany ptimo do néklada.

V ptipad¢ vzajemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi EAM, se odpovidajici
¢ast obhospodarovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky se
uctuji samostatné do nakladd na poplatky a provize.

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2023 2022
Zisk nebo ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou
hodnotou proti u¢tiim nakladi nebo vynost 896 644 -1 030 139
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci 125 966 448 436
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild -3932 285
Celkem 1018 678 -581 418

Zisk nebo ztrata z cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou proti uctiim néklada
nebo vynosl predstavuje predev§im zisky a ztraty zrealizovanych prodejii cennych
papir(, ze splatnych cennych papirt a denni ocenéni cennych papirti na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci (derivati) obsahuje zisk nebo ztratu
pii vypofadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji (realizovany zisk byl
132 766 tis. K& v roce 2023; v roce 2022 byl realizovany zisk 254 376 tis. K¢) a zaroven
i pfecenéni otevienych derivati na redlnou hodnotu (nerealizovand ztrata v roce 2023
byla ve vysi 6 800 tis. K¢; v roce 2022 to bylo 194 060 tis. K¢).

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila ptedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdill z devizovych Uc¢tl a z vypotadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkl a zarovein
1 rozdily vzniklé z pfecenéni majetku na redlnou hodnotu, s vyjimkou cennych papira, a
zé&vazkl v zahrani¢ni mén¢.

Spravni naklady
2023 2022
Audit 205 217
Celkem 205 217
Dan z piijma
Hlavni slozky dané z pfijmu zahrnuji:
2023 2022
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Dai splatnd — bézny rok 22553 3 085
Dodate¢né douctovani dané z piijmu - -1 500
Daii z piijmi celkem 22 553 1585
Dan splatnd za bézny rok — dafiova analyza:

2023 2022
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 1021 050 -599 981
Pricitatelné polozky 61 131
Odecitatelné polozky -15513 -27 352
Zaklad dané 1 005 598 -627 202
Uplatnéni danové ztraty -597 202 -
Zaklad dan¢ po Gpravé 408 396 -
Dan (5 %) ze zakladu dané 20420 -
Zahrani¢ni dividendy 14223 20 566
Dan ze zahrani¢nich dividend 2133 3085
Dodate¢né douctovani dané z ptijmu - -1 500
Daii celkem 22 553 1585

OdlozZena dan

K 31. 12. 2022 vy¢islil Fond odlozenou datovou pohledavku z opravnych polozek
k pohledavkam a z danové ztraty ve vysi 29 860 tis. K¢ Z divodu opatrnosti o této

odlozené danové pohledavce nebylo uctovano.

5.16. Vztahy se spriznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spfiznénymi osobami povazovany transakce

s Ceskou spofitelnou, a.s. a EAM.

31.12.2023 31.12. 2022
Nevyfakturovany obhospodatovatelsky popl. - EAM 7 547 7633
Nevyfakturovany depozitaisky poplatek — Ceské spofitelna 783 792
Nevyfakturovany lokalni subregistr 31 73
Nevyfakturovany popl.za vypocet VK a kurzu PL — Ceska spofitelna 53 53
Ostatni 1163 687
ZavazKky ke spFiznénym osobam celkem 9577 9238

Naklady Gétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2023 &inily celkem 21 190
tis. K¢ (2022: 24 983 tis. K¢), z toho nejvétsi polozku predstavuje poplatek depozitati
ve vysi 9 146 tis. K¢ (2022: 9 761 tis. K<) a poplatek za vedeni majetkového uctu cennych

papirti ve vysi 7 462 tis. K& (2022: 8 531 tis. K&).

Néklady uctované EAM v roce 2023 Cinily 88 182 tis. K¢ (2022: 94 112 tis. K¢),

coz predstavuje rocni obhospodarovatelsky poplatek.

5.17. Likvidita

V nize uvedenych tabulkéch je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv ¢lenénych podle

nejdulezitéjsich druht.

Rok 2023

Do3 Do 1roku 1-5let Nad Slet Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici kovano
Pohledavky za bankami 773 016 - - - - 773 016
Dluhové cenné papiry - 307 648 1239531 785 484 - 2332663
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Akcie a podilové listy - - - - 9620946 9620946
Ostatni aktiva 164 051 - - - - 164 051
Aktiva celkem 937 067 307 648 1239 531 785484 9620946 12890 676
Pasiva
Zavazky vici bankam - - - - -7170 -7170
Ostatni pasiva -41 554 -13 679 - - - -55233
Cista vySe aktiv 895 513 293 969 1239 531 785484 9613776 12 828 273
Fondovy kapital — disponibilni -12 828 273 -12 828 273
Rozdil -11 932 760 293 969 1239 531 785484 9613 776 -
Rok 2022

Do3 Do 1 roku 1-S5let NadSlet Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici kovano
Pohledavky za bankami 332 756 - - - - 332756
Akcie a podilové listy - 381 819 867 267 615 362 - 1864448
Dluhové cenné papiry - - - - 10330729 10330729
Ostatni aktiva 360 462 15230 - - - 375 692
Aktiva celkem 693 218 397 049 867 267 615362 10330729 12903 625
Pasiva
Zavazky vici bankam - - - - -153 864  -153 864
Ostatni pasiva -13 062 -105 - - - -13 167
Cista vySe aktiv 680 156 396 944 867 267 615362 10176 865 12 736 594
Fondovy kapitil — disponibilni -12 736 594 - - - - -12 736 594
Rozdil -12 056 438 396 944 867 267 615362 10176 865 -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou redln¢ preménitelna
do penéznich prostifedka v kratsi dob¢, nez je predpokladana realizace odkupii podilnika
Fondu.

Realna hodnota

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na
aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatecné Casto a v dostateCném objemu,
aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Cil oceniovaci metody je stanovit realnou hodnotu, kterd odrazi cenu, kterd by byla
ziskéana z prodeje aktiva nebo zaplacena za ptevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi

ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Utetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné
hodnoty, které odrazi vyznamnost vstupt pouzitych k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka piistup ke dni ocenéni.
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Uroveti 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do tGirovné 1,
které jsou ptimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné
pro aktivum ¢i zdvazek. Tato Groven zahrnuje nastroje ocefiované za pouziti:
- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
- kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou
povazovany za mén¢ nez aktivni;
- nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou piimo
nebo nepfimo pozorovatelné z trznich udaj.

Uroven 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Groven
zahrnuje vSechny nastroje, pro které ocetiovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou
pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato
uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zaklad¢ kotovanych cen pro podobné
nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné tUpravy nebo piredpoklady jsou
vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Kazdy typ ocenéni pouzity pro denni piepocet readlné hodnoty jednotlivych finan¢nich
nastroju je v souladu s vySe uvedenou definici zafazen do ptislusné irovné.

Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v reialné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé arovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a
finan¢nich zavazkd, které jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

31.12. 2023 uroven 1 uroven 2 aroven 3

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 773 016 - -
Dluhové cenné papiry - 2332 663 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 9 620 946 - -
Ostatni financ¢ni aktiva - 164 051 -
Financ¢ni zavazky

Zavazky vuci bankam a druz. zaloznam 7170 - -
Ostatni finan¢ni zavazky - 55233 -
31.12. 2022 uroveii 1 uroveii 2 uroveii 3

Financni aktiva

Pohledéavky za bankami 332 756 - -
Dluhové cenné papiry - 1 864 448 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 330 729 - -
Ostatni finan¢ni aktiva - 375 692 -
Finan¢ni zdvazky

Zavazky vuci bankam a druz. zalozndm 153 864 - -
Ostatni finan¢ni zavazky - 13 167 -
Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany pohledavky a zavazky zpevnych
terminovych operaci, hodnoty pfedané do spravy a k uloZeni. Polozka hodnoty pfedané
do uschovy, do spravy a k ulozeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondi EAM, které ma Fond ve svém portfoliu).
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5.20.

Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
Udalosti po datu ucetni zavérky

Bylo pfijato rozhodnuti obhospodatovatele investicniho fondu, kterym bude schvalena
zmeéna statutu fondu umoznujici vydavani raznych ttid podilovych listi.

Piedpoklad, Ze na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky, bude nové znéni statutu
schvaleno a od dubna 2024 budou vydavany podilové listy nové tfidy oznacené CZK DIP
C — pro vybrané typy investort, reinvesti¢ni. Vlastnikem podilovych lista tfidy CZK DIP
C se mohou stat pouze investofi investujici v ramci uzaviené smlouvy o zalozeni a vedeni
dlouhodobého investi¢niho produktu s Ceskou spofitelnou, a.s. (,,Smlouva o
dlouhodobém investicnim produktu) a dale pak investi¢ni spole¢nost Erste Asset
Management, GmbH. Ttidy podilovych listt CZK C a CZK DIP C se lisi vysi uplaty za
obhospodarovani a administraci.

Vedeni Spolecnosti nejsou znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které nastaly
a vyzadaly si Gpravu ucetni zavérky Fondu k 31. prosinci 2023.

Sestaveno dne:  Podpis statutdrniho orgéanu:

Ing‘ Martin Ing. Martin Reza¢

» 2y Datum: 2024.04.19
Rezac 13:34:15 +02'00'
19. 4.2024 Ing. Martin Rezag

Digitalné podepsal
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Zprava nezavislého auditora

podilnikdm fondu OPTIMUM — otevieny podilovy fond

Nas vyrok
Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu OPTIMUM —

otevreny podilovy fond, se sidlem Budéjovicka 1518/13a, Michle, Praha 4 (,Fond"“) k 31. prosinci 2023
a jeho finanéni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2023 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2023,

e vykazu zisku a ztraty za rok kong¢ici 31. prosince 2023, a

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami (spole¢né ,auditorské pfedpisy“). NaSe odpovédnost stanovena t&€mito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky.

Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (véetné Mezinarodnich
standardu nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli
a splinili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika. Jak je definovano v § 2 pism. b) zédkona o auditorech, ostatnimi informacemi
jsou informace uvedené ve vyro€ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti nasSich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Fondu ziskanymi
béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili,
zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
predpisl na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim Cislem 021.
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Na zakladé provedenych postupu v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokdzeme posoudit, jsou
dle nadeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvest, zda na zakladé poznatku a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou
vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpoveédnost statutarniho organu odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, pobocCka Ceska republika za ucetni zavérku

Statutarni organ od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceska republika
odpovida za sestaveni ucetni zavérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
uCetnimi  pfedpisy, azatakovy wvnitfni kontrolni  systém, ktery  povazuje za nezbytny
pro sestaveni uc¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky Fondu je statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, pobogka Ceska republika povinen posoudit, zda je Fond schopen nepietrzité trvat, a pokud
je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ
od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobot¢ka Ceska republika planuje zrueni Fondu
nebo ukonéeni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimé&fena mira jistoty je velkéd mira jistoty, nicméné& neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je naSi povinnosti uplathovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti UCetni zavérky Fondu zpUsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doSlo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné
dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohladeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobo¢ka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout
auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uc€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucéetnich odhadu
informace, které v této souvislosti statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, pobocka Ceska republika uvedl v pfiloze u€etni zavérky Fondu.
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Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky Fondu
statutarnim organem od$t&pného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobodka Ceska
republika, ato, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat
nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Fondu trvat nepfetrzité vychazeji z diilkaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat
nepretrzite.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uéetni zavérky Fondu, vcetné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobo¢ka Ceska republika mimo jiné o planovaném rozsahu a nadasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim
kontrolnim systému.

19. dubna 2024

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem

Y Digitally signed by Ing. Jakub Kolaf FCCA
I ng * Ja ku b KOIa r FCCA Date: 2024.04.19 17:30:32 +02'00'

Ing. Jakub KolaF
statutarni auditor, evidencni ¢. 2280
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