ERSTES

Asset Management

Pololetni zprava 2018

VYVAZENY MIX FF - otevieny podilovy fond

06/2018



Pololetni zprava standardniho otevieného podilového fondu

za obdobi I. — VI. 2018
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VYVAZENY MIX FF - otevi‘eny podilovy fond

ISIN: CZ0008472339
Typ fondu dle AKAT CR

smiSeny fond fonda

Investicni strategie

LEI: 31570010000000019689

Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listh
pfedevsim investicemi do cennych papirti fondi penézniho trhu, dluhopisovych fonda kolektivniho
investovani a akciovych fondi kolektivniho investovani. Kreditni a trokové riziko je aktivné fizeno.
Podil akciové slozky na portfoliu podilového fondu je aktivné fizen, taktéz jeji regionalni a sektorova
skladba je aktivné fizena. Neutrdlni véha podilu akciové slozky na majetku v podilovém fondu
¢ini 30 %. Podilovy fond nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokalnich mén. Toto riziko
je v ptipad¢ akciové slozky aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumenti.

Struktura portfolia neni pfizpiisobovana slozeni zddného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y,

funkce vykonavanda/é k 30. 6. 2018
Rok narozeni

Kvalifikacni predpoklady:
vzdeélani/obor,
odborné kursy/specializace

Odborna praxe v oblasti
kolektivniho investovani

(z toho odbornd praxe portfolio
manazera)

Tomas Ondfrej, Mgr., CFA
portfolio manaZer

1973

» Absolvent prirodovédecké fakulty Univerzity
Palackého v Olomouci, obor matematika-geografie;
specializace matematicka analyza (1996)

> Makléiska licence, Ministerstvo financi CR (1997)

» Chartered Financial Analyst Course,

CFA Institute, Charlottesville, USA (2004)

20 let

(OPF EUROTREND (2000 - 2005),

DYNAMICKY MIX FF (2002 - ),

GLOBAL STOCKS FF (2003 -),

AKCIOVY MIX FF (02/2007 -),

FOND 2005 (02/2007 -),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2020 FF (09/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2025 FF (09/2007 - 11/2009),
CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2030 FF (09/2007 -),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2040 FF (09/2007 - 11/2009),
INSTITUCIONALNI AKCIOVY FF (11/2008 - ),

FOND CILENEHO VYNOSU - od 1. 2. 2010 OSOBN{
PORTFOLIO 4 (06/2009 - 12/2012),

OPF PLUS (03/2010 - 12/2012),

KONZERVATIVNI MIX FF (12/2012 -),

VYVAZENY MIX FF (12/2012 -),



SmiSeny fond (12/2012 - ),
Globalni akciovy FF (10/2014 -),
FOND FIREMNICH VYNOSU (01/2017 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spoleCnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim od§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud¢jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstitku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zdkona o investicnich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bifezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodaiovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondtl, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investicni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spolecnost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produktii koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pfeshranicni fize a po jeho schvéleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zuCastnénych spole€nosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slougeni Investi¢ni spolecnosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fuze Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti presly
pravnim nastupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodatovatele a administratora investiénich fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajiStovany prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitaitem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investi¢nich fondli vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.



Komentar manazera fondu

Vyvoj na akciovych trzich v prvnim pololeti roku 2018 byl pomérné volatilni a bohaty na udalosti.
Globalni akciovy benchmark MSCI All Country World uzaviel se zménou +0,9 %. Hlavnimi faktory,
které¢ hybaly s vykonnosti aktiv na finan¢nich trzich, bylo utahovani ménovych podminek ze strany
nékterych centralnich bank, rostouci obavy z eskalace obchodnich valek, skandal se zneuzivanim dat
klientli na socidlnich sitich, rostouci averze investort k investicim na emerging markets a na druhé
stran¢ silny rast ziskovosti americkych korporaci tazeny danovou reformou, ale i rGstem trzeb
plynoucim ze silného ristu globélni ekonomiky.

Akciové trhy vstoupily do roku 2018 silnym rastem, ktery trval téméi do konce ledna a v tuto dobu si
globalni akciovy index MSCI All Country v dolarech pfipisoval zhodnoceni o 7,5 % a indexy
pro emerging markets pies 10 %. Volatilni vyvoj v dalSich mésicich a korekce tyto zisky smazala
aprvni Ctvrtleti roku 2018 uzaviel globdlni akciovy index s mirnou ztrdtou ve vysi -0,9 %.
Pro americké akcie to byla prvni ¢tvrtletni ztrata od roku 2015. Prezentace vysledki americkych firem,
které vyrazné zvySily odhady ziskovosti pro rok 2018, silné nésledné pozitivni revize ze strany
analytikd, predstihové indikdtory ekonomiky blizko rekordnich trovni a pfiliv novych pencz
na akciovy trh vytvoftily idealni prostiedi pro piekotny rust indexid. Zajimavosti bylo, ze v USA se
navzdory ristu cen uz nezvySovalo ocenéni, nebot’ trh efekt danové reformy zapocetl uz v prosinci,
kdy akcie rovnéz silné rostly. V unoru akciové trhy poklesly tazené volatilnim vyvojem hlavné
na americké burze. V obdobi od 23. ledna, kdy akcie v USA dosdhly svého historického maxima,
do 9. tnora oslabil index americké burzy o vice neZ 10 %. Jednalo se o nejvétsi pokles akcii
od ptelomu let 2015 a 2016. Pficinou byl rust inflaénich ocekavani a tim i rast vynost dluhopisi.
Pokles byl vyrazny a rychly i diky pfedchozimu pfekotnému rlstu cen akeii, jejichz zhodnoceni béhem
ledna dosahlo 7-8 %. Investofi do cen promitli pozitivni dopad danové reformy v USA a analytici
zvedli svd ocekdvani na rast ziskovosti firem. Rovnéz algoritmické obchodovani a nucené prodeje
akciovych futures ze strany fondt spekulujicich na trvani rekordné nizké volatility zvyraznily propad.
Situace se pozd&ji uklidnila a akcie zaaly opét ztracet aZz v zav€ru mésice Gnora a v bieznu
po spekulacich o zavedeni obchodnich bariér pro mezinarodni obchod.

Po ztratdch v prvnim ctvrtleti se ve druhém ctvrtleti akciové trhy vratily k rustu. Globalni akciovy
index MSCI si ptipsal zhodnoceni o 2,8 %. Béhem ctvrtleti se vyrazné rozeviely nlzky mezi
vykonnosti akcii ve vyspélém svété, které rostly 4,1 % a emerging markets, jeZ oslabily o -7,8 %.
Vyraznym zdrojem podpory, zvlasté pro americky trh, byla v dubnu a kvétnu vysledkova sezona.
Trh o¢ekaval vysoké meziro¢ni pfirtstky ziskovosti firem v USA i vlivem sniZené danové zatéze
pro korporace. Vysoky, analytiky ocekdvany, meziro¢ni rist o 18,5 % firmy piekonaly a zisky rostly
0 26 %, coz je nejlepsi kvartal od roku 2010. Reakce investort byla ale dost vlazna a investoii firmy,
které jen dosahly odhadli anebo je ptfekonaly jen mirné, tvrdé trestali. Zavedeni cel na ocel a hlinik
ze strany USA a reverzni opatfeni ze strany obchodnich partnerli, zasedani FED a ECB, pokrafovani
vyprodeje na emerging markets véetné oslabovani tamnich mén a obecny nariist averze k riziku byly
hlavnimi faktory urcujicimi déni na finan¢nich trzich v zavéru pololeti. Americké centralni banka FED
vnima rostouci infla¢ni hrozby a jeji doprovodny (vice jesttdbi) komentat ke zvyseni sazeb podporuje
dolar a jesté vice tlaci emerging markets mény k oslabovani a tim 1 akcie uz beztak trpici rostoucim
napétim kolem exportu.

Rist mzdovych tlakd, vysaty trh prace, rostouci inflace a hlavné slabsi koruna, ktera se dostala
pies uroven 26 vici euru z lednovych minim 25,2, vedly Ceskou narodni banku ke dvojimu zvyseni
tirokovych sazeb v prvnim pololeti na 1 %. Cesky dluhopisovy index oslabil o -2,5 %. Na kreditnich
trzich v USA se od minim na pfelomu zimy 2017 a jara 2018 rizikové prémie v USA roztahovaly
a podle naSeho ndzoru bylo dosazeno minim pro tento cyklus. ECB sice oznamila postupné ukoncovani
kvantitativniho uvolniovani ale holubi¢i komentai a pooteviena zadni vratka, kterd si ponechala nejen
kvtli vyvoji v Italii po volbach ale i z divodu téZko predikovatelného vyvoje kolem obchodnich valek,
vedly analytiky k ndzoru, ze rist sazeb minimaln¢ jesté¢ rok v EMU nehrozi, a tak i nadale je vynos
némeckého desetiletého dluhopisu jen 0,3 %.



Fond byl pfevazen v akciich (32 % majetku) a vyrazné podvazen duracn€ na Ceské vynosové kiivce
a v evropskych korporatnich dluhopisech investi¢niho i spekulativniho stupné.

Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje obhospodafovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investi¢nich instrument tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v ptipad€¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limith pro pozice v takovych instrumentech.
Dtraz je kladen na piiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Grokovych
portfolii, resp. irokové Casti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu néstrojii pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléhd, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limith, které piimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), piipadné 1 akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V ptipad€ nakupu instrumentl nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
uverového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zdklad¢ ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitan Utvarem
Ceské spotitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

NiZe jsou uvedeny relativni mésicni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2018, %

Hodnota VaR za urokové riziko 0,30
Hodnota VaR za ménové riziko 0,23
Hodnota VaR za akciové riziko 1,25
Globalni VaR 1,33

Je sledovéna globalni rizikovd expozice a zdroven 1 rizikova expozice v rozloZeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listii podilovych fonda (vcetné fondt
penézniho trhu a dluhopisovych fonda).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limith je priabézné kontrolovano, pificemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzli, Grokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu nepfiznivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu prostiednictvim finan¢nich derivata.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné odpovidajici potifebam zajiSténi. V portfoliu fondu se objevuji predevs§im
meénove swapy, meénoveé forwardy a urokové swapy.



Stav realnych hodnot derivatii je zachycen na rozvahovych tctech:
k 30. 6. 2018, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivata 357
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 25712
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdroji ke splnéni zavazki vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zéklad¢ ocekavanych penéznich tokl a v souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirii a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spoleCnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnti od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které 1ze realizovat béhem nékolika dni, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z divodu absence likvidnich prosttedka schopen dostat svym zavazkam.

Investi¢ni spolecnost mize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii fondu, pokud je to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmt podilniki. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd fondu na dobu nezbytné nutnou
z provoznich divodu, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zaverkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zékonnych limith ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé se vyhodnocuje oteviena pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zdvazkova
metoda. Oteviena pozice derivati nesmi piesdhnout 100 % hodnoty fondového kapitélu.
Dale se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatl, kde je ve vztahu
k protistranam, pifi repo obchodech, maximalni oteviend pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pfi dodrZeni stanovenych pravidel obezifetnosti. Tento limit nesmi piekro€it 5 % v pfipad€, Ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, ktera tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichZ pfeména na financni prostfedky netrva déle nez 7 dni a jejichZ dosaZena hodnota
v praxi odpovida jejich redlné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, ktera muize byt
investovana do investicnich cennych papird nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovlivitluje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského néstroje
zptisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. PenéZni toky jsou
modifikovany typicky v zéavislosti na vyvoji irokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzii, cenovych nebo kurzovych indexii, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektl,
pfipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Promé&nn4, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje pené¢zniho trhu samotného
1 riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuZzivany pievazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.



Fond miize uzavirat obchody s derivaty zejména s témito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 45317 054
PPF banka a.s. 47116 129
Erste Group Bank AG FN 33209m

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Naklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodarovani
kolateralti zajistuje Ceskd spofitelna, a.s. Platba za tuto sluZbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Ddéle se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spofitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilniki
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)

ks tis. KC ks tis. KC ks tis. KC
Leden 56 397 108 86 597 23780 146 36 540 32 616 962 50 057
Unor 63 693 532 96 234 23014779 34770 40678 753 61464
Bfezen 59599 203 89 840 26 600 683 40073 32998 520 49 767
Duben 57 939 882 87 063 31177 697 46 861 26 762 185 40 202
Kvéten 65479730 98 703 38350521 57 788 27 129 209 40915
Cerven 61 124 482 92 202 44 815 686 67 530 16 308 796 24 672
CELKEM | 364 233937 550639| 187739512 283 562 176 494 425 267 077
Poznamky:

1. Pro piepocet cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 29. 6. 2018 a uveiejnény
v kurzovnim listku €. 125.

2. Investicni spoleCnost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé;sich predpist.

3. Investice do podilovych listli v sob& obsahuje riziko vykyvii aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investicni spole¢nosti pribézné prepocitavan,

podilového fondu je vyjadien predevSim

syntetickym ukazatelem




aktualni informaci o zatazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kliCovych
informaci a na internetové adrese http:/www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do piislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu casu ménit.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) €. 2015/2365: k datu 30. 6. 2018
fond nezaptij¢il zddné cenné papiry a ani nemél vypijceny zaddné cenné papiry (v ramci
repo obchodit).



http://www.investicnicentrum.cz/

Hodnota PL, K¢

1,5500

Vyvoj hodnoty podilovych listit OPF VYVAZENY MIX FF
v prubéhu I. pololeti 2018




Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c.elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2

Aktiva celkem 1 3593 736 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 740 657 20,61
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 258 126 7,18
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 482 531 13,43
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 0 0,00
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 0 0,00
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 0 0,00
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 2 831 609 78,79
Akcie 13 0 0,00
Podilové listy 14 2831609 78,79
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Z¥izovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni éinnost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 21 470 0,60
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den

rozhodného
obdobi,
tis. Ké
A B 1

Pasiva celkem 1 3593736
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam 2 0
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 29 949
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 3249
Rezervy 10 1
Rezervy na dichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 11
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 777 557
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 883 032
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 883 032
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 1953 417
Ocenovaci rozdily 25 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 26 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata 27 0
Ocenovaci rozdily z piepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocefovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi 30 6 243
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi 31 -59 722




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_ 11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zacatku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. Ké
A B 1
Vynosy z trokii a podobné vynosy 1 1823
Vynosy z uroku z dluhovych cennych papiru 2 872
Vynosy z uroku z ostatnich aktiv 3 951
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -13
Vynosy z akcii a podild 5 74
Vynosy z akcii a podilli z u¢asti s rozhodujicim a podstatnym viivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 74
Vynosy z poplatku a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -20 861
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -40 658
Ostatni provozni vynosy 1 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -76
Naklady na zaméstnance 14
Mzdy a platy zaméstnanct 15
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnancu 16
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 -76
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 0
Ztraty z prev. Ucasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné éinnosti pifed zdanénim 29 -59 711
Mimoiadné vynosy 30 0
Mimoiadné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné €innosti pred zdanénim 32 0
Dan z pFijma 33 -11
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 34 -59 722




Dopliakové adaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 30. 6. 2018 1 3560 527
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 30. 6. 2017 2 3053 064
k 30. 6. 2016 3 2947 351
Poéet emitovanych podilovych listd k 30. 6. 2018, ks 4 2378701473
k 30. 6. 2018 5 1,496836
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 30. 6. 2017 6 1,492581
k 30. 6. 2016 7 1,415882
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 8 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list, Ké 9 X
Uplata uréené investiéni spoleénosti za obhospodafovani podilového fondu, tis. Ké 10 17 249
Uplata depozitafi, tis. K& 11 1670
Néklady na audit, tis. K& 12 76

Informace o finanénich kolateralech
(stav k 30. 6. 2018)

Podil kolaterélti na

A Hodnota, tis. KE .
aktivech fondu, %
Kolateraly v CZK sloZené na Géet u Ceské spofitelny, a.s. 17 200 0,48
Kolaterdly v CZK sloZené na Géet u Komeréni banky, a.s. 15 250 0,42




Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Vefejny pfistup - Metodické informace)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni rodil na
Investi¢ni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o . .y Pocet Lo ,
. ) . ISIN Zemeé limit pofizovaci realna : nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . , ; k ) na jednotek, Co
cenného papiru | emitenta ... . |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . . . Y ks . Y .

fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem

Gi FKI. %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

AB FCP I-EURO EQ PTF-IE LU0528103707 LU 122 160 186 39 866 40 761 54 000 1405 0,18
DLUHOPISOVY FOND CZ0008473659 Ccz 124 160 186 350 243 348 426 336 578 203 336 578 13,13
ESPA BOND EURO-CORPORATE (VT AT0000658968 AT 122 160 186 258 225 259 595 51900 1350 1,61
ESPA BOND LOCAL EMERGING-VA ATO0000AOAUG5 AT 122 160 186 83 766 81798 23 000 59 846 1,48
ESPA BOND USA HIGH YIELD (T) EUIAT0000637491 AT 122 160 186 85 253 86 012 18 100 470 962 0,57
FOND STATNICH DLUHOPISU CZ0008474863 Ccz 124 160 186 347 855 342 484 360 509 366 360 509 13,75
GS US CORE EQUITY PT-1 AC CL LU1280280568 LU 122 160 186 109 780 110 471 334 000 7 454 2,49
ISHARES S-P HEALTH CARE IEO0B43HR379 IE 122 160 186 62 688 70 241 520 000 11 605 2,77
LIKVIDITNI FOND CZ0008473188 Ccz 124 160 186 100 000 100 010 99 561 927 99 562 5,27
POLAR CAP-NRTH AMRCN FD-IUSD IE00B531PK96 IE 122 160 186 136 569 147 999 271 000 6 048 0,46
SCHRODER INT E ASIA-1Z LU1188199936 LU 122 160 186 49 604 51 654 46 000 1027 4,60
SPDR MSCI EUROPE FINANCIALS B IEOOBKWQO0G16 GB 122 160 186 60 191 58 789 42 200 1098 0,80
SPOROBOND CZK DPM C CZ0008475233 Ccz 122 160 186 208 000 206 743 209 402 099 209 402 3,58
SPOROINVEST CZK DPM C CZ0008475225 Ccz 122 160 186 69 696 69 605 69969 017 69 969 1,34
TOP STOCKS CZK DPM C Cz0008475191 Ccz 122 160 186 54 134 55769 50763 414 50 763 0,86
VERITAS ASIAN FUND-C USD IEOOBDO065N65 IE 122 160 186 56 584 60 012 5600 125 0,56
WELLINGTON-US RES EQ-SP ACC P LU1549269337 LU 122 160 186 55189 59 406 222 000 4 955 0,10
WELLINGTON-US RESEARCH EQ-S /LU0050381036 LU 122 160 186 104 963 117 366 55 000 1227 0,35
XT EUROPA AT0000697065 AT 122 160 186 61 886 62 047 1330 35 4,29




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu
Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. Ké
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné néastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 2 040 689
Cenné papiry podle § 10/2 15 790 920
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 -25 355
Vklady podle § 15 18 740 657
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 0
Cenné papiry podle § 84/1a) 21 0
Cenné papiry podle § 84/1b) 22 0
Finanéni derivaty podle § 85 23 0
Vklady podle § 86 24 0
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