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Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listh
pfedevsim investicemi do cennych papirti fondii penézniho trhu, dluhopisovych fondu kolektivniho
investovani a akciovych fondi kolektivniho investovéani. Kreditni a tirokové riziko je aktivné tizeno.
Podil akciové slozky na portfoliu podilového fondu je aktivné fizen, taktéz jeji regionalni a sektorova
skladba je aktivné fizena. Neutrdlni védha podilu akciové slozky na majetku v podilovém fondu
¢ini 30 %. Podilovy fond nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokalnich mén. Toto riziko
je v ptipadé akciové slozky aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrument.

Struktura portfolia neni pfizpisobovana slozeni zddného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y,
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Rok narozeni

Kvalifikacni predpoklady:
vzdélani/obor,
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kolektivniho investovani

(z toho odborna praxe portfolio
manazera)

Tomas Ondfrej, Mgr., CFA
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1973

» Absolvent pfirodoveédecké fakulty Univerzity
Palackého v Olomouci, obor matematika-geografie;
specializace matematicka analyza (1996)

> Makléiska licence, Ministerstvo financi CR (1997)

» Chartered Financial Analyst Course,

CFA Institute, Charlottesville, USA (2004)

22 let

(OPF EUROTREND (2000 - 2005),

DYNAMICKY MIX FF (2002 -),

GLOBAL STOCKS FF (2003 -),

AKCIOVY MIX FF (02/2007 -),

FOND 2005 (02/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2020 FF (09/2007 -06/2020),
CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2025 FF (09/2007 - 11/2009),
CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2030 FF (09/2007 -),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2040 FF (09/2007 - 11/2009),
INSTITUCIONALNI AKCIOVY FF (11/2008 — 06/2019 ),
FOND CILENEHO VYNOSU —od 1. 2. 2010

OSOBNI PORTFOLIO 4 (06/2009 - 12/2012),

OPF PLUS (03/2010 - 12/2012),

KONZERVATIVNI MIX FF (12/2012 -),



VYVAZENY MIX FF (12/2012 -),

SmiSeny fond (12/2012 -),

Globalni akciovy FF (10/2014 -),

FOND FIREMNICH VYNOSU (01/2017 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobodka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budé¢jovickd 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstitku vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsdn do obchodniho rejstiiku.
Obhospodatovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé¢jsich predpisii.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zédkona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢&j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spole€nost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tGzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluZeb vykonavat ¢innosti obhospodatovani a administrace investi¢nich fondi.

Piedchozim obhospodafovatelem investi¢nich fond, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
byla Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsanad v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investicni spolecnost do konsolidacniho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé¢ strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientiim,
byl ptipraven projekt pieshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke sloudeni Investi¢ni spoleénosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matefskou spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fond, jejichz domovskym stitem je Ceska republika,
jsou nadale zajiStovany prostfednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitatem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Me¢stskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitait investiénich fondi vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpis.



Komentar manazera fondu

Rozsiteni pandemie nového typu koronaviru COVID-19 do Evropy a USA vystavilo ndhlou stopku
ekonomické aktivité v rozsahu, jaky jsme nezazili od konce druhé svétové valky. HDP Spojenych statt
propadl v prvnim c¢tvrtleti realné o -4,8 % (anualizovan¢), v EMU 0 -14,4 %. Druhé ctvrtleti bude jesté
horsi, coz uz naznacila data za duben a kvéten.

V prvnich tydnech roku 2020 investofi na akciovych trzich vyspélého svéta ignorovali Sifeni pandemie
koronaviru v Ciné a Asii a indexy burz s vyjimkou rozvijejicich se trhti dosahly 19. tinora svych
absoutnich (pfip. lokdlnich maxim). Od té doby byly v sestupném trendu az do 23. biezna, kdy dosahly
akciové trhy minimdlnich urovni. Americky index S&P 500 ztracel od svych maxim 35 %. Podobné
nebo jeste hiie na tom byly i akciové indexy ostatnich burz. Akciové trhy tak definitivné vstoupily do
medvédiho trendu a ekonomiky do recese. Proti propadim v minulych krizich byla odlisSna zejména
rychlost pohybu. Pokud akceptujeme Siroce sdilenou definici medvédiho trhu (tj. pokles indexu o 20 %
od svého maxima), pak v tomto ptipad¢ bylo této urovné dosazeno za pouhych 16 obchodnich dni, coz
je dvojnasobek rychlosti béhem piedchoziho nejrychlejsiho padu akcii pti Velké depresi v roce 1929.
Dalsim rozdilem je volatilita, pfi které se tyto pohyby d&ji — index VIX, Siroce sdileny benchmark
implikované volatility, se dostal na historicky nejvyssi troven a prekonal hodnoty z finan¢ni krize let
2008 — 2009 po padu Lehman Brothers. Obchodni seance uzavirané se zménou indexu kolem 10 %
nebyly v bieznovych tydnech zadnou vyjimkou. V poslednim bieznovém tydnu jsme vidéli typické
,bear market rally*, kdyz napft. index americkych akcii ptidal 17 %.

Ve druhém ctvrtleti si akcie po propadu v prvnim ctvrtleti ptipsaly rekordni zisky a ukoncily nejkratsi
medvédi trh v historii. Uz duben byl nejlepsim mésicem pro americké akcie od roku 1987. Celkové
globalni index MSCI pfidal v dubnu 10,4 %. Rust akcii pokracoval 1 v kvétnu a ¢ervnu, byt volnéj$im
tempem. Zajimavosti bylo, ze za obdobi poslednich 2 mésicti jsme byli svédky vyss§i vykonnosti na
trzich mimo USA. Celkové za celé prvni pololeti si ale americky index S&P 500 pfipisuje nejmensi
ztratu mezi vyspélymi trhy ve vysi pouhych -3,1 %, zatimco akcie EMU ztraceji -11 %, britské -17 % a
technologickému indexu NASDAQ se zhodnocenim o +12,7 %, ktery v ¢ervnu doséhl své rekordni
urovng. Technologické firmy jsou jednoznacnym vitézem uzavienych ekonomik. Bezprecedentni
stimulace centralnich bank a vlad tak zpusobila nejvétsi divergenci mezi vyvojem akciovych burz a
realnym vyvojem ekonomik.

Ceska narodni banka Jiz v bfeznu dvakrat snizila dvoutydenni repo sazbu z 2,25 % az na 1,00 %,
pfi¢emz se oc¢ekavalo, Ze centralni banka bude v uvoliiovani ménovych podminek pokracovat i navzdory
slabé korun&. Soudasné na trhu pietrvavala spekulace, ze CNB spusti také program nakupii domécich
statnich dluhopisil, coz ovSem centralni bankéti dosud vyvraceli. Vysledkem byla vysoké poptavka po
¢eskych statnich dluhopisech v dubnu, coz se odrazilo zejména v poklesu jejich vynost, a to i navzdory
masivni emisni aktivité Ministerstva financi CR. Pokles vynosii pokracoval i na zagatku kvétna, kdy
Ceska narodni banka podle oekavani snizila urokové sazby az na 0,25 %. Navzdory zvysené emisni
aktivité statu pretrvavala na domécim trhu stale silna poptavka po statnich obligacich, coz tlacilo vynosy
niz 1 po zbytek mésice. K obratu doslo az na zacatku Cervna, kdy ceské statni obligace jiz reagovaly na
rast vynosti némeckych statnich dluhopisii a také korigovaly. V Cervnu zvetejnéné piedstihové PMI
ukazatele potvrdily v evropskych zemich ozivovani jednotlivych ekonomik po koronavirové Kkrizi.
Mimotéadna opatfeni pfijatd na potlaceni Sifeni pandemie koronaviru vyrazné zasahla ekonomiky po
celém svété. Negativni dopad ekonomického propadu na kreditni trhy se snazily zmirnit centralni banky
zejména pomoci posileného programu kvantitativniho uvoliiovéani. Zvyseni objemu ndkupt korporatnich
dluhopist ze strany ECB a nov¢ zavedené nakupy stejnych dluhopist 1 ze strany amerického Fedu se
odrazily v zastaveni propadu kreditnich trhi jiz posledni bfeznovy tyden. Od té doby se kreditni prémie
korporatnich dluhopisii utahuji. Ochota investorti investovat do rizika se vratila diky zésahim
centralnich bank, fiskalni pomoci vétSiny zemi a v neposledni fadé¢ také diky atraktivnimu ocenéni. Pro
evropské trhy byl navic stézejni plan Evropské komise vytvofit fond obnovy ve vysi 750 miliard eur
financovany emisi dluhopist, za které budou rucit zemé EU. Korporatni dluhopisy na tento pfiznivy
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vyvoj reagovaly dalSim utahovanim kreditnich prémii.Portfolio fondu bylo po vétSinu jara investovano
neutrdlné v akciich (30 % majetku) a podvazeno ve firemnim kreditu a duraéné¢ na Ceské kiivce.
Ptfevazena byla hotovost a dluhopisy rozvijejicich se zemi. SniZzeni sazeb snizilo atraktivitu korunovych
depozit. V zavéru obdobi byl zvySen podil akcii. V dubnu byla oteviena pozice v americkém kreditu
investi¢niho stupné.

V pribéhu prvniho pololeti piisobila na cenovy vyvoj vétSiny investi¢nich instrumentli omezeni ve
spojitosti s Sifenim viru COVID-19. Omezovani ¢i dokonce uzavirani celych ekonomik se
pochopitelné negativné projevilo na kapitalovych trzich hlavné v bfeznu a na zacatku dubna. Nervozita
investorti vedla kratkodobé ke zvySeni transakcnich nékladt a ke snizeni likvidity. Diky prudérnim
principim fizeni portfolii (tj. dostatecné likvidita a diverzifikace aktiv) vcetné podilovych fonda byl
dopad na podilniky minimalni. Spole¢né s naslednym ristem trha a uklidnénim situace se ceny postupné
vracely k Grovnim z poloviny mésice unora a podobné tak rostly kurzy podilovych listi. Fungovani
spravcovské firmy ani obhospodatrovanych fondl nebylo v pribéhu této situace nijak ohrozeno.

Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje obhospodatovatel fondu pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru fondu.
Nové typy instrumentl jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé¢ vhodnosti schvalovany ttvarem risk
managementu véetné specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech. Diraz je kladen
na piiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevSim u urokovych portfolii, resp.
urokové ¢asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouzivd celou fadu nastroji pro omezovéani rizikové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, krom¢ zakonnych omezeni, také souboru internich
limith, které pifimo ovliviluyji cizoménovou rizikovou expozici, Urokovou rizikovou expozici
(padsmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popi. dalsi charakteristiky fondu.
Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V piipad¢ nakupu instrumentti nového typu, jsou tyto instrumenty piedem analyzovany nejen z hlediska
uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popi. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*“). VaR je pocitan utvarem Ceské
spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické simulace
V nadstavbovém systému MRS.

NiZe jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2020, %

Hodnota VaR za trokové riziko 0,17
Hodnota VaR za ménové riziko 0,34
Hodnota VaR za akciové riziko 6,80
Globalni VaR 5,32

Je sledovéana globdlni rizikova expozice a zarovei i rizikovéa expozice v rozloZeni na cizoménovy, irokovy
a akciovy VaR. Na zédklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty,



pricemz tato identifikace pak zpétn€ ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou
hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fonda (véetné fonda
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limitd je prabézné€ kontrolovéno, pficemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v piipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzii, Grokovych sazeb, popi. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu nepfiznivé, je zajistovano v pfimereném rozsahu prostfednictvim finan¢nich derivatt.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou ptesn¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predev§im
meénoveé swapy, meénoveé forwardy a urokové swapy.

Stav redlnych hodnot derivatl je zachycen na rozvahovych tctech:
k 30. 6. 2020, tis. K¢&

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 22 901
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 11 259
Riziko likvidity

DalSim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdroji ke splnéni zavazkd vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich tokd a Vv souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investicni
spolec¢nost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnti od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela Zadost o jeho odkoupeni.
JelikoZ v drzeni fondu jsou cenné papiry, které 1ze realizovat béhem n¢kolika dntl, je nepravdépodobné, ze
by fond nebyl z divodu absence likvidnich prostfedkd schopen dostat svym zavazkam.

Investi¢ni spole¢nost mize v souladu s ustanovenimi § 134 zékona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd fondu, pokud je to nezbytné
zdtavodu ochrany prav nebo pravem chranénych z4jmi podilnikd. Obhospodafovatel miize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich ditvodil, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zaveérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limiti ale soucasné€ 1 limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé tad¢é se vyhodnocuje oteviend pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zdvazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi piesdhnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Dale se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivati, kde je ve vztahu
k protistranam, pii repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pfi dodrzeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekrocit 5 % v ptipadé, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, kterd tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichZ pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichZ dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich realné¢ hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, ktera miize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo ndastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovlivituje penéZni toky nebo z jiné¢ho hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zplisobem
vhodnym k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu. PenéZni toky jsou modifikovany
typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych kurzii, cenovych
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nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektii, piipadné jinych kreditnich
udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménna, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu
s investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlednuje v metodadch hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného i riziko
protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond muze uzavirat obchody s derivaty zejména s t€émito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spotitelna, a.s. 452 44782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodatovani
kolateralti zajiSt'uje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluZbu je upravena prostfednictvim outsourcingové
smlouvy. Déle se z kazdé operace plati poplatek dle platného ceniku Ceské spotitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilniki

podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
V rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
Leden 28 830 273 45919 41 360925 65 830 -12 530 652 -19911
Unor 26 496 346 42 444 34592 371 55 296 -8 096 025 -12 852
Brezen 20 544 385 30234 88973 546 130 202 -68 429 161 -99 968
Duben 20996 023 30708 15566 136 22733 5429 887 7975
Kvéten 19373 902 29175 25779 858 38944 -6 405 956 -9769
Cerven 26 484 992 40960 31948 311 49 395 -5463 319 -8 435
CELKEM | 142725921 219440| 238221147 362 400 -95 495 226 -142 960




Poznamky:

1. Pro pfepocet cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2020 a uvefejnény
Vv kurzovnim listku €. 125.

Investicni spolecnost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na c¢innost hlavniho podptrce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko vykyvu aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi $anci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spoleCnosti priabézné prepocitavan,
aktudlni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do ptislusné skupiny nemize byt
spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribchu ¢asu menit.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2020 m¢l
fond uzaviené reverzni repo obchody viz nize ptilozené tabulky.

CPv
podrozvahové
evidenci v trZni Nazev Finané¢ni Zbytkova
hodnoté v tis. smluvni hotovostv | Druh a kvalita | splatnost Ména Zemé Uschovatel
K¢ druh SFT strany Emitent tis. K¢ kolateralu kolaterdlu | kolateralu | protistrany | kolateralu
reverzni o Statni
repo Komer¢ni | pokladniéni v v
99 977 | obchody | banka CNB 100 000 | poukazka 1 den CzK CR | CS, as.
eroky z reverznich repo operaci V tis. Ké
Uroky z reverznich repo operaci celkem ke
30.6.2020 785
Uroky z reverznich repo operaci zaplacené do
30.6.2020 781
Uroky nab¢hlé z otevienych reverznich repo
operaci ke 30.6.2020 4



http://www.investicnicentrum.cz/

Hodnota PL, Ké

Vyvoj hodnoty podilovych listi OPF VYVAZENY MIX FF
v prubéhu . pololeti 2020
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Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c-elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2
Aktiva celkem 1 3164 942 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 335 390 10,60
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 235 386 7,44
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 100 004 3,16
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 153 825 4,86
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10 153 825 4,86
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 0 0,00
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 2 652 074 83,80
Akcie 13 0 0,00
Podilové listy 14 2652 074 83,80
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Zfizovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni éinnost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 23 653 0,74
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy piistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi,
tis. KE
A B 1

Pasiva celkem 1 3164 942
Zavazky viéi bankam a druzstevnim zaloznam 2 7 652
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky viéi bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 7 652
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 15993
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 2 851
Rezervy 10 153
Rezervy na diichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 153
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 598 460
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 1017 673
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 1017 673
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 1 606 255
Ocenovaci rozdily 25 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka 26 0
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27 0
Ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocenovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 6 243
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 31 -90 338




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zacatku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. K¢
A B 1
Vynosy z troku a podobné vynosy 1 2 047
Vynosy z troku z dluhovych cennych papirt 2 615
Vynosy z troku z ostatnich aktiv 3 1432
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -105
Vynosy z akcii a podilti 5 1390
Vynosy z akcii a podilli z icasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podila 7 1390
Vynosy z poplatku a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -19 223
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -74 186
Ostatni provozni vynosy 11 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -52
Naklady na zaméstnance 14 0
Mzdy a platy zaméstnancti 15 0
Socialni a zdravotni poji§téni zaméstnancu 16 0
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 -52
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0
Rozpusténi OP k uc¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 0
Ztraty z prev. Gcasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné éinnosti pred zdanénim 29 -90 129
Mimoradné vynosy 30 0
Mimoradné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné €innosti pred zdanénim 32 0
Daii z pfijm 33 -209
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 34 -90 338




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 30. 6. 2020 1 3138 293
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 30. 6. 2019 2 3443 626
k 30. 6. 2018 3 3 560 527
Pocet emitovanych podilovych listi k 30. 6. 2020, ks 4 2031538773
k 30. 6. 2020 5 1,544786
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 30. 6. 2019 6 1,539512
k 30. 6. 2018 7 1,496836
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 8 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list, KE 9 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodaiovani podilového fondu, tis. Ké 10 15736
Uplata depozitai, tis. K& 11 1523
Naklady na audit, tis. Ké 12 52

Informace o financ¢nich kolateralech
(stav k 30. 6. 2020)

Podil kolateralli na

A Hodnota, tis. K& aktivech fondu, %
Kolateraly v CZK pfijaté na Géet od Ceské spotitelny, a. s. 700 0,02
Kolateraly v EUR pfijaté na tuéet od CSOB, a. s. 5081 0,16
Kolateraly v EUR pfijaté na Gi¢et od ING 1872 0,06




Struktura investi¢nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Verejny pristup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investicni . Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit ” . . Pocet o :
. . . ISIN Zemeé limit pofizovaci realna . nominalni [ CP vydanych
Nazev cenného papiru . , : k . na jednotek, LT
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . % . Y ks . Y .

fondu & EKI tis. K& tis. K¢ tis. K& emitentem

¢i FKI, %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ERSTE BOND EURO-CORPORATE (V' AT0000658968 AT 122 160 186 202 425 207 327 39 500 1056 0,94
ERSTE BOND LOCAL EMERGING-VA ATO0000A0AUG5 AT 122 160 186 57 621 54 658 14 500 38773 2,07
ERST BOND LOC EMERG-EUR D02V ATO0000A1Y2V7 AT 122 160 186 47 024 44 904 16 200 433 1,62
ERSTE BOND DOLLAR USD D02 ATO000A1YRA2 AT 122 160 186 64 527 73177 22 200 530 0,85
ERSTE BOND EURO CORP. EUR DPN ATO000A1YRNS AT 122 160 186 108 387 111 561 41 100 1099 0,98
LIKVIDITNI FOND CZz0008473188 Ccz 122 160 186 75 307 76 075 73 815 864 73 816 4,29
FOND STATNICH DLUHOPISU CZ0008474863 Ccz 124 160 186 304 925 317 896 309 568 648 309 569 8,28
TOP STOCKS CZK DPM C CZz0008475191 Ccz 122 160 186 53 060 47 081 49139963 49 140 0,72
SPOROBOND CZK DPM C CZ0008475233 Ccz 122 160 186 411 638 423 857 397 987 496 397 987 5,06
NOMURA FDS IR-JPN STR V-IEUR IEOOB3YQ1K12 IE 122 160 186 57 396 58 858 13 900 372 0,63
VERITAS ASIAN FUND-C USD IEOOBD065N65 IE 122 160 186 42 964 47 890 3670 88 0,37
JPMORGAN F-US TECHNOLOGY-C LU0129496690 LU 122 160 186 27 973 34 344 25000 597 0,76
PICTET - USA INDEX - 1 USD LU0188798671 LU 122 160 186 60 794 61 196 9000 215 0,08
JPMORGAN F-AMERICA EQTY-IACC LU0248041781 LU 122 160 186 208 960 208 988 35400 845 4,09
JPMORGAN F-EUR STRAT VALUE-I-A LU0248049412 LU 122 160 186 55 181 53 243 22900 612 0,84
NN L-US CREDIT-IC LU0555027738 LU 122 160 186 70 191 72 372 280 7 0,48
CANDR BONDS-EMER MKTS-V LU0616945100 LU 122 160 186 89 146 85 941 2 350 63 0,13




Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investi¢ni . Celkova Celkova Y Celkova | majetkovych
Y Vztah L limit o , .y Pocet PR .
. . , ISIN Zemé limit pofizovaci realna : nominaini | CP vydanych
Nézev cenného papiru . . ; k . na jednotek, . .
cenného papiru | emitenta . .., |na majetek ) cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta : M : N ks : N .
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. KE emitentem
¢i FKI, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
THREAD LUX-US CONT COR E-IU LU0640477955 LU 122 160 186 162 690 161 292 121 000 2 889 2,44
NN L-US CREDIT-IH LU0803997666 LU 122 160 186 52 412 55 152 300 8 0,11
SCHRODER INT E ASIA-IZ LU1188199936 LU 122 160 186 37 135 40 119 30 900 738 0,04
PICTET-USD GOVRNMNT BD-HI EU LU1226265632 LU 122 160 186 38 280 42 837 2 600 70 0,18
FIDELITY-ASIAN SPEC-IA EUR LU1357938338 LU 122 160 186 35109 33 398 79 000 2112 0,05




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni | Investi¢ni [ Celkova Celkova Y Celkova Podi r,1a
Y Vztah o o o . .y Pocet o dluhovych
. i . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,
Nazev cenného papiru . , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta ... . |na majetek na cena, hodnota, hodnota, . .
legislativé . C . ks . jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 CZ0001003859 Ccz 104 152 184 43173 46 576 4 000 40 000 0,07
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 CZ0001005037 Ccz 104 152 184 100 063 107 248 11 000 110 000 0,11




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Financni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 153 825
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 2334178
Cenné papiry podle § 10/2 15 317 896
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 11 642
Vklady podle § 15 18 335 390
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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