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(dle ustanoveni § 237 odst. 1 a § 238 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. b) vyhlasky ¢. 244/2013 Sh.)

TRENDBOND - otevi‘eny dluhopisovy podilovy fond

ISIN: CZ0008472297 — tiida CZK C LEI: 31570010000000018719
ISIN: CZ0008475183 — tiida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR

dluhopisovy

Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listl
investicemi do dluhopisti pfedevsim novych a kandidatskych zemi Evropské unie. Podilovy fond je
fizen takovym zplsobem, aby téZil z ptipadného poklesu trokovych vynost a zaroven maximalizoval
vynos z pohybu sménnych kurzii. Vlivem vyznamného zastoupeni cizich mén v portfoliu, které mize
¢init az 70 %, mize hodnota podilovych listl vykazovat vyssi kratkodobé vykyvy. Velikost zastoupeni
cizich mén v portfoliu se posuzuje snizena o hodnotu zajisténou derivaty proti ménovému riziku.
Struktura portfolia neni pfizptisobovana slozeni zddného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazerka fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Margarita Sinitsyna, Mgr.

funkce vykonavana/é k 30. 6. 2019  portfolio manazerka

Rok narozeni 1987

Kvalifikachi predpoklady: » Absolventka Moskevské statni univerzity
vzdélani/obor, M. V. Lomonosova, mechanicko-matematické fakulty,
odborné kursy/specializace obor ekonomika (2009)

» Nostrifikace magisterského vzdélani,

Univerzita Karlova v Praze, matematicko-fyzikalni
fakulta, obor finan¢ni a pojistna matematika (2009)
Zkouska Level II of the CFA Program, CFA Institute,
Charlottesville, USA (2016)

Pokrocila analyza portfolii, Moneco, Praha (2016)
Corporate Credit Analysis, Fitch Learning, Viden (2017)
Junior Asset Manager Program, Erste Asset Management
GmbH, Viden (2017)

Chartered Financial Analyst Course,

CFA Institute, Charlottesville, USA (2018)

Advanced Corporate Credit Analysis & Early Warning
Signals, Fitch Learning, Viden (2018)
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Odborné praxe v oblasti 3,25 roku

kolektivniho investovani (TRENDBOND (01/2016 -),
(z toho odborna praxe portfolio DLUHOPISOVY FOND (01/2016 - ),
manazera) FOND STATNICH DLUHOPISU (01/2016 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spolecnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim oditépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejsttiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolec¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma prévni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifika¢niho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sd&leni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. brezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spole¢nost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na uzemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodaiovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spolednost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, kterd byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pieshrani¢ni fuze a po jeho schvéleni statutdrnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zdpisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke sloudeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matetskou spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V diisledku fize Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost FErste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fond, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadale zajistovany prostfednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fond vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manaZerky fondu

Zhodnoceni

V uplynulém pololeti podilové listy fondu Trendbond posilily o 1,24 %.

Dluhopisy CR

Rada domécich faktort na za¢atku leto$niho roku nadale hovofila ve prospéch dalsiho utahovani
monetarni politiky Ceské narodni banky (CNB). Situace v zahrani¢i oviem postupné vyvolavala ¢im
dale tim vétsi obavy a nasledné rostla nejistota ohledné vyhlidek monetarni politiky v globalnim
kontextu. Slabsi zahrani¢ni data se postupné zacala projevovat na domacich ¢islech. Tento vyvoj byl
téz doprovézen pievazné opatrnymi komentafi ¢lenti Bankovni rady CNB. Na timorovém zasedani CNB
ponechala nastaveni monetarni politiky beze zmény.

Necely tyden poté se dostavila pifekvapeni v podob¢ silné inflace a solidnich statistik HDP, v disledku
¢ehoz zesilila trzni ofekévani ohledné mozného zvyseni urokovych sazeb na bfeznovém zasedani a
rostly vynosy statnich dluhopist po celé délce vynosové kiivky. V prvni poloviné biezna ovSem byl trh
pomérné vyrazné piekvapen vysledkem zasedani Evropské centrdlni banky (ECB), ktery rozhodné
nenavodil optimistickou atmosféru. Ve druhé polovin€ mésice pak dokonal pomérné vyraznou otocku
v monetarni politice americky Fed. Prostor pro dalsi vyckéavani se také nabizel i ze strany domacich
dat. Na bfeznovém zasedani nakonec ke zvyseni tirokovych sazeb nedoslo.

Kli¢ovym faktorem pro dals$i sméfovani monetarni politiky bylo poleveni externich rizik ve druhém
&tvrtleti. Rétorika CNB v dubnu postupné naznaéila, Ze ted’ je mozna nacase dale zpfisnit monetarni
podminky. Na svém zasedani na za¢atku kvétna zvysila CNB své ménové politické sazby o dalsi
¢tvrtinu procenta. Dvoutydenni repo sazba se tak naptiklad dostala na 2 %. Jisty rlist vynosu statnich
dluhopisii se odehral uz v ocekavani tohoto rozhodnuti, byl ale nadale vyrazné zbrzdén, respektive
témet zastaven, nerovnovahou mezi poptavkou a nabidkou a obavami o globalni vyhled. Nad uroven
repo sazby CNB se vynosy podivaly teprve u splatnosti nad deset let.

Vyrazn¢js$i eskalace globalnich obchodnich konflikth v kvétnu vyvolala prudky pokles vynost
americkych 1 némeckych statnich dluhopisti, které nasledné za sebou stahly i fadu dalsich trhii. Vynosy
Ceskych statnich dluhopisii tehdy vyrazné poklesly na téméf vSech splatnostech. V pribéhu Cervna i
ptes nadale jeste¢ pomérné slusny domaci pribeh sklouzla ¢eska vynosova kiivka o dal$i zhruba pétinu
procenta nize, potad v reakci na déni na hlavnich trzich, tentokrat pfedevs§im vyrazngj$i zménu v
Vzhledem k situaci v zahranici a také jiz probihajicimu zchlazovani domaci ekonomiky se ocekévalo,
7e CNB na svém &ervnovém zasedani ke zménam v nastaveni monetarni politiky nepfistoupi. Navic
teprve na predchdzejicim zasedani se odehrdlo dalsi zvySeni irokovych sazeb a také zatim jesté nebyla
vydana aktualizovana prognéza. CNB se nakonec v &ervnu rozhodla v souladu s oéekavanim.

Polsko

Inflace v Polsku (véetné jeji jadrové slozky) zacatkem roku spiSe prekvapovala smérem dold. Rust
HDP za rok 2018 pfitom, jak se pozd¢ji ukézalo, i pies jiz pocitované zhorSeni vyvoje v zahranici
dosahl solidnich 5,1 %. Na svém lednovém zasedani ponechala polské centralni banka (NBP) nastaveni
monetarni politiky beze zmény. Vyvoji v zahrani¢i vénovala nalezitou pozornost, v ohledu domaci
ekonomiky i pfes ocekdvani jistého zpomaleni zistala ptevazné optimistickd. Ke zménam trokovych
sazeb nedoslo ani na tnorovém zasedéni.

Situace se kratce poté prudce zménila (ovSem ne nadlouho). V Polsku byl navrZzen pomérné §tédry
fiskalni bali¢ek. Vynosy polskych statnich dluhopisit béhem nckolika dnti viditeln€ vzrostly. Trh se
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nakonec docela rychle stabilizoval. Po fiskalni strance si Polsko posledni dobou vedlo solidn¢ a bylo i
dost pravdépodobné, Ze by balicek neovlivnil miru inflace tak, jako rist HDP. Na svém bieznovém
zasedani ponechala NBP své ménové politické sazby beze zmény. Celkovy vyhled také nedoznal
velkych zmén. Nova prognédza pocitala s vysSim riistem HDP a zaroven s umirnénéjsi inflaci. Zmény
nepfineslo ani dubnové zasedani. Domaci cenovy vyvoj byl pozdé€ji v pribéhu pololeti uz robustnéjsi.
Ne pfili§ povzbudivy vyhled v zahrani¢i ale nenahraval tomu, aby se vyraznéji projevil na monetdrni
politice. Infla¢ni statistiky se také samy o sob¢ sotva mohly vymanit z dolni ¢asti toleranéniho pasma
NBP.

Pohled trhu na Polsko zhruba az do kvétna zlistaval prevazné neménny. Stejné jako tada dalSich trhi
véetné Ceské republiky a Mad’arska na sobé v kvétnu pocitil eskalaci globalnich obchodnich konflikti
a poté 1 zménu rétoriky Fedu a ECB. Zloty vybocil ze svého jiz delsi dobu obvyklého pasma a vydal se
posilujicim smérem, vynosova kiivka se posouvala neustile doli. Lokdlni vyvoj ¢im déle tim vice
ustupoval do pozadi a vynosy statnich dluhopisi sledovaly pievazné hlavni trhy. Zrychleni inflace si
sice zaslouzilo jistou pozornost NBP, ale na zménu v o¢ekavanich ohledné monetarni politiky to
nemohlo stacit. NBP nakonec i v ¢ervnu ponechala nastaveni monetarni politiky beze zmény.
Mad’arsko

Jadrova inflace v Mad’arsku uz zac¢atkem roku dosahovala slusnych hodnot. Rist mezd se drzel ve
dvouciferném pasmu. Mad’arska centralni banka zdiraziiovala vyznam ptedevsim miry inflace ocisténé
o vliv neptfimych dani. Na svém lednovém zasedani zopakovala, Ze je k postupné a opatrné normalizaci
monetarni politiky pfipravena. Nacasovani normalizace mélo zaviset na vyvoji inflace. Rist HDP za
posledni ¢tvrtleti roku 2018 mezitim vyrazné piekonal o¢ekavani a dosahl solidnich 5,1 %. Jadrova
inflace pokofila 3% hranici. MNB 1 v unoru své ménové politické stanovisko vcelku zopakovala.
Vzhledem k vyvoji inflace se podle trhu nemélo se slibenou normalizaci monetarni politiky piilis
otalet. Na druhou stranu méla brzy byt k dispozici nova zprava o vyvoji inflace, kterd mohla vrhnout
vice svétla do budouciho vyvoje.

Inflace se dale rozticela a MNB v bieznu pfikrocila ke slibené normalizaci monetdrni politiky.
Prohlésila, ze infla¢ni cil byl dosazen. O 10 bazickych bodu zvysila svou jednodenni depozitni sazbu na
-0,05 % a mirn€ snizila objem likvidity dodavané na trh. Sou€asné s tim naplanovala program nakupt
korporatnich dluhopist. Trh i pfedtim pfevazné ocekaval, ze normalizace bude provadéna dostatecné
pomalu a opatrné. Vysledkem zasedani byl ptesto nepiijemné prekvapen.

Nastaveni monetarni politiky ani pfes provedené zmény nevypadalo vzhledem k hospodéiskému vyvoji
dostacujici. I pfes mozny tlumivy efekt ze zahrani¢i se trh domnival, Ze by bylo namisté ptisné;si
ménoveé politické stanovisko. Obavy, ze MNB nebude nijak spéchat s pfiméfenymi opatfenimi,
ptivodily rtst vynosu statnich dluhopisti a oslabeni forintu. (P¥ipadna vétsi nespokojenost trhu v reakei
naptiklad na jesté prudsi zrychleni inflace by si ale reakci MNB nakonec mohla vyzéadat.) V prvnim
ctvrtleti letoSniho roku predvedla mad’arskd ekonomika nad o¢ekéavani solidni vykon, vyrostla o 5,3 %.
Rist mezd i nadale pokracoval sviznym tempem. Inflace, véetné jadrové slozky, si pohravala s trovni 4
%. Nespokojenost trhu s politikou MNB, ktera s timto vyvojem nebyla pfili§ konzistentni, dala ve
druhém ctvrtleti forintu zabrat. ,,Vypomoc* pfisla koncem kvétna od razantni eskalace obchodnich
konfliktd, kterd méla vyrazny dopad napfi¢ trhy. Na kvétnovém zasedani ponechala MNB nastaveni
monetarni politiky opét beze zmény. V Cervnu MNB také ponechala ménové politické sazby beze
zmény a mirné snizila pldnovany objem likvidity doddvané na trh. Pokracujici zhorSeni globalniho
vyhledu i stale vice opatrnou monetarni politiku v zahrani¢i zminila MNB i ve svém prohlaSeni po
zasedani.

Turecko

Zpomalujici inflace 1 blizici se mistni volby zivily zacatkem roku obavy z mozného ptedcasného
snizeni urokovych sazeb tureckou centralni bankou (CBRT). Na svém lednovém zasedani CBRT
nakonec shledala, Ze rizika pro cenovou stabilitu nadale pfevazuji, a ponechala svou hlavni ménové
politickou sazbu beze zmény. V poloviné tnora ovSem pfistoupila ke snizeni pozadavkd na minimalni
rezervy. Ke snizeni hlavni ménové politické sazby nedoslo ani na bfeznovém zasedéani. Trh ale ptitom



spiSe Cekal na bliz§i ndznaky, jakym smérem se bude monetarni politika ubirat az v brzkém
povolebnim obdobi.

Udaje o devizovych rezervach CBRT vyvolaly na trhu podezieni z moznych devizovych intervenci za
ucelem stabilizace kurzu turecké liry pted volbami. V disledku téchto podezieni hrozilo riziko vyrazné
reakce trhu, hlavné prudkych ménovych pohybt. Chvili na to byla na trhu vyrazné utazena likvidita,
coz fadé investorti pravdépodobné pfipravilo perné chvilky. Vyrazné pohyby ménového kurzu, jako
napiiklad v neddvné minulosti, trh ale nakonec minuly.

Na povolebni klid si investoti museli pockat déle. Kromé diplomatickych tfenic a obav ohledné politiky
CBRT dopadaly na trh také pokusy o napadeni vysledki voleb v klicovych méstech. Tyto pokusy
nakonec byly tspésné a opakované volby byly naplanovany na konec ¢ervna.

CBRT mezitim zacala mirn€ upravovat svou rétoriku. Z jejiho prohlaseni po dubnovém zasedani byl
vypusten piislib dalsiho monetarniho utahovani v ptipadé potteby. Pozdé€ji bylo uptfesnéno, Ze se zmena
rétoriky netyka kratkodobého smétovani a ze dalsi cyklus monetarniho utahovani je mozny. CBRT také
dale pokracovala v obcasnych likviditnich opatfenich.

Turecka lira se ke konci pololeti mirn€ zotavila a stabilizovala, coz bylo podporovano mj. i globalnim
vyhledem. Inflace pokracovala ve zpomalovani a trh se zdal byt spiSe smifeny s moznym uvolnénim
monetarnich podminek v pfiméfeném casovém horizontu. Po dlouhém volebnim maratonu pfislo
dlouho o¢ekavané rozuzleni. V opakovanych volbach nakonec vyhrél opozi¢ni kandidat. Turecko ted’
¢ekaji Ctyfi roky bez voleb, coz miize poskytnout uréity prostor pro stabilizaci situace.

Rizeni rizik

Uvéroveé riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodarovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investi¢nich instrumentl tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limith pro pozice v takovych instrumentech.
Diraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevs§im u trokovych
portfolii, resp. irokové Casti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pficemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, krom¢ zakonnych omezeni, také souboru internich
limitl, které pifimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popf. dalsi charakteristiky fondu.
Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V piipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
uvérového rizika, ale i1 z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zaklad¢é ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. ptijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitdn utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.



Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2019, %

Hodnota VaR za urokové riziko 1,32
Hodnota VaR za ménové riziko 2,59
Hodnota VaR za akciové riziko 0,00
Globalni VaR 3,26

Je sledovéana globalni rizikova expozice a zéaroven i rizikova expozice v rozlozeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pri¢emz tato identifikace pak zpétn¢ ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listli podilovych fondl (véetné fonda
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limith je pribézné kontrolovano, piicemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzli, irokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu nepfiznivé, je zajiStovano v pfiméfeném rozsahu prostiednictvim finan¢nich derivata.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou ptesn¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
meénove swapy, ménoveé forwardy a urokoveé swapy.

Stav realnych hodnot derivatl je zachycen na rozvahovych uctech:
k 30. 6. 2019, tis. K&

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v€as dostatek
zdroji ke splnéni zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovdna a fizena
na zakladé ocekavanych penéZnich tokll a v souvislosti stim je také upravovéana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladi.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zdkona €. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnii od data, ke kterému prosttednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zddost o jeho odkoupeni.
Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z diivodu absence likvidnich prostiedki schopen dostat svym zavazkim.

Investi¢ni spolecnost miize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii fondu, pokud je to nezbytné
zdGvodu ochrany prav nebo pravem chranénych z4ymi podilnikd. Obhospodafovatel mulze také
rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii fondu na dobu nezbytné nutnou
z provoznich divodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s tcetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limith ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé tad¢ se vyhodnocuje oteviena pozice derivatil. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zavazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi presahnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.



Daéle se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivati, kde je ve vztahu
k protistranam, pfi repo obchodech, maximalni oteviend pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrzeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi prekrocit 5 % v piipadé, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, kterd tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichz pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich redlné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterd muize byt
investovana do investiCnich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovlivituje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského néstroje
zptisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzti, cenovych nebo kurzovych indext, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektd,
ptipadné jinych kreditnich udélosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménn4, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
i riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pievazné pro zajiSténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond muize uzavirat obchody s derivaty zejména s t€émito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spotitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komerc¢ni banka, a.s. 453 17 054
Erste Group Bank AG FN 33209m

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodatrovani
kolateralti zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Daéle se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spofitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikt
podilového fondu, jestlize hodnota piedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:



Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472297 — trida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&

Leden 2 835 108 3460 5538 643 6767 -2703535 -3 306
Unor 5746 416 7 107 5164 596 6399 581 820 708
Brezen 5383 197 6 598 6 879 236 8431 -1496 039 -1833
Duben 4750 907 5743 5425293 6 560 -674 386 -817
Kvéten 2 806 534 3351 8652001 10350 -5 845 467 -6 999
Cerven 1367963 1680 7213400 8 852 -5 845 437 -7172
CELKEM 22 890 125 27 938 38 873 169 47 359 -15983 044 -19421
Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475183 — ti‘ida CZK DPM C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)

ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&

Leden 0 0 0 0 0 0
Unor 0 0 0 0 0 0
Brezen 0 0 0 0 0 0
Duben 0 0 0 0 0 0
Kvéten 0 0 0 0 0 0
Cerven 0 0 0 0 0 0
CELKEM 0 0 0 0 0 0
Poznamky:

1. Pro piepocet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 28. 6.2019 a uveiejnény

v kurzovnim listku ¢. 124.

Investi¢ni spole¢nost neuzaviela s Zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptrce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Investice do podilovych listl v sob& obsahuje riziko vykyvi aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predevsim syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spole¢nosti priibézné prepocitavan,
aktudlni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdé€leni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do piislusné skupiny
nemtiZze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu ¢asu ménit.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) €. 2015/2365: k datu 30. 6. 2019
fond nezaptjcil zadné cenné papiry a ani nemél vypijceny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodit).




Hodnota PL, K¢

1,2449

1,2349

1,2249

1,2149

1,2049

1,1949

1,1849

Vyvoj hodnoty podilovych listd OPF TRENDBOND
v prtibéhu I. pololeti 2019
ISIN CZ0008472297




Hodnota PL, K¢

0,9920

0,9820

0,9720

0,9620

0,9520

0,9420

Vyvoj hodnoty podilovych listd OPF TRENDBOND
v prtibéhu I. pololeti 2019
ISIN CZ0008475183




Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c-elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2
Aktiva celkem 1 494 829 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 27 121 5,48
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 27 121 5,48
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 467 319 94,44
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 467 319 94,44
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 0 0,00
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 0 0,00
Akcie 13 0 0,00
Podilové listy 14 0 0,00
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Zfizovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni éinnost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 389 0,08
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy piistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den

rozhodného
obdobi,
tis. K&
A B 1

Pasiva celkem 1 494 829
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam 2 0
Zavazky vuéi bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky vuéi bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 1048
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 618
Rezervy 10 0
Rezervy na dichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 0
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 -72 576
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 151 248
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 151 248
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 405 390
Ocenovaci rozdily 25 0
Oceiovaci rozdily z majetku a zavazku 26 0
Oceiovaci rozdily ze zajiStovacich derivatu 27 0
Ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocenovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 2831
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 6 270




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zac¢atku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. K¢
A B 1
Vynosy z Grok(i a podobné vynosy 1 10 130
Vynosy z troki z dluhovych cennych papirt 2 10 067
Vynosy z Groku z ostatnich aktiv 3 63
Naklady na uroky a podobné naklady 4 0
Vynosy z akcii a podila 5 0
Vynosy z akcii a podilli z G¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podilil 7 0
Vynosy z poplatkl a provizi 8 0
Néklady na poplatky a provize 9 -4 061
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 238
Ostatni provozni vynosy 11 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -37
Néklady na zaméstnance 14 0
Mzdy a platy zaméstnanci 15 0
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 0
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 =37
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vilivem 24 0
Ztraty z prev. ucasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné éinnosti pred zdanénim 29 6 270
Mimofadné vynosy 30 0
Mimofadné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 32 0
Daii z pijmu 33 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 34 6 270




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 493 163
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2019, tis. K¢ tiidy CZK C 2 457 273
tiidy CZK
DPM C 3 35890
fondu celkem 4 544 329
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2018, tis. Ké& tiidy CZK C 5 509 449
tiidy CZK
DPM C 6 34 880
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 30. 6. 2017 7 696 488
Poéet emitovanych podilovych listd k 30. 6. 2019, ks tiidy CZK C 8 370 560 783
tiidy CZK
DPM C 9 36 506 976
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2019, K& tiidy CZK C 10 1,234000
tiidy CZK
DPM C 1 0,983108
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2018, K¢ tiidy CZK C 12 1,214178
tiidy CZK
DPM C 13 0,955436
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 30. 6. 2017 14 1,348235
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 15 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, Ké 16 X
za fond 17 3504
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tridu 18 3458
podilového fondu, tis. Ké CZKC
za tfidu CZK
DPM C 19 46
za fond 20 240
celkem
" soivi o . za tfidu
Uplata depozitafi, tis. K& CZK C 21 223
za tfidu CZK
DPMC 22 17
Naklady na audit, tis. K& 23 37




(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Verejny pfistup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi¢nich nastroji v majetku FKI

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investicni . Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit ” . . Pocet o :
. . . ISIN Zemeé limit pofizovaci realna . nominalni [ CP vydanych
Nazev cenného papiru . , : k . na jednotek, LT
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . % . Y ks . Y .
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni | Investi¢ni [ Celkova Celkova Y Celkova Podi r,1a
Y Vztah o . o . .y Pocet o dluhovych

. i . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,

Nazev cenného papiru . , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta ...+ |na majetek na cena, hodnota, hodnota, . .
legislativé . C . ks . jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

POLAND GOVERN.BOND 5.25 10/25/2PL0O000106126 PL 104 148 184 15 992 16 248 2 500 14 970 0,01
TURKEY GOVERNMENT 8.5 07/10/19 TRT100719T18 TR 104 148 184 5 589 5622 1 400 000 5436 0,01
POLAND GOVERN.BOND 5.75 10/25/2 PL0O000106670 PL 104 148 184 13 281 13 564 2 000 11 976 0,01
POLAND GOVERN.BOND 3.25 07/25/2PL0O000108197 PL 104 148 184 25050 26 211 4 000 23 952 0,03
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/2¢ PLO000108866 PL 104 148 184 35590 37 383 6 000 35928 0,08
POLAND GOV. BOND 2.25 04/25/22  PL0000109492 PL 104 148 184 23 029 23 186 3 800 22 754 0,09
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/27PL0000109427 PL 104 148 184 7 064 7 450 1200 7 186 0,01
POLAND GOVERN.BON 2.75 04/25/28 PLO000107611 PL 104 148 184 5909 6 205 1000 5988 0,00
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 CZ0001005037 Ccz 104 148 184 17 597 18 367 2 000 20 000 0,02
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 CZ0001005375 Ccz 104 148 184 10 694 11 164 1000 10 000 0,10
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 CZ0001005243 Ccz 104 148 184 9634 10 433 1000 10 000 0,10
GOVERNMENT BOND 3.75 09/12/20 CZ0001001317 Ccz 104 148 184 10 388 10 578 1000 10 000 0,01
GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22  CZ0001001945 Ccz 104 148 184 22 200 22 755 2 000 20 000 0,03
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24  CZ0001002547 Ccz 104 148 184 24 326 24 315 2 000 20 000 0,02
GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Ccz 104 148 184 21 245 21 645 2 000 20 000 0,03
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 CZ0001003859 Ccz 104 148 184 10 551 11 109 1000 10 000 0,02
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25  CZ0001004253 Ccz 104 148 184 31009 32280 3000 30 000 0,05
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 CZ0001004469 Ccz 104 148 184 9 388 9710 1000 10 000 0,03
HUNGARY GOVERNMENT BOND HU0000402383 HU 104 148 184 10 580 10716 11 000 8 655 0,03




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni | Investi¢ni [ Celkova Celkova Y Celkova Podi r,1a
Y Vztah o . o . .y Pocet o dluhovych

. i . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,

Nazev cenného papiru . , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta ...+ |na majetek na cena, hodnota, hodnota, . .
legislativé . C . ks . jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

HUNGARY GOVERNMENT 7 06/24/22 HU0000402524 HU 104 148 184 11 368 11170 12 000 9442 0,02
HUNGARY GOVERNMENT 5.5 06/24/2HU0000402748 HU 104 148 184 5655 5724 6 000 4721 0,02
HUNGARY GOVERNMENT 3 06/26/24 HU0000403068 HU 104 148 184 12 505 12670 15000 11 802 0,48
HUNGARY GOVERNMENT 3 10/27/27 HU0000403118 HU 104 148 184 11 263 11 910 14 000 11015 0,06
TURKEY 8.5 09/14/22 TRT140922T17 TR 104 148 184 6 520 6 346 20 000 7 766 0,02
TURKEY 10.5 01/15/20 TRT150120T16 TR 104 148 184 6 965 6 998 18 000 6 989 0,02
TURKEY REP 9.5 01/12/22 TRT120122T17 TR 104 148 184 8 564 8 510 25000 9708 0,02
TURKEY 7.1 03/08/23 TRT080323T10 TR 104 148 184 7 438 7 611 26 000 10 096 0,02
TURKEY GOVT BOND 10.6 02/11/26 TRT110226T13 TR 104 148 184 5 596 5 364 1700 000 6 601 0,01
TURKEY REP 9.4 07/08/20 TRT080720T19 TR 104 148 184 7 035 6 977 1900 000 7 378 0,01
POLAND GOVERN BOND 4 10/25/23 PL0000107264 PL 104 148 184 38 930 39990 6 000 35928 0,02




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Financni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 467 317
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Financni derivaty podie § 13 17 0
Vklady podle § 15 18 27121
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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