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Typ fondu dle AKAT CR
dluhopisovy

Investi¢ni strategie

Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikiim riist hodnoty jejich podilovych listl za podminky,
ze celkovy rizikovy profil podilového fondu minimalizuje moznost ztraty v horizontu 2 let.
Cile je dosahovéano investicemi do Siroce diverzifikovaného portfolia cennych papird s fixnim
¢i variabilnim tUrokovym vynosem a aktivnim fizenim urokového rizika. Je investovdno také
do cennych papiri denominovanych v cizich ménach.

Struktura portfolia neni pfizptisobovana sloZeni Zadného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Martin Smid, Ing.

funkce vykonavanad/é k 30. 6. 2021  portfolio manazer

Rok narozeni 1973

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent ekonomické fakulty Zapadoceské univerzity
vzdelani/obor, vV Chebu, obor finance a bankovnictvi (bakalarské
odborné kursy/specializace studium) (1995)

> Absolvent Masarykovy univerzity v Brn¢, fakulta
ekonomicko—spravni, obor narodni hospodaistvi
(inZenyrske studium) (1998)

» Fundamentélni analyza a ratingové hodnoceni,
CFA a Moneco, Brno (1999)

> Kreditni riziko a kreditni derivaty, CFA a Moneco,
Brno (1999)

> Derivaty, Citibank, Praha (2000)

> Pokrocila analyza fixné tiro¢enych aktiv, CFA a Moneco,
Brno (2001)

> Strukturované produkty, CFA a Moneco, Brno (2001)

Odborné praxe v oblasti 23 let

kolektivniho investovani (OPF MERKUR (2000 - 2002),

(z toho odbornéa praxe portfolio SPOROINVEST (2000 -),
manazera) CS korporatni dluhopisovy (2004 -),

OPATRNY MIX FF (07/2006 - 11/2009),



LIKVIDITNI FOND (09/2009 - ),

Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE
(11/2010 - 12/2013),

Privétni portfolio AR REALITY (11/2010 - 12/2013),
FOND RiZENYCH VYNOSU (12/2012 -),

HIGH YIELD dluhopisovy (12/2012 -),
SPOROBOND (05/2013 -),

TRENDBOND (08/2015 - 12/2015),
DLUHOPISOVY FOND (08/2015 - 12/2015),
CERTIFIKATOVY FOND (08/2015 - 12/2016))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investiéni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zikona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouskeho
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registraénim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydané¢ho v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodarovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investi¢nich fondt, jejich? domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropskéa 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produktii koncovym klientim,
byl ptipraven projekt preshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spoleCnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slougeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji mateiskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spoleCnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitaiem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni 8 596 pism. €) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Komentar manazera fondu

Na ¢eském trhu statnich dluhopist rostly vynosy v prvnim ¢tvrtleti po celé délce vynosové kiivky. Trh
byl pod vlivem rostouciho optimismu ohledné postupu vakcinace a o¢ekavaného oziveni ekonomik a
s tim souvisejiciho rtstu inflace. Nejsilngjs$i oCekavani se tykalo spise USA, proto byl vyssi riist vynost
patrny hlavné u americkych statnich dluhopist. V ptipadé Evropy byla ocekavani opatrn€jsi, vynosy na
némeckych statnich dluhopisech se proto jiz v bieznu viceméné¢ stabilizovaly. Evropa zaostavala jak ve
vakcinaci, tak 1 ve schvalovani fondu na podporu ekonomiky. Podporu tak stale poskytovaly hlavné
programy kvantitativniho uvoliovani Evropské centralni banky. Také na ¢eském dluhopisovém trhu
narostlo o¢ekavani oziveni ekonomiky a rastu inflace. Ta se ovSem stale drzela nad cilenim centralni
banky, proto se pii dal§im zrychlovani tempa jejiho ristu odekaval zasah Ceské narodni banky
V podobé¢ zvySovani urokovych sazeb. Z tohoto diivodu po celé prvni ¢tvrtleti vyrazné rostly i vynosy
dluhopist s krat$i dobou do splatnosti. Na ¢eském trhu statnich dluhopisii se navic ¢im dal vice
projevovala nezodpoveédna fiskalni politika statu. Prudké zvySovani tempa rustu zadluzeni zvySovalo
jednak emisni aktivitu statu, ale také vyvolalo rust kreditni prémie na domacich statnich obligacich. Jen
v bfeznu se kreditni prémie desetilet¢ho Ceského statniho dluhopisu rozsifila z -5 bazickych bodl na
+15 bodu (jde o srovnani vynosu dluhopisu s odpovidajicim trokovym swapem). Béhem prvniho
ctvrtleti se vynos dvouletého ¢eského statniho dluhopisu zvysil z 0,14 % az na 1,08 % a v piipade
desetiletého dluhopisu z 1,30 % na 2,03 %.

Druhé ctvrtleti zacalo na ¢eském trhu statnich dluhopist stabilitou. Teprve az v poloviné mésice doslo
ke zméné trendu a vynosy zacaly pomalu klesat. Divodem byla vysokd poptavka po statnich
dluhopisech ze strany domadcich investort, ktefi se snazili zainvestovat volnou likviditu. Vysoka emisni
aktivita statu v prvnim &tvrtleti zajistila, e Ministerstvo financi CR jiz mohlo pondkud zvolnit ve
vydavani novych dluhopist. Na trhu tedy doSlo k citelnému sniZeni nabidky pfi zvySené poptavce
(kvali atraktivnim vy$§im vynostim), coz mélo za nasledek pokles vynost statnich obligaci. Na trhu
urokovych swapu, kde se vice pohybuji zahrani¢ni investofi, byl ale vyvoj opacny a vice odpovidal
fundamentéalnimu vyvoji. Na trhu urokovych swapu se totiz vice projevilo ocekavani ekonomického
oziveni, obavy zrustu inflace a zristu zadluzeni zemé, pied kterym ostatné varovala i ratingova
agentura Moody’s. Zasedani Bankovni rady Ceské narodni banky v prvnim kvétnovém tydnu piineslo
novou makroekonomickou prognézu, ktera se sice prili§ neliSila od té pfedchozi, ale z nasledného
prohladeni guvernéra centralni banky bylo ziejmé, ze zvySovani trokovych sazeb se piiblizilo.
V kvétnu zvetejnénd dubnova inflace ukdzala zrychleni z 2,3 % na 3,1 %, coz bylo nad o¢ekavanim
vétSiny trhu i centralni banky a piispélo k rustu vynosi kratSich statnich dluhopist. V ¢ervnu reagovaly
delsi vynosy hlavné na vyvoj na zahrani¢nich trzich, kde se centralnim bankéfim dafi presvédcovat
investory, ze soucasné inflacni tlaky plynou jen z nabidkové strany a budou pouze prechodné. Delsi
vynosy proto poklesly, zejména na americkém a Geském trhu. Z komentatt piedstaviteli Ceské narodni
banky jesté pied pravidelnym zasedanim vyplynulo, Ze maji vazné obavy z vyvoje inflace. Na trhu
proto rychle pfevladdlo ocekavani, ze k prvnimu zvySeni Urokovych sazeb dojde jiz na Cervnovém
zasedani. To se nakonec i potvrdilo, kdyz CNB piedposledni Eervnovy tyden zvysila repo sazbu o 0,25
% na 0,50 %. Z nasledné tiskové konference nakonec vyplynulo, Ze by zvySovani Grokovych sazeb
mohlo byt rychlejsi, nez trh ofekava. Tento piekvapivy komentai zpusobil na domacim trhu dalSi
vyraznéjsi rist vynosi hlavné na krat§im konci vynosové kiivky. Vynos dvouletého statniho dluhopisu
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narostl zhruba o 33 bazickych bodt, vynos desetilet¢ho o 8 bodii. Jesté siln€jsi byl riist na trhu FRA,
kde se sazby zvysily az o 40 bazickych bodu.

Na trhu evropskych korporatnich dluhopisti investicniho stupné se prostor pro dalSi utahovani
stabilni. Nakupy ze strany ECB v ramci programu kvantitativniho uvolfiovani nebo rostouci o¢ekavani
ekonomického oziveni se tak jiz u téchto kvalitnéjSich firemnich obligaci ptilis neprojevily. Na druhou
stranu panovala pomé&rné silna emisni aktivita firem na trhu. Odli$né situace byla ale stale patrna na
trhu vysoce tro¢enych dluhopist, kde se uvedené pozitivni faktory jesté odrazily v dalSim utahovani
kreditnich prémii. V pruméru se od zac¢atku roku utahly v priméru o 43 bazickych bodu.

Vysledkova sezona, kterd odstartovala na zaCatku dubna, ukézala vysledky hospodateni firem za prvni
ctvrtleti. Z pohledu dluhopisovych investori tyto vysledky dopadly Iépe, nez se o¢ekavalo. Podpora ze
strany Evropské centralni banky v podob¢é nakupt korporatnich dluhopisti pokracovala i v prabéhu
druhého ctvrtleti a poptavka investord po vysSich vynosech také neslabla. Po celé ctvrtleti tak na
kreditnich trzich pfetrvavala pozitivni nalada. Pokracujici rozvoliiovani a rozjezd ekonomik zvySovaly
ochotu investori podstupovat vyssi riziko, coz se odrazelo v utahovani kreditnich prémii korporéatnich
dluhopist. Kreditni trhy také v Cervnu podpotilo zasedani Evropské centralni banky, kterad opét odmitla
debatu o omezeni programu nakupi statnich a korporatnich dluhopisii na trhu. Kreditni prémie
evropskych firemnich obligaci investi¢niho stupné se ve druhém ctvrtleti utdhly v priméru zhruba o 8
bazickych bodi, v pifipadé evropskych vysoce urocenych korporatnich dluhopisi zhruba o 25
bazickych bodu.

Rizeni rizik
Uvérové riziko
V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje obhospodafovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investicnich instrumentii tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v ptipad¢ vhodnosti schvalovany
atvarem risk managementu véetné specifikace limiti pro pozice v takovych instrumentech.

Duraz je kladen na piiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevs§im u trokovych
portfolii, resp. irokové Casti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pficemZ vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zdkonnych omezeni, také souboru internich
limith, které piimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pdsmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych

trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Piislusné limity jsou aplikovany adekvétné povaze fondu.

V piipad¢ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uverového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoZ je posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitdn utvarem
Ceské spotitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historicke
simulace v nadstavbovem systému MRS.



Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2021, %

Hodnota VaR za Urokove riziko 1,47
Hodnota VaR za ménové riziko 0,04
Hodnota VaR za akciové riziko 0,37
Globalni VaR 1,63

Je sledovana globalni rizikova expozice a zdroven i rizikova expozice v rozlozeni na cizomenovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listh podilovych fondi (véetné fondi
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limitd je prabézné kontrolovano, pfi¢emz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajistovano v pfiméteném rozsahu prosttednictvim finan¢nich derivati.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou ptesn¢ odpovidajici potiebdm zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
meénove swapy, meénoveé forwardy a urokové swapy.

Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych uctech:
k 30. 6. 2021, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finanénich derivata 7409
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 48 871
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdroji ke splnéni zavazka vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich tokti a v souvislosti stim je také upravovéna struktura portfolia
cennych papirii a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spoleCnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnii od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
JelikoZ v drZeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z dtivodu absence likvidnich prostiedkd schopen dostat svym zavazktim.

Investi¢ni spole¢nost miize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych z4jmt podilniki. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listt fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich divodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s tcetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limitd ale souc¢asné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.




V prvé fadé se vyhodnocuje oteviena pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zadvazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi presahnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Déle se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatt, kde je ve vztahu
k protistranam, pii repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrzeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekrocit 5 % V ptipad¢€, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, ktera tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichZ pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich realné hodnoté. Statut fondu uréuje vysi hodnoty majetku, kterd muze byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo ndastrojii penéZniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zptisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzti, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektq,
piipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohledituje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
I riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pievazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond muze uzavirat obchody s derivaty zejmena s t€mito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano piijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néaklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralti zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Daéle se zkaZdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spotitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhodc¢ich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikt
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievysSuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:



Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472263 — trida CZK C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢
Leden 176 473 220 416 874 77 490 094 183 054 98 983 126 233 820
Unor 181 872 748 426 698| 109 270481 256 337 72 602 267 170 361
Bfezen 138 468 084 320595 108 899179 252 300 29 568 905 68 295
Duben 173 644 724 401991 86228 073 199 524 87 416 651 202 467
Kvéten 204 561 431 474 168 99 134 175 229 796| 105427 256 244 372
Cerven 137 759 365 320 003 82 360 075 191 305 55399 290 128 698
CELKEM 1012 779 572 2360329 563 382 077, 1312 316] 449 397 495 1048 013

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2021 je 7 656 873 888 ks

Pocet podilovych listéi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475233 — trida CZK DPM C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢
Leden 0 0] 200 000 000 212 840| -200 000 000 -212 840
Unor 42 392 840 45 000 0 0 42 392 840 45 000
Brezen 0 0 0 0 0 0
Duben 238 805 519 249 058 0 Of 238805519 249 058
Kvéten 0 0 0 0 0 0
Cerven 21802 722 22 841 562 587 590 21240 135 22 251
CELKEM 303 001 081 316 899] 200 562 587, 213 430]F 102 438 494 103 469

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2021 je 1 615 726 095 ks

Poznamky:

1. Pro pfepolet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2021 a uvefejnény
V kurzovnim listku ¢. 126.

2. Investi¢ni spolecnost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce
podilového fondu, dle ustanoveni 8§ 85 az 91 zadkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

3. Investice do podilovych listt v sobé obsahuje riziko vykyvu aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen piedev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti pribézné prepocitavan,
aktualni informaci o zatazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci anainternetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatrazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pritbé¢hu ¢asu meénit.
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4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2021 m¢l
fond uzaviené reverzni repo obchody viz nize pfilozené tabulky.

CPv
podrozvahové
evidenci v trzni Druh a Néazev Finané¢ni Zbytkova
hodnoté v tis. kvalita smluvni hotovostv | Druh a kvalita | splatnost Meéna Zemé Uschovatel
K¢ kolateralu strany Emitent tis. K¢ kolateralu kolateralu | kolateralu protistrany | kolateralu
reverzni Statni
repo Ceska pokladni¢ni
498 953 obchody | spotitelna | CNB 500 000 poukézka 7 dni CZK CR CS, a.s.
Uroky z reverznich repo operaci V tis. K¢
Néakladové uroky z reverznich repo operaci celkem ke 30.6.2021 3383
Néakladové uroky z reverznich repo operaci zaplacené do
30.6.2021 3383
Néakladové uroky nabé&hlé z otevienych reverznich repo operaci
ke 30.6.2021 0
Vynosové Uroky z reverznich repo operaci celkem ke 30.6.2021 1105
Vynosové Uroky z reverznich repo operaci zaplacené do
30.6.2021 1105
Vynosové Uroky nabéhlé z otevienych reverznich repo operaci
ke 30.6.2021 0




Hodnota PL, Ké

2,3601
2,3541
2,3481
2,3421
2,3361
2,3301
2,3241
2,3181
2,3121
2,3061

Vyvoj hodnoty podilovych listt OPF SPOROBOND

v prubéhu |. pololeti 2021
ISIN CZ0008472263
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Hodnota PL, Ké

1,0641
1,0611
1,0581
1,0551
1,0521
1,0491
1,0461
1,0431
1,0401

N S

Vyvoj hodnoty podilovych listt OPF SPOROBOND
v prubéhu |. pololeti 2021
ISIN CZ0008475233
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ROZVAHA
k 30. 06. 2021

SPOROBOND

- otevireny podilovy fond

Oznac. TEXT rad. Bézné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 1367 122 3583 131
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 844 522 1133973
ac/ repo obchody 04 500 000 2399 758
ae/ marze slozené 06 22 600 49 400
5 Dluhové cenné papiry 10 16 656 195 13 632 457
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 14 039 121 10 797 367
v tom: b/ vydané ostatnimi osobami 12 2617074 2 835090
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 1473 077 1515358
11 Ostatni aktiva 15 36 062 74 743
a/ derivaty 16 7 409 74 743
c/zuctovani se statnim rozpoctem 18 3078
d/ ostatni aktiva 19 25575
AKTIVA CELKEM 22 19 532 456 18 805 689
1 Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 23 1019 74011
v tom: a/ splatné na pozadani: ac/ marze ptijaté 26 1019 74011
4 Ostatni pasiva 29 77703 75453
a/ derivaty 30 48 871 51 665
¢/ zuctovani se statnim rozpoctem 32 17 833
d/ ostatni pasiva 33 28 832 5955
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 34 8 744 8 552
6a Cizi zdroje(bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych 37 87 466 158 016
listd klasifikovanych jako zévazek) celkem
7 Podtizené zavazky 38 19 799 159
v tom a) obdoba emisni 4zio 39 5093 156
b) obdoba kapitalové fondy 40 14 422 449
¢) obdoba nerozdéleny zisk 41 283 554
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listi klasifikovanych 44 19 799 159
jako zavazek bez zmény za dané obdobi
9 Emisni 4zio 47 4493 506
10 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 48 4746 185
12 Kapitalové fondy 49 8727111
14 Nerozd. zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 54 283 554
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (pfirastek Cistych aktiv) 55 -354 169 397 317
v tom: a) ptirlstek zavazkt 56 -354 169
b) piirtstek kapitalu 57 397 317
Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych listil celkem 58 19 444 990 18 647 673
(Fondovy kapital)
PASIVA CELKEM 59 19 532 456 18 805 689
z toho: Vlastni kapital 60 18 647 673
PODROZVAHOVE POLOZKY 61
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 63 5391026 5837 469
b/ s ménovymi nastroji 65 5391 026 5837 469
7 Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k uloZeni 71 18 129 273 15 147 815
v tom : cenné papiry 72 18 129 273 15 147 815
10 | Ptijaté zastavy a zajisténi 74 498 953 2402 743
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 75 5432 488 5814 391
b/ s ménovymi nastroji 77 5432 488 5814391




SPOROBOND

- otevi‘eny podilovy fond

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 30.6.2021

Oznadeni TEXT Cislo Skutec¢nost v ticetnim obdobi
Fadku | sledovaném minulém
a b [ 1 2
1 Vynosy z urokii a podobné vynosy 01 126 553 132 960
z toho: a/ iroky z dluhovych cennych papirti 02 125192 123 434
b/ uroky z repo obchodii 03 1105 6 893
d/ aroky ze sloZzenych marzi 05 190 485
2 Néklady na troky a podobné naklady 06 3385 203
b/ Groky z ptijatych marzi 08 2 203
¢/ troky z repo obchodu 09 3383
5 Néklady na poplatky a provize 11 58 450 51463
a/ provize a poplatky z obchodl s cennymi papiry 12 36 25
b/ obhospodaiovatelsky poplatek 13 43 613 36 183
¢/ depozitaisky poplatek 14 6 787 5801
d/ ostatni finanéni naklady 15 8014 9454
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 -418 782 378 709
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 -580 841 630571
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt 18 -7 609 26 540
¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 169 668 -278 402
9 Spravni naklady 22 105 99
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 105 99
19 | Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 27 -354 169 459 904
23 | Dati z pifjmi 31 22 995
24 | Zisk nebo ztrata za u&etni obdobi po zdanéni 32 -354 169 436 909




Informace o financnich kolateralech
(stav k 30. 6. 2021)

Podil kolateralli na

Hodnota, tis. K¢ .

A aktivech fondu, %
Kolateraly v CZK slozené na tGéet u Ceské spofitelny, a.s. 22 600 0,12
Kolateraly v EUR pfijaté na ucet od ING Bank N.V. 1019 0,01




Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stréanky CNB - Vykaznictvi Ceské nérodni banky - Vefejny pristup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
N o . Lo Pocet . .
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nomindalni | CP vydanych
Nézev cenného papiru . . : jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
; M i N ks i N :
tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8
SCHRODER INTL EURO CORP-CAC LU0113258742 LU 765 724 744 794 1077 170 27 452 0,94
PARVEST EURO CORP BOND-INST LU0131211178 LU 749 633 728 283 127 530 3250 1,16




Datova oblast: DOFO31 12 Dluhové CP v majetku fondu

Celkova Celkova Y Celkova Podil r,1a
Y o , L1z Pocet S dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni ,
Nazev cenného papiru . . . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, L
. . . « ks . « jednim
tis. K& tis. K& tis. K& .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8

GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 CZ0001001796 Cz 684 517 671 620 50 500 505 000 1,69
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24 CZ0001002547 Ccz 396 931 380 101 33 600 336 000 0,38
GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Cz 211 655 212 871 20 500 205 000 0,26
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 CZ0001003859 Ccz 895 806 867 277 81 000 810 000 1,33
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 CZ0001004105 Cz 900 049 897 321 90 000 900 000 1,89
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25 CZ0001004253 Ccz 935 549 924 704 88 000 880 000 1,54
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 CZ0001004469 Cz 1117607 1085319 112000 1120000 3,47
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 CZz0001004477 Ccz 1011998 980 606 105000 1050000 3,57
GOVERNMENT BOND 0.45 10/25/23 CZ0001004600 Cz 647 323 641 013 65 000 650 000 2,95
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 CZ0001005037 Ccz 718 944 693 705 75 000 750 000 0,75
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 CZ0001005243 Cz 1000 427 970 237 94 000 940 000 9,40
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 CZ0001005375 Ccz 1033920 997 121 93 000 930 000 9,30
CZECH REPUBLIC ZERO 08/20/21 CZ0001005706 Cz 918 588 892 201 35 000 891 975 7,00
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 CZ0001005870 Ccz 408 750 398 107 40 000 400 000 8,00
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 CZ0001005888 Cz 1117 405 1093089 115000 1150 000 11,92
GOVERNMENT BOND 1.5 04/24/40 CZ0001005920 Ccz 320 253 310 664 34 000 340 000 3,40
GOVERNMENT BOND 0.1 04/17/22 CZ0001005946 Cz 198 800 199 399 20 000 200 000 2,00
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 CZ0001006076 Ccz 445 825 434 152 50 000 500 000 5,00




Datové oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Celkova Celkova Y Celkova Podil r,1a
Y o , L1z Pocet S dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni ,
Nazev cenného papiru . . . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, L
. i . N ks . N jednim
tis. K& tis. K& tis. K& .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8
GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 CZ0001006167 Cz 483 970 476 052 50 000 500 000 5,00
SLOVAKIA GOVT 3.375 11/15/24 SK4120008871 SK 243 012 235912 8 000 000 203 880 0,64
SLOVAKIA GOVT 4.375 05/21/22 USD XS0782720402 SK 237 342 234 585 10 500 225110 0,70
EUROPEAN INVT BANK VAR 12/07/23 XS0989152490 LU 352 888 352 534 175 350 000 0,02

* jdentifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro tucely této zpravy, s uvedenim
celkové porizovaci ceny a reilné hodnoty na konci rozhodného obdobi




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu
Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2¢) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 16 656 195
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podie § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 1473077
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 -41 462
Vklady podle § 15 18 1367 122
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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