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Typ fondu dle AKAT CR
smiSeny fond fondu

Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listh
predevsim investicemi do cennych papirt a zaknihovanych cennych papirit vydanych fondy
kolektivniho investovani. Je usilovano o riist hodnoty podilovych listli pfi jeji stiedni kolisavosti.
Zatimto ucelem jsou v ramci investi¢ni strategie nabyvany a prodavany majetkové hodnoty
(cenné papiry, nastroje penézniho trhu, vklady a ostatni investi¢ni nastroje) podle jejich ekonomického
a trzniho postaveni a vyhlidek na kapitalovém trhu.

Ptevazné mohou byt nabyvany podily na investi¢nich fondech v tézisti jejichz investovani jsou podle
jejich statutt dluhopisy nebo akcie nebo srovnatelné investicni instrumenty, respektive jsou podle
minimaln¢ jednoho mezinarodné uznédvaného zdroje (napt. Bloomberg, Datastreem, Borsensoftware &
Datenbankservice GmbH, atd.) zatfidény jako dluhopisové, akciové nebo s nimi srovnatelné investi¢ni
fondy. A to bez ohledu na stat, kde ma sidlo jejich obhospodafovatel. Na emitenty investi¢nich
instrument nabyvanych do téchto investi¢nich fondl nemusi byt uplatiovana zadna zemépisna ¢i
odvétvovd omezeni. Ostatni cenné papiry (v€etné cennych papirti s vlozenym derivatem), finan¢ni
derivaty, nastroje penézniho trhu a vklady mohou byt nabyvany az do vyse 34 % majetku v podilovém
fondu. V ramci pteinvestovani portfolia podilového fondu a/nebo diivodného predpokladu hrozicich
ztrat z pozic v investi¢nich fondech je mozno cilovany podil na investicnich fondech podvazit ve
prospéch vyssiho podilu vkladd. Az do vyse 100 % majetku v podilovém fondu je pfimo nebo
prostfednictvim jinych investicnich fondii investovano do akcii a vysoce urocenych (,high yield*)
dluhopisii. Tento rizikovy podil je pribézné a aktivné fizen v rozmezi 0 az 100 % s primérnou
zainvestovanosti 50 %. VySe uvedené procentudlni hodnoty nepfedstavuji investi¢ni limity pro
omezeni a rozloZeni rizika spojeného s investovanim. M¢nové riziko je aktivné fizeno pomoci
dostupnych zajistovacich instrumentd.

Struktura portfolia neni pfizpisobovana slozeni zddného indexu (benchmarku).

V ramci aktudlné realizované investi¢ni strategie jsou mimo jiné podporovany ekologické
charakteristiky. Za tcelem naplnéni ekologickych charakteristik mohou byt do investicniho procesu
zaClenény odpovidajici faktory nebo mohou byt do investicniho fondu pofizeny ty financni cenné
papiry, které spravcovska spolecnost na zdklad¢ predem stanoveného vybérového procesu klasifikuje
jako udrzitelné. Vybérovy proces stanovi mimo jiné investovani do ekonomickych ¢innosti nebo aktiv,
které prispivaji k jednomu nebo vice ekologickym cilim, jak jsou definovany v ¢lanku 9 nafizeni o
taxonomii. Vybérovy proces zdroven nevylucuje moznost dosdhnout pomoci investic, které jsou
podkladem investi¢niho fondu, jinych environmentélnich cilii, nez které jsou stanoveny v nafizeni o
taxonomii.

V dobé zvetejnéni tohoto dokumentu nejsou od zavedenych poskytovatelt k dispozici vzdy kompletni
udaje odpovidajici kritériim EU pro vypocet rozsahu investic do environmentdlné¢ udrzitelnych
hospodarskych ¢innosti, jak jsou definovany v ¢lanku 3 nafizeni o taxonomii. Z tohoto diivodu nelze v
soucasné dobé poskytnout kompletni informace o tom, do jaké miry lze investi¢ni fond klasifikovat
jako environmentaln¢ udrzitelny ve smyslu nafizeni o taxonomii nebo v ném definovanych
environmentalnich cili a poskytované Gdaje zahrnuji pouze podkladové investice a informace, které
jsou pro n¢ dostupné.



Zasada ,,vyznamn¢ nepoSkozovat* se uplatituje pouze u podkladovych investic finanéniho produktu,
jez zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské ¢innosti.

Podkladové investice zbyvajici €asti tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodaiské cinnosti dle nafizeni SFDR 2019/2088. Mira splnéni
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti je uvedena v pfiloze této vyro¢ni zpravy.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijment, titul/y, Tomas§ Zenéuch, Ing., MBA
funkce vykonavana/é k 31. 12. 2023  portfolio manazer
Rok narozeni 1968

Absolvent Strojni fakulty Technické univerzity VSB
Ostrava (1991)

2007 — IFID certifikat (ICMA)

2011 — MBA Nottingham Trent University — BIBS
2002 — 2009 Skoleni a seminafe CFA Moneco

a Euromoney

» 2013 - Yale SOM EDHEC - Strategickéa alokace aktiv

Kvalifikacni predpoklady:
vzdelani/obor,
odborné kursy/specializace

VVV VY

Odborné praxe v oblasti 30 let

kolektivniho investovani (AM CS - sprava majetku zédkazniki (2000 — 10/2014),

(z toho odborné praxe portfolio Privatni portfolio AR AKCIE (11/2014 -),

manazera) Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE (11/2014 -),

Privatni portfolio AR REALITY (11/2014 -),
Privatni portfolio AR 25 (11 — 12/2014),

Privatni portfolio AR 50 (11 — 12/2014),

Privatni portfolio AR 75 (11 — 12/2014),

Privatni portfolio AR 0 (11 — 12/2014),

YOU INVEST solid (11/2014 — ) pfejmenovan na
ESG MIX 10 (10/2021 -),

YOU INVEST balanced (11/2014 - ) ptejmenovan na
ESG MIX 30 (10/2021 -),

YOU INVEST active (11/2014 - ) pfejmenovan na
ESG MIX 50 (10/2021 -),

MPF 10 (11/2014 -),

MPF 30 (11/2014 -),

IPF 10 (11/2014 -),

IPF 35 (04/2015 -),

Privatni portfolio konzervativni dluhopisy (02/2015 -),
Privatni portfolio dynamické dluhopisy (02/2015 -),
OPTIMUM (09/2015 -),

CS PRIVATE EQUITY I (02/2017 -),

IPF 25 (03/2018 -),

UNIVERSUM (11/2018 -),

MPF 50 (11/2020 -),



IPF 50 (02/2022 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investiéni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videni, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zidkona o investiCnich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registratnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydané¢ho v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodarovéani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiéniho fondu, jehoz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investicni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spole€nosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produktd koncovym klientim,
byl piipraven projekt pieshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zicastnénych spole¢nosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstifku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slou¢eni Investi¢ni spolecnosti Ceské
sporitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V dtsledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spoleCnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitaiem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni 8 596 pism. €) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.



Cinnost hlavniho podpiirce

Investi¢ni spolecnost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce podilového
fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Komentar manazera fondu

Fond zaznamenal velmi uspésny rok z pohledu zhodnoceni majetku. Zhodnoceni bylo jednoznaéné
nejlepsi v témét desetileté historii fondu.

Kratkodobé na jafe byly finan¢ni trhy zaskoCeny naznakem bankovni krize v USA. Udrzitelné
investovani bylo ¢asto na vedlejsi koleji, kdyZ pozornost médii byla zaméfena Casto jinym smérem
(slabé oziveni v Cin& apod.). Investofi byli stale vice prekvapovani odolnosti ekonomiky USA, a to
predevsim v kontextu stale vysokych urokovych sazeb. Akciové trhy se pomérné svizné pieorientovaly
na nizko infla¢ni vyhled a opétovné zvySovaly sva maxima cca 2 roky stard. Rust aroki patrny v celém
vyspélém svété se viceméné v druhé poloviné roku zastavil. V CR jsme dokonce v zavéru roku
zaznamenali prvni sniZeni urokti CNB (na 6,75 %). Nabizené vynosy statnich dluhopisi (10leté) se az
do Iéta pohybovaly v rozmezi 4,2 az 5 % ovSem v samotném zavéru roku klesly vyraznéji dal na nizsi
uroven a to k 3,9 %. Investi¢ni prostfedi bylo sice obecné ptiznivé, a to zvlasté pro udrzitelné investice,
které jsou citlivé na dlouhodobéjsi vyhledy vzhledem ke svému horizontu. V ptipad¢ udrzitelnych
investic byl patrny urcity regulatorni tlak, majici za cil vice zpiehlednit cely tento segment.

V portfoliu fondu jsme provedli uréité zmény piedevsim v druhém pololeti. Fond se ze své definice
vyhyba nékterym trhlim, a tak na rozdil od klasickych fondd neinvestoval do americkych statnich
dluhopist a napf. ani do rizikovych dluhopisy high yield v Asii. Podil akcii jsme drzeli blizko neutralni
hodnoty s tim, ze napf. na jafe jsme pfi naznaku mozné bankovni krize v USA kratkodobé drzeli podil
akcii snizeny. Akciové investice jsou svou podstatou vice tzv. ristové zaméfené a témto investi¢ni
prostiedi pralo to zvlasté v druhém pololeti. Nékolikrat jsme podil akcii 1 zvysili nad neutralni hodnotu.
V prubéhu roku doslo i k obméné nékterych celych akciovych pozic.

Zhodnoceni fondu se vyrazné zvysilo v zavéru roku 2023. Cisté roéni zhodnoceni fondu presahlo 12 %
ovSem i presto klesl objem spravovaného majetku o vice nez 10 %. Klienti stale neprojevovali zajem o
udrzitelné investovani.

Informace o soudnich nebo rozhodc¢ich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikt
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:



Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. KE ks tis. K&
Leden 661 885 676 237 846 246 424 039 430
Unor 379 966 395 18 246 847 18975 | -17 866 881 -18 580
Brezen 473 830 485 2789 318 2866 -2315488 -2 381
Duben 506 543 523 269 476 279 237 067 244
Kvéten 441 184 459 1781422 1848 | -1340238 -1389
Cerven 1030420 1092 702 399 745 328 021 347
Cervenec 432 301 463 55026 59 377 275 404
Srpen 744 949 795 1391 620 1496 -646 671 -701
Zari 328 811 349 3193 545 3393| -2864734 -3044
Iv?l'jen 524 343 540 356 258 367 168 085 173
Listopad 360 883 382 1817 097 1933 -1456214 -1551
Prosinec 451 178 496 167 467 185 283711 311
CELKEM 6 336 293 6 655 31008 321 32392 | -24 672 028 -25 737

Pocet emitovanych podilovych listd k 31.12.2023 je 84 373 762 ks

Poznamky:

1. Nedilnou soucasti této vyro¢ni zpravy fondu je

» priloha pro pravidelné zvefejnovani informaci u finan¢nich produkti, jez prosazuji
kromé jinych vlastnosti i environmentalni nebo socilni vlastnosti,
» Ucetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2023 a
» zprava nezavislého auditora zpracovana dle ustanoveni § 20 zékona ¢. 93/2009 Sb., o
auditorech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.
Informace 0 podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v pribéhu udetniho obdobi, jsou uvedeny v ¢asti 1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v ptiloze k ucetni zavérce za rok 2023, ktera je soucasti této zpravy.
Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko vykyvu aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen souhrnnym ukazatelem rizik (summary risk
indicator, SRI). Souhrnny ukazatel zohlediiuje jak volatilitu finanéniho néstroje (trzni riziko),
tak uvéruschopnost emitenta (kreditni riziko). Souhrnny ukazatel vyjadiuje vztah mezi Sanci na
rist hodnoty investice a rizikem poklesu hodnoty investice. Souhrnny ukazatel je investicni
spole¢nosti priabézné piepocitavan, aktualni informaci o zatrazeni fondu do rizikové skupiny lze
zjistit ve sdéleni klicovych informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na
internetove adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz.  Zatazeni podilového fondu
do piislusné skupiny nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a muze se v
prabehu ¢asu menit.

Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodatovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v &asti 4. RIZENI RIZIK a navazujicich tabulkach v piiloze k Gcetni zavérce za rok 2023,
Kterd je soucasti této zpravy.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 31. 12. 2023
fond nezapujcil zadné cenné papiry a ani nemél vypujceny zadné cenné papiry (v ramci repo
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http://www.erste-am.cz/
http://www.investicnicentrum.cz/

operaci); dalsi informace stanovené v oddile A pfilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v pfiloze
K ucetni zavérce za rok 2023, kterd je soucasti této zpravy.

6. Udaje 0 odménach vyplacenych zaméstnanctim investi¢ni spolecnosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v piipojené informaci.

7. Pro piepodet cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 29. 12. 2023 a uveiejnény
v kurzovnim listku ¢. 250.

Informace k udalostem po datu tucetni zavérky

Po konci ucetni zavérky nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem.



Vyvoj hodnoty podilovych listd ESG MIX 50 v roce 2023
ISIN CZ0008474343
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Historické vykonnosti podilového fondu

Pouzité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Nize
uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci vykonnost podilového
fondu.

ESG MIX 50
15%
10%
5% I
0% [ | . I
-5%
-10%
-15%
-20%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
WESG MIX 50 -1,1% 0,9% 6,2% 7,9% 11,3% 2,3% 3,9% -14,0% 12,1%

S vydavanim podilovych listi fondu bylo zapocato v roce 2014. Do vypoctu historické vykonnosti byly zahrnuty
veSkeré poplatky a naklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi, za obstarani nakupu
podilovych listl (viz ¢lanek X VI odstavec 6 statutu). Vypocet historické vykonnosti spo¢iva na méné podilovych
listd — ¢eské koruné (CZK). Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.



Politika odménovani

Odmény vyplacené pracovnikim spole¢nosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(ucetni obdobi roku 2022 spole¢nosti Erste Asset Management GmbH)*

Nejsou poskytovany Zadné prémie za investini vykonnost ani jiné castky vyplacené piimo investi¢nim
fondem.

Pocet pracovniku k 31. 12. 2022 279
Pocet zaméstnanci odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik v roce. 2022 144
Pevné odmény 21 036 836
Variabilni odmény (bonusy) 5 725 006
Odmeény pro pracovniky celkem 26 761 842
Z toho odmény pro jednatele 1223 760
Z toho odmény pro vedouci pracovniky odpovédné za &innosti spojené s podstupovanim rizik 4144774

Z toho odmény pro zamé&stnance odpovédné za dinnosti spojené s podstupovanim rizik s kontrolnimi funkcemi**

1562971
Z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za Einnosti spojené s podstupovanim rizik 8576 902
Z toho odmény pro pracovniky, ktefi se na zaklad¢ své celkové odmény nachazeji ve stejné
pfijmové skuping jako jednatelé a zaméstnanci odpovédni za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik 0]
Odmény pro zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik celkem 15 508 407

* uvedené informace se tykaji spole¢nosti Erste Asset Management GmbH a viech jejich pobogek v daném tietnim obdobi
**y tom jsou uvedeni manaZzefi s kontrolnimi funkcemi

Zasady pro upravu vykonnostnich sloZek odmény

Spravcovska spolecnost prijala zasady odménovani, které maji odrazet dlouhodobé zajmy investorti a akcionard,
a zarovei eliminovat nadmérné podstupovani rizika odpovédnymi osobami a pfedchazet moznym stretim zajmu
s cilem zajistit dodrZovani standardnich pravidel chovani.

U vsech pracovnikil investi¢ni spole¢nosti predstavuji pevné slozky odmény dostatecné velkou ¢ast podilu na
celkové odmeéné, aby na individualni Grovni umoZziovaly uplatnit pohyblivou slozku odmény.

Celkova odména (pevné a variabilni slozky) se fidi zasadou rovnovahy a ma udrzitelny charakter, aby nebylo
odménovano podstupovani nadmérnych rizik. Variabilni odména proto predstavuje maximalné vyvazeny podil
na celkové odméné pracovnika.

Vykonnostni slozky odmény slouzi jak kratkodobym, tak i dlouhodobym zajmim investi¢ni spole¢nosti a
prispivaji k vyvarovani se rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohlediiuji jak osobni vykon, tak i



ziskovost investicni spole¢nosti. Velikost fondu odmén (bonuspool) se vypolte na zakladé bonusovych
potencialli pouzitelnych pro rizné kategorie pracovnikli. Bonusové potencialy jsou procentualni sazbou pevné
hrubé rocni odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % pevné rocni hrubé odmény. Pool bonust se
upravi podle Gspéchu investi¢ni spolecnosti. Osobni bonus je vazan na osobni vykon. Celkovy soucet osobnich
bonust je limitovan velikosti poolu bonusti po upravé o malusy.

Maximalni vySe bonusovych plateb ¢ini pro vSechny pracovniky, véetné zaméstnancti odpovédnych za ¢innosti
spojené s podstupovanim materidlniho rizika (podle definice v politice odméiovani) a jednateld investi¢ni
spolecnosti, 100 % ro¢ni hrubé odmeény.

Systém odménovani se sklada ze 3 slozek:
1) Pevna odména

2) Variabilni odména

3) Mimoplatové vyhody

Bonusovy potencidl se zaklada na pevné ro¢ni hrubé odmeéné. Cilové dohody pracovnikl obsahuji kvalitativni
a/nebo kvantitativni stanovené cile. Vyplata vykonnostnich slozek odmény je vazana na minimalni ziskovost
investi¢ni spolecnosti a na vykonnostni cile.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pficemz pro pracovniky, ktefi se podileji
pfimo na managementu fondu a portfolia, z toho 50 % ihned v hotovosti a 50 % ve formé nepenézitych nastroju
po jednom roce. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich slozek odmény je zadrzeno a vyplaceno po dobu tfi let,
pti¢emz, pro pracovniky, ktefi se ptimo podileji na managementu fondu a portfolia, se i z toho vyplaci 50 %
V hotovosti a 50 % ve formé& nepenézitych nastroji. Nepenézité nastroje se mohou skladat z podilii na nékterém
investi¢nim fondu spravovaném investi¢ni spole¢nosti, z rovnocennych podilti nebo nastrojii spojenych s podily
nebo z rovnocennych nepenézitych nastroji. Na zaklad¢ zasady proporcionality definovala investi¢ni spole¢nost
limit podstatnosti, pod kterym neni Zzadny podnét k podstoupeni nepfiméfenych rizik, a proto neni nutné
opozdéné vyplaceni, resp. vyplaceni ve formé nepenézitého nastroje. Jiné nepenézni ptijmy jsou vedlejsi plnéni,
kterd nejsou zavisla na vykonu, nybrZ jsou spojena s pracovnim mistem (napf. sluzebni viiz) nebo plati pro
vSechny pracovniky (napf. dovolend).

Dozor¢i rada investi¢ni spole¢nosti zfidila vybor pro odménovani, aby umoznila zajistit nezavislé posouzeni
stanoveni a aplikace politiky odméniovani a praxe odméfiovani. Tento vybor se skldda z nasledujicich osob:
Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald Gasser (expert na odménovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odméhovani investiéni spolecnosti je kdispozici na internetovych strankéach
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/cz/eam/Data banka/PolitikaodmenovaniErsteAssetManagementGmbH
104finalweb.pdf.

Pfi poslednim piezkoumani dodrZzovani postupti  politiky odménovani dozoréi radou, které se uskutecnilo v
breznu 2023, nebyly zjiStény zadné nesrovnalosti. Déle nebyla pii posledni revizi interni revizi zjisténa zadna
podstatna revizni zjisténi.

Politika odménovani se v minulém ucetnim obdobi nijak nezmeénila
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Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku

Majetkové cenné papiry s realnou hodnotou vyssi jak 1 % majetku fondu

Podil na
Celkova | Celkova . Celkova | majetkovych
. o . Lz Pocet P ,
. . . ISIN Zemé |pofizovaci| realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . . jednotek, o
cenného papiru | emitenta | cena, hodnota, hodnota, jednim
: . . o ks . N :
tis. KC tis. KC tis. KC emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8
ERSTET1851-T ATOO00AOK2C4 AT 6 800 7 367 2700 67 7,78
ERSTE RES BD GL HY-D02 EUR A ATOO00A2DY26 AT 3749 3964 1500 37 4,19
ERSTE RESP BD EUR CO-EUR DO2 ATOOO0A2BE39 AT 3158 3487 1500 37 3,68
ERSTE RESPNSBL ST GL-EUR D02 ATOOO0A2BE62 AT 11 480 13 310 3350 83 14,05
SWC-EF SUST AADTEA LU2211859272 CH 7042 7 355 2 000 49 7,77
FOND STATNICH DLUHOPISU Cz0008474863 Ccz 7 465 8271 8524142 8 524 8,73
FONDITA GLOBAL MEGATRENDS | F14000411178 Fl 6 849 7415 2 800 69 7,83
METZLER GLOBAL EQ SUS-BN IEOOBFNQ8D85 IE 7 007 8 262 1750 43 8,72
DPAM L- BONDS EMK SUTAINAB-F LU0907928062 LU 3543 4107 1100 27 4,34
UBS L EQ-ACT CL A USD-QUA LU2188799857 LU 6 690 7 803 2 400 54 8,24
AMUNDI INDEX US CORP SRI-IHE LU1806494412 LU 1609 1733 70 2 1,83
NORDEA 1 EMRG STARS EQ-BIUSD LU0602539354 LU 3999 4174 1300 29 4,41




Dluhové cenné papiry s redlnou hodnotou vysSi jak 1 % majetku fondu

Celkova Celkova . Celkova Podil na
Y o . Loz Pocet P dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni ,
Néazev cenného papiru . . : jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, Lo
. M . Y ks i N jednim
tis. K& tis. K& tis. K& :
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Cz0001005243 Ccz 2261 2593 300 3000 2,74
GOVERNMENT BOND 3.5 05/30/35 Cz0001006431 Cz 9243 9961 1 000 10 000 10,52




Ostatni majetek s readlnou hodnotou vySSi jak 1 % majetku fondu

Celkova

Celkova

ofizovaci redlna Podil na
Nazev Finanéni instituce P . fondovém
hodnota v tis. hodnota v Kapitalu v %
Ké tis. Ké P °
B&Zné sty Ceska spofitelna, a. s. 4 958 4 958 5,24




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu
Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2¢) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 12 554
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podie § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 68 977
Cenné papiry podle § 10/2 15 8271
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 -15
Vklady podle § 15 18 4 958
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0




Doplrikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 31.12. 2023 1 94 722
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 31.12. 2022 2 109 208
k 31.12. 2021 3 134 763
k 31.12. 2023 4 1,122645
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, Ké k 31.12. 2022 5 1,001493
k 31.12. 2021 6 1,164353
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 7 1,00
Hodnota vsech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, K¢ 8 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani podilového fondu, tis. Ké 9 1330
Uplata depozitafi, tis. K& 10 69
Naklady na vypocet NAV, v tis. Ké 11 5
Naklady na audit, tis. K& 12 82




Pravidelné zvefrejnovani informaci u finan¢nich produkt( uvedengch v ¢l. 8 odst. 1,2 a 2a
nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu:
ESG MIX 50

Udrzitelnou
investici se rozumi
investice do
hospodarské ¢innosti,
kterd pfispiva k
environmentalnimu
nebo socidlnimu cili,
pficemz zadny
environmentalninebo
socialni cil vgznamné
neposkozuje a
spolecnosti, do nichz
je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

(EU) 2022/1288.

Mél tento financni produkt cil udrzitelnych investic?

Taxonomie EU je
klasifikacni systém

. o [ X ) Ano
stanoveny v nafizeni
(EU),ZOZO/SSZ’ ) Provadél udrzitelné investice s
ktergm se stanov environmentdalnim cilem ve vysi: __ %
seznam

environmentdlné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Uvedené
nafizeni nestanovi
seznam socialné
udrzitelngch

do hospodarskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodarskych ¢innosti, které se

hospodarskych

o B . yv. . podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
c¢innosti. Udrzitelné . o . .

. , environmentalné udrzitelné
investice s

environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu

s taxonomii.  ix - - . c .
Provadél udrzitelné investice se socidlnim

cilem ve vysi: __ %

produktem?

X

Identifika¢ni kod pravnické osobuy:
315700C1IFM53PISOM15

Environmentalni a/nebo socialni viastnosti

Spole¢nost Erste Asset Management GmbH ("EAM") zavedla principy udrzitelngch investic v ramci celé skupiny.
VSechny principy, k nimzZ se EAM zavazuje, se vztahuji na nabidku produktt, procesy, fizeni rizik a investi¢ni
rozhodnuti vSech subjektt skupiny EAM a investi¢ni spole¢nosti v tomto ohledu s EAM spolupracuji. Pokud jde
o odkazy na internetové stranky, jakoz i texty tykajici se aktivniho viastnictvi, vgkonu hlasovacich prav, zapojeni
a fizeni, vdrazem "Investi¢ni spole¢nost"” se rozumi spolecnost EAM, ktera tyto ¢innosti sama vykondava.

V/ zajmu srozumitelnosti se pro tcely tohoto dokumentu "Nafizenim o taxonomii" rozumi nafizeni (EU) 2020/852,
"Nafizenim o zverejiovani" se rozumi narizeni (EU) 2019/2088 a "RTS" se rozumi nafizeni v pfenesené pravomoci

X Ne

Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a prestoze nesledoval cil
udrzitelnych investic, mél udrzitelné investice
ve vysi 81,10 %, a to

X investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych ¢innosti, které se podle
taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentdlné udrzitelné

X investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych ¢innosti, které se podle
taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

X investice se socialnim cilem

Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
Zadné udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované timto finanénim

Shoda s environmentalnimi a socidlnimi charakteristikami podporovangmi fondem byla
zajisténa prubéznygm uplatiiovanim niZze popsaného procesu:

Otevieny podilovy fond (,Podilovy fond") uplatiiuje Siroky viklad udrzitelnosti. V souladu s pfistupem
obhospodarovatele Podilového fondu investi¢ni spole¢nosti Erste Asset Management GmbH (,,Investi¢ni



spole¢nost”) jsou prosazovany jak environmentalni, tak socialni charakteristiky. To je v rdmci investi¢niho
procesu zajiSténo prostfednictvim softwarové aplikace Investi¢ni spolecnosti s nazvem ESG Toolbox.

Jenutno rozliSovat mezi pfimymiinvesticemi do cenndch papirti a nepfimygmiinvesticemi, tj. investicemi
do investi¢nich fond( obhospodarovanych Investi¢ni spolec¢nosti a investicemi do investi¢nich fondu
obhospodafovanych externimi investi¢nimi spole¢nostmi.

PFimé investice do cennych papiru a investice do investi¢nich fondi (nepfimé investice)
obhospodarovanych Investi¢ni spole¢nosti

P ESG Analyza/
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Na urovni Podilového fondu se Investi¢ni spoleCnost snazi prostfednictvim vlastniho pFistupu k
udrzitelnosti dosahnout zlepSeni v ndsledujicich environmentalnich a socialnich oblastech:

- Ekologicka stopa investice drzené v Podilovém fondu, zejména:
° Uhlikova stopa a zmirfiovani zmény klimatu obecné
° Odpovédné vyuzivani vodnich zdrojud

- Predchazeni environmentalnim rizikiim:
° Ochrana biologické rozmanitosti
° Odpovédné nakladani s odpady a dalSimi emisemi

- Socidlni faktory, jako napf.:

° Vylouceni jakychkoli investic do spole¢nosti, které vyrabéji nebo distribuuji zakazané
zbrané
Podpora lidskych prav a vylouceni emitentd, ktefi se podileji na porusovanilidskgch prav
Podpora fadnych pracovnich podminek, napfiklad v oblasti bezpecnosti prace a odborné
pfipravy, a vylouceni emitent(, ktefi se podileji na porusovani pracovnépravnich predpis,
zejména Zakladnich standardt ILO/MOP (International Labour Organization/ Mezinarodni
organizace prace)
Podpora rozmanitosti a vylouceni diskriminujicich emitent(

° Pfedchazeni korupci a podvodiim

- Podpora fadné spravy a fizeni (Corporate governance):

° Nezdvislost dozorcich organa
° Odmeénovani managementu
. Radné Gcetni postupy

. Dodrzovani prav akcionart

Investice do podilovych list podilovych fondi (nepiimé investice) spravovanych externimi
spravcovskymi spole¢nostmi

VSechny investované podilové fondy obhospodarované externimi investi¢nimi spolec¢nostmi, musi byt
klasifikovany podle €l. 8 nebo 9 v souladu s Nafizenim o zvefejiiovani jejich spravcem nebo alespon
musi dodrzovat zdsady Fadné spravy a fizeni dle Nafizeni o zvefejiiovani. To neplati pro podilové fondy,
které investuji do statnich dluhopisa.

Kromé toho prochdazi proces udrzitelného/ESG investovani vSech téchto investi¢nich fond pfedbéznou
hloubkovou kontrolou. Pouze financni produkty, které splnuji kritéria ESG vybérového procesu a ESG
kritéria podobna kritériim fondim ERSTE RESPONSIBLE budou zafazeny do povoleného seznamu investic
(,white list"). Dodrzovani tohoto pozadavku se pravidelné kontroluje. Fonduy, jejichz ESG standardy jiz



Ukazatele
udrzitelnosti méri, jak
jsou dosazeny
environmentalninebo
socialni vlastnosti
prosazovaneé
finan¢nim produktem.

nesplnuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou ze seznamu vyfazeny a odprodany v souladu s nejlepSim
zajmem investorq.

Na zakladeé kritérii Investi¢ni spolecnosti pro vybér ESG fond(l a analyzy investi¢niho procesu zverejnénych
prislusngm spravcem se oCekava, ze fondy tretich stran budou vykazovat podobné environmentalni a
socidlni vlastnosti jako fondy obhospodarované Investi¢ni spolec¢nosti. Nicméné se mohou i nadale
objevovat rozdily.

Environmentalni a/nebo socialni vliastnosti, které tyto finan¢ni produkty podporuji, se proto povazuji
za charakteristiky deklarované jejich pfislusngm spravcem v souladu s Nafizenim o zvefejiiovani.

Pro spIinéni enviromantalnich a socialnich vlastnosti nebyly pouzité zadné derivaty.

Jakeé vysledky mély ukazatele udrzZitelnosti?

PFimé investice do cennych papirt a investice do podilovych listi podilovych fondt (nepiimé
investice) spravovanych Investi¢ni spole¢nosti

Dodrzovani socialnich a environmentalnich viastnosti investi¢niho fondu se méfi pomoci
nasledujicich ukazatel(:

* Skdre ESGenius (hodnotici softwarova aplikace Investi¢ni spole¢nosti):

Skaére ESGenius mapuje ESG rizikovy profil a kvalitu ESG spravy a fizeni emitenta. Poskytuje
celkovy obraz vykonnosti analyzovaného emitenta s ohledem na udrzitelnost se zaméfenim na
vyse uvedené oblasti udrzitelnosti.

Zohlednuje se splnéni minimalniho bodového hodnoceni platného pro investi¢ni fond a prameér
investic drzenych v Podilovém fondu.

Ukazatel 1: Dodrzeni minimalniho bodového skdére poZzadovaného pro podil aktiv ve fondu oznacené
jako udrzitelné.
100 % udrzitelnych aktiv ve fondu splfiuje minimalni skore platné pro Podilovy fond.

Ukazatel 2: Praimeérné bodové skdre udrzitelnych investic drzenych ve fondu
69,00 ze 100 (ke dni 29.12.2023)

Vylucovaci kritéria:
Kontroluje se pribézné plnéni souladu vylucovacich kritérii Podilového fondu. Tuto kontrolu
provadi denné oddéleni fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti.

Ukazatel: Dodrzovani souladu vylu€ovacich kritérii Podilového fondu
100% aktiv ve fondu je v souladu s vylu¢ovacimi kritérii fondu.

Cile v oblasti udrzitelného rozvoje:

Investicni spole¢nost pfezkouma a zverejni, do jaké miry investice drzené v Podilovém fondu
prispivaji k 17 cilam udrzitelného rozvoje OSN (SDGs). Zvetejiiuje se jak pfinos k jednotlivgm cilam,
tak celkovy pozitivni i negativni pfinos k cilim udrzitelného rozvoje.

Ukazatel 1: Podil aktiv ve fondu, kterd pozitivné pfispivaji ke kazdému ze 17 cil( udrzitelného
rozvoje (k datu 29.12.2023)

SDG % objemu fondu
Konec chudoby #1 017
Konec hladu #2 0.50
Zdravi a kvalitni zivot #3 6.86
Kvalitni vzdélani #4 0,07
Rovnost muzl a zen #5 0,04

Pitna voda, kanalizace #6 0.36



Dostupné a Cisté energie #7 2,65

Dustojna prace a ekonomicky rast #8 0,00
Pramuysl, inovace a infrastruktura #9 0.00
Méné nerovnosti #10 2,57
Udrzitelnd mésta a obce #11 0,35
Odpovédna vyroba a spotfeba #12 016
Klimaticka opatfeni #13 2,87
Zivot ve vodé #14 0,00
Zivot na sousi #15 0,38
Mir, spravedInost a silné instituce #16 0.24
Partnerstvi ke splnéni cilt #17 0,00

Ukazatel 2: Podil dopad(/prinosl investi¢niho fondu na cile udrzitelného rozvoje s pozitivnim
dopadem:

71,32 % generovanych dopad(/pfinost na cile udrzitelného rozvoje ma pozitivni dopad ke

dni 29.12.2023

Ukazatel 3: Podil dopadu investi¢niho fondu na cile udrzitelného rozvoje s negativnim dopadem:
28,68 % generovanych dopadu na cile udrzitelného rozvoje ma negativni dopad. Ke dni 29.12.2023

EAM:

Uhlikova stopa:
Investicni spolecnost vypocita uhlikovou stopu fondu na zakladé 12meésicniho prameéru objemu
emisi sklenikovych plynt v rozsahul + 2.

Ukazatel: Uhlikova stopa
Uhlikova stopa fondu ¢ini 111,02 tun na 1 milion investovanych EUR (k datu 31.12.2023).

Popis ukazatell a metodiky, na niz je vgpocet zalozen, je k dispozici na internetovych strankach
EAM:

https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#co2-footprint

V pfipadé nepfimych investic se tyto faktory sleduji na zakladé prezkoumani tidajt (look-through
data). Sledovanije zaru¢eno pouze u investi¢nich fond obhospodafovanych Investi¢ni spolecnosti.

Investice do podilovych listii podilovych fondl (nepfimé investice) spravovanych externimi
investi¢énimi spole¢nostmi

- Soulad se seznamem povolenych investic (“white list") ESG fondt Investi¢ni spole¢nosti:

VSechny investované podilové fondy obhospodafované externimi investi¢nimi spole¢nostmi,
musi byt klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Nafizeni o zvefejiiovani jejich spravcem
nebo alespon musi dodrzovat zasady Fadné spravy a fizeni dle Nafizeni o zvefejiiovani. To neplati
pro podilové fondy, které investuji do statnich dluhopisa.

Kromé toho prochazi vSechny podilové fondy pfedbéznou hloubkovou kontrolou skrze

proces udrzitelného/ESG investovani. Pouze podilové fondy, které spliuji kritéria ESG procesu
vybeéru a ESG kritéria podobna kritériim fond( ERSTE RESPONSIBLE jsou zafazeny na seznam
povolenych investic ("white list"). DodrZzovani tohoto pozadavku se pravidelné kontroluje. Fondy,
jejichz standardy ESG jiZ nesplnuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou ze seznamu povolenych
investic vyfazeny a museji byt odprodany a to v nejlepsSim zajmu pro podilnika.


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines/green-pledge#sdg-report
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#co2-footprint

- Environmentalni a/nebo socidlni vlastnosti podilovych fonda tfetich stran:

Environmentalni a/nebo socialni ukazatele pouzivané k méfeni dosazeni pfislusnych
environmentalnich a socialnich vlastnosti, které tyto podilové fondy prosazuji, jsou ukazatele
deklarované jejich prislusngmi tvarci v souladu s Nafizenim o zverejiovani.

Na zakladé kritérii investi¢ni spole¢nosti pro vybér ESG fondl a analyzy investi¢niho procesu
zverejnénych prislusngm tvircem finan¢niho produktu se o¢ekava, Ze fondy tfetich stran budou
vykazovat podobné environmentalni a socialni vlastnosti jako fondy spravované Investi¢ni
spolecnosti. Nicméné se mohou i nadale objevovat rozdilu.

Kromé pripadné certifikace procesu udrzitelnosti nejsou ukazatele udrzitelnosti potvrzovany
auditorem ani ovéfovany tfetimi stranami.

...a ve srovndni s pfedchozimi obdobimi?

VysSe uvedené ukazatele si v pfedchozich obdobich vedly takto:

Skére ESGenius

2023 2022
SpI’nenlpozadovaneho minimalniho 100,00 % 100,00 %
skore
Priimérné skore investic (jednotka:
skére 0-100) 69.00 72,00
Kritéria vylouceni

2023 2022
Splnéni kritérii vylouceni 100,00 % 100,00 %

Cile udrzitelného rozvoje - Podil aktiv fondu, kterg kladné pfispiva

2023 2022
Konec chudoby #1 017 % 0.00%
Konec hladu #2 0,50 % 0,00 %
Zdravi a kvalitni Zivot #3 6.86 % 8,00 %
Kvalitni vzdélani #4 0,07 % 0,00 %
Rovnost muzl a zen #5 0,04 % 0,00 %
Pitnd voda, kanalizace #6 036 % 1,00 %
Dostupné a cisté energie #7 2,65 % 7,00 %
ngtojné prace a ekonomicky rast 0.00% 0.00%
;rgl‘]mgsl, inovace a infrastruktura 0.00% 0.00%
Méné nerovnosti #10 2,57 % 3,00 %

Udrzitelnd mésta a obce #11 0.35% 1,00 %



Odpovédna vyroba a spotfeba #12 016 % 1,00 %

Klimaticka opatfeni #13 2.87% 8,00 %
Zivot ve vode #14 0.00 % 0,00 %
Zivot na sousi #15 0,38% 100 %
Zl; spravedInost a silné instituce 0.24% 0.00%
Partnerstvi ke splnéni ciltl #17 0,00 % 0,00%

Cile udrzitelného rozvoje — Podil dopadti/pFispévki k SDG generovanym investicemi
investi¢niho fondu

2023 2022

Podil dopadt/prispévk( k SDG
generovanym investicemi, které 71.32% 81,00 %
maiji pozitivni povahu

Podil dopadt na cile udrzitelného
rozvoje generované investicemi, 28,68 % 19,00 %
které jsou negativni povahy

Uhlikova stopa
2023 2022
Uhlikova stopa 111,02 87,06

Jednotky: tun na objem prodejt Imil. EUR

Jake byly cile udrzitelnych investic, které financni produkt cdstecné provddeél, a jak dané
udrzitelné investice k témto cilim pFispély?

V ¢lanku 9 Nafizeni o taxonomii je uvedenych Sest enviromentalnich cil(l, ke ktergm spolecnosti
prispivaji svoji hospodarskou ¢innosti:

- Zmirnéni zmény klimatu;

- Prizplsobeni se zméné klimatu;

- Udrzitelné vyuzivani a ochrana vodnich a morskych zdroju;
- Pfechod na obéhové hospodarstvi;

- Prevence a omezovani znecisténi;

- Ochrana a obnova biodiverzity a ekosystéma.

Hospodarska ¢innost je povaZzovana za environmentalné udrzitelnou, pokud vgyznamné pfispiva
k jednomu nebo vice ze Sesti environmentalnich cil(, neohrozuje vyznamné zadny z
environmentalnich cild a je provadéna v souladu s minimalnimi zarukami stanovenygmi v ¢lanku
18 Nafizeni o taxonomii.

Podilovy fond pFispiva k cildm uvedenym v ¢lanku 9 Nafizeni o taxonomii.

Rozdéleni podilu investic ve fondu podle toho, jak pFispivaji k jednotlivym cildm podle nafizeni o
taxonomii uvedenych v pfedchozich otazkach je v souc¢asné dobé mozné pouze v omezené mifte,
protozZe nejsou k dispozici dostatecné udaje.

Prohlasenijsou v soucasné dobé mozna pouze pro ty environmentalnicile, které jsou definovany
v Nafizeni o taxonomii:

° Zmirfovani zmeény klimatu: 5,46 %

. Prizplsobeni se zméné klimatu: 0,38 %



Vzhledem k nedostate¢nému mnozstvi Udajl neni v soucasné dobé& mozné uvést miru
udrzitelnych investic ve fondu ke zbgvajicim enviromentalnim ciliim.

V uplynulém sledovaném obdobi byly mimo jiné realizovany udrzitelné investice se socialnimi
cilem. Jejich popis je uveden vyse.

Pokud nelze rozsah investic sméfujicich do environmentdlné udrzitelngch hospodafskych ¢innosti
jednoznacné zjistit ze zvefejiiovanych informaci o spole¢nostech, do nichz fond investuje, pouziji
se Udaje od partnert pro ESG vyzkum, pokud jsou k dispozici.

PFimé investice do cennych papirt a investice do podilovych listt podilovych fondt (nepfimé
investice) spravovanych Investi¢ni spole¢nosti

Socidlni a environmentalni cile fondu musi bdt v souladu uvedenygmi prioritami. Udrzitelny
investicni proces investi¢niho fondu zajiStuje, Ze investice nejsou provadény do emitentd, ktefi
tato kritéria porusuji. Kromé toho jsou prostfednictvim vybéru provadéného s ohledem na skore
ESGenius pfi tvorbé portfolia upfednostiiovani ti emitenti, u nichz je nizsi riziko nepfiznivého
dopadu v oblasti environmentdlnich a socialnich cilt investi¢niho fondu a ktefi svym pfikladnym
fizenim téchto rizik pozitivné pfispivaji v oblasti environmentalni a/nebo socidlni.

VSichni emitenti, do nichZ investi¢ni fond investuje, jsou pfed akvizici analyzovani a vybirdni na
zakladé pfedem definovaného procesu udrzitelnosti. Vlastni proces ESGenius poskytuje komplexni
analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho specifického profilu rizik ESG a opatfeni pfijatych
ke zmirnéni téchto rizik. Na zakladé vysledkd této analyzy, tzv. ratingu ESGenius, jsou v ramci
pfistupu ,best-in-class” schvdleni k investovani pouze ti emitenti, ktefi dosahnou skére alespon
30 (rozvijejici se trhy, HY) nebo 50 (vyspélé trhy) bodt ze 100 moznych. V zavislosti na
hospodarském sektoru emitenta mdze byt toto minimaini skére stanoveno vyse. U vSech emitentu
se navic kontroluje, zda neporusuji vylu€ovaci kritéria Podilového fondu. V dusledku toho je
nejméné polovina analyzovanych emitentt vyloucena z investi¢niho spektra (“investment
universe") Podilového fondu. Investi¢ni univerzum je nejméné jednou za Ctvrtleti prezkoumano
z hlediska dodrzovani téchto kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizovano. Dodrzovani platného
investicniho univerza se kontroluje denné. Cenné papiry emitentd, ktefi jiz nesplnuji kritéria
udrzitelnosti Podilového fondu, jsou prodany.

Investice do statnich dluhopist podléhaji podobné specifické analgyze. Minimalni skére ESGenius
pro investice do statnich dluhopis je 70 bod( ze 100.

Kromé toho jsou socialni a environmentalni vlastnosti prosazovany s vyuzitim vylucovacich
kritérii.

Ta jsou k dispozici na internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Investi¢ni spole¢nost také plsobi jako aktivni vlastnik: Tim, Spoluprace s emitenty s emitenty z
analyzovaného investi¢niho "spektra”, pfispiva ke zlepSovani tidajl o environmentalni a socialni
vykonnosti téchto spolecnosti.

Tematické zaméreni analyzy ESG, vybéru a aktivniho vlastnictvi je pFizplsobeno specifickému
rizikovému profilu ESG kazdého emitenta.

Na investice do statnich dluhopis( se nevztahuji programy aktivniho vlastnictvi Investi¢ni
spolecnosti.

Investice do podilovych listii podilovych fond(i (nepfimé investice) spravovanygch externimi
investi¢nimi spole¢nostmi

VSechny investované podilové fondy obhospodafované externimi investi¢nimi spoleCnostmi,
musi byt klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Nafizenim o zvefejhovani jejich spravcem
nebo alesporn musi dodrZovat zasady fadné spravy a fizeni dle Nafizeni o zvefejiiovani. To neplati
pro podilové fondy, které investuji do statnich dluhopisu.

Kromé toho prochazi vSechny podilové fondy pfedbéznou hloubkovou kontrolou skrze
proces udrzitelného/ESG investovani. Pouze podilové fondy, které spliuji kritéria ESG procesu


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamneéjsi
negativni dopady
investi¢nich
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich a
zameéstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskdch prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

vybéru a ESG kritéria podobna kritériim fond( ERSTE RESPONSIBLE jsou zafazeny na seznam
povolenych investic ("white list"). DodrZzovani tohoto pozadavku se pravidelné kontroluje. Fondy,
jejichz standardy ESG jiz nesplnuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou ze seznamu povolenych
investic vyfazeny a museji byt odprodany a to v nejlepSim zajmu pro podilnika.

V pfipadé vyuzivani podilovych fondd spravovanych externimi investi¢nimi spole¢nostmi se
oCekava, Ze tyto podilové fondy budou mit podobné environmentalni a socialni vlastnosti jako
fondy spravované Investi¢ni spole¢nosti. Vybér ESG fondUl externich spolecnosti probiha na
zakladeé ESG kritérii a analyzy investicniho procesu, jak je zvefejnil pfislusny tvirce. Nicméneé se
mohou i nadale objevovat rozdily.

Za environmentalni a/nebo socialni vlastnosti, které tyto financni produkty podporuji, se proto
povazuji vlastnosti deklarované jejich pfislusngm spravcem, které jsou v souladu s Nafizenim o
zvefejiovani.

Jak vyznamné udrZitelné investice, které finan éni produkt édsteéné provddél,
neposkozovaly Zddny environmentdlni ani socidlni cil udrZitelngch investic?

PFimé investice do cennych papira a investice do investi¢nich fondti (nepfimé investice)
obhospodarovanych Investi¢ni spolecnosti

Udrzitelné investice, které jsou realizovany prostfednictvim tohoto finan¢niho produktu, vgznamné
neposkozuji environmentdalni nebo socialni cile udrzitelného investovani, protoze tento financni
produkt investuje vghradné do emitentd, ktefi byli Investi¢ni spolecnosti klasifikovani jako
udrZitelni na zakladé vySe popsaného procesu udrzitelného investovani. Tato klasifikace vyzaduje,
aby emitenti neméli vyznamny nepfiznivy dopad na environmentdlni nebo socidlni faktory,
protoZe vzhledem k zavazngm ESG vlastnostem tohoto investi¢niho procesu by v pfipadé takového
poruseni byla investice nepfipustna.

Investice do podilovych listii podilovych fondt (nepfimé investice) obhospodafovanych
externimi investi¢nimi spolec¢nostmi

VSechny podilové fondy obhospodarované externimiinvesticnimi spole¢nostmi, které se nachazeji
v majetku fondu, musi byt klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Nafizenim o zvefejiovani
jejich tvarcem. To neplati pro podilové fondy, které investuji do statnich dluhopis.

Krome toho prochazi vSechny podilové fondy pfedbéznou hloubkovou kontrolou skrze proces
udrzitelného/ESG investovani. Pouze podilové fondy, které spliuji kritéria ESG procesu vybeéru
a ESG kritéria podobna kritériim fondl ERSTE RESPONSIBLE jsou zafazeny na seznam povolenych
investic ("white list"). DodrZzovani tohoto poZadavku se pravidelné kontroluje. Fonduy, jejichz
standardy ESG jiZ nespliuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou ze seznamu povolenych investic
vyfFazeny a museji byt odprodany a to v nejlepsim zajmu pro podilnika.

Cile udrzitelndgch investic ¢astecné realizovanych prostfednictvim téchto financnich produktl a
zpusob, jakym udrzitelné investice ¢astecné realizované prostiednictvim téchto financnich
produktd vyznamneé neposSkozuji environmentalni nebo socidlné udrzitelng investic¢ni cil, definuji
jejich pfislusni spravci.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadii na faktory udrZitelnosti?
PFimé investice do cennych papirti a investice do investi¢nich fondt (nepfimé investice)
obhospodarovanych Investicni spole¢nosti

Hlavni nepfiznivé dopady (PAI) investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti byly ve
sledovaném obdobizohlednény prostiednictvim uplatnéni socidlnich a environmentalnich
vylucovacich kritérif.

Ta jsou k dispozici na internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

V Gvahu jsou brany PAls z tabulky ¢. 1 nafizeni (EU) 2022/2018, které se vztahuji na
Podilovy fond. Ddle jsou zohlednény nasledujici PAls z tabulek €. 2 a 3 PFilohy €. 1 uvedeného
narizeni:


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

° Ukazatel 8 (tabulka ¢. 2) - Expozice v(ci oblastem s vysokym vodnim
stresem (Podil investic do spole¢nosti, do nichz je investovano, s provozy
umisténygmiv oblastech s vysokdm vodnim stresem bez vodohospodarské
politiky)

o Ukazatel 14 (tabulka ¢. 3) - Pocet zjisténych pripad(l zavaznych problému
a incidenttl v oblasti lidskych prav (Pocet pfipadt zavaznuch problémt( a
incident( v oblasti lidskych prav spojenych se spole¢nostmi, do nichz je
investovano, jako vazeny priimér)

Dale jsou vSichni emitenti, do nichZ Podilovy fond investuje, pfed akvizici analyzovani a
vybirani podle pfedem definovaného procesu udrzitelnosti. Vlastni proces ESGenius
poskytuje komplexni analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho specifického profilu
rizik ESG a opatfeni pfijatych ke zmirnéni téchto rizik. Na zakladé vysledkl této analyzy,
tzv. ratingu ESGenius, jsou schvaleni k investovani pouze ti emitenti, ktefi dosahnou
minimalniho pfedem poZzadovaného ESGenius skdre. V zavislosti na hospodafském odvétvi
emitenta mUze byt toto minimalni skére stanoveno vyse.

To vylucuje nejméné polovinu analyzovanych emitentl z akceptovatelného investi¢niho
"spektra"” fondu.

Investi¢ni spektrum je nejméné jednou za Ctvrtleti pfezkoumdano z hlediska splnéni téchto
kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizovano. Dodrzovani platného investi¢niho univerza
se kontroluje denné. Cenné papiry emitent(, ktefi jiz nespliuji kritéria udrzitelnosti
investi¢niho fondu, jsou v zajmu fondu prodavanu.

V ramci sledovaného obdobi to vedlo k vyraznému snizeni hlavnich negativnich dopadt
na faktory udrzitelnosti investic investi¢niho fondu.

Investice do podilovych listti podilovych fondl (nepf¥imé investice) spravovanych
externimi investi¢nimi spole¢nostmi

VSechny investované podilové fondy obhospodafované externimi investi¢nimi
spolecnostmi,musi byt klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Nafizenim o
zvefejiiovani jejich spravcem nebo alespon musi dodrzovat zasady Fadné spravy a fizeni
dle Nafizeni o zvefejiiovani. To neplati pro podilové fondy, které investuji do statnich
dluhopis.

Kromé toho prochazi vSechny podilové fondy pfedbéznou hloubkovou kontrolou skrze
proces udrzitelného/ESG investovani. Pouze podilové fondy, které spliuji kritéria ESG
procesu vybéru a ESG kritéria podobna kritériim fond(l ERSTE RESPONSIBLE jsou zafazeny
na seznam povolenych investic ("white list"). DodrZzovani tohoto poZzadavku se pravidelné
kontroluje. Fondy, jejichZ standardy ESG jiZz nesplfuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou
ze seznamu povolenych investic vyfazeny a museji byt odprodany a to v nejlepSim zajmu
pro podilnika.

Na zakladé kritérii Investi¢ni spole¢nosti pro vybér ESG fondl a analgzy investi¢niho
procesu zverejnénych prislusngm tvlrcem produktu se ocekava, ze fondy tretich stran
budou vykazovat podobné environmentalni a socialni vlastnosti jako fondy spravované
Investicni spole¢nosti, v€etné zplsobl, jakgymi byly zohlednény ukazatele nepfiznivych
dopadU na faktory udrzitelnosti. Nicméné se mohou i nadale objevovat rozdily.

Ukazatele negativnich dopad( na faktory udrzitelnosti byly proto zohlednény tak, jak je
definovali pfislusni spravci.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spolec¢nostia s
obecnymi zdasadami OSN v oblasti podnikdni a lidskych prdv? Podrobnosti:

PFimé investice do podilovych listii podilovych fondt (nepfimé investice) spravovanych
Investicni spole¢nosti

Udrzitelné investice jsou provadény na zakladé vysSe popsanych vylucovacich kritérii a
zohlednéni hodnoceni ESGenius pfijejich vybeéru. To zajistuje pfistup fondu k udrzitelnému
rozvoji v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni podniky a obecngmi zasadami OSN v
oblasti podnikani a lidskych prav. Podrobnosti o pfislusnych kritériich jsou k dispozici na
nasledujici webové strance:



https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Investice do podilovych listti podilovych fond( (nep¥imé investice) spravovanych
externimi investi¢nimi spolec¢nostmi

VSechny podilové fondy spravované externimi investicnimi spole¢nostmi, které jsou v
majetku Podilového fondu, musi byt jejich spravcem oficidlné klasifikovany podle ¢lanku
8 nebo 9 Nafizeni o zvefejfiovani nebo musi minimalné spliovat pravidla fFadné spravy a
fizeni podle Nafizeni o zvefejnovani. To se netyka podilovych fond(, které investuji do
statnich dluhopist. Informace o souladu udrzitelnych investic se Smérnici OECD pro
nadndarodni podniky a Obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav Ize
nalézt v dokumentech externich investi¢nich spolecnosti.

Ty byly posuzovany a dodrzovany v prlibéhu celého sledovaného obdobl, jak je uvedeno
vyse.

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,vyznamné neposkozovat”, podle niZ by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vgznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna
zvldastnimi kritérii Unie.

Zdsada ,vyznamné neposkozovat” se uplatriuje pouze u téch podkladovych investic financniho
produktu, které zohledriuji kritéria Unie pro environmentdlné udrZitelné hospoddrské cinnosti.

Podkladové investice zbyvajici ¢dsti tohoto financ¢niho produktu kritéria Unie pro
environmentdlné udrZitelné hospoddrské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zddné environmentdlni nebo
socidlni cile.

Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfFiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Ve vztahu k pfimgm investicim do cenngch papirti a investicim do investi¢nich fondt (nepiimé
investice) obhospodafovanych Investi¢ni spole¢nosti

V investic¢ni strategii tohoto Podilového fondu Investi¢ni spolecnost zohledruje pro pfimé investice a

udrzitelnosti (,hlavni nepfiznivé dopady” - ,PAI").
Popsany proces byl dodrzovan po celé sledované obdobl.

V zasadé se zohlednuji vdechny klimatické ukazatele a dalSi enviromentalni ukazatele tykajici se Zivotniho
prostfedi, jakoZ i ukazatele v oblasti socidlni a zaméstnanecké otazky, dodrzovani lidskych prav a boje
proti korupci a Uplatkarstvi z pfilohy | nafizeni (EU) 2022/1288. Investi¢ni proces zajistuje, Ze pfi
posuzovanidané investice jsou zohlednéna vSechna environmentalni a socidlni kritéria a kritéria spravy
a fizeni podniku, kterd jsou pro posouzeni pfislusné investice relevantni.

Kromeé zohlednéni vyse uvedenych ukazateld jsou do investi¢niho procesu zahrnuty také PAl z tabulek
¢. 2 a 3, Priloha ¢. 1, nafizeni (EU) 2022/2018, pokud jsou k dispozici dostate¢né tdaje.

vyuzivani vody a ochranu lidskych prav.

Zohlednéni PAl se obvykle neprovadi prostfednictvim kvantitativnich pozadavku, ale strukturovangm
zahrnutim pFislusngch kritérii do analgzy udrzitelnosti v ramci investi¢niho procesu investi¢niho fondu.

jsou uvedeny klicové prvky procesu, pokud k nému dochazi v ramci souboru nastroja ESG investicni
spole¢nosti.


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Erste Asset Management ESG-Toolbox - Zohlednéni PAI
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PUjde o prijeti opatfeni tykajicich se téchto PAI:

Emise sklenikovych plynt (GHG)

Uhlikova stopa

Intenzita emisi skl. plynt spolecnosti, do nichz je investovano

Expozice vici spole¢nostem pusobicim v odveétvi fosilnich paliv

Podil spotfeby a vyroby neobnovitelné energie

Intenzita spotfeby energie na odvétvi s vysokym dopadem na klima

Cinnosti s negativnim dopadem na oblasti citlivé z hlediska biologické rozmanitosti

Emise do vody

Podil nebezpecného odpadu a radioaktivniho odpadu

Porusovani zasad globalniho paktu Organizace spojenych narod( a pokyn( Organizace pro
hospodafskou spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni podniky.

11. Chybéjici postupy a mechanismy pro sledovani dodrzovani zasad globalniho paktu OSN a pokynu
OECD pro nadnarodni podniky

12. Neocistény rozdil v odménovani Zen a muzd

13. Genderova diverzita v pfedstavenstvu

14. Expozice vci kontroverznim zbranim (protipéchotni miny, kazetova munice, chemické a biologické
zbrané)

BEOONOUIAWNE

PAl jsou zohlednény také u investic do statnich dluhopist. Nasledujici tabulka zobrazuje klicové prvky
procesu Investi¢ni spole¢nosti, kde jsou aplikovany.



Erste Asset Management ESG-Toolbox - Zohlednéni PAI
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PAIl se zohlednuji jak na urovni analyzy ESG, tak uplatnénim pFislusnych vylucovacich kritérii a jejich
zaclenénim do finan¢niho ocenéni vybranych dluhopisu.

To zahrnuje nasledujici PAI:
15. Intenzita sklenikovych plynt (GHC)
16. Zemé, do nichz je investovano, v nichZ dochazi k porusovani socidlnich prav

Ve vztahu k investicim do podilovych listi podilovych fonda (nepfimé investice) spravovanych
externimi investi¢nimi spole¢nostmi

VSechny investované podilové fondy obhospodarované externimi investi¢nimi spolec¢nostmi, musi byt
klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Nafizenim o zvefejiiovani jejich spravcem nebo alespon
musi dodrZovat zasady radné spravy a fizeni dle Nafizeni o zvefejfiovani. To neplati pro podilové fondy,
které investuji do statnich dluhopisa.

Kromeé toho prochazi vSechny podilové fondy pfedbéznou hloubkovou kontrolou skrze proces
udrzitelného/ESG investovani. Pouze podilové fondy, které splnuji kritéria ESG procesu vybéru a ESG
kritéria podobna kritériim fond ERSTE RESPONSIBLE jsou zafazeny na seznam povolenych investic
("white list"). DodrZzovani tohoto pozadavku se pravidelné kontroluje. Fondy, jejichZ standardy ESG jiz
nespliuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou ze seznamu povolenych investic vyfazeny a museji byt
odprodany a to v nejlepSim zajmu pro podilnika.

Na zakladeé kritérii Investi¢ni spolecnosti pro vybér fond ESG a analyzy investic¢niho procesu zverejnénych
prislusngm tvlrcem produktd se ocekava, ze fondy tfetich stran budou vykazovat podobné
environmentdlni a socidlni vlastnosti jako fondy spravované Investi¢ni spole¢nosti. Pfesto mohou
pfetrvavat rozdily.

Ukazatele negativnich dopad( na faktory udrZitelnosti byly proto zohlednény tak, jak je definovali
prislusni spravci.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Seznam zahrnuje Nejvétsi investice odvétvi Aktivav % Zemé

IV, (S 0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
predstavuji nejvétsi (Z0001005888 - TSCHECHIEN 20/31 ) ' 9,55 (w4

. . . SOCIALNI ZABEZPECENI.
podil investic daného 0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
finan¢niho produktu CZ0001005243 - CZECH REP. 2033 N ' 4,28 (4

. L SOCIALNI ZABEZPECENI.
béhem referenc¢niho

PRI 0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
obdobi, jimz je: CZ0001006431 - TSCHECHIEN 22/35 2,51 z

SOCIALNI ZABEZPECENI.
01/2023 -12/2023



Alokace aktiv
popisuje podil investic
do konkrétnich aktiv.

US5949181045 - MICROSOFT  DL-,00000625

US0378331005 - APPLE INC.

US02079K3059 - ALPHABET INC.CL.A DL-,001

DEOO01102580 - BUNDANL.V.22/32

CZ0001004477 - CZECH REP. 2030 94

CZ0001001796 - CZECH REP. 2036 49

CZ0001005375 - CZECH REP. 2029

(CZ0001003859 - CZECH REP. 2028

CZ0001005037 - CZECH REP. 2027

CZ0001005870 - TSCHECHIEN 20/25

CZ0001004253 - CZECH REP. 2025 89

CZ0001006076 - CZECH REP. 2029

1 - INFORMACE A KOMUNIKACE

G - VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD, OPRAVY
MOTOROVYCH VOZIDEL A MOTOCYKLU

M - ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE CINNOSTI

0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALN{ ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jakd byla alokace aktiv?

Investice

#1A Udrzitelné

#2liné

2,23

1,69

118

118

0,95

0.89

0.89

0.88

0,87

0,87

0.83

0,80

V souladu s
taxonomif

us

us

us

DE

z

z

z

z

z

z

z

z

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych finan¢nim

produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné

investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

° podkategorie #1A Udrzitelné zahrnujici environmentdlné a socialné udrzitelné
investice,
° podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako
udrzitelné investice.



Investice podilového fondu vynaloZzené na dosazeni uvadénych environmentalnich nebo socialnich
vlastnosti ¢inily 81,10 %.

Béhem sledovaného obdobi investoval podilovy fond fond 81,10 % aktiv fondu do udrzitelngch
investic v souladu s ¢lankem 2 Cislem 17 Nafizeni o zvefejiiovani.

Z toho 5,61 % predstavovaly ekologicky udrzitelné investice v souladu s Nafizenim o taxonomii.
Jiné enviromentalni udrzitelné investice pfedstavovaly 75,49 % aktiv fondu.

81,10 % aktiv ve fondu splnuje charakteristiky socidalné udrzitelngch investic.

Jiné investice podle definice #2 predstavovaly 18,90 %.

VSechny investice musi byt v dobé pofizeni v souladu se zavedenymi principy udrzitelnosti, a
proto musi byt klasifikovany jako udrzitelné ve smyslu Nafizeni o zvefejiiovani. Pokud se v ramci
pravidelné aktualizace analyzy ESG zjisti, ze investici jiz nelze povazovat za udrzitelnou, musi byt
proddna zplisobem, ktery je v souladu se zajmy podilnikd.

Soulad téchto investic s pozadavky stanovengmi v ¢lanku 3 Nafizeni o taxonomii nepotvrzuje
auditor.

Rozdéleni investic ve fondu v pfedchozich obdobich byla nasledujici:

2023 2022

Enviromentalni nebo socidini

) 81,10 % 82,21%
vlastnosti

UdrzZitelné investice ve smyslu
¢lanku 2 bod 17 Nafizeni o 81,10 % 8221 %
zverejiiovani

Udrzitelné investice ve smuyslu

e - 5,61 % 514 %
narizeni o Taxonomii

Jiné enviromentdlné udrzitelné

) . 75.49% 77.07%
investice
Socidlné udrzitelné investice 81,10 % 8221 %

Enviromentalni nebo socidinf
vlastnosti, které nejsou
kategorizované jako udrzitelné
investice

Jiné investice 18,90 % 17,79 %

V jakych hospoddrskych odvétvich byly investice provedeny?

Sektor % aktiv
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE SOCIALNI ZABEZPECENI. 41,78
C - PRUMYSLOVA VYROBA 18.29
M - ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE CINNOSTI 11,82
K - FINANCNI A POJISTOVACI CINNOSTI 10,62
J - INFORMACE A KOMUNIKACE 6.20
G - VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD, OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDEL A MOTOCYKLU 3,58

D - DODAVKY ELEKTRINY, PLYNU, PARY A STUDENEHO VZDUCHU 1,94



V zajmu souladu s
taxonomii EU zahrnuji
kritéria pro fosilni
plyn omezeni emisi a
pifechod na energii z
obnovitelnych zdroju
nebo nizkouhlikova
paliva do konce roku
2035. Pokud jde o
jadernou energii,
kritéria zahrnuji
komplexni pravidla
bezpecnosti a
nakladani s odpady.

Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

e obratu znazornujici,
jak .zelené" jsou
spolecnosti, do
nichz je
investovano, dnes,

o kapitalovych
vydajich (CAPEX)
znazornujici zelené
investice

®

E - ZASOBOVANI VODOU, CISTEN{ A LIKVIDACE ODPADNICH VOD, SLUZBY V OBLASTI NAKLADAN( S ODPADY

A LIKVIDACE ODPADU Lal
N - ADMINISTRATIVNi A PODPURNE CINNOSTI 0,89
H - PREPRAVA A SKLADOVANI 0.82
F - STAVEBNICTVI 0,60
B - TEZBA A DOBYVANI NEROSTNYCH SUROVIN 0,57
L - CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOST{ 0,48
NA - NENI K DISPOZICI 0,33
| - UBYTOVACI A STRAVOVACI SLUZBY 0.26
R - UMENI, ZABAVA A REKREACE 0,19
A - ZEMEDELSTVI, LESNICTVI A RYBOLOV 013
Q - ZDRAVOTNICTVI A SOCIALNI CINNOST 0,08
S - OSTATNI CINNOSTI 0,03

Do jakeé miry byly udrzZitelné investice s environmentdlnim cilem v souladu s taxonomii EU?
Investoval finanéni produkt do ¢innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou

1
energii, které jsou v souladu s taxonomii EU ?

Ano

Fosilni plyn Jaderna energie

X Ne

Prodeje z fosilnitho plynu a/nebo jaderné energie nejsou ve zpraveé o taxonomii zahrnuty. Teprve
po doplnéni pfislusnych metod vypoctu evropskym regulatorem a po Uplné dostupnosti idaja
bude mozné pfipadny podil zvefejnit.

! Cinnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU
pouze tehdy, pokud prispéji k omezeni zmény klimatu (,,.zmirriovdni zmény klimatu”) a
vyznamné neposkozuji Zddny cil taxonomie EU - viz vysvétlujici pozndmka na levém okrayji.
UpInd kritéria pro hospoddrské ¢innosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou v
souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2022/1214.

Nize uvedené grafy zelené zndzornuji procentni podil investic, které byly v souladu s
taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro uréeni souladu s
taxonomii u stdtnich dluhopist*, zndzorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke
vSem investicim finanéniho produktu vcetné stdtnich dluhopist, zatimco druhy graf
zndzornuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim financ¢niho produktu do
jingch nez stdtnich dluhopisi.



spolec¢nosti, do
nichz je
investovano,
relevantni pro
pfechod na zelenou
ekonomiku,

e provoznich
nakladech (OPEX)
predstavujicizelené
provozni ¢innosti
spolec¢nosti, do
nichz je
investovano.

Podptirné ¢innosti
pfimo umoznuji, aby
jiné ¢innosti
vyznamne pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Pfechodné cinnosti
jsou ¢innosti, pro néz
dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, Ze jejich
drovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepSim
vysledkim.

1. Soulad investic s taxonomif, 2. Soulad investic s taxonomii,

vcetné statnich dluhopist* s vyloucenim statnich dluhopisa*
Obrat . 5.61% Obrat 8.44%
CapEx ‘ CapEx ‘
OpEx ‘ ‘ OpEx | ‘

0 50 100 0 50 100

B Investice v souladu s taxonomii: Fosilni plyn B Investice v souladu s taxonomii: Fosilni plyn
Investice v souladu s taxonomii: Jadernda energie B Investice v souladu s taxonomii: Jaderna energie
Investice v souladu s taxonomii (bez fosilniho plynu Investice v souladu s taxonomii (bez fosilniho plynu
a jaderné energie) a jaderné energie)
Neni v souladu s taxonomif Neni v souladu s taxonomii

* Pro Ucely téchto grafd predstavuji , stdtni dluhopisy” vsechny financni instrumenty
emitovaneé stdtem.

Rozdéleni podilu investic ve fondu, podle toho jak prispéli k jednotlivym cilam dle Nafizeni o
taxonomii uvedenych v pfedchozich otazkach, je v sou¢asné dobé mozné pouze v omezené miie
a to vzhledem k nedostatecnému mnozstvi idajl. Rozdéleni podilu investic ve fondu mozné
urcit pouze pro nasledujici environmentalni cile:

Ochrana klimatu: 5,46%
Prizplisobeni se zméné klimatu:0,38 %

Vzhledem k nedostate¢nému mnoZzstvi Udajd neni v soucasné dobé mozné uvést miru
udrzitelnych investic ve fondu prispivajici k ostatnim enviromentalnim cilim.

Jaky byl podil investic do pfechodnygch a podptirnych ¢innosti?

Data nejsou k dispozici.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni s
pfedchozimi referencnimi obdobimi?

Podil investic v souladu s taxonomii v pfedchozich obdobich byl nasledujici:

2023 2022
Investice v souladu s Taxonomii
e w alo . 5,61 % 514 %
vCetné statnich dluhopist
Investice v souladu s Taxonomii bez
8,44 % 730%

statnich dluhopist

Kromé pFipadné certifikace procesu udrzitelnosti neni soulad s pozadavky na ekologicky udrzitelné
podnikatelské ¢innosti stanovenymi v €l. 3 Nafizeni o taxonomii potvrzovan auditorem ani
ovéFovan tfetimi stranami. Uroven investic do ekologicky udrZitelngch obchodnich aktivit se méi
na zakladé vynosu z prodeje na zékladé dostupnych udajtl. To umoziuje lepsi srovnatelnost (také
pro investory) s jinumi ukazateli, které ukazuji udrzitelnost. Investi¢ni spole¢nost v soucasné
dobé ziskava tyto Udaje od tfetich stran (poskytovateld vjzkumu).



@ jsou udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarskeé cinnosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

@ o

g Jaky byl podil udrzZitelngch investic s environmentdlnim cilem, které nebyly v souladu s

taxonomii EU?

Jiné enviromentalni udrzitelné investice zahrnovaly 75,49 % majetku fondu.

Nafizeni o taxonomii v soucasné dobé zohledruje pouze ekologicky udrzitelné vyrobky a sluzby
z environmentalnich technologii, které jsou nabizeny komercné. Ekologicky udrzitelné
podnikatelské aktivity pFi vyrobé zbozi z jinych hospodafrskych odvétvi nejsou uvadény.

Investi¢ni spole¢nost se domniva, Ze kazda ¢innost by méla byt hodnocena také podle svého
pozitivniho nebo negativniho pfinosu a Ze tyto pozitivni pfinosy jsou zasadni pfi pfechodu na
klimaticky a/nebo ekologicky udrzitelné hospodarstvi. Investi¢ni proces tohoto investi¢niho fondu
analyzuje ekologicky udrzitelné chovani vSech investovanych spole¢nostia vybira ty spole¢nosti,
u nichz je uznana ekologicky odpovédna hospodaiska ¢innost, a to i mimo Cisté ekologické
technologie, jak jsou definovany v Nafizeni o taxonomii. Tyto investice musely byt v dobé pofizeni
v souladu s timto pfistupem k udrzitelnosti, a proto je Ize klasifikovat jako ekologicky udrzitelné
ve smyslu Nafizeni o zvefejnovani, bez ohledu na jejich kategorizaci jako ekologicky udrzitelné
hospodafské cinnosti ve smyslu Nafizeni o taxonomii.

Jaky byl podil socidlné udrzitelngch investic?

81,10 % aktiv ve fondu jsou kategorizované socidlné udrzitelné investice.

Jaké investice byly zahrnuty do polozZky ,Jiné”, jaky byl jejich ucel a byly u nich néjaké
minimadlni environmentdlini nebo socidlni zdaruky?

P¥imé investice do cennych papiri a investice do podilovych fondii (nepfimé investice)
obhospodarovanych Investicni spole¢nosti

Vsechny ostatni investice drzené v Podilovém fondu (bod #1) musi byt v dobé pofizeni
klasifikovany v souladu s pfedem stanovenym procesem udrzitelného vybéru Investi¢ni
spolecnosti. Uplatnéni socialnich a environmentalnich vylucovacich kritérii a vlastni analyza ESG
spolu s pfistupem analyzy ESG rizik, ktery je na této analyze zalozeny, poskytuje minimalni stupen
komplexni zakladni environmentalni a socialni ochrany pro cely fond.

Investice do podilovych listii podilovych fondi (nepfimé investice) spravované
externimi investi¢nimi spolecnostmi

Ucel investic zahrnutych v poloZce ,#2liné" a jakékoliv minimalni environmentalni nebo socialni
zaruky implementované témito financnimi produkty jsou definovany tvirci téchto produktd v
souladu s Nafizenim o zvefejiiovani.

Jaka opatieni byla pfijata k napInéni environmentalnich a/nebo socialnich viastnosti béhem
referenéniho obdobi?

PFimé investice do cennych papirt a investice do podilovych listi podilovych fondi (nepiimé
investice) spravovanych investi¢ni spole¢nosti

VySe popsany investi¢ni proces byl uplatnén v plném rozsahu. Kritéria ESG byla dtsledné pinéna jak z
hlediska environmentalnich, socidlnich a etickgch vylu€ovacich kritérii, tak z hlediska ESG

analyzy provedené prostiednictvim viastniho modelu ESGenius. To bylo zajiSténo Ctvrtletni revizi a
aktualizaci okruhu zpUsobilych investic ( investi¢ni universe) do fady Responsible fond(l a dennimi
kontrolami provadénymi oddélenim fizeni rizik.

Podilovy fond podléhad politice zapojeni, kterou EAM definoval v souladu s ¢lankem 3g nafizeni (EU)
2007/36. Ta stanovuje rozsahlé zaméfeni na environmentalni a socidlni témata.



Referenéni hodnoty
jsou indexy meéfici,
zda financni produkt
dosahuje
environmentdlnich
nebo socidlnich
vlastnosti, které
prosazuje.

Uplné znéni zasad angazovanosti naleznete na webovych strankach spole¢nosti:
Stewardship_Policy_EN

Veskeré ¢innosti v oblasti zapojeni a angaZzovanosti, které EAM provadi, jsou uvedeny ve vyrocnich
zpravach o zapojeni.

Ty jsou k nahlédnuti na internetovych strankach spolecnosti:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines#/active-ownership

Investi¢ni spolecnost vykondva sva prava akcionare v souladu se svou hlasovaci politikou. Tato politika
apodrobny pfehled hlasovaniInvesti¢ni spole¢nostiza uplynuly kalendafni rok jsou k dispozicina téchto
internetovych strankach:

https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/VotingPolicu/EAM _Voting_Policy_EN.pdf

Investice do podilovych listii podilovych fondl (nepfimé investice) spravovanych externimi
investi¢énimi spole¢nostmi

VSechny investované podilové fondy obhospodafované externimi investi¢nimi spole¢nostmi, musi byt
klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Nafizenim o zvefejiiovani jejich spravcem nebo alespon
musi dodrZzovat zasady radné spravy a fizeni dle Nafizeni o zvefejnovani. To neplati pro podilové fondy,
které investuji do statnich dluhopisu.

Sledovani environmentalnich nebo socialnich vlastnostije zajisténo vyse popsangm investi¢nim procesem
a také kazdodenni kontrolou vsech investic do podilovych fond( spravovanych externimi investi¢nimi
spole¢nostmi ze strany oddéleni fizenirizik Investi¢ni spolecnosti. Pfedpoklada se, Ze nepfimé investice
do aktiv drzenych ve fondech spravovanych externimiinvesti¢nimi spole¢nostmi jsou pfezkoumavany
procesy fizeni rizik téchto investi¢nich spole¢nosti, a jsou tedy v souladu se vSemi regulatornimi
pozZadavku.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referen¢ni hodnotou?

Pro dosazeni environmentalnich a/nebo socidlnich viastnosti nebyl ur¢en zadny index jako referencni
hodnota.

Jak se referenc¢ni hodnota lisi od sirokého trZzniho indexu?

Neuplatriuje se.

Jak si tento finanéni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit soulad
referenéni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidlnimi vlastnostmi?

Neuplatiuje se.

Jak si tento financni produkt vedl| ve srovndni s referencni hodnotou?

Neuplatiuje se.

Jak si tento financéni produkt vedI ve srovndni s Sirokym trznim indexem?

Neuplatriuje se.


https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/stewardship-policy/Stewardship_Policy_EN.pdf
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines#/active-ownership
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/VotingPolicy/EAM_Voting_Policy_EN.pdf

UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2023

Obchodni firma: ESG MIX 50 — otevi‘eny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12. 2023

Datum sestaveni ucetni zavérky: 19. 4. 2024



Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

ESG MIX 50 - otevieny podilovy fond
sidlo:Budé&jovicka 1518/13a

140 00 Praha 4

ROZVAHA
k 31. 12. 2023
Oznaé. TEXT Fad. Béiné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 01 4958 6221
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 4931 5801
be/ marzové ucty 05 27 420
5 Dluhové cenné papiry 10 12 554 9799
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 12 554 9799
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 77248 91336
11 Ostatni aktiva 15 311 2043
a/ derivaty 16 149 1507
c/zt¢tovani se statnim rozpodtem 18 122 471
d/ ostatni aktiva 19 40 65
AKTIVA CELKEM 22 95071 109 399
4 Ostatni pasiva 29 230 45
a/ derivaty 30 164 0
d/ ostatni pasiva 33 66 45
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 34 119 146
6a Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listli) celkem 37 349 191
9 Emisni azio 47 -14 627 -13 562
12 Kapitalové fondy 49 98 098 142 021
15 Zisk nebo ztrata za Gi¢etni obdobi (pfiristek/tbytek ¢istych aktiv) 55 11251 -19 251
PASIVA CELKEM 57 95071 109 399
z toho: Vlastni kapital 58 94 722 109 208
PODROZVAHOVE POLOZKY 59
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 61 62293 70 860
b/ s ménovymi nastroji 63 62293 70 860
7 Hodnoty piedané do tschovy, do spravy a k ulozeni 69 81531 82441
v tom : cenné papiry 70 81531 82441
9 Piijaté piisliby a zaruky 71 7000 7 000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 73 62 308 69 353
b/ s ménovymi nastroji 75 62 308 69 353




Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

ESG MIX 50 - otevi‘eny podilovy fond

sidlo:Budéjovicka 1518/13a
140 00 Praha 4

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok koncici 31. 12. 2023

Oznageni TEXT Cislo [Skutegnost v i¢etnim obdobi
Fadku| sledovaném minulém

a b c 1 2
1 Vynosy z troktl a podobné vynosy 01 539 575
z toho: a/ uroky z dluhovych cennych papiri 02 199 194
2 Néklady na Groky a podobné naklady 06 0 1
3 Vynosy z akcii a podili 10 93 957
5 Naklady na poplatky a provize 11 1681 2185
a/ poplatky a provize na operace s investi¢nimi nastroji 12 76 207
b/ obhospodarovatelsky poplatek 13 1330 1678
¢/ depozitaisky poplatek 14 69 87
d/ ostatni finan¢ni naklady 15 206 213
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 12 395 -18 729
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 11 086 -20 491
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili 18 -130 -451
¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 1439 2213
7 Ostatni provozni vynosy 20 2 1
9 Spréavni néklady 22 82 75
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 82 75
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukdm 26 1 0
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 27 11265 -19 457
23 Daii z pi{jma 31 14 -206
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 32 11251 -19 251
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PRILOHA
k ucetni zavérce za rok 2023



ESG MIX 50 — otevireny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2023

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spolecnosti

Investiéni spolecnost Ceské spofitelny, a.s., ESG MIX 50 — otevieny podilovy fond (dale
jen ,,Fond“ nebo ,,ISCS, a.s. ESG MIX 50 — OPF “) je tdetni jednotka bez pravni
subjektivity, ziizena Investi¢éni spolecnosti Ceské spofitelny, a.s. (dale jen ,.Investiéni
spole¢nost®) v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sh., 0 investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon*).

Na zaklad¢ zadosti Investiéni spolecnosti ze dne 16. 4. 2014 Ceska narodni banka
schvalila vytvofeni fondu s nazvem Investicni spole¢nost Ceske spofitelny, a.s. — YOU
INVEST active — otevieny podilovy fond. Cinnost Fond zah4jil dne 2. 6. 2014.

Ceské narodni banka udélila podle § 355 odst. 1 Zakona o investi¢nich spolenostech
Investi¢ni spolecnosti (jako zanikajici spolecnosti) dne 23. 9. 2015 povoleni k fuzi se
spole¢nosti Erste Asset Management GmbH k rozhodnému dni slouéeni 1. 1. 2015. Zapis
do obchodniho rejstiiku, vedeného Méstskym soudem v Praze byl proveden 26. 5. 2015.
Fuze byla zapsdna do rakouského obchodniho rejstiiku dne 18. 11. 2015.

V disledku faze presla od 1. 1. 2015 vSechna prava a povinnosti Investi¢ni spolecnosti
na spole¢nost Erste Asset Management GmbH, ktera po fuzi v Ceské republice provozuje
¢innost prostfednictvim svého odStépného zdvodu: Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika (dale ,,EAM®).

Na zakladé¢ nabyti uc¢innosti fize doslo ke zméné nazvu fondu na YOU INVEST active —
otevieny podilovy fond (déle jen ,,Fond*“ nebo ,,YOU INVEST active OPF*).

Néasledné, na zéklad€¢ rozhodnuti o transformaci fondu a provedeni zmén souvisejicich
zejména se zaClenénim faktorti trvale udrzitelného rozvoje lidské spolecnosti (ESG) do
jeho investi¢ni strategie ze dne 1. 10. 2021, doslo ke zmén¢ ndzvu fondu na ESG MIX 50
— otevieny podilovy fond (déle jen ,,Fond* nebo ,,ESG MIX 50 OPF*).

Depozitatem Fondu je na zkladé uzaviené smlouvy Ceska spofitelna, a.s.

Fond je spravovan EAM, ktery je dle Zakona zodpovédny za obhospodafovani majetku
ve Fondu. Obhospodatovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond je standardnim fondem podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropské
unie.

Podle klasifikace, zdvazné pro &leny Asociace pro kapitdlovy trh Ceské republiky
(,,AKAT*), je moZno pro Fond pouzit oznaceni fond fondl smisSeny.

Sidlo spolecnosti

ESG MIX 50 - otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Bud¢jovicka 1518/13a
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Rozhodujici piedmét cinnosti

Fond je souborem majetku, ktery nalezi vSem podilnikim, a to v poméru podle
vlastnénych podilovych listi. Je svéfen EAM do obhospodatfovani a tvoii samostatnou
majetkovou podstatu, oddélenou od hospodatfeni s majetkem EAM a od majetkové
podstaty ostatnich fondt EAM obhospodafovanych. Fond neni pravnickou osobou. EAM
jej obhospodaiuje svym jménem a na ucet podilniki.

EAM shromazd’uje vydavanim podilovych listh penézni prosttedky fyzickych
I pravnickych osob pro Fond za ucelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahrani¢nich finan¢nich trzich. Pocet vydavanych podilovych listd ani doba, na kterou
je Fond vytvofen, nejsou omezeny. EAM si v8ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych
listd doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.

EAM se zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu,
nejpozdéji viak do 15 pracovnich dnii od data, ke kterému prostiednictvim Ceské
sporitelny obdrzela zadost o jeho odkoupeni, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani
podilovych lista.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a piipadné i v jinych &lenskych
statech Evropské unie.

Vsechny podilové listy maji stejnou jmenovitou hodnotu 1,- K¢&.
Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych
listih pfedev$im investicemi do cennych papirit a zaknihovanych cennych papirt
vydanych fondy kolektivniho investovani. Cenné papiry, nastroje penézniho trhu, vklady
a ostatni investi¢ni néstroje jsou nabyvany a prodavany dle jejich ekonomického a trzniho
postaveni a vyhlidek na kapitdlovém trhu. Pfevazné, to znamena ve vysi minimalné 66 %
majetku ve Fondu, jsou nabyvany podily na investi¢nich fondech.

Ostatni cenné papiry (vcetn€ cennych papirit s vlozenym derivatem), finan¢ni derivaty,
nastroje penézniho trhu a vklady mohou byt nabyvany az do vySe 34 % majetku v
podilovém fondu. V ramci pieinvestovani portfolia Fondu nebo diivodného predpokladu
hrozicich ztrat z pozic v investi¢nich fondech je mozno cileny podil na investi¢nich
fondech podvézit ve prospéch vyssiho podilu vkladi. Az do vyse 100 % majetku ve
Fondu je pfimo nebo prostfednictvim jinych investi¢nich fondid investovano do akcii a
vysoce uroc¢enych (,,high yield*) dluhopisi. Tento rizikovy podil je prib&zné a aktivné
fizen v rozmezi 0 az 100 % s prumérnou zainvestovanosti 50 %. Vyse uvedené
procentualni hodnoty nepiedstavuji investi¢ni limity pro omezeni a rozloZeni rizika
spojen¢ho s investovanim.

Ménové riziko je aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumentt. Limity
Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pifipadné jsou v souladu se Zakonem

upraveny ve statutu Fondu.

Fond vyuziva finan¢nich derivatl k zajiSténi tarokového a ménového rizika.
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Pro efektivni obhospodaiovani majetku Fondu miize EAM pouzivat finan¢ni derivaty.
Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za ucelem snizeni
rizika, za ucelem snizeni ndkladd, nebo za icelem dosazeni dodatecnych vynost pro Fond
za predpokladu, ze podstupované riziko je prokazateln€ nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vzdy pIné€ kryta majetkem Fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zdvazkim
Z téchto operaci.

Zasady hospodaieni

Hospodatsky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy a naklady souvisejicimi
s obhospodafovanim majetku Fondu.

Vytvatfeny zisk je v plném rozsahu ponechavan v kapitalovém fondu Fondu jako zdroj
pro dalsi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodaieni EAM s
majetkem Fondu skonéi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty kapitalovy fond, vytvofeny ze
zisku minulych let.

Pti obhospodafovani majetku Fondu nesmi byt uzavirdny smlouvy o prodeji investi¢nich
nastroji, které¢ v okamziku uzavieni smlouvy nejsou v majetku Fondu, nebo které ma na
¢as prenechany.

Fond mtze dle § 26 Natizeni vlady ¢. 243/2013 o investovani investi¢nich fonda
a o0 technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,Nafizeni vlady ¢&. 243/2013%),
pfijmout uvér nebo pljcku se splatnosti nejdéle 6 mésicii, a to do vysSe 10 % hodnoty
svého majetku.

Majetek Fondu nesmi byt dle § 27 a § 28 Natizeni vlady ¢. 243/2013 pouzit k poskytnuti
pujcky, Gveru, daru, zajiSténi zdvazku tieti osoby nebo k tthradé zavazku, ktery nesouvisi
S jeho obhospodarovanim.

Zména statutu Fondu

V roce 2023 nebyly provedeny zadné vyznamné zmény ve statutu Fondu.




ESG MIX 50 — otevireny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2023

2.

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, prislusSnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi
normami a Ceskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce, kterymi se stanovi
zakladni postupy uctovani a to v rozsahu stanoveném Vyhldskou Ministerstva financi
Ceské republiky &. 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdgjsich predpisi, kterou
se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji
ke zvetejnéni pro banky a n¢které financni instituce.

Podle § 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou tcetni jednotky pro ucely vykazovani finan¢nich
nastrojl, jejich ocenlovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze k ucetni zavérce povinny
postupovat podle mezindrodnich ucetnich standardii upravenych piimo pouzitelnymi
predpisy Evropské unie.

Jde zejména o nésledujici mezinarodni standardy:
IFRS 7 (Finan¢ni nastroje: zvetfejiiovani)

IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: i€tovani a ocenovani)
IFRS 13 (Ocenéni v realné hodnot¢)

IAS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)

IAS 39 (Finan¢ni néstroje: Gi€tovani a ocefiovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standardu si vyzadaly jednorazové zmény
ke dni aplikace, resp. nastaveni novych pravidel pro nové nabyvana finan¢ni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajici z IFRS 9 do jejich adekvatniho zobrazeni
V ucetni zavércee.

IFRS 9 stanovi zdsady pro Gctovani a oceniovani finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku.
Klasifikace finan¢nich aktiv se provadi podle svého urceni specifikovaného v obchodnich
modelech investi¢nich spole¢nosti pro jimi obhospodatfované fondy. Finan¢ni aktiva se
¢leni na 3 kategorie (dfive 4) a oceniuji se nabéhlou hodnotou (Amortized costs/AC) nebo
redlnou hodnotou vykéazanou do zisku nebo ztraty (Fair Value Through Profit or
Loss/FVPL) resp. do ostatniho tUplného vysledku (Fair Value Through Other
Comprehensive Income/FVOCI). V souvislosti se znehodnocenim finan¢nich aktiv se
aplikuje model ocekavané Uverové ztraty (expected credit loss/ECL) od prvotniho
zaucCtovani, ktery nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici tvorbu opravnych
polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle pfistupu k cendm, pouZzitym pro ocenéni
jednotlivych finan¢nich nastroji. Umoznuje nadéale pouzivat MID ceny pro ocenéni
finan¢nich nastrojii a fesi vztah transak¢énich nakladi k redlné hodnoté. Transakéni
naklady spojené s nakupem finan¢niho nastroje ziistavaji soucasti potfizovaci ceny pouze
u portfolia AC a FVOCI. U finan¢nich néstrojti oceniovanych FVP vstupuji tyto naklady
piimo do vysledkovych ucti.

IAS 32 stanovi pravidla pro rozliSeni mezi vlastnim kapitalem a finan¢nim zavazkem,
které si vyzaduje provést reklasifikaci u podilovych fondi, jejichZ podilové listy napliuji
kli¢ové charakteristiky finan¢nich zavazka.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale naddle mlze byt vyuZivan pro zajistovaci ucetnictvi,
které je dle IFRS 9 postaveno na odlisnych principech.
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Ucetni zavérka respektuje obecné tcetni zasady, predev§im zasadu uctovani ve vécné
a casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zévérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby EAM provadeél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a ndkladt a vynosi
Vv pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledk lisit.

Vykonost jednotlivych aktiv v roce 2023 ovliviiovaly zejména makroekonomické
problémy a geopolitickd rizika. Na financnich trzich se dafilo jen né€kolika typam
investi¢nich aktiv, a to i pfes geopolitické napéti, které roste kvili valce na Ukrajin€ a na
Blizkém Vychodé. Vysokou inflaci se dafilo snizovat vy$S§imi trokovymi sazbami jen
pomalu.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadi s vyuzitim vSech
ptislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ti¢etni zavérky.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.
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3.

UPLATNENE UCETNI METODY
OkamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond tétuje o prodeji a nakupu cennych papiri v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade
date) v pripad¢, ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v ptipad¢ smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena ptisluSna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zéklad¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvniti ucetni jednotky a k dalsim
skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, poptipade€, o nichz jsou
k dispozici potiebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek uc¢etni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Financéni nastroje — ucetni politiky

Pfi prvotnim zatctovani je financni aktivum klasifikované jako oceniované
* nab¢hlou hodnotou (AC — amortized cost),
* realnou hodnotou proti uctiim vlastniho kapitalu (FVOCI — fair value through
other comprehensive income),
+ realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL — fair value through profit or
loss); transakéni naklady souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti
pofizovaci ceny, jsou uétovany piimo do nakladu.

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nab¢hlé hodnoté (AC), pokud splni ob&€ z nasledujicich
podminek a zaroven neni uréené jako ocetiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVPL):
+ aktivum je drZeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finan¢ni
aktiva za ucelem ziskani smluvnich penéznich tok,
* smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich tokt
tvofenych vylucné splatkami jistiny a Grokl z nesplacené Castky jistiny (tzv.
,»SPPI test” — solely payments of principal and interest).

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI),
pouze pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urcen jako ocenovany
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:
* aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak
inkasem smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem finan¢nich aktiv,
* smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich toki
tvofenych vyluéné splatkami jistiny a urokii z nesplacené ¢astky jistiny (,,SPPI
test®).
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Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani
(,,held for trading®) miize ucetni jednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat
nasledné zmény v realné hodnot¢ proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba
muze byt provedena a aplikovana na Grovni dané investice.

Vsechny ostatni finanéni aktiva jsou ocefiovana readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVPL). Finan¢ni aktiva, ktera jsou ur¢ena k obchodovani (,,held for trading*) a finan¢ni
aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zaklad¢ realné¢ hodnoty, jsou ocefiovana ve
FVPL, protoze dana finan¢ni aktiva nejsou drzena za ucelem ziskani smluvnich
penéznich toki ani drzena za ucelem dosazeni cile, kterym by bylo inkaso smluvnich
penéznich toktli a prodej financnich aktiv.

Krom¢ toho mtize pti prvotnim zauctovani ucetni jednotka neodvolateln¢ zatradit finan¢ni
aktivum, které jinak spliuje pozadavky pro ocenovani v  AC nebo FVOCI, jako
ocetiované ve FVPL, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen oceniovaci nebo
ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Jiz pfi prvotnim zauctovani financnich aktiv vykazovanych v nabé&hlé hodnoté a
dluhovych finanénich aktiv oceniovanych v redlné hodnot€ proti uctim vlastniho kapitalu
je tieba zauctovat opravné polozky na ocekavané kreditni ztraty (ECL — expected credit
loss), a to ve vysi 12-ti mési¢nich ECL nebo celoZivotnich ECL. Oc¢ekavana kreditni
ztrata je soucasna hodnota nerealizovanych penéznich tokti za dobu ocekéavané zivotnosti
finan¢niho nastroje. Opravné polozky na ocekavané kreditni ztraty se tvofi preventivné
pro kazdy dluhopis v portfoliich FV OCI nebo AC, i kdyz emitent nema aktuélni kreditni
problémy. O vySi opravné polozky rozhoduje nejen aktudlni interni rating a
pravdépodobnost tpadku emitenta dluhopisu, ale zejména to, jestli je aktudlni rating a
pravdépodobnost upadku vyznamné horsi, nez byla pii pfedchozich nakupech. ECL jsou
kalkulovany vzdy k ultimu mésice a Gctovany pftiristkové — zvysSeni nebo snizeni proti
pfedchozimu obdobi. Dle vyse tvérového rizika jsou ECL zatazeny do ptislusného Stage,
pticemz Stage 1 piedstavuje aktivum s nizkym uverovych rizikem, zatazeni do Stage 2 a
3 s tvorbou celozivotnich ECL je pouZito pfi vyznamném zhorSeni kreditniho rizika ¢i
znehodnoceni finan¢niho aktiva.

Vzhledem k drzenému portfoliu finan¢nich nastroju, strategii investovani, fizeni rizik atd.
nema nova klasifikace vyznamnéj$i dopad na dosavadni zplsob vykazovani, ktery
odpovida obchodnimu modelu fizeni finan¢nich aktiv na bazi realné hodnoty.

Financni ndstroje — ocerovdni.

Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k tthrad¢
zavazku v fadné transakci mezi Gi€astniky trhu k datu ocenéni. NejlepSim diikazem realné
hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici
se aktiv nebo zdvazkll provadi v dostatecné frekvenci a objemu, aby pribézné
poskytovaly informace o cenach. Redlna hodnota finan¢nich nastroji obchodovanych na
aktivnim trhu je ocenéna jako nasobek kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo zdvazek
a mnozstvi, které ucetni jednotka drzi. Je tomu tak 1 v ptipad¢€, kdy bézny denni objem
obchodovani na trhu neni schopen absorbovat drzené mnoZzstvi a zadani prodeje celé
drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kdtovanou cenu.
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Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v radmci rozpéti BID-ASK cenu, ktera bude nejlépe
reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla
ziskéana za prodej aktiva. Urceni této hodnoty vétSinou znamena pouziti isudku soucasné
s informaci o historickych BID cenach, ASK cenach a skutecné dosahovanych cenach
redlnych transakci. Na zaklad¢ historickych transakci a dura¢niho profilu portfolia aktiv
ptecenovanych na realnou hodnotu povazuje Fond MID cenu za vhodnou reprezentaci
realné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skute¢né realizovanych transakci
a MID ocenénim k datu vykazani Fond nepovazuje za vyznamny.

Ke stanoveni realné hodnoty instrumentli ocefiovanych na zékladé trznich kotaci, se v
ramci rozpéti nabidkovych a poptavkovych cen pouzila posledni obchodni cena k datu
vykazani.

Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych finan¢nich nastroji, pro které nejsou k dispozici
informace o cenach externiho trhu, se pouzivaji techniky ocenéni, jako jsou modely
diskontovanych penéznich tokti nebo modely zalozené na nedavnych trznich transakcich
nebo posouzeni finan¢nich udajii investic.

Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovano na zéklad¢ hierarchie redlnych hodnot takto:
(1) prvni troven je ocenéni na zéklad¢é kétovanych cen z aktivnich trhli pro totozné aktiva
nebo zavazky, (ii) ocenéni druhé urovné jsou ocefiovaci techniky se vSemi vyznamnymi
vstupy pro aktivum nebo zavazek pozorovatelnymi na trhu bud’ pfimo (tj. z ceny), nebo
nepiimo (tj. odvozené z cen), a (iil) ocenéni tfeti Grovné jsou ocenéni, kterd nejsou
zalozena pouze na pozorovatelnych trznich udajich (to znamend, Ze ocenéni vyzaduje
vyznamné nepozorovatelné vstupy a odhady). Pro ptfevody mezi jednotlivymi urovnémi
realnych hodnot se predpoklada, ze nastaly na konci vykazovaného obdobi.

Ocenéni redlnou hodnotou je jedinym kritickym ucetnim odhadem uplatiovanym
Fondem. Informace o realnych hodnotiach finan¢nich nastrojii ocenénych pomoci
predpokladii, které nejsou zalozeny pouze na pozorovatelnych trznich tdajich, jsou
uvedeny v poznadmce ,,Realnd hodnota“.

Transakeni naklady jsou pfirGstkové naklady, které ptimo souviseji s nabytim, vydanim
nebo pozbytim finan¢niho aktiva nebo zavazku. Ptirtstkovy naklad je takovy naklad,
ktery by nevznikl, pokud by ucetni jednotka nenabyla, nepozbyla nebo neemitovala
finan¢ni nastroj. Transak¢éni naklady zahrnuji poplatky a provize obchodnim zastupcim,
poradciim, makléifim a prodejciim, dale odvody regulacnim orgdnim a burzam,
pfevodové dané a jiné poplatky. Transakéni néklady naopak nezahrnuji prémie nebo
diskonty, néklady na financovani, interni spravni naklady nebo naklady na drZzbu.

Transakéni néklady pifimo souvisejici s nabytim, vydanim nebo pozbytim finan¢niho
aktiva nebo zdvazku vykazovaného ve FVPL jsou okamzité vykazany jako naklad ve
vykazu zisku nebo ztraty.

Finanéni nastroje — klasifikace a ndsledné ocenéni — kategorie ocenéni.

Fond klasifikuje finan¢ni aktiva v nasledujicich kategoriich ocefiovani:
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Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (,,FVPL*). Tato kategorie
muze zahrnovat tfi dil¢i kategorie: financni aktiva drzena za ucelem obchodovéani,
finan¢ni aktiva jina nez k obchodovani povinné ocenéna v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty a finan¢ni aktiva oznacena pfi prvotnim zauctovani jako aktiva v redlné
hodnot¢ vykazané do zisku nebo ztraty (FVO).

Finan¢ni aktiva povinné¢ ocenéna v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.
Finan¢ni aktiva jina nez k obchodovani povinné ocenénd v redlné hodnoté vykazana do
zisku nebo ztraty musi byt zafazena do této kategorie, pokud smluvni podminky aktiva
vedou k penéznim toktm, které nejsou vyhradné splatkami jistiny a urokl z jistiny.
Financ¢ni aktiva fizena na zaklad¢ realné hodnoty jsou také zarazena do této kategorie.

Financéni nastroje — klasifikace a nasledné ocenéni — obchodni model.

Obchodni model odrazi zpiisob, jakym fond spravuje aktiva za ucelem vytvareni
penéznich tokl - zda je cilem Fondu: i) pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv
(,,drzeni za ucelem ziskani smluvnich penéznich tokii*) nebo ii) vybirat jak smluvni
penézni toky, tak penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,,drzeni za ucelem ziskéani
smluvnich penéZznich tokll a prodeje*), nebo pokud neni pouzitelny zddny z bodi 1) a i),
jsou finan¢ni aktiva klasifikovana jako soucast ,,jiného* obchodniho modelu a ocenéna v
kategorii FVPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na urovni portfolia) na zdkladé vSech
relevantnich diikazl o ¢innostech, které Fond podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro
portfolio k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované Fondem pii uréovani
obchodniho modelu patii nasledujici: pfi nakupu nebo prodeji cennych papirti se Fond
primarné¢ zaméfuje na redlnou hodnotu a tyto informace pouzivd k vyhodnoceni
vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Toto portfolio neni drzeno za ucelem drzeni k inkasu
smluvnich penéznich toki (,,Hold to collect™) ani za Gcelem drzeni k inkasu penéznich
tokli a prodejem financ¢nich aktiv (,,Hold to collect and sell”). U takového portfolia je
inkaso smluvnich penéZznich tokt pouze vedlejsi k dosaZeni cile obchodniho modelu.

V souladu s klasifikaci dle IFRS 9 je celé portfolio Fondu zatazeno nasledovné:
Obchodni model: Financni nastroje driené k obchodovani

Portfolio: Rizené na bazi readlné hodnoty — finan¢ni aktiva povinn€ ocenénd v redlné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Ocenéni: Redlnd hodnota do vykazu zisku a ztrat

Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: VSechny investi¢ni nastroje

Fond nezménil béhem soucasného a predchoziho obdobi svilj obchodni model a
neprovedl zadné reklasifikace. Informace o kritickych tsudcich, které Fond uplatiiuje pii

ur¢ovani obchodnich modelti svych finan¢nich aktiv, jsou uvedeny v poznamce 3
obchodniho modelu.
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Financni ndstroje — reklasifikace.

Financ¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se obchodni model pro spravu
portfolia jako celku zméni. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku
prvniho vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Financéni aktiva — oductovani.

Fond oductuje financni majetek, pokud (a) jsou aktiva splacena nebo prava na penézni
toky z aktiv vyprsela jinym zptsobem, nebo (b) Fond pievedl prava z penéznich tokl z
finan¢nich aktiv nebo vstoupil do dohody o pfevodu aktiva pfi¢emz (i) jsou na jinou
protistranu pfevedeny v podstaté vSechna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi aktiva,
nebo (ii) nejsou prevedena v podstaté vSechna rizika a odmény plynouci z vlastnictvi, ale
Fond si diky dohodé¢ o pfevodu aktiva neponechal kontrolu. Kontrola je ponechana, pokud
protistrana takové dohody nemd zadnou redlnou schopnost prodat aktivum v plném
rozsahu tfeti osobé, aniz by omezovala tento prodej jakymikoliv restrikcemi.

Financni aktiva — odpisy.

Finan¢ni majetek je zcela nebo ¢asteéné odepsan v pripadé, kdy Fond vycerpal veskeré
praktické moznosti vymédhani pohledavky a dospél k zavéru, Ze neexistuje divodné
oc¢ekavani vymozeni nesplacené pohledavky. Odpis piedstavuje okamzik oductovani.

Financni zavazky — kategorie ocenéni.

Finan¢ni zavazky jsou oceniovany v kategorii AC, s vyjimkou finan¢nich zavazka v
kategorii FVPL: tato klasifikace se uplatiiuje na derivaty, financni zavazky urcené k
obchodovani (napt. kratké pozice v cennych papirech) a ostatni finanéni zavazky, u
kterych Fond vyuZil moZnost klasifikovat finanéni zdvazky v kategorii FVPL pfi
vychozim uznani.

Financéni zavazky — oductovani.

Finan¢ni zavazky jsou oductovany v okamziku zaniku (tj. ve chvili, kdy je povinnost,
které je uvedena ve smlouvé, ukoncena, zruSena nebo vyprsi).

Zmény zavazkl, které nevedou k jejich zaniku, se uctuji jako zména v odhadu za pouZiti
metody kumulativni Gpravy s ptipadnym ziskem nebo ztratou vykdzanou jednordzové v
zisku nebo ztraté.

Zapocteni financnich ndstroju

Finan¢ni aktiva a zdvazky se vzdjemné zapocitavaji a Cistd ¢astka je vykazana v rozvaze,
pokud existuje pravné vymahatelny narok na zapocteni zactovanych €astek a existuje
zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a vypotadat zavazek soucasné.
Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udélostmi a musi byt
vynutitelny v rdmci bézného podnikani, ale i v ptipad¢ selhani, platebni neschopnosti
nebo tpadku spolecnosti nebo protistrany.
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K datu ucetni zavérky Fond neeviduje zddna financni aktiva nebo zavazky, které jsou
predmétem Ramcové dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

Cenné papiry a investicni certifikaty

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti uctim nékladi nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi pfecenuji na redlnou hodnotu denné dle § 196 Zakona.

V ucetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctliim nakladt
nebo vynosi. Pfi stanoveni realné hodnoty cennych papiri z investi¢ni ¢innosti fondu
kolektivniho investovani se postupuje podle mezinarodnich tcetnich standardi s tim,
ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena mezi nejlepsi
zavaznou nabidkou a poptavkou (MID — stfedova cena). Pro majetkové cenné papiry se
pouzije zaviraci (CLOSE) cena z ptisluSné¢ho vefejného trhu zvefejnéna na vSeobecné
uznavanych informacnich systémech Bloomberg nebo Reuters.

Cenné papiry (véetné certifikatl) jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou
na vefejném trhu, kterd je ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhléasce €.
244/2013. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoétena dle oceniovacich
modell zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené
S vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Transakéni naklady
spojené s pofizenim cennych papirti jsou v souladu s IFRS uctovany pfimo do ndkladi a
nejsou jiz soucasti potizovaci ceny. Cenné papiry jsou nésledné piecenény na redlnou
hodnotu.

Realizované kapitalové zisky a ztraty, jejichz soucasti jsou i kurzové zisky a ztraty, jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Casové rozlideni tiroktl vztahujici se k aktivim bylo zahrnuto do celkovych zistatki
téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond u¢tuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohledavkach v nominélni hodnoté, o pohledavkach z kladné redlné hodnoty
derivatl v redlné hodnoté k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti jsou vytvaieny
opravné polozky podle vékové struktury pohledavek. K pohleddvkdm souvisejicich s
finan¢nimi nastroji je tfeba vytvaret opravné polozky podle IFRS 9, Ize vSak na jejich
tvorbu aplikovat zjednoduSeny model, zejména pokud se jednd o aktiva bez vyznamné
slozky financovani (napt. kupony, dividendy, nedoplatky dani atd.).

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o provoznich
zavazcich v nominalni hodnoté, o zdvazcich ze zaporné realné hodnoty derivati v realné
hodnot€ k rozvahovému dni.
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Financni derivaty

Fond v ramci své Cinnosti mize mit derivaty k obchodovani nebo mize vstupovat do
zajistovacich kontraktli s finan¢nimi derivaty. Fond miize pouzivat financni derivaty
K zajisténi urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na
finan¢nich trzich. U zajiStovacich derivatl je v tomto ptipade pouzita metoda zajiSténi
realné hodnoty.

Kritéria Fondu, ktera museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu uctovano jako
0 zajist'ovacim, jsou nasledujici:

- Fond mé vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

- na pocatku zajisténi je zajiStovaci vztah formalné zdokumentovéan, dokumentace
obsahuje identifikace zajiStovanych a zajiStovacich nastrojli, vymezeni rizika,
které je predmétem zajisténi, pristup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,

- dle IAS 39 je zajisténi efektivni, tzn., Ze v jeho pribcéhu jsou zmény realnych hodnot
nebo penézni toky zajisStovanych a zajistovacich nastroji téméf vyrovnany a toto
vyrovnani je v rozmezi 80 % - 125 %,

- dle IFRS 9 se rozmezi zajisténi nesleduje, rozhodnuti o pouziti zajistovaciho

ucetnictvi trva po celou dobu Zivotnosti zajistovaného finan¢niho nastroje.

Nominélni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény redlnych
hodnot derivati, které jsou klasifikovany jako zajiStovaci (viz vySe) jsou zachyceny
na uctech nakladi nebo vynosi. Na stejné ucty nakladi nebo vynost, kde jsou zachyceny
rozdily z pfecenéni zajiStovaného ndstroje, jsou uctovany i zmény redlnych hodnot
zajiStovacich derivatl, které odpovidaji zajisStovanému riziku.

Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v ptipadé kladné realné hodnoty
nebo jako pasiva v pfipadé zaporné realné hodnoty. Realna hodnota derivati je vypoctena
na zéklad¢ ocenovacich modelt.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi, je oznaCovan jako derivat
k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocenovany denné realnou hodnotou a ocefiovaci
rozdily se vykazuji na G¢tech nakladii a vynosu.

V nékterych ptipadech mize byt derivat soucasti slozeného finan¢niho nastroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi ptedpisy tctuje
o zménach majetku a zavazkl z titulu zmén kurzti nebo cen cennych papirt nebo zmén
devizovych kurzii prostfednictvim uctl nakladl a vynost. Vzhledem k tomu, Ze majetek
Fondu je ocenovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykazany na actech
nakladt a vynosi z derivatl, vlozené derivaty nejsou oddélovany.

Daii 7 prijmi

Splatn4 dan

Danovy zaklad pro dail z pfijmi je propocten z vysledku hospodafeni béZné¢ho obdobi
pfed zdanénim pfictenim danov€ neuznatelnych nakladi a odeftenim vynost, které

nepodléhaji dani z piijm1, a dalSich polozek upravujicich danovy zaklad. Vypocet splatné
daflové povinnosti je proveden na konci zdaitovaciho obdobi podle zdkona ¢. 586/1992
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Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2023

Sb., o danich z ptijm1, ve znéni pozd¢&jSich piedpisti. Sazba dané pro rok 2023 ¢ini 5 %.
OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdili mezi ztstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dailovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové
metody. Odlozend danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlasovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana
stejnym zptisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceniovanim majetku a zdvazka uctovanych v cizich
meénach se uctuji na Gcty nakladi nebo vynost.

Kapitalové fondy

Aktuélni cena podilového listu je stanovena v den D+1 jako podil hodnoty fondového
kapitalu ke dni D a ptislusného poctu podilovych listt. Aktualni hodnota podilového listu
se stanovuje denné. V oduvodnénych piipadech miize byt aktualni hodnota podilového
listu platné pro vice dni.

Emisni aZio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listi a jejich
aktudlni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany v poloZce Vynosy z Urokli a podobné
vynosy vykazu zisku a ztraty, jsou rozeznavany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou vykazovéany v polozce Vynosy z akcii a podili vykazu zisku a
ztraty a jsou uctovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové
dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pted
odpoctem srazkové dang.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 jsou vynosy z troki a podobné vynosy (bod 5.11) a vynosy z akcii a podilt
(bod 5.12) uvedeny v geografickém clenéni podle emitenta piislusnych cennych papirt.
U ostatnich kategorii vynost, popt. nakladl, geografické ¢lenéni neuvadime vzhledem k
tomu, Ze finanéni operace jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR, a ne
pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym typem finan¢niho instrumentu.
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Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2023

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipad¢, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v piiloze ucetni zaverky, ale nejsou zauctovany
Vv ucetnich vykazech.

Opravy vyznamnych chyb a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam ucetné patfi, a zmény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s
vyjimkou oprav vyznamnych chyb a vyznamnych dopadi zmén ucéetnich metod, které
jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
ptedchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

Fond v roce 2023 ani 2022 netétoval o zadnych opravach minulych ucetnich obdobi.
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Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2023

4.

RiZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje obhospodafovatel Fondu pravidla a
postupy pro vybér investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych
investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany
a v pripad¢ vhodnosti schvalovany Gtvarem risk managementu vcetné specifikace limitt
pro pozice v takovych instrumentech. Diiraz je kladen na pfiméfenou ratingovou
strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedev§im u urokovych portfolii, resp. urokové
¢asti portfolia Fondu).

Trini riziko

Fond pouziva celou fadu néstrojii pro omezovani rizikové expozice portfolia, pficemz
vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikiim. Fond podléha, kromé& zakonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popi. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V pripad€ nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany
nejen z hlediska tverového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu Fondu.

Trzni rizikovost Fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je
pocitan systémem MRS, ktery je pod spravou tymu v Erste Group Bank AG a reportuje
ho tym Rizeni trznich a likviditnich rizik Ceskeé spofitelny.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trznich rizik:

k 31.12. 2023 Primér za rok 2023
Globélni VaR 6,27 % 5,69 %
Cizoménovy VaR 0,51 % 0,45 %
Urokovy VaR 1,21 % 0,89 %
Akciovy VaR 5,58 % 5,41 %

k 31.12. 2022 Priumér za rok 2022
Globélni VaR 5,33% 6,53 %
Cizoménovy VaR 0,26 % 0,52 %
Urokovy VaR 0,70 % 0,44 %
Akciovy VaR 5,07 % 6,40 %

Primérny VaR je pocitan jako primér z mési¢nich VaR v daném roce.

Je sledovana globalni rizikovd expozice a zaroven 1 rizikova expozice v rozlozeni
na cizoménovy, urokovy a akciovy VaR. Na ziklad¢ takového rozkladu mohou byt
identifikovany kritické rizikové segmenty, pfi€¢em? tato identifikace pak zpétné€ ovlivituje
reinvesti¢ni proces. Limity pro Fond jsou stanoveny bud’ maximalni pfipustnou hodnotou
VaR, nebo pomérem hodnoty VaRu Fondu k hodnoté VaRu benchmarku.
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Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fonda
(v€etné fondl penézniho trhu a dluhopisovych fondit).

Dodrzovani vSech vyse uvedenych limitd je prubézné kontrolovéano, pfi¢emz je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, trokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které
by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je =zajistovano v piiméfeném rozsahu
prostiednictvim finan¢nich derivat. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot’ tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou piesné odpovidajici potiebam
zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim meénove swapy, ménové forwardy a irokové
swapy.

Geograficka koncentrace rizik

Geograficka koncentrace finan¢nich aktiv a zavazkli Fondu k 31. prosinci 2023
je uvedena nize:

31.12. 2023 VSechny zemé Ceska Zemé Ostatni zemé a
véetné vybranych republika eurozony MO bez CR a
teritorii a véetné eurozony v¢.
mezinarod. org. vybranych vybr. teritorii
teritorii
Aktiva celkem 95071 26 094 57 000 11977
Pohledavky za bankami 4958 4 958 - -
Bézné ucty 4931 4931 - -
Marzové ucéty 27 27 - -
Dluhové cenné papiry 12 554 12 554 - -
Akcie, podilové listy a ostatni 77 248 8271 57 000 11977
podily
Finan¢ni derivaty — kladna 149 149 - -
realna hodnota
Ostatni aktiva 162 162 - -
Pasiva celkem 95071 95071 - -
Ostatni cizi zdroje 349 349 - -
Finan¢ni derivaty — 164 164 - -
zaporna
realna hodnota
Ostatni zavazky 185 185 - -
Vlastni kapital 94 722 94 722 - -
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Geograficka koncentrace finan¢nich aktiv a zavazka Fondu k 31. prosinci 2022
je uvedena nize:

31.12. 2022 Vsechny zemé Ceska Zemé Ostatni zemé a
véetné vybranych republika eurozony MO bez CR a
teritorii a véetné eurozoény v¢.
mezinarod. org. vybranych vybr. teritorii
teritorii
Aktiva celkem 109 399 36 756 59 723 12 920
Pohledavky za bankami 6 221 6221 - -
Bézné ucty 5801 5801 - -
MarzZové ucty 420 420 - -
Dluhové cenné papiry 9799 9799 - -
AKcie, podilové listy a ostatni 91 336 18 693 59723 12 920
podily
Finan¢ni derivaty — kladna 1507 1507 - -
realna hodnota
Ostatni aktiva 536 536 - -
Pasiva celkem 109 399 109 399 - -
Ostatni cizi zdroje 191 191 - -
Finan¢ni derivaty — - - - -
zaporna
realna hodnota
Ostatni zavazky 191 191 - -
Vlastni kapital 109 208 109 208 - -
Riziko likvidity

DalSim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni zdvazki vyplyvajicich z finan¢nich
kontraktti. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich tokt

a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vklada.

Podle Zakona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji
vS8ak do 15 pracovnich dnil ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. JelikoZ v drZeni
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzach, které l1ze realizovat béhem
nékolika dnti, je nepravdépodobné, ze by Fond nebyl z divodu absence likvidnich
prostiedkii schopen dostat svym zavazkim.

EAM miZze vsouladu s ustanovenimi § 136 Zikona pozastavit vydavani nebo
odkupovani podilovych listi Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zaymi podilniki. K pozastaveni
vydavani nebo odkupovani podilovych listi mize dojit zejména na pielomu kalendainiho
roku, v piipade¢ zivelnych udalosti, pti velmi silnych vykyvech na finan¢nich trzich a pfi
velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listl, pokud by mohly
ohrozit majetek Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.18.
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Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limitt ale soucasné i limity uvedenymi
Vv platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

V prvé fad¢ EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivati. Pro jeji vypocet se vyuziva
standardni zdvazkova metoda. Oteviena pozice derivati nesmi presahnout 100 % hodnoty
fondového kapitalu. EAM dale kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finanCnich derivatd, ktery je vzhledem K protistranam, s nimiz Fond obchoduje,
nastaven na 10 %. Tento limit mze byt snizen na 5 % v ptipad¢, ze by Fond chtél
obchodovat s protistranou, ktera neni uvedena v § 72 odst. 2 Zakona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivaty, jejichz pfeména na finan¢ni prostiedky netrva
déle nez 7 dni a jejichz dosaZena hodnota v praxi odpovida jejich realné hodnoté. Statut
Fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterda mize byt investovana do investi¢nich cennych
papirti nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovlivituje penézni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského néstroje zpisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych
ktivek, ménovych kurzl, cenovych nebo kurzovych indext, hodnot akcii, kreditniho
ratingu trznich subjektd, pfipadné jinych kreditnich udélosti a dalSich veli¢in a udalosti.
Proménna, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii
Fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici
z podkladového aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje

penézniho trhu samotného 1 vySe zminéné riziko protistrany.

Derivéaty jsou vyuzivany ptevazné pro zajiSténi. Z tohoto divodu byva piipadny vynos
derivatu obvykle kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztratu spojenou s operacemi s finanénimi derivaty lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.14. v tadku Zisk nebo ztrdta 7 pevnych terminovych operaci.

Fond miZe uzavirat obchody s derivaty s t€émito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spotitelna, a.s. 45244782
Komeréni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350
ING Bank N.V. 49279866

Na denni bazi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano
pfijimanim ¢i zasilanim kolaterdlu. Jedinym akceptovanym kolaterdlem je hotovost.

Naklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi.
Obhospodarovani kolateralu zajiStuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je
upravena prostiednictvim outsourcingové smlouvy.
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5.  DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

5.1. Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami 31.12. 2023 31.12. 2022
Bézné ucty 4931 5801
Marzové udéty 27 420
Celkem 4 958 6221

Vsechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2023 jsou ocenéné v redlné hodnoté¢ do zisku
a ztraty (FVPL).

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Marzové ucty se vyuzivaji k vyporadani derivati
(futures).

5.2. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papiri Praha
nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nejsou koétované na burzach, jsou
odkupovany EAM, ktery je obhospodatuje.

a) Dluhové cenné papiry dle druhu

Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12.2023 31.12. 2022
Dluhopisy vydané finanénimi institucemi - -
Dluhopisy vydané nefinanénimi institucemi - -
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 12 554 9799

Ostatni - -
Celkem 12 554 9799

Analyza dluhovych cennych papiri povinné ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL) — 31. 12. 2023

v tis. K¢ 31.12. 2023 31.12. 2022
Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 12 554 9799
- Kotované na jiném trhu cennych papira - -

- Nekotované - -
Celkem 12 554 9799
Dluhové cenné papiry 31.12. 2023 31.12. 2022
Potizovaci hodnota 11 504 10524
Trzni pfecenéni 831 -834
Alikvotni Girokovy vynos 219 109
Celkem 12 554 9799
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5.3.

5.4.

5.5.

b) Majetkové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12. 2023 31.12.2022
Akcie vydané finan¢nimi institucemi - -
Akcie vydané nefinanénimi institucemi - -
Podilové listy tuzemské 8271 18 693

Podilové listy zahrani¢ni (vCetné ETF) 68 977 72 643
Celkem 77 248 91 336

Analyza akcii, podilovych listii a ostatnich podilG povinné ocefiovanych realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) — 31. 12. 2023

Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2023 31.12. 2022
Kladné realné hodnoty financnich derivatt 149 1507
Zuétovani se statnim rozpoctem 122 471
Ostatni pohledavky 40 65
Celkem 311 2043

Naklady a prijmy priStich obdobi
Fond k 31. 12. 2023 ani k 31. 12. 2022 nevykazoval zadné naklady nebo piijmy piistich
obdobi.

Vlastni kapital

Fond nemé zikladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢&. Celkova
jmenovita hodnota vSech podilovych listl je zachycena na uctu Kapitalové fondy v ramci
Vlastniho kapitalu. Vlastni kapital predstavuje fondovy kapital.

Emisni 4Zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listh je
vykazovano samostatn€. Fond i¢tuje o emisnim 4ziu jak pfi prodeji podilovych listl, tak
1 pti jejich zpétném odkupu.

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu

vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2023 ¢inila 1,1226 K¢
(2022: 1,0015 K¢). Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce,
za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listi Fondu.

Zisk za rok 2023 ve vysi 11 251 tis. K¢ bude pteveden v souladu se statutem Fondu do
kapitalovych fondu.

Ztrata za rok 2022 ve vysi 19 251 tis. K¢ byla vyporadana v souladu se statutem Fondu
Cerpanim z kapitalovych fondu.
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5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

Piehled zmén podilovych lista

Pocet Jmenovita VKklad p¥i Pouziti Kapitalové
podilovych listi hodnota preméné fondu na fondy
(v ks) podilovych lista fondu Kkryti ztraty celkem
Zustatek k 31. 12. 2021 115740 376 115740 3 27773 143516
Podilové listy prodané 9371122 9371 - - 9371
Podilové listy odkoupené -16 065 708 -16 066 - - -16 066
Dotace a pouziti kapital. - - - 5200 5200
fondu
Zustatek k 31. 12. 2022 109 045 790 109 045 3 32973 142 021
Podilové listy prodané 6 336 293 6 336 - - 6 336
Podilové listy odkoupené -31 008 321 -31 008 - - -31 008
Dotace a pouziti kapital. - - - -19 251 -19 251
fondu
Zustatek k 31. 12. 2023 84 373762 84 373 3 13722 98 098
Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12. 2023 31.12. 2022
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivata 164 -
Zu&tovani se statnim rozpoctem - -
Ostatni zavazky 66 45
Celkem 230 45

Zuctovani se statnim rozpoctem piedstavuje rozdil mezi splatnou dani z pfijmu a
zaplacenymi zalohami.

Vynosy a vydaje priStich obdobi
Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitaisky poplatek za prosinec
2023 ve vysi 6 tis. K¢ (2022 ve vysi 7 tis. K¢) a obhospodarovatelsky poplatek za prosinec

2023 ve vysi 110 tis. K¢ (2022 ve vysi 133 tis. K¢) a odménu za vedeni lokal. subregistru
ve vysi 3 tis. K¢ (2022 ve vysi 6 tis. K¢).

Finanéni derivaty vykazované jako zajiStovaci derivaty
Fond v roce 2023 a 2022 o zajist'ovacich finan¢nich derivatech neuctoval.
Finanéni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohledavky a =zavazky zpevnvch terminovych operaci v readlnych hodnotach
podkladovych nastroju:

31.12. 2023 31.12. 2022
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové swapy 62 293 62 308 70 860 69 353
Celkem 62 293 62 308 70 860 69 353

Oteviené pozice derivatl, ictované v podrozvahové evidenci, jsou piepocitany denné na
redlnou hodnotu, Gctovani je v absolutnich hodnotach.
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Realna hodnota derivati:

31.12. 2023 31.12. 2022
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
M¢énové swapy 149 164 1507 -
Celkem 149 164 1507 -
Ménové a akciové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
Vynosy z uroki a podobné vynosy
2023 2022
Uroky z vkladi 340 381
Uroky z dluhovych cennych papirt 199 194
Celkem 539 575
Vynosy z uroki jsou stanoveny dle efektivni irokové miry.
Vynosy podle geografického umisténi trhu
2023 2022
Umisténi trhi Vynosy z iroki a podobné vynosy Vynosy z iroki a podobné vynosy
Cesk4 republika 539 575
Evropa - -
Amerika - -
Celkem 539 575
Vynosy z akcii a podili
2023 2022
Dividendy zahrani¢ni 93 957
Celkem 93 957
Vynosy podle geografického umisténi trhu
2023 2022
Umisténi trhi Vynosy z akeii a podili Vynosy z akcii a podili
Ceska republika - -
Evropa 93 522
Amerika - 377
Ostatni - 58
Celkem 93 957
5.13. Poplatky a provize
2023 2022
Obhospodarovatelsky poplatek 1330 1678
Depozitaisky poplatek 5 69 87
Naklady na lokalni subregistr CS 33 34
Odména za spravu majetkovych ucta CP 82 75
Ostatni poplatky a provize 167 311
Celkem 1681 2185

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem EAM, ¢ini v souladu se statutem fondu

1,40 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.
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V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Ceska
sporitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,06 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového
kapitalu. Depozitatsky poplatek je fakturovan vcetné 21 % DPH.

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a uctovany do vykazu zisku a ztraty. Provize
placené pii ndkupu cennych papirt, které byly soucésti pofizovaci ceny, jsou v souladu s
IFRS ucétovany ptimo do nakladi.

V piipadé vzajemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi EAM, se odpovidajici
cast obhospodarovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky
se uctuji samostatné do nakladii na poplatky a provize.

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2023 2022
Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou
proti u¢tim nakladi a vynosi 11 086 -20491
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci 1439 2213
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt -130 -451
Celkem 12 395 -18 729

Zisk nebo ztrata z cennych papirti ocenovanych redlnou hodnotou proti uctim ndkladt
nebo vynost predstavuje predevsim zisky nebo ztraty z realizovanych prodeji cennych
papirt, ze splatnych cennych papirii a denni ocenéni cennych papirii na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivatii obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani pevnych terminovych
operaci s finanénimi nastroji a zaroven i precenéni otevienych derivati na realnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci (derivatll) obsahuje zisk nebo ztratu pfi
vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji (realizovany zisk byl
1 454 tis. K¢ v roce 2023; v roce 2022 byl realizovany zisk 706 tis. K¢) a zaroven i
ptrecenéni otevienych derivati na realnou hodnotu (nerealizovana ztrata v roce 2023 byla
ve vysi 15 tis. K¢&; v roce 2022 byl nerealizovany zisk ve vysi 1 507 tis. K¢).

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilli pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdild z devizovych uctd a z vypotradani zahrani¢nich pohledavek a zavazki a zaroven
i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku na realnou hodnotu, s vyjimkou cennych papirt, a
zavazkl v zahrani¢ni méné na redlnou hodnotu.

Spravni naklady
2023 2022
Audit 82 75
Celkem 82 75
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5.16. Dai z piijmua

Hlavni slozky dané z pfijmu zahrnuji:

2023 2022
Dan splatna — bézny rok 14 144
Dodatecné douct. dané z ptijmu - -350
Daii z piijmu celkem 14 -206
Daii splatna za bézny rok — daiiové analyza:
2023 2022
Hospodatsky vysledek pted zdanénim 11 265 -19 457
Pticitatelné polozky 1 5
Odecitatelné polozky -122 -957
Zéaklad dang 11144 -20 409
Uplatnéni ztraty 11143 -
Zéklad dané po upravé 1
Dan (5 %) ze zdkladu dan¢ - -
Zahrani¢ni dividendy 92 957
Dar ze zahrani¢nich dividend 14 144
Dodateéné douétovani dané - -350
Daii celkem po slouceni 14 -206

Vzhledem k hospodaiskému vysledku za rok 2022 konc¢icimu se ztratou 19 251 tis. K¢
uplatni Fond na zaklad¢ § 34 odst. (1) Zékona o dani z pfijmu ¢. 586/1992 Sb. ve znéni
pozd¢jsich uprav narok na danovou vratku v maximalni vysi 1500 tis. K¢. V této
souvislosti bylo podédno dodate¢né danové ptiznani za rok 2020 s uplatnénim ztraty ve
vysi 1 574 tis. K¢ a za rok 2021 s uplatnénim ztraty ve vysi 5 410 tis. K¢. Danova ztrata
za rok 2022, po uplatnéni ztraty ve vysi 6 984 tis. K&, ve zbyvajici vysi 13 425 tis. K&
byla Fondem ¢astecné¢ uplatnéna v roce 2023 ve vysi 11 143 tis. K¢&. Zbyvajici vyse ztraty
za rok 2022 v castce 2 282 tis. K¢ bude uplatnéna proti kladnému hospodarskému
vysledku v letech 2024-2027.

OdlozZena dan

K 31. 12. 2023 vy¢islil Fond odlozenou danovou pohledavku z opravnych polozek
K pohledavkam a z danové ztraty ve vysi 114 tis. K&. Z diivodu opatrnosti o této odlozené
danové pohledéavce nebylo uctovano.

K 31. 12. 2022 vy¢islil Fond odlozenou danovou pohledavku z opravnych polozek
K pohledavkam a z danové ztraty ve vysi 671 tis. K&. Z diivodu opatrnosti o této odlozené
danové pohledéavce nebylo uctovano.
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Vztahy se spriznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spiiznénymi osobami povazovany transakce
s Ceskou sporitelnu, a.s. a EAM.

31.12. 2023 31.12. 2022

Nevyfakturovany depozitaisky poplatek-Ceské spofitelna 6 7
Nevyfakturovany obhospodatrovatelsky poplatek — EAM 110 133
Nevyfakturovana odména za vedeni lokalniho subregistru 3 6
Ostatni zavazky ke spfiznénym osobam 21 6
Zavazky ke spFiznénym osobam celkem 140 152

Naklady uétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2023 ¢&inily celkem 351 tis. K&
(2022: 507 tis. K&), z toho nejvétsi polozku piedstavuje Gplata Ceské Spofitelné za sluzby
depozitafe ve vysi 69 tis. K¢ (2022: 87 tis. K&) a odména za vedeni majetkovych ucti ve
vysi 82 tis. K¢ (2022: 75 tis. K¢&).

Naklady uctované EAM v roce 2023 ¢inily 1 330 tis. K¢ (2022: 1 678 tis. K¢), coz
ptedstavuje ro¢ni obhospodatovatelsky poplatek.

Likvidita
V niZe uvedenych tabulkéch je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle

nejdulezitéjSich druht.

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vetejnych trzich, prodej
je mozné realizovat do 3 mésict.

Rok 2023
Aktiva Do3 Do 1 roku 1-5let Nad  Nespecifi- Celkem
mésici 5 let kovano

Pohledavky za bankami 4958 - - - - 4958
Dluhové cenné papiry - - - 12 554 - 12 554
Akcie a podilové listy - - - - 77 248 77 248
Ostatni aktiva 179 122 - - 10 311
Aktiva celkem 5137 122 - 12 554 77 258 95071
Pasiva

Ostatni pasiva -309 -40 - - - -349
Cista vy$e aktiv 4 828 82 - 12554 77 258 94722
Fondovy kapital-disponibilni -94 722 -94 722
Rozdil -89 894 82 - 12554 77 258 -
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Rok 2022
Aktiva Do3 Do1roku 1-5let Nad  Nespecifi- Celkem
mésici 5 let kovano

Pohledavky za bankami 6221 - - - - 6 221
Dluhové cenné papiry - - - 9799 - 9799
Akcie a podilové listy - - - - 91 336 91 336
Ostatni aktiva 1572 471 - - - 2043
Aktiva celkem 7793 471 - 9799 91 336 109 399
Pasiva

Ostatni pasiva -155 -36 - - - -191
Cista vy$e aktiv 7638 435 - 9799 91 336 109 208
Fondovy kapital-disponibilni -109 208 -109 208
Rozdil -101 570 435 - 9799 91 336 -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou redlné preménitelna
do penéznich prostiedki v kratSi dobé, nez je pfedpokladana realizace odkupt podilnikt
Fondu.

Redlna hodnota

Ocenovaci metody

Utetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na
aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se
transakce pro aktiva ¢i zavazky uskuteciiuji dostate¢né Casto a v dostatecném objemu,
aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Cil oceniovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu, kterd by byla
ziskéana z prodeje aktiva nebo zaplacena za ptevzeti zadvazku v rdmci fadné transakce mezi

ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné

hodnoty, které odrazi vyznamnost vstupt pouzitych k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na Grovni 1 jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma Gcetni jednotka piistup ke dni ocenéni.

Uroveti 2: Vstupy na tirovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do tirovné 1,
které jsou ptimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné
pro aktivum ¢i zdvazek. Tato Groven zahrnuje néastroje ocefiované za pouZiti:
- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
- kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou
povazovany za méné nez aktivni;
- nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo
nebo nepiimo pozorovatelné z trznich udajt.

Urovent 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato uroven
zahrnuje vSechny néstroje, pro které oceniovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou
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pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato
urovenn zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zaklad¢ kotovanych cen pro podobné
nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné upravy nebo piedpoklady jsou
vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi néstroji.

Kazdy typ ocenéni pouziti pro denni prepocet readlné hodnoty jednotlivych finan¢nich
nastroju je v souladu s vyse uvedenou definici zafazen do ptislusné trovné.

Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé trovné redlnych hodnot financ¢nich aktiv a
finan¢nich zavazk, které jsou vykazany v realné hodnoté¢ v rozvaze:

31.12. 2023 uroven 1 aroven 2 uroven 3

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 4958 -
Dluhové cenné papiry - 12 554
Akcie, podilové listy a ostatni podily 77248 -
Ostatni finan¢ni aktiva - 149
Finan¢ni zavazky

Ostatni finan¢ni zavazky - 164
31.12. 2022 urovei 1 urovei 2 urovei 3
Finan¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 6221 -
Dluhové cenné papiry - 9799
Akcie, podilové listy a ostatni podily 91336 -
Ostatni finan¢ni aktiva - 1507

Finan¢ni zavazky
Ostatni finan¢ni zavazky

Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty ptfedané do spravy a k uloZeni. PoloZzka hodnoty pfedané
do uschovy, do spravy a k ulozeni obsahuje zahranicni a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a. s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondi EAM, které ma Fond ve svém portfoliu).

Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
Udalosti po datu ucetni zavérky

Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a
vyzédaly si upravu ucetni zavérky Fondu k 31. prosinci 2023.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikim fondu ESG MIX 50 — otevieny podilovy

Nas vyrok
Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu ESG MIX 50

— otevieny podilovy, se sidlem Budéjovicka 1518/13a, Michle, Praha 4 (,Fond“) k 31. prosinci 2023 a
jeho finanéni vykonnosti za rok kon¢ici 31. prosince 2023 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2023,

e vykazu zisku a ztraty za rok kong¢ici 31. prosince 2023, a

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami (spole¢né ,auditorské pfedpisy“). NaSe odpovédnost stanovena t&€mito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky.

Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (véetné Mezinarodnich
standardu nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli
a splinili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika. Jak je definovano v § 2 pism. b) zédkona o auditorech, ostatnimi informacemi
jsou informace uvedené ve vyro€ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Fondu ziskanymi
béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili,
zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
predpisl na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod evidenénim Cislem 021.
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Na zakladé provedenych postupu v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokdzeme posoudit, jsou
dle nadeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvest, zda na zakladé poznatku a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou
vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpoveédnost statutarniho organu odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, pobocCka Ceska republika za ucetni zavérku

Statutarni organ od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika
odpovida za sestaveni ucetni zavérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
UuCetnimi  pfedpisy, azatakovy vnitfni kontrolni  systém, ktery  povazZuje za nezbytny
pro sestaveni uc¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky Fondu je statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, pobogka Ceska republika povinen posoudit, zda je Fond schopen nepietrzité trvat, a pokud
je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zéleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ
od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobot¢ka Ceska republika planuje zrueni Fondu
nebo ukonéeni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimé&fena mira jistoty je velkéd mira jistoty, nicméné& neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je naSi povinnosti uplathovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky Fondu zpUsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doSlo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné
dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohladeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobo¢ka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout
auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uc€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucéetnich odhadu
informace, které v této souvislosti statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, pobocka Ceska republika uvedl v pfiloze u€etni zavérky Fondu.



I

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky Fondu
statutarnim organem od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobodka Ceska
republika, ato, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat
nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. NasSe zavéry tykajici se schopnosti
Fondu trvat nepfetrzité vychazeji z diilkaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat
nepretrzite.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uéetni zavérky Fondu, vcetné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobo¢ka Ceska republika mimo jiné o planovaném rozsahu a nadasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim
kontrolnim systému.

19. dubna 2024

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem
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