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Pololetni zprava standardniho otevireného podilového fondu
za obdobi I. — VI. 2019

(dle ustanoveni § 237 odst. 1 a § 238 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. b) vyhlasky ¢. 244/2013 Sh.)

SPOROINVEST - otevireny podilovy fond

ISIN: CZ0008472271 — tfida CZK C LEI: 31570010000000018428
ISIN: CZ0008475225 — trida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR
do 30.12.2011 fond penézniho trhu/od 30.12.2011 dluhopisovy fond velmi kratkodobych investic

Investicni strategie

Investicnim cilem je poskytnout podilnikiim rtist hodnoty jejich podilovych listii za podminky, Ze celkovy
rizikovy profil podilového fondu minimalizuje (nikoli vSak vylu€uje) moznost ztraty v horizontu 6 mésica.
Cile je dosahovano investicemi do Siroce diverzifikovaného portfolia cennych papiri s fixnim
nebo variabilnim urokovym vynosem a aktivnim fizenim trokového rizika. Je investovano také do cennych
papirtt denominovanych v cizich ménach.

Struktura portfolia neni pfizptisobovana slozeni zadného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijment, titully, Martin Smid, Ing.

funkce vykondvané/é k 30. 6. 2019  portfolio manazer

Rok narozeni 1973

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent ekonomické fakulty Zapadoceské univerzity
vzdélani/obor, v Chebu, obor finance a bankovnictvi (bakalaiské
odborné kursy/specializace studium) (1995)

» Absolvent Masarykovy univerzity v Brné, fakulta
ekonomicko—spravni, obor narodni hospodafstvi
(inzenyrské studium) (1998)

Fundamentalni analyza a ratingové hodnocent,

CFA a Moneco, Brno (1999)

Kreditni riziko a kreditni derivaty, CFA a Moneco,
Brno (1999)

Derivaty, Citibank, Praha (2000)

Pokrocila analyza fixn& iroéenych aktiv, CFA a Moneco,
Brno (2001)

> Strukturované produkty, CFA a Moneco, Brno (2001)

Odborna praxe v oblasti 21 let

kolektivniho investovani (OPF MERKUR (2000 - 2002),

(z toho odborné praxe portfolio SPOROINVEST (2000 - ),

manazera) CS korporatni dluhopisovy (2004 - ),
OPATRNY MIX FF (07/2006 — 11/2009),
LIKVIDITNI FOND (09/2009 - ),
Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE
(11/2010 — 12/2013),
Privatni portfolio AR REALITY (11/2010 - 12/2013),
FOND RIZENYCH VYNOSU (12/2012 -),
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HIGH YIELD dluhopisovy (12/2012 -),
SPOROBOND (05/2013 -),

TRENDBOND (08/2015 — 12/2015),
DLUHOPISOVY FOND (08/2015 - 12/2015),
CERTIFIKATOVY FOND (08/2015 — 12/2016))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spolecnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim oditépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceské republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud¢jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstitku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolec¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma prévni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spolednost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, kterd byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pieshrani¢ni fuze a po jeho schvaleni statutdrnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zdpisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke sloudeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matetskou spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fuze Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodatovatele a administratora investi¢nich fondd, jejich? domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostfednictvim odstépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.
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Komentar manazera fondu

Letos$ni rok zacal na domécim trhu statnich dluhopisi ristem vynost. Diky tomu, ze pominul efekt
povinnych odvodi do Rezolu¢niho fondu (posledni den v roce), tak se vynosy dluhopisii pomérné
rychle vracely na vyssi urovné. Rist vynost ale brzy zpomalil kvili horSimu vyvoji ekonomik
eurozony, ktery se mohl negativné promitnout i do ¢eské ekonomiky. Na trhu proto znateln¢ zeslablo
odekavani dalitho zvySovani repo sazby Ceskou narodni bankou. Riuist vynost &eskych statnich
dluhopisii, zejména s kratsi dobou do splatnosti, se proto jiz béhem biezna zastavil.

Makroekonomickd data pfichdzejici z eurozony beéhem prvniho Cctvrtleti vétSinou zaostavala za
oc¢ekavanim. Par pozitivnich ptekvapeni sice pfislo z francouzské a italské ekonomiky, ale na druhou
stranu vyrazn¢ zklamal vyvoj némecké ekonomiky. Nebylo proto divu, Ze pohled investorti na dalsi
vyvoj evropské ekonomiky a tim i na vyvoj urokovych sazeb byl znacné skepticky. To se projevilo
poklesem hlavné delSich vynost némeckych statnich dluhopisti zhruba o 30 bazickych bodd, pricemz
pokles byl rozloZzeny do celého ctvrtleti. Krat§i vynosy oproti tomu poklesly az v zavéru biezna, kdy
ECB pripustila, ze snizi negativni dopady zdpornych sazeb na hospodatfeni bank, ¢imz ptiznala, ze
nepocita se zvySovanim urokovych sazeb dlouho do budoucna. Zhorsujici se makroekonomicka data
poznamenala dluhopisovy trh také za Atlantikem. Ve druhé polovin€ biezna snizil americky Fed svou
prognozu riustu urokovych sazeb, ¢imz dokonal svou otocku z jestfabiho postoje k holubi¢imu. Na
sniZzeni prognozy reagovala pfirozen¢ dolarova vynosova kiivky americkych statnich dluhopisii, ktera
presla do inverzniho tvaru.

Druh¢é ctvrtleti zacalo na doméacim dluhopisovém trhu zvefejnénim bfeznové miry inflace, ktera
ukézala zrychleni z 2,7 % na 3,0 % a rostla pfitom nejrychleji od fijna 2012. Mira inflace tak pfekonala
ocekavani trhu a také centralni banky a zvysila obavy, Ze oCekavany pokles inflace v dalSich mésicich
nebude dostateny, aby se inflace vrétila ke 2 % (cil centrdlni banky). Na trhu proto zacalo rist
pfesvédceni, ze centralni banka bude muset zpfisnit ménové podminky. K tomu nakonec doSlo na
zacatku kvétna, kdy byla dvoutydenni repo sazba zvysSena na 2,00 %. Kvétnovy a ervnovy vyvoj na
¢eském dluhopisovém trhu byl jiz ur€ovan hlavné vyvojem na zahrani¢nich trzich, kde v kvétnu
eskalovaly obchodni spory mezi USA a Cinou a pozdé&ji i Mexikem. To mélo za nasledek rist obav
z vyrazného zpomaleni svétovych ekonomik, coz se projevilo poklesem vynosii statnich dluhopist.
Dalsi pokles vynosti podpofila prohlaseni predstaviteli Evropské centralni banky a amerického Fedu,
ktera zvysila o¢ekdvani snizovani Grokovych sazeb v eurozoné a USA. Vysledkem bylo, Ze vynosy
Ceskych statnich dluhopist poklesly ve druhém ctvrtleti zhruba o 30 bazickych bodl na kratSim konci
vynosové kiivky a zhruba o 50 bazickych bodl na del§im konci vynosové kiivky.

Korporatni dluhopisy zaznamenaly hned na zacatku roku obrat, kdyz se ukazalo, ze na kreditnim trhu je
dostateéné silna poptavka i bez ndkupi Evropské centralni banky, coz se odrazilo v utahovéni
kreditnich prémii korporatnich dluhopist. Slaby ekonomicky rast eurozény a stim spojené nizké
vynosy statnich dluhopisti po celé pololeti zivily poptavku investorti po vysSich vynosech. Nejvyssi
utazeni kreditnich prémii korporatnich dluhopisti se odehralo v pribehu ledna az dubna. Na zacatku
kvétna ovSem doslo na trhu ke zméné trendu, kdyz pfislo zklaméani v podobé pferuseni jednani mezi
USA a Cinou o vzajemném obchodu, po némz nasledovalo uvaleni vyssich cel na dovoz z Ciny. Tento
zvrat v jednani byl pro trhy neekany a okamzité odstartoval pfesun investord z rizikovéjsich aktiv do
uvalenim novych cel na dovoz do USA kvili nedostatecnému potirani nelegalni migrace. Na trzich
proto narostly obavy, Zze by nova eskalace obchodnich valek mohla vést k vyraznému zpomaleni
svétovych ekonomik, coz na trhu firemnich obligaci vyvolalo kratkodobou korekci. Ta ale jiz na
zaCatku Cervna pominula a na trh se vratil zajem o rizikova aktiva. Divodem byla vedle upusténi od
zaméru uvaleni cel na Mexiko hlavné holubi¢i vyjadieni ECB a amerického Fedu, po nichz poklesly
vynosy statnich dluhopisti, nebot’ trh zacal o¢ekavat snizovani Urokovych sazeb. Na to reagovaly
pozitivné také kreditni trhy, kde se zacaly opét utahovat kreditni prémie. Ke konci ¢ervna jest¢ ECB
v dal§im prohlaseni posilila spekulace investorii, ze by mohlo dojit ke spusténi nového programu
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kvantitativniho uvoliiovani. Kreditni prémie evropskych korporatnich dluhopisti investi¢niho stupné se
splatnosti do tii let tak v ervnu odmazaly zhruba polovinu kvétnového roztazeni.

Fond po cely rok udrzoval primérnou modifikovanou duraci portfolia na nizkych trovnich. VétSinu
portfolia tvotily statni dluhopisy a depozita. Vyznamna ¢ast portfolia byla pfitom investovana také do
reverznich repo operaci a jinych nastroji penézniho trhu, které nejlépe reflektovaly vys$si nastaveni
domacich trokovych sazeb. Podil korporéatnich dluhopist se béhem pololeti postupné zmensoval.

Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodatovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investicnich instrumentli tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v piipad€ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné¢ specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.
Diraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedev§im u urokovych
portfolii, resp. irokové ¢asti portfolia fondu).

Tr7Zni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfi¢emz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zdkonnych omezeni, také souboru internich
limitd, které piimo ovliviluji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych

trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V piipad€ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
uveérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zdklad¢ c¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. ptijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je mefena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR*). VaR je pocitan utvarem
Ceské spotitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6.2019, %

Hodnota VaR za urokové riziko 0,27
Hodnota VaR za ménové riziko 0,05
Hodnota VaR za akciové riziko 0,00
Globalni VaR 0,26

Je sledovana globalni rizikova expozice a zdroven 1 rizikova expozice v rozlozeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pri¢emz tato identifikace pak zpétné¢ ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listli podilovych fondl (véetné fonda
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limiti je pribézné kontrolovano, pficemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.



Riziko vyvoje sménnych kurzli, irokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajistovano v pfiméteném rozsahu prostiednictvim finanénich derivati.
Finanni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou ptesné¢ odpovidajici potiebdm zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
ménové swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

Stav realnych hodnot derivatl je zachycen na rozvahovych uctech:
k 30. 6. 2019, tis. K&

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 24 459
Zéaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdrojii ke splnéni zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovana a fizena
na zaklad¢ ocekavanych penéznich tokli a v souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papiri a terminovych vkladi.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 240/2013 Sb. a platné¢ho statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit castku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnti od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupenti.
JelikoZ v drZeni fondu jsou cenné papiry, které 1ze realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z ditvodu absence likvidnich prostiedkii schopen dostat svym zavazktm.

Investi¢ni spole¢nost mtze v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii fondu, pokud je to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmi podilniki. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii fondu na dobu nezbytné nutnou
z provoznich ditvodu, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limit ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé tad¢ se vyhodnocuje oteviena pozice derivatii. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zadvazkova
metoda. Oteviena pozice derivath nesmi presdhnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Dale se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci zfinan¢nich derivatl, kde je ve vztahu
k protistranam, pii repo obchodech, maximalni oteviend pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrZeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi prekrocit 5 % v piipad¢€, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, ktera tato pravidla nesplituje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichZ pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich redlné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterd muize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo ndastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zptisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzti, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektd,
piipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.



Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
1 riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pievazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond mliZe uzavirat obchody s derivaty zejména s t€mito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komerc¢ni banka, a.s. 453 17 054
Erste Group Bank AG FN 33209m

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodatovani
kolateralti zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Dale se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spofitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikii
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472271 — tiida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
Leden 9299 768 17 189 20208 974 37354 -10 909 206 -20 164
Unor 12 410 255 22 960 36997 661 68 444 -24 587 406 -45 484
Brezen 37199178 68 896 25146 745 46 569 12 052 433 22 327
Duben 105 214 449 195 089 20096 738 37 258 85117711 157 831
Kvéten 238 852 768 443 304 16 216 895 30 098 222 635873 413 206
Cerven 367 166 449 682472 20 260 807 37 658 346 905 642 644 814
CELKEM 770 142 867 1429911 138 927 820 257 381 631 215 047 1172529




Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475225 — trida CZK DPM C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)

ks tis. KC ks tis. KC ks tis. KC
Leden 0 0 115 267 013 114 876 -115 267 013 -114 876
Unor 30 051 086 30 000 200 012 050 199 552 -169 960 964 -169 552
Bfezen 30018 011 30 000 2 000 000 1998 28018 011 28 002
Duben 0 0 20 000 000 20 006 -20 000 000 -20 006
Kvéten 0 0 37 270 255 37334 -37 270 255 -37 334
Cerven 0 0 0 0 0 0
CELKEM 60 069 097 60 000 374 549 318 373 766 -314 480 221 -313 766
Poznamky:

1. Pro piepocet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 28.6.2019 a uveiejnény
v kurzovnim listku ¢. 124.

2. Investi¢ni spolecnost neuzaviela s Zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

3. Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvii aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predevsim syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spole¢nosti priibézné prepocitavan,
aktudlni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdé€leni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do piislusné skupiny
nemtiZze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu ¢asu ménit.

4. Informace dle ustanoveni clanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2019 m¢l

fond uzaviené reverzni repo obchody — v ramci téchto operaci fond poskytl finan¢ni hotovost
ve vysi 1 100 000 tis. K¢ zajiSténou cennymi papiry uvedenymi v podrozvahové evidenci
v trzni hodnoté 1 098 016 tis. K¢.



Hodnota PL, K¢

1,8603

1,8578

1,8553

1,8528

1,8503

1,8478

Vyvoj hodnoty podilovych listt OPF SPOROINVEST

v prtibéhu I. pololeti 2019

ISIN CZ0008472271




Hodnota PL, K¢

Vyvoj hodnoty podilovych listii OPF SPOROINVEST
v prtibéhu I. pololeti 2019
ISIN CZ0008475225

1,0052

1,0037

1,0022
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0,9962 x-\/ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c-elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2
Aktiva celkem 1 6 627 073 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 2 873 870 43,37
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 1023 213 15,44
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 1 850 657 27,93
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 3726 339 56,23
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 3034904 45,80
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 691 435 10,43
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 0 0,00
Akcie 13 0 0,00
Podilové listy 14 0 0,00
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Zfizovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 26 864 0,40
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy piistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den

rozhodného
obdobi,
tis. K&
A B 1

Pasiva celkem 1 6 627 073
Zavazky viéi bankam a druzstevnim zaloznam 2 24 188
Zavazky vuéi bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky vaéi bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 24 188
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 22 114
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 1831
Rezervy 10 0
Rezervy na dichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 0
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 -5 853 664
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 7 356 360
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 7 356 360
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 4 862 430
Ocenovaci rozdily 25 0
Oceiovaci rozdily z majetku a zavazku 26 0
Oceiovaci rozdily ze zajiStovacich derivatu 27 0
Ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocenovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 171 351
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 42 463




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zac¢atku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. K¢
A B 1
Vynosy z Grok(i a podobné vynosy 1 45 924
Vynosy z troki z dluhovych cennych papirt 2 30 385
Vynosy z Groku z ostatnich aktiv 3 15 539
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -9
Vynosy z akcii a podila 5 0
Vynosy z akcii a podilli z G¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podilil 7 0
Vynosy z poplatkl a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -11 404
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 8 020
Ostatni provozni vynosy 11 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -68
Néklady na zaméstnance 14 0
Mzdy a platy zaméstnanci 15 0
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 0
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 -68
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vilivem 24 0
Ztraty z prev. ucasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné éinnosti pred zdanénim 29 42 463
Mimofadné vynosy 30 0
Mimofadné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 32 0
Daii z pijmu 33 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 34 42 463




Doplnrikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 6 578 940
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2019, tis. Ké& tiidy CZK C 2 3651683
tiidy CZK
DPM C 3 2927 257
fondu celkem 4 6 387 596
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2018, tis. K¢ tiidy CZK C 5 2616 471
tiidy CZK
DPM C 6 3771125
Fondovy kapital podilového fondu, tis. K¢ k 30. 6. 2017 7 8 421 614
Poéet emitovanych podilovych lista k 30. 6. 2019, ks tiidy CZK C 8 1962 638 810
tiidy CZK
DPM C 9 2913 980 800
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2019, K& tiidy CZK C 10 1,860599
tiidy CZK
DPM C 1 1,004556
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2018, K& tfidy CZK C 12 1,848199
tiidy CZK
DPM C 13 0,994455
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 30. 6. 2017 14 1,868520
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 15 1,00
Hodnota v§ech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list, KEé 16 X
za fond 17 7 080
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tfidu 18 5 895
podilového fondu, tis. Ké CZKC
za tfidu CZK
DPM C 19 1185
za fond 20 2027
celkem
“ [P N za tfidu
Uplata depozitafi, tis. Ké CZK C 21 951
za tfidu CZK
DPM C 22 1076
Naklady na audit, tis. Ké 23 68

Informace o financ¢nich kolateralech
(stav k 30. 6. 2019)

Podil kolateralli na

Hodnota, tis. K¢ )

A aktivech fondu, %
Kolateraly v CZK pfijaté na Géet od Ceské spofitelny, a.s. 16 300 0,25
Kolateraly v EUR prijaté na ucet od ING Bank N. V. 7 888 0,12




Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské nérodni banky - Verejny pristup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investi¢ni L Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o . Lz Pocet o .
. . . ISIN Zemé limit pofizovaci reélna . nominalni | CP vydanych
Nézev cenného papiru . . : k . na jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta . ..+ |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . - . o ks . . .
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX



Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni | Investiéni | Celkova Celkova Y Celkova Podil r,1a
Y Vztah o o o , L)z Pocet S dluhovych
. . . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni .
Nazev cenného papiru . . . k : jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta ... . |na majetek na cena, hodnota, hodnota, LT
legislativé . . i . N ks . N jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
ING BANK NV 0.7 04/16/20 XS1169586606 NL 104 148 180 103 797 102 754 4000 101 780 0,27
BONOS OBLIG ESTADO 0.75 07/30/21 ES00000128B8 ES 104 148 184 263 357 262 476 10 000 254 450 0,05
JPM CHASE AND CO 1.87511/21/19  XS0856977144 us 104 148 180 78 543 77 857 3000 76 335 0,30
GOVERNMENT BOND 0.75 02/23/21 CZ0001005367 Cz 104 148 184 98 366 99 069 10 000 100 000 1,00
CZECH REPUBLIC ZERO 08/20/21 CZ0001005706 Cz 104 148 184 774 878 768 410 30 000 763 350 6,00
GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22 CZ0001001945 Ccz 104 148 184 165 076 170 663 15 000 150 000 0,19
GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Cz 104 148 184 106 225 108 223 10 000 100 000 0,13
GOVERNMENT BOND 1.5 10/29/19 CZ0001003834 Ccz 104 148 184 670 165 676 117 67 000 670 000 0,84
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20 CZ0001004113 Cz 104 148 184 452 980 452 932 45 000 450 000 1,29

GOVERNMENT BOND ZERO 07/17/19 CZ0001004717 Cz 104 148 184 396 669 400 000 40 000 400 000 0,80




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Financni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 3726 340
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 24 459
Vklady podle § 15 18 2873870
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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