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ISIN: CZ0008472412 — tfida CZK C LEI: 31570010000000019301
ISIN: CZ0008475241 — tfida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR
dluhopisovy

Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobou kladnou absolutni vykonnost
jejich korunové investice do podilovych listl, a to pfedevS§im investicemi do dluhopist korporatnich
a bankovnich emitentli, kterym byl pfidélen rating dlouhodobé zadluZenosti Standard & Poor's
nebo Moody's minimalné na spekulativnim stupni, a to zejména emitentti ze zemi zapadni a vychodni
Evropy. Kreditni riziko je snizovano Sirokou diverzifikaci portfolia podilového fondu,
kdy do dluhopist jednoho emitenta je zpravidla investovano do 3 % majetku v podilovém fondu,
S moznou vyjimkou zpravidla u tfi emitentli, do jejichz dluhopisiit mize byt investovano az do 5 %
majetku v podilovém fondu. Portfolio fondu tvoii pfedevSim dluhopisy denominované v EUR
nebo USD. Ménové riziko je zajistovano pomoci standardnich zajistovacich operaci. Vyse uvedené
cile neptedstavuji limity pro omezeni a rozlozeni rizika spojené¢ho s investovanim.

Benchmark neni pro podilovy fond stanoven. Kritériem Gspésnosti je dosazeni absolutniho vynosu.
Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Martin Smid, Ing.

funkce vykonavanéd/é k 30. 6. 2021  portfolio manazer

Rok narozeni 1973

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent ekonomické fakulty Zapadoceské univerzity
vzdelani/obor, v Chebu, obor finance a bankovnictvi (bakalafské
odborné kursy/specializace studium) (1995)

» Absolvent Masarykovy univerzity v Brng, fakulta
ekonomicko-spravni, obor narodni hospodaistvi
(inZenyrskeé studium) (1998)

Fundamentalni analyza a ratingové hodnoceni,

CFA a Moneco, Brno (1999)

Kreditni riziko a kreditni derivaty, CFA a Moneco,
Brno (1999)

Derivaty, Citibank, Praha (2000)

Pokro¢ila analyza fixné& irogenych aktiv, CFA a Moneco,
Brno (2001)

> Strukturované produkty, CFA a Moneco, Brno (2001)

Odborné praxe v oblasti 23 let

kolektivniho investovani (OPF MERKUR (2000 - 2002),

(z toho odbornéa praxe portfolio SPOROINVEST (2000 -),
manazera) CS korporatni dluhopisovy (2004 - ),
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OPATRNY MIX FF (07/2006 — 11/2009),
LIKVIDITNI FOND (09/2009 - ),

Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE
(11/2010 — 12/2013),

Privatni portfolio AR REALITY (11/2010 - 12/2013),
FOND RiZENYCH VYNOSU (12/2012 -),

HIGH YIELD dluhopisovy (12/2012 -),
SPOROBOND (05/2013 -),

TRENDBOND (08/2015 — 12/2015),
DLUHOPISOVY FOND (08/2015 - 12/2015),
CERTIFIKATOVY FOND (08/2015 — 12/2016))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim oditépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstitku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsdn v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zidkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouskeho
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registraénim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondt, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spolecnost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spole¢nosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl ptipraven projekt ptreshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spoleCnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slougeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji mateiskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost FErste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodatovatele a administratora investiénich fondt, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitaiem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni 8 596 pism. €) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Komentar manazera fondu

Dluhopisové trhy byly po celé¢ prvni ¢tvrtleti pod vlivem rostouciho optimismu ohledné postupu
vakcinace a ocekdvaného oziveni ekonomik a s tim souvisejiciho ristu inflace. Nejsilné€jsi o¢ekavani se
tykalo spiSe USA, proto se posunula na vyssi arovné hlavné dolarova vynosova kiivka americkych
statnich dluhopist. V piipadé¢ Evropy byla ocekavani opatrnéjs$i, vynosy na némeckych statnich
dluhopisech se proto jiZ v bieznu viceméné stabilizovaly. Evropa zaostavala jak ve vakcinaci, tak i ve
schvalovani fondu na podporu ekonomiky. Podporu tak stdle poskytovaly hlavné programy
kvantitativniho uvoliiovani Evropské centrdlni banky. Zatimco americky desetilety statni dluhopis
narostl v prvnim ¢tvrtleti ve vynose z 0,91 % na 1,74 %, obdobny némecky statni dluhopis narostl ve
vynose pouze z -0,57 % na -0,28 %.

Pro kreditni trhy bylo ale rostouci ptfesvédCeni investori o nastupujicim ekonomickém oziveni
pozitivni zpravou. Ta byla sice jiz ve vynosech firemnich obligaci z vétsi ¢asti zahrnuta, ale v piipadé
vysoce urocenych korporatnich dluhopisti urcity prostor pro dalsi utazeni kreditnich prémii zlstaval.
Hlavnim zdrojem zisku ale byl samotny vysoky nabihajici vynos. Kreditni trhy také stale tézily ze silné
podpory centralnich bank. Evropska centralni banka stale pokracovala v nakupech korporatnich
dluhopistt na sekundarnim trhu. Pfestoze celou dobu fungovani programu smi nakupovat pouze
dluhopisy sratingem na investi¢nim stupni, vytésiiuje z trhu ostatni investory, ktefi pak zvySuji
poptavku po rizikovéjsich dluhopisech se spekulativnim ratingem.

Zesilujici ekonomické oZiveni po rozvolnéni karanténnich opatieni podporované pokrokem v ockovani
proti ¢inskému koronaviru, pokracujici fiskalni a monetarni stimuly a rostouci spotieba podporovaly
Vv prvnim pololeti rist na kreditnich trzich. Ostatné také posledni vysledkova sezona, ktera odstartovala
na zacatku dubna, ukazala vyborné vysledky hospodafeni firem za prvni Ctvrtleti. Z pohledu
dluhopisovych investorti tyto vysledky dopadly 1épe, nez se ocekavalo. Mnoho spolecnosti také zvedlo
své vyhledy, coZ odrézi jejich optimismus ohledné budouciho vyvoje.

Ostie sledované bylo cervnové zaseddni americké centrdlni banky a zejména pak aktualizace jeji
progndzy. Fed nakonec ptekvapil jesttdbim tonem, kdyz uvedl, ze nové pocita s dvéma zvySenimi
urokovych sazeb do konce roku 2023, coz je o rok dfive, nez dosud udaval. Naopak nijak centralni
bankéfi nezasahli do programu nakupt dluhopisti na trhu, ale potvrdili, Ze se jiz pfipravuji na diskusi o
omezovani téchto nakupl. Co se tyka inflace, Fed se stile snazi pfesvédcit trh, ze soucasny narast
inflace je pouze docasny. Posledni zvefejnéna inflace v USA vystoupala v meziro¢nim srovnani na
5,0 %, coz predstavuje tfinactileté maximum. Jadrova slozka inflace se pfitom zvedla na 3,8 %. Fed se i
nadale domnivé, Ze po odeznéni nabidkového Soku se inflace bude rychle vracet zpét k inflacnimu
cileni.

Podpora ze strany Evropské centralni banky v podobé nakupu korporatnich dluhopist pokracovala i
v prubehu druhého ctvrtleti a poptavka investori po vysSich vynosech také nesldbla. Po celé Ctvrtleti
tak na kreditnich trzich pfetrvavala pozitivni nalada. Pokracujici rozvoliiovani a rozjezd ekonomik
zvySovaly ochotu investorti podstupovat vyssi riziko, coz se odrazelo v utahovani kreditnich prémii
korporatnich dluhopist. Kreditni trhy také v ¢ervnu podpofilo zasedani Evropské centralni banky, ktera
opét odmitla debatu o omezeni programu nakupl statnich a korporatnich dluhopisti na trhu. ECB
naopak vyjadfila obavy, aby svou podporu nestahla pfili§ brzy. Pon€kud piekvapivé také odmitla na
svém zasedani probirat rizné scénafe budouciho vyvoje evropské ekonomiky a moznych reakci

3



centralni banky na né. Kreditni prémie evropskych vysoce trocenych korporatnich dluhopisi se ve
druhém ¢tvrtleti utahla zhruba o 25 bazickych bodt. Rist na trhu uz davno ztratil silu, protozZe kreditni
prémie jsou jiz delsi ¢as blizko svych minim a nemaji pfili§ prostor pro dal$i utahovani.

Rizeni rizik
Uveérové riziko
V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodafovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investicnich instrumentii tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v ptipadé vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.

Duraz je kladen na piiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych
portfolii, resp. irokové Casti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu néstroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limith, které piimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikovane durace, ve kterém se fond pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych

trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V piipad¢ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uverového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zaklad¢ cehoz je posouzena jejich vhodnost, popft. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitdn utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovem systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2021, %

Hodnota VaR za Urokove riziko 4,09
Hodnota VaR za ménové riziko 0,05
Hodnota VaR za akciové riziko 0,00
Globalni VaR 4,15

Je sledovana globalni rizikova expozice a zdroven i rizikovad expozice v rozlozeni na cizomenovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fondl (véetné fondi
penézniho trhu a dluhopisovych fonda).

Dodrzovani vSech vysSe uvedenych limiti je pribézné kontrolovano, pficemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajistovano v pfiméteném rozsahu prosttednictvim finan¢nich derivati.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat kontrakty



a parametry povahou ptesn¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
meénoveé swapy, meénoveé forwardy a urokové swapy.
Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych uctech:

k 30. 6. 2021, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 8629
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivatt 19 647
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdroji ke splnéni zavazki vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich tokti a v souvislosti stim je také upravovéna struktura portfolia
cennych papirii a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spoleCnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnti od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z dtivodu absence likvidnich prostiedkl schopen dostat svym zavazktim.

Investi¢ni spole¢nost miize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych z4jmt podilnikd. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listli fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich divodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s tcetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limitd ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fad¢ se vyhodnocuje oteviend pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zdvazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi piesdhnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Déle se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivata, kde je ve vztahu
k protistranam, pfi repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pii dodrzeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekro€it 5 % v pfipadé, Ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, ktera tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichZ pfeména na financni prosttedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich realné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterd muize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zpusobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzi, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektd,
ptipadné jinych kreditnich udalosti a dalsich veli¢in a udalosti. Proménna, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investicni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
I riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisténi. Z tohoto divodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.
Fond muZe uzavirat obchody s derivaty zejmena s t€mito protistranami:
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Protistrana ICO

Ceska spotitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komercni banka, a.s. 453 17 054

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralt zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Daéle se zkaZzdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spofitelny, a..

Informace o soudnich nebo rozhodé¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilnikt
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472412 — tiida CZK C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢
Leden 58 926 807 86 716 19073 140 28 045 39853 667 58 671
Unor 74 343 058 109 660 20677977 30499 53 665 081 79 161
Bfezen 67 064 372 98 716 21 827 050 32 126 45 237 322 66 590
Duben 88 896 605 131 401 18 951 454 28 013 69 945 151 103 388
Kvéten 102 081 450 150 905 20142 003 29775 81939 447 121130
Cerven 72 996 628 108 370 16 144 397 23 967 56 852 231 84 403
CELKEM 464 308 920 685 768] 116 816 021 172 425] 347 492 899 513 343

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2021 je 3 329 644 070 ks




Poéet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475241 — tfida CZK DPM C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢
Leden 0 0 0 0 0 0
Unor 1902023 2 050 0 0 1902 023 2 050
Bfezen 185 649 308 200 000, 0 Of 185649308 200 000
Duben 0 0 0 0 0 0
Kvéten 0 0 0 0 0 0
Cerven 14 366 811 15618 1250506 1361 13116 305 14 257
CELKEM 201918 142 217 668 1 250 506 1361] 200667 636 216 307

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2021 je 280 386 547 ks

Poznamky:

1. Pro pfepolet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2021 a uvefejnény
Vv kurzovnim listku ¢. 126.

2. Investi¢ni spoleCnost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce

podilového fondu, dle ustanoveni 8§ 85 az 91 zadkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

3. Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvl aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rust hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti priibézné prepocitavan,
aktualni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci anainternetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatrazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pritbé¢hu ¢asu meénit.

4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2021
fond nezapujcil zadné cenné papiry a ani nemél vypujceny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodt).



http://www.investicnicentrum.cz/
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High Yield dluhopisovy
- otevireny podilovy fond

ROZVAHA

k 30.6.2021

Oznac. TEXT rad. Bézné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 720 598 497 178
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 705 469 497 178
ae/ marze slozené 06 15129
5 Dluhové cenné papiry 10 4 585 565 3949 711
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 43128
v tom: b/ vydané ostatnimi osobami 12 4 585 565 3906 583
11 Ostatni aktiva 15 20 154 124 794
a/ derivaty 16 8 629 118 603
c/zactovani se statnim rozpoctem 18 11 525 6 191
AKTIVA CELKEM 22 5326317 4571 683
1 Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 23 13 500 107 151
v tom: a/ splatné na pozadani: ac/ marze pfijaté 26 13 500 107 151
4 Ostatni pasiva 29 52 745 1130
a/ derivaty 30 19 647
b/ zavazky z obchodovani s cennymi papiry 31 26 492
d/ ostatni pasiva 33 6 606 1130
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 34 5354 4 831
6 Rezervy 35 3326
v tom: b/ na dan¢ 36 3326
6a | Cizi zdroje(bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych 37 74 925 113 112
listd klasifikovanych jako zévazek) celkem
7 Podfizené zavazky 38 5188195
v tom a) obdoba emisni 4zio 39 1 078 649
b) obdoba kapitalové fondy 40 4109 546
Cista aktiva p¥ipadajici na drzitele podilovych listi klasifikovanych 44 5188195
jako zavazek bez zmény za dané obdobi
9 Emisni azio 47 897 186
10 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 48 515787
12 | Kapitalové fondy 49 3061 870
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (pfirastek Cistych aktiv) 55 63 197 -16 272
v tom: a) prirtstek zavazki 56 63 197
b) ptirtstek kapitalu 57 -16 272
Cista aktiva ptipadajici na drzitele podilovych listi celkem 58 5251392 4458 571
(Fondovy kapital)
PASIVA CELKEM 59 5326317 4571 683
z toho: Vlastni kapital 60 4458 571
PODROZVAHOVE POLOZKY 61
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 63 4936 704 4278 467
b/ s ménovymi nastroji 65 4936 704 4278 467
7 Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni 71 4 585 565 3949 711
v tom : cenné papiry 72 4 585 565 3949 711
9 Prijaté pfisliby a zaruky 73 360 000 360 000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 75 4947 722 4159 864
b/ s ménovymi nastroji 77 4947 722 4159 864




High Yield dluhopisovy
- otevireny podilovy fond

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 30.6.2021

Oznadeni TEXT Cislo Skutec¢nost v ticetnim obdobi
Fadku | sledovaném minulém
a b [ 1 2

1 Vynosy z urokii a podobné vynosy 01 71077 73 632

z toho: a/ iroky z dluhovych cennych papirti 02 70 948 72 957

d/ aroky ze sloZzenych marzi 05 110 120

2 Néklady na troky a podobné naklady 06 18 266

b/ Groky z ptijatych marzi 08 18 266

5 Néklady na poplatky a provize 11 32 659 28203

a/ provize a poplatky z obchodl s cennymi papiry 12 14 10

b/ obhospodatovatelsky poplatek 13 27 809 23 555

¢/ depozitaisky poplatek 14 2330 1935

d/ ostatni finanéni naklady 15 2 506 2703

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 28 188 -241 969

a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 -92 737 -69 458

b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila 18 -6 776 22 898

¢/ zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci a opci 19 127 701 -195 409

9 Spravni naklady 22 65 61

v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 65 61

19 | Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 27 66 523 -196 867
23 | Daii z piijma 31 3326

24 | Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi po zdanéni 32 63 197 -196 867




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 5251 392
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2020, tis. K¢ tiidy CZK C 2 4945 437
tiidy CZK
DPM G 3 305 955
fondu celkem 4 4 092 981
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2019, tis. Ké tiidy CZK C 5 4004 278
tridy CZK
DPM & 6 88 703
fondu celkem 7 3902 871
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2018, tis. K¢ tiidy CZK C 8 3830965
tiidy CZK
DPM G 9 71 906
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2020, K& tiidy CZK C 10 1,485275
tiidy CZK
DPM @ 11 1,091190
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2019, K& tiidy CZK C 12 1,405735
tiidy CZK
DPM @ 13 1,023243
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2018, K& tiidy CZK C 14 1,432435
tiidy CZK
DPM @ 15 1,032602
Jmenovita hodnota podilového listu, K& 16 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, K& 17 X
za fond 18 27 809
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tridu 19 27 582
podilového fondu, tis. K¢ CzZK C
za tfidu CZK
DPM C 20 227
za fond 21 2330
celkem
Uplata depozitafi, tis. K& za id 22 2225
za tfidu CZK
DPM C 23 105
za fond 24 118
celkem
. L . o za tridu
Naklady na vypocet NAV, v tis. Ké CZK C 25 113
za tfidu CZK
DPM C 26 5
Naklady na audit, tis. Ké 27 65




Informace o finan¢nich kolateralech
(stav k 30. 6. 2021)

Podil kolateralli na

Hodnota, tis. K¢ .

A aktivech fondu, %
Kolateraly v CZK slozené na tGéet u Ceské spofitelny, a.s. 5700 0,11
Kolateraly v EUR slozené na ucet u ING Bank N.V. 9429 0,18
Kolateraly v CZK prijaté na ucet od Komercni banky, a. s. 13 500 0,25




Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské nérodni banky - Vefejny pristup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
N o . Lo Pocet . .
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nomindlni | CP vydanych
Nézev cenného papiru . . : jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
; M i N ks i N :
tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8

XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX



Datova oblast: DOFO31 12 Dluhové CP v majetku fondu

Celkova Celkova . Celkova Podil r,1a
Y o . -y Pocet o dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni P
Néazev cenného papiru ; . : jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, T
. M i N ks i N jednim
tis. K& tis. K& tis. KE .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8

ZF NA CAPITAL 2.75 04/27/23 DEOOOA14J7G6 us 70 028 69 526 26 66 261 0,24
THYSSENKRUPP AG 2.875 02/22/24 DEOOOA2TEDBS DE 66 355 65 369 2 500 63 713 0,17
ELEC. DE FR SA FIX/FLT PERP FR0011401751 FR 75472 73 082 25 63 713 0,20
ELIS SA 1.875 02/15/23 FR0013318094 FR 67 036 65 451 25 63 713 0,38
ELECTRICITE DE FR 2 FIX/FLT PERP FR0013367612 FR 56 886 56 156 20 50 970 0,16
RENAULT SA 1.25 06/24/25 FR0013428414 FR 77 497 75 497 30 76 455 0,30
ORANGE SA FIX/FLT PERP FR0013447877 FR 67 838 65973 25 63 713 0,50
TELECOM ITALIA 7.75 01/24/33 XS0161100515 LU 65 647 65 061 1700 43 325 0,16
TDC AS 3.75 03/02/22 XS0752467497 DK 59 611 57 574 2155 54 920 0,43
UNIPOL GRUPPO SPA 3 03/18/25 XS1206977495 IT 56 133 55 814 2 000 50 970 0,20
FIAT CHRYSLER AUT 3.75 03/29/24 XS1388625425 NL 54 863 53 760 1900 48 422 0,15
TELECOM ITALIA 3.625 05/25/26 XS1419869885 IT 72 455 71179 2500 63 713 0,25
ZIGGO BV 4.25 01/15/27 XS1493836461 NL 55 051 53 913 2500 63 713 0,32
NOKIA OYJ 2 03/15/24 XS1577731604 FI 95 383 93 654 3500 89 198 0,47
ALTICE FINCO SA 4.75 01/15/28 XS1577952440 LU 76 416 76 584 3 000 76 455 0,44
GRIFOLS SA 3.2 05/01/25 XS1598757760 ES 79 132 77 621 3 000 76 455 0,30
VIMPELCOM 4.95 06/16/24 XS1625994618 NL 56 422 55 686 2 400 51454 0,27
UPC HOLDING 3.875 06/15/29 XS1629969327 NL 58 539 57 716 2200 56 067 0,35




Datova oblast: DOFO31 12 Dluhové CP v majetku fondu

Celkova Celkova . Celkova Podil r,1a
. o . L Pocet L dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni p
Néazev cenného papiru ; . : jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, T
. M i N ks i N jednim
tis. K& tis. K& tis. K& .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8

VOLVO CAR 2 01/24/25 XS1724626699 SE 54 132 54 025 2 000 50 970 0,40
TELEFONICA EU 3.875/FLT PERP XS1795406658 NL 121 505 121 416 43 109 586 0,43
SMURFIT KAPPA AQ 2.875 01/15/26 XS1849518276 IE 63 953 62 816 2200 56 067 0,37
ALTICE FRANCE SA 5.875 02/01/27 XS1859337419 FR 114 075 113 470 4100 104 489 0,41
VODAFONE GRP FIX/FLT 01/03/79 XS1888179477 GB 80 936 80 873 3000 76 455 0,15
OTP BANK NYRT FIX/FLT 07/15/29 XS2022388586 HU 53 538 54 037 2 000 50 970 0,40
FAURECIA 2.375 06/15/27 XS2081474046 FR 79 669 78 444 3000 76 455 0,43
ARCELORMITTAL 1.75 11/19/25 XS2082324018 LU 108 234 108 897 4 000 101 940 0,53
ZIGGO BOND CO BV 3.375 02/28/30 XS2116386132 NL 78 683 76 794 3 000 76 455 0,33
REPSOL INT FIX/FLT PERP XS2186001314 NL 72 007 71720 2 500 63 713 0,33
VOLKSWAGEN INTL FIX/FLT PERP XS2187689034 NL 69 352 69 033 25 63 713 0,17
FIAT CHRYSLER AUT 4.5 07/07/28 XS2199351375 NL 64 374 65 898 2 000 50 970 0,20
PPF TELECOM GR 3.25 09/29/27 XS2238777374 NL 56 190 56 161 2 000 50 970 0,40
AUTOSTRADE PER L ITA 2 12/04/28 XS2267889991 IT 80 383 80 631 3 000 76 455 0,24
INEOS QUATTRO FIN 3.75 07/15/26 XS$2291928849 GB 78 929 79999 3 000 76 455 0,60

* identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZzité pro tucely této zpravy, s uvedenim
celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2¢) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 4 585 565
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podie § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 -11 018
Vklady podle § 15 18 720 598
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0




	14_PZ2021_obalka_HY
	p_14_hy
	HIGH YIELD dluhopisový – otevřený podílový fond
	ISIN: CZ0008472412 – třída CZK C
	ISIN: CZ0008475241 – třída CZK DPM C
	Typ fondu dle AKAT ČR
	dluhopisový
	Komentář manažera fondu
	Počet podílových listů vydaných a odkoupených v ČR
	ISIN: CZ0008472412 – třída CZK C

	Počet podílových listů vydaných a odkoupených v ČR
	ISIN: CZ0008475241 – třída CZK DPM C

	Poznámky:

	R_HYD
	VZZ_HYD
	14_HY_DOFOS3
	DOFO32_11
	DOFO32_kolateral

	14_HYD_DOFOS31_
	DOFO31_11
	DOFO31_12

	14_HY_DOFOS32
	DOFO32_11


