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Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni vlozenych prostredki
v souladu s dlouhodobym schématem alokace do jednotlivych tfid aktiv v riznych obdobich.

Pro zajiSténi cild investicni strategie je investovano zejména do cennych papirt akciovych fondu,
dluhopisovych fondi, fondi penézniho trhu a fondi s vykonnosti navazanou na vyvoj ceny komodit
podle pfedem daného schématu alokace aktiv, pfipraveného pro podilniky fondu planujici odchod
dopenze v roce 2020 (nebo okolo roku 2020). Akciova slozka bude primarmé investovana
prostiednictvim podilovych listii indexovych fondu. Expozice na komodity bude dosazeno piedev§im
investicemi do indexovych fondil s vykonnosti navazanou na vyvoj cen komoditnich indexu.

K cilovému datu bude majetek fondu zainvestovan vyluéné v instrumentech penézniho trhu.

Struktura portfolia neni ptizptisobovana slozeni zadného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manaZer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Toma$§ Ondrej, Mgr., CFA

funkce vykondvana/é k 31. 12. 2018 portfolio manaZer

Rok narozeni 1973

Kvalifikacéni predpoklady: » Absolvent pfirodovédecké fakulty Univerzity
vzdélani/obor, Palackého v Olomouci, obor matematika-geografie;
odborné kursy/specializace specializace matematicka analyza (1996)

> Makléiska licence, Ministerstvo financi CR (1997)
» Chartered Financial Analyst Course,
CFA Institute, Charlottesville, USA (2004)

Odborna praxe v oblasti 21 let

kolektivniho investovani (OPF EUROTREND (2000 - 2005),
(z toho odbornd praxe portfolio DYNAMICKY MIX FF (2002 - ),
manazera) GLOBAL STOCKS FF (2003 -),

AKCIOVY MIX FF (02/2007 - ),

FOND 2005 (02/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2020 FF (09/2007 -),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2025 FF (09/2007 - 11/2009),
CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2030 FF (09/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2040 FF (09/2007 - 11/2009),
INSTITUCIONALNI AKCIOVY FF (11/2008 - ),

FOND CILENEHO VYNOSU —od 1. 2. 2010 OSOBNI
PORTFOLIO 4 (06/2009 - 12/2012),

OPF PLUS (03/2010 - 12/2012),

KONZERVATIVNI MIX FF (12/2012 -),

VYVAZENY MIX FF (12/2012 -),



Smiseny fond (12/2012 -),
Globalni akciovy FF (10/2014 -),
FOND FIREMNICH VYNOSU (01/2017 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investi¢ni spolenost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim od§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budé&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahraniéni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodaiovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videri, Rakouska republika,
je investiéni spole¢nosti ve smyslu rakouského zdkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ruéenim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registraénim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifika¢niho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s &lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodatrovani a administrace investi¢nich fondu.

Predchozim obhospodatovatelem investi¢nich fondt, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spole¢nost do konsolidaéniho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a roz§ifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pfeshrani¢ni fiize a po jeho schvéleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zuéastnénych spoleCnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zépisem do rakouského
obchodniho rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slouéeni Investiéni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matefskou spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fiize Investiéni spole¢nost Ceské spotitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti presly
pravnim nastupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji cinnosti
obhospodafovatele a administratora investi¢nich fondi, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostfednictvim ods$t€pného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozititem podilového fondu je Ceska spotitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaft investiénich fondii vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.
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KomentaF¥ manaZera fondu

Vroce 2018 zadna ze tiid aktiv ve smiSenych portfoliich nepiekonala svou vykonnosti korunovy
penézni trh a navic vSechny skon¢ily se zapornou vykonnosti. Vyvoj na akciovych trzich v roce 2018
byl volatilni a bohaty na udalosti. V zavéru roku pak byly trhy postizeny panickym vyprodejem.
Globalni akciovy benchmark MSCI All Country World uzavfel rok se ztratou - 7,5 %. Hlavnimi
faktory, které hybaly s vykonnosti aktiv na finanénich trzich, bylo utahovani ménovych podminek ze
strany nékterych centralnich bank (Fed zvedl sazby ¢tyfikrat o 25 bps), rostouci obavy z eskalace
obchodnich valek, skandédl se zneuZivanim dat klienti na socialnich sitich vedouci k vyprodeji
technologickych akcii, rostouci averze investoru k investicim na emerging markets v prvnim pololeti a
na druhé strané silny rust ziskovosti americkych korporaci tazeny daflovou reformou, ale i ristem trZeb
plynoucim ze silného rlstu globdlni ekonomiky. V poslednim ¢&tvrtleti uz ale prevazily obavy ze
zpomaleni globalniho ristu a ziskovosti firem, i z toho, Ze americka centrdlni banka zvedne sazby
neumérné vysoko, a investofi poslali akciové indexy ostie dol.

Po velmi silném lednu, v unoru akciové trhy poklesly tazené volatilnim vyvojem hlavné na americké
burze. V obdobi od 23. ledna, kdy akcie v USA doséahly svého historického maxima, do 9. unora oslabil
index americké burzy o vice nez 10 %. Pfi¢inou byl rist inflacnich o¢ekévani a tim i rist vynosi
dluhopist. Pokles byl vyrazny a rychly 1 diky pfedchozimu ptfekotnému ristu cen akcii, jejichz
zhodnoceni béhem ledna dosahlo 7 - 8 %. Investofi do cen promitli pozitivni dopad danové reformy
v USA a analytici zvedli sva o¢ekavani na rist ziskovosti firem. Rovnéz algoritmické obchodovéni a
nucené prodeje akciovych futures ze strany fondi spekulujicich na trvani rekordné nizké volatility
zvyraznily propad. AZ do zéfi pak americky akciovy trh rostl na pozadi vybornych Gdaji o ziskovosti
americkych korporaci a od Gervence az do 20. zafi tvofil sérii rekordnich maxim. Rijnovy vyprodej
probehl globédlné a vSechny 4 hlavni regiony (USA, Evropa, Japonsko a emerging markets) oslabily
v uzkém rozmezi od 6,9 % do 9,1 %. Spoustécem korekce byl pomé€mé svizny narist vynosd na
dluhopisech, coz ptipominalo unorovou korekci a dalsi priciny uz tak zfejmé nejsou. NejspiSe to byl
mix dalSich faktort jako bliZici se termin voleb do amerického Kongresu, nervozita z velmi vysokych
ziskl firem neptenositelnych do roku 2019, rast napéti v americko-¢inskych vztazich a obnovujici se
krize italského dluhu. Proti unoru, ale vyprodej nezasahl v§echny sektory — investofi dostali moZnost
schovat se v akciich firem z farmaceutického sektoru, utilit a spotfebniho zbozi necyklické povahy.
Farmacie a utility taky byly jedinymi sektory, které skonéily v kladnych ¢islech i z pohledu celého
roku. Po listopadovém uklidnéni, kdy investofi dostali dal§i ddvku pozitivnich dat z korporétnich
vysledku za tteti Ctvrtleti, pfiSel prosincovy Sok. Tato korekce byla jesté vyraznéjsi a hlavnim diivodem
byla nediivéra investorti v odhady ristu ekonomik a ziski firem pro rok 2019, zejména v USA a Cing.
Americky index S&P 500 si v tomto mésici piipsal ztratu ve vysi - 9,2 %, coz byla nejvétsi prosincova
ztrata od 30. let. Situace trochu ptipominala paniku z ledna 2016, nejen kvuli rychlosti a hloubce
propadu, kdy v rdmci mésice ztratil americky index vice nez 10 %, ale podobné byly i pfi¢iny jako
rychly pokles ceny ropy (- 40 % od konce zafi), revize odhadi ziskovosti firem pro rok 2019 dold,
slabé data z ¢inské ekonomiky a napéti v americko-¢inskych vztazich, programové obchodovani a
rekordni rist volatility. Americky akciovy index vykazuje dlouhodobé vyssi korelaci s cenami komodit
a prumyslovou vyrobou nez se spotiebou, na které je primarné zavisly rast HDP. Vysledkem roku 2018
tak byl pokles ocenéni americkych akcii z P/E 23x na 17x — vétsi propad jsme béhem jednoho roku
vidéli pouze dvakrat v historii, v letech 1973 a 2002, ale to uz byly akciové trhy v medvédich trendech.
Piesto v relativnim srovnani byl americky trh srocni ztratou - 4,4 % (véetné dividend) opét
nejvykonnéjsi. Akcie v eurozoéné ztratily - 12,1 %, emerging markets v dolarech - 14,4 % a Japonsko -
16 %.

Rist mzdovych tlaki, vysaty trh préace, rostouci inflace a hlavné slabsi koruna, kterd se dostala ptes
uroveni 26 viéi euru z lednovych minim 25,2, vedly ¢eskou centralni banku k pateru zvySeni Urokovych
sazeb vzdy o 25 bps az na 1,75 %. Cesky dluhopisovy index v zafi ztracel uz -2,8 %, ale kazdoroéni
stres pfed koncem roku kvili platbé do rezolu¢niho fondu vedl k oZiveni a celkové roéni ztraté -1 %.
Na kreditnich trzich v USA se od minim na pielomu zimy a jara rizikové prémie roztahovaly a podle
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naSeho nazoru bylo dosazeno minim pro tento cyklus. ECB sice oznamila postupné ukonéovani
kvantitativniho uvolfiovéni ale holubi¢i komentaf a pooteviena zadni vratka, ktera si ponechala nejen
kvuli vyvoji v Italii po volbach ale i z divodu tézko predikovatelného vyvoje kolem obchodnich vilek,
vedly analytiky k nazoru, Ze rust sazeb minimalné jesté rok v EMU nehrozi a tak na konci roku byl
vynos némeckého 10 letého dluhopisu jen 0,2 %.

Od 1. ledna 2018 v souladu s dlohodobou politikou fondu postupného sniZovani rizikovych aktiv
s blizicim se cilovym datem se zménila neutrdlni alokace nasledujicim zpisobem: klesl podil akcii
z 15 % na 5 % a podil dluhopist ze 65 % na 15 %. Podil penézniho trhu se zvysil z 20 % na 80 %. Na
tyto zmény jsme reagovali a pfislusné tfidy rizikovych aktiv jsme vyrazné snizili. Fond byl ale mirné
ptevazen v akciich (6 - 7 % majetku) a podvazen duraéné na ceské vynosové kiivce a v evropskych
korporatnich dluhopisech investiéniho 1 spekulativniho stupné. Na konci léta byly zcela vyprodany
americké dluhopisy spekulativniho stupné. Na vykonnosti fondu se prevazena pozice v akciich
projevila v zavérecném ctvrtleti negativné. Dalsi tfidou aktiv, kterd ubirala z vykonnosti fondu, byly
dluhopisy emerging markets, které aZz do poloviny fijna byly pod silnym tlakem. Naopak rostoucich
urokovych sazeb fond vyuZzival k repooperacim a depozitim u komerénich bank a to az do vyse 45 %
majetku. Tyto bezpecné investice ale nekompenzovaly ztraty z rizikovych aktiv.

Informace o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilniku
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu pfevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilove listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. K& ks tis. K&
Leden 3827121 4 067 14173 648 15 060 -10 346 527 -10993
Unor 4 926 865 5218 9935 946 10512 -5 009 081 -5294
Biezen 3411334 3 606 49 964 009 52783 -46 552 675 -49 177
Duben 2529940 2672 82 456 387 87 085 -79 926 447 -84413
Kvéten 2274 067 2403 23770134 25114 -21 496 067 -22711
Cerven 2127 152 2 246 14 865 762 15692 -12 738 610 -13446
Cervenec 1981909 2092 16572 139 17 486 -14 590 230 -15394
Srpen 2039441 2154 20 808 458 21982 -18 769 017 -19 828
Zari 1682 836 1778 12 881 253 13 609 -11 198 417 -11831
Rijen 1670192 1762 10613 314 11198 -8943 122 -9436
Listopad 1564 561 1649 12756 176 13 453 -11191 615 -11804
Prosinec 1823 226 1914 4418 048 4 644 -2594 822 -2730
CELKEM 29 858 644 31561 273 215 274 288618 | -243 356 630 -257 057




Poznamky:

1.

Nedilnou soucasti této vyrocni zpravy fondu je Ucetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2018.
Déle je soucasti této zpravy zprdva nezavislého auditora zpracovana dle ustanoveni § 20
zakona €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdejsich predpisu.

Informace o podstatnych zménach Gdaju uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v pribéhu ucetniho obdobi, jsou uvedeny v ¢asti . CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v priloze k Gcetni zavérce za rok 2018, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd€jsich piedpisu.

Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko vykyvu aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spole¢nosti prib&zné pfepocitavan,
aktualni informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kli¢ovych
informaci ana internetové adrese http:/www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zafazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mliZe se v prilbéhu €asu ménit.

Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v ¢asti 4. RIZENI RIZIK a navazujicich tabulkéch v priloze k éetni zavérce za rok 2018,
ktera je soudasti této zpravy.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 natizeni (EU) €. 2015/2365: k datu 31. 12. 2018
fond nezaptj¢il Zadné cenné papiry a ani nemél vypujéeny zadné cenné papiry (v ramci repo
operaci); dalsi informace stanovené v oddile A pfilohy tohoto natfizeni jsou uvedeny v pfiloze
k ucetni zavérce za rok 2018, ktera je soucasti této zpravy.

Udaje o odménach vyplacenych zaméstnanciim investiéni spoletnosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v pfipojené informaci.

Pro piepodet cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 31. 12. 2018 a uveiejnény
v kurzovnim listku €. 250.



Hodnota PL, K¢

Vyvoj hodnoty podilovych listd OPF
CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2020 FF
v roce 2018
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Historické vykonnosti podilového fondu

Pouzité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosti. Nize
uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci vykonnost podilového
fondu.

CS fond zivotniho cyklu 2020 FF
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S vydavanim podilovych listi fondu bylo zapocato v roce 2007. Do vypoctu historickeé vykonnosti byly zahrnuty
veskeré poplatky a ndklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi, za obstarani nakupu
podilovych listi (viz ¢lanek X VI odstavec 6 statutu). Vypocet historické vykonnosti spo¢iva na méné podilovych
listh — ¢eské koruné (CZK). Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.



Odmény vyplacené zaméstnanciim spole¢nosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(ucetni obdobi roku 2017 spolecnosti Erste Asset Management GmbH)"

Nebyly vyplaceny zadné vykonnostni prémie ani jiné ¢astky vyplacené pfimo investi¢nimi fondy.

Pocet pracovnikti k 31. 12. 2017 83

Pocet zaméstnanch odpovédnych za Einnosti spojené s podstupovanim rizik

k 31.12.2017 45

Fixni odmény 6 255 431
Variabilni odmény (bonusy) 1931 863
Odmény zaméstnanci celkem 8 187 294
z toho odmény pro jednatele 668 440
z toho odmeény pro fidici pracovniky — zameéstnance odpovédné za Cinnosti

spojené s podstupovanim rizik 160 215

z toho odmény pro zaméstnance odpovédné za <cinnosti spojené

s podstupovanim rizik s kontrolnimi funkcemi 409 883

z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za cinnosti spojené

s podstupovanim rizik 4136 628

z toho odmény pro zaméstnance, ktefi se na zakladé své celkové odmény
nachazeji ve stejné piijmoveé skupiné jako jednatelé a zameéstnanci odpovédni

za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik 0
Odmény pro zaméstnance odpovédné za Cinnosti spojené
s podstupovanim rizik celkem 5375166

Zasady vztahujici se na vykonnostni odmény zaméstnancu investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni spolecnost stanovila zdsady odmeéfiovani za ucelem eliminace eventualnich konflikti zajml a zajiSténi
dodrZovani pravidel chovani pfi odménovani relevantnich osob. Pevné slozky odmeény predstavuji dostateéné
velkou ¢ast celkové odmény viech zaméstnancl a vedoucich osob investi¢ni spolecnosti, Ze 1ze zasady tykajici se
pohyblivé slozky odmény uplatnit na individualnim zakladé.

Celkova odména (pevné a pohyblivé slozky) se fidi zdsadou rovnovdhy a ma udrzitelny charakter, aby nebylo
odmeéniovano pfijimani nadmérnych rizik. Z tohoto diivodu pohybliva slozka odmény predstavuje maximalné
vyvazeny podil na celkoveé odmén¢ zameéstnance.

Vykonnostni slozky odmeény slouzi jak pro kratkodobé tak i pro dlouhodobé zajmy investi¢ni spolecnosti a
prispivaji k vyvarovani se rizikového chovani. Vykonnostni sloZky odmény zohlediiuji jak osobni vykonnost, tak i
ziskovost investi¢ni spolecnosti. Velikost fondu odmén (bonuspool) se vypo¢ita na zakladé bonusovych potencialt
vztahujicich se na mizné kategorie zaméstnanci. Bonusovy potencial predstavuje uréité procento pevné odmeény.
Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % pevné ro¢ni hrubé odmény. Velikost fondu bonusovych odmén se
upravi v zavislosti na uspéchu investi¢ni spolec¢nosti. Osobni bonus je navazan na osobni vykonnost. Celkova vySe
osobnich bonust je omezena velikosti fondu bonusovych odmén po zohlednéni pokut (malusit). Maximalni vySe
vykonnostnich plateb ¢ini 100 % hrubé roé¢ni odmény pro viechny zaméstnance, véetné nositelii vyznamnych rizik
a ¢leni pfedstavenstva investi¢ni spolec¢nosti.

Systém odménovani je tvoren tfemi sloZzkami:
1) pevna odména

2) pohybliva odména

3) mimoplatové vyhody



Bonusovy potencial vychéazi z pevné roéni hrubé odmény.

Cilové dohody uzaviené se zaméstnanci obsahuji kvalitativni a/nebo kvantitativni cile. Vyplata vykonnostnich
slozek odmény je vazdna na dosaZeni minimalni urovné ziskovosti investi¢ni spolecnosti, jakoz i na dosazeni
vykonnostnich cilu.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % ptimo, pfi¢emz z toho 50 % se vyplaci v hotovosti
a 50 % ve formé nepenéZznich nastrojli o rok pozdéji. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich slozek odmény je zadrzeno
a vyplaceno po dobu tii let, pficemz také z toho je 50 % vyplaceno v hotovosti a 50 % ve formé nepenéznich
nastroji. Nepenézni nastroje se mohou skladat z podilovych listi n€kterého investi¢niho fondu spravovaného
investi¢ni spolecnosti, z ekvivalentnich podili nebo nastroji spojenych s podilovymi listy nebo ekvivalentnich
nepenéznich nastroju. Na zakladé zasady proporcionality stanovila investi¢ni spolecnost prah vyzmamnosti, pod
nimz neexistuje zadna motivace k pfijimani nepfimérenych rizik, pficemz z tohoto divodu neni nutné provadét
odlozené vyplaty odmeén, resp. vyplaty odmén ve formé nepenézniho néstroje. Jiné nepenézni odmény predstavuji
vedlejsi plnéni, kterd nejsou zavisla na vykonnosti, nybrz jsou spojena s pracovni pozici (napf. sluzebni wiz), nebo
které se vztahuji na viechny zaméstnance (napf. dovolena).

Dozor¢i rada investicni spolecnosti ziidila vybor pro odmeéfiovani, aby umoznila nezavislé posouzeni politiky
odmeénovani a jejiho uplatiiovani. Tento vybor ma nasledujici sloZeni: Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald
Gasser (expert na odméfiovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odmeénovani investi¢ni spolecnosti je k dispozici v ptekladu do ceského jazyka na adrese
https://www .erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investment-process nebo v pivodnim znéni na adrese
https://www.erste-am.at/en/private_investors/who-are-we/investment-process.

Posledni ptezkoumani dodrzovani politiky odménovani provedla dozor¢i rada dne 4. 4. 2018 a nebyly pfitom
zjistény zadné nesrovnalosti. Déle nebyla pfi posledni kontrole internim auditem zjiiténa zadna podstatna kontrolni
zjisténi.

Politika odménovani se v minulém u¢etnim obdobi nijak podstatné nezménila.

" jedna se o pieklad z ném¢iny informace na str. 3 - 4 auditovanych vyroénich zprav fondi EAM AT za obdobi
2018/2019, ktera byla uvefejnéna na internetovych strankach https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds
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Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K&
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0 -
Majetkové hodnoty podile § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 30 231
Investicni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0 .
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1¢c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 131 954
Cenné papiry podle § 10/2 15 5 667 i
Finanéni derivaty podle § 12 16 0 -
Finanéni derivaty podle § 13 17 312 .
Vklady podle § 15 18 69 770
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0 -
Nastroje penézniho trhu podie § 82/1 20 0
Cenné papiry podle § 84/1a) 21 0
Cenné papiry podle § 84/1b) 22 0
Finanéni derivaty podle § 85 23 0
Vklady podle § 86 24 0




Doplikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 31.12. 2018 1 237 683
Fondovy kapital podilového fondu, tis. K& k 31.12. 2017 2 499 056
k 31. 12. 2016 3 556 933
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2018, ks 4 226 857 714
k 31.12. 2018 5 1,047721
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 31.12. 2017 6 1,061338
k 31. 12. 2016 7 1,052221
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 8 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosua na jeden podilovy list, K& 9 X
Uplata uréena investi¢ni spoleénosti za obhospodarovani podilového fondu, tis. Ké 10 2514
Uplata depozitafi, tis. K& 11 329
Naklady na audit, tis. Ké& 12 85
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikém fondu €S fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny poditovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené G&etni zavérky fondu CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevFeny podilovy
fond (.Fond") sestavené na zdkladé Ceskych UGcetnich predpisQ, kterd se skldda z rozvahy
k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2018, a pfilohy této Gcetni zavérky,
kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych G&etnich metod a dal3f vysvétlujici informace. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetnf zdvérky.

Podle naSeho ndzoru priloZzend ucetni zdvérka podavéd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2018 a ndkladl a vynos( a vysledku jeho hospodafeni za rok koné&ici 31. prosince 2018
v souladu s eskymi Ucetnimi predpisy.

Z3aklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) piipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikaCnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G€etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a spinili jsme i dal¥f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivdme se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadrfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zprdvé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidé statutarni orgdn
odStépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (,,Statutdrni orgdn EAM*).

N4&s vyrok k UCetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucdsti nasich povinnost{
souvisejicich s auditem ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o Uéetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovény v souladu s pFislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky prévnich predpisd na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek &indny na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutec¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Uéetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s tGcetni zavérkou a
s ostatniinformace byly vypracovény v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V rémci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich 24dné vyznamné (materidlni) vé&cné nespravnosti
nezjistili.



EY

Building a better
working world

Odpovédnost Statutdrniho orgénu EAM za ucetni zavérku

Statutdrni orgdn EAM odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi GCetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontroini systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

Pii sestavovani UCetni zavérky je Statutdrni orgdn EAM povinen posoudit, zda je Fond schopny nepfetrZité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepretrzitého
trvdni a pouziti predpokladu nepretrZitého trvanf pFi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy
Statutdrni orgdn EAM planuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou redinou
moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uCetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nesprdvnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nd vyrok. Pfiméfend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve vSech pripadech v Ucetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nesprévnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lIze rediné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé (cetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Géetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zaklad& mohii vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materiaini) nespravnost, k niz doglo v dlsledku podvodu, je v&tsi nez
riziko neodhalen/ vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe soutasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéni, imysind opomenuti, nepravdivd prohladseni nebo
obchazeni vnitnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a od3tépného zdvodu Erste Asset
Management GmbH, pobotka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadFit ndzor na Gcinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcéetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti uvedl Statutdrni orgdn EAM v piiloze Gcetni zavérky Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gletni zA&vérky
Statutdrnim orgdnem EAM, a zda s ohledem na shromdzdéné ddkazni informace existuje
vyznamnd (materidini) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materidlini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatedné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychézeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vcetné pfilohy, a ddle to,
zda UCetni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zpdsobem, ktery vede k v&rnému
zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat Statutdrni organ EAM mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nafasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu udinili, véetné& zjidt&nych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

g
Roman Hauptfleisch, statufarni auditor
evidencni ¢. 2009

18. dubna 2019
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Globa! Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2018

Obchodni firma: CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF -
otevireny podilovy fond

Sidlo: Praha 4 Michle, Budéjovicka 1518/13a

Rozvahovy den: 31.12. 2018

Datum sestaveni ucetni zavérky:  18. 4.2019



Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlagka & 501/2002 Sb
ze dne 6 listopadu 2002

Obchodni firma

CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevFeny podilovy fond

sidlo: Budéjovicka 1518/13a
140 00 Praha 4

ROZVAHA
k 31.12.2018
" Omadl TEXT rad, Biiné _ Minalél
5 “obdobil | Tobdobtl |
= : 7 5 . K% T7
3 Pohledavky za bankami a drugstevnimi zaloznami ol 69 770 90 258
v tom' a/ splatne na pozadani. aa/ bézné ucty 02 37623 80 104
ab/ terminové vklady 03 30075 0
ad/ marzove uéty 05 2072 10 154
5 Dluhove cenné papiry 10 30231 23974
v tom, &/ vydané viadnimi institucem 11 30231 23974
6 Akcie, podilove listy a ostatni podily 13 137 621 385478
11 Ostatni aktiva 15 493 691
a/ denvaty 16 323 569
c/zuétovani se statnim rozpoctem 18 147 0
d/ ostatni aktiva 19 23 122
AKTIVA CELKEM 22 238 115 500 401
4 Ostatni pasiva 29 282 783
a/ denvaty 30 1 155
c/ zuétovani se statnim rozpocétem 32 0 269
d/ ostatni pasiva 33 271 359
5 Vynosy a vydase piistich obdobi 34 150 562
9 Emusni azio 39 -109 291 -95 592
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 40 168 805 163 950
12 Kapitalové fondy 41 182 486 425843
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 47 -4 317 4 855
PASIVA CELKEM 48 238 115 500401
ztoho Vlastni kapital 49 237 683 499 056
PODROZVAHOVE POLOZKY 50
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 52 39 441 160 037
b/ s ménovymi nastrojt 54 31593 160 037
¢/ s akciovyrm nastroji 55 7848 o
7 Hodnoty pfedane do uschovy, do spravy a k ulozeni 60 62 257 175728
v tom . cenné papiry 61 62257 175728
12 Zavazky z pevnych 1erminovych operaci 64 39129 159 623
b/ s ménovymi nastroji 66 31313 159 623
c/ s akciovymi nastroji 67 7816 [}

Sestaveno dne 18 04 2019

Martin Rezaé

Podpis statutarniho organu (ymeno a podpis)

Osoba odpos édna za utetnicivi (1meno a

podms)
7
/ V//I/

Jana Poto¢hova

Osoba odpos édna za uc¢dipi zavérku (jgheno a
podms)
Jana Zarubova




Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhladka & 501/2002 Sb
2c dne 6 hstopadu 2002

Obchodni firma

CS fond zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny podilovy fond

sidlo:Bud&jovicka 1518/13a
140 00 Praha 4

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok konéici 31.12.2018
"Omateni | ¥ nEL ~ TEXT A T _ |l Gisla_ |Skuteznost v ietnim obdobi A2
y T L Fadko sledovaném || minulém

a 0 b : Egl S TN
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 0l 1042 925
z toho: &/ uroky z dluhovych cennych papird 02 59 940
b/ iroky z repo obchodi 03 423 0
3 Vynosy z akcii a podilt 10 48 480
5 Naklady na poplatky a provize 11 3214 75N
a/ provize a poplatky z obchodii s cennymi papiry 12 113 51
b/ obhospodatovatelsky poplatek 13 2514 6414
¢/ depozitaisky poplatek 14 329 517
d/ ostatni finanéni naklady 15 258 589
6 Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 16 -2101 11416
a/ zisk nebo ztrita z operaci s cennymi papiry 17 -764 -4378
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila 18 -605 -2 947
</ zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci a opci 19 -132 18 741
9 Spravni naklady 22 85 89
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 85 89
19 Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné Einnosti pred zdanénim 27 -4 310 5161
23 Dan z pHymu 31 7 306
24 Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi po zdanéni 32 -4317 4 855

'l
Sestaveno dne 18 04 2019 Podpis statutarniho organu (jmeno a podpis)  |Osoba odpoyédna za uéetmetvi (ymeno a Osoba odpovédna za uéetnyzasérku (Yneno a

Marun Reza¢

podpis)
Jana Potockorva
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podpis)
Jana Zarubova
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1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spoleénosti

Investiéni spoleénost Ceské spotitelny, a.s., CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny
podilovy fond, (déle jen ,,Fond* nebo ,,ISCS, a.s. — FZC 2020 FF OPF*) je u¢etni jednotka
bez pravni subjektivity, zfizend Investicni spolecnosti Ceské spofitelny, a.s. (dale
wInvestiéni spole¢nost*) vsouladu se zdkonem ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani.

Na zéklade zadosti Investiéni spolenosti CNB schvalila vytvoteni fondu s ndzvem
Investi¢ni spolecnost Ceské spofitelny, a.s., CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny
podilovy fond. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne 1. 8. 2007. Cinnost Fond zahajil
dne 31. 8. 2007.

Ceska narodni banka, na zakladé zadosti Investiéni spolec¢nosti ze dne 28. 5. 2015, udélila
podle § 355 odst. 1 Zakona o investi¢nich spole¢nostech Investi¢ni spolecnosti (jako
zanikajici spole¢nosti) dne 23. 9. 2015 povoleni k fuzi se spolenosti Erste Asset
Management GmbH, a to podle projektu fize schvaleného statutdrnimi organy obou
zaéastnénych spoleénosti dne 23. 3. 2015, k rozhodnému dni slouceni 1. 1. 2015. Zapis
do vypisu z obchodniho rejsttiku, vedeného Meéstskym soudem v Praze byl proveden
26. 5. 2015. Fuze byla zapsana do rakouského obchodniho rejstiiku dne 18. 11. 2015.

V dusledku fuze piesla od rozhodného dne, tj. 1. 1. 2015, viechna prava a povinnosti
Investiéni spolednosti Ceské spofitelny na spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
ktera po fuzi v Ceské republice provozuje ¢innost prostfednictvim svého odstépného
zévodu: Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (déle ,,EAM®).

Na zakladé nabyti u¢innosti fuze doslo ke zméné nazvu fondu na CS fond zivotniho cyklu
2020 FF — otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond®).

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Ceska spofitelna, a.s.

Fond je spravovan EAM, ktery je dle zdkona & 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleCnostech a investiénich fondech (dale jen ,Zékon“) zodpovédny
za obhospodafovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava
majetku a nakladédni s nim.

Fond je standardnim fondem podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropské
unie.

Podle klasifikace, zavazné pro Gleny Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky
(,,LAKAT*) ke dni schvaleni statutu, je moZno pro Fond pouZit oznaceni fond fonda.

Ceska néarodni banka rozhodla na zakladé Z4dosti Investiéni spole¢nosti v souladu
s ustanovenim § 101 odst. 2 Zakona dne 10. 8. 2009 o slouceni Fondu s otevienym
podilovym fondem Investi¢ni spolecnost Ceské spotitelny, a.s., CS fond Zivotniho cyklu
2025 FF - otevieny podilovy fond. Fond je ptejimajicim fondem, pfi¢emz statut
ptejimajiciho Fondu zlistava nezménén.
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Vzhledem k tomu, Ze rozhodnuti Ceské narodni banky nabylo pravni moci dne
10. 8. 2009, dnem slouéeni bylo 10. 11. 2009. K tomuto dni zanikl slu¢ovany fond.

Sidlo spoleénosti

CS fond zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny podilovy fond Praha 4, Michle,
Budgjovicka 1518/13a

Rozhodujici pfedmét Cinnosti

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a ptipadné i v jinych ¢lenskych
statech Evropské unie.

EAM shromaZd’uje vydavanim podilovych listi penézni prostiedky fyzickych
a pravnickych osob za ufelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahrani¢nich finanénich trzich. Po¢et vydavanych podilovych listl, ani doba, na kterou
je Fond vytvofen, nejsou omezeny. EAM si viak vyhrazuje pravo vydavani podilovych
listi do¢asné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.

Fond je standardnim fondem kolektivniho investovani, ktery spliiuje poZzadavky prava
Evropskych spolecenstvi. To znamend, mimo jiné, Ze tento Fond je podfizen dohledu,
ktery je rovnocenny dohledu podle prava Evropskych spoleCenstvi. Uroveni ochrany
majetku podilniki je rovnocenna ochrané poskytované podilnikim jinych fondu
kolektivniho investovani, které spliiuji podminky smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20.
12. 1985, o koordinaci pravnich a spravnich ptredpisu tykajicich se subjektu kolektivniho
investovani do pfevoditelnych cennych papird, ve znéni smérnice Rady 88/220/EHS,
smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/26/ES, smérmice Evropského parlamentu
aRady 2001/107/ES a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/108/ES,
o hospodafeni s majetkem v podilovém fondu je investi¢ni spole¢nosti vypracovavana
pololetni a vyro¢ni zprava, ktera umozZiiuje uéinit si vémy obraz o majetku a zavazcich,
vynosech a transakcich ve sledovaném obdobi.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni vloZenych
prostiedk v souladu s dlouhodobym schématem alokace do jednotlivych tfid aktiv
vriuznych obdobich. Pro zaji§téni cili investiéni politiky Fond investuje zejména
do cennych papira akciovych fondu, dluhopisovych fondt, fondti penézniho trhu a fonda
s vykonnosti navazanou na vyvoj ceny komodit podle pfedem daného schématu alokace
aktiv pfipraveného pro podilniky fondu planujici odchod do penze vroce 2020
(nebo okolo roku 2020).

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zédkonem
upraveny ve statutu Fondu.

Prosttedky shromazdéné ve Fondu jsou investovany piedevsim do cennych papiri fondu
kolektivniho investovani, pokud takovyto fond kolektivniho investovani rozklada riziko

spojené s investovanim a spliiuje i dal§i podminky stanovené Zakonem.

Fond vyuziva finanénich derivati k zajisténi meénového rizika.
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Do portfolia Fondu mohou byt nakupovany i jiné investi¢ni instrumenty povolené pro
kolektivni investovani standardniho fondu Zdkonem.

Pro efektivni obhospodafovani majetku ve Fondu mize EAM pouzivat finanéni derivaty.
Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za G¢elem sniZeni
rizika, za i¢elem sniZeni naklad{, nebo za u¢elem dosazeni dodate¢nych vynost pro Fond
za predpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z té€chto operaci
musi byt vZdy plné kryta majetkem ve Fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zavazkim
z téchto operaci.

Zdsady hospoda¥eni

Hospodatsky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy a nédklady souvisejicimi
s obhospodafovanim majetku ve Fondu.

Vytvateny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve Fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj
pro dalsi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni EAM
s majetkem ve Fondu skonéi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvofeny
ze zisku minulych let. Nesta¢i-li, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Fondu.

Pii obhospodafovani majetku ve Fondu nesmi byt uzavirany smlouvy o prodeji
investi¢nich cennych papiri a nastroji penézniho trhu, cennych papirti vydanych jinym
fondem kolektivniho investovani a finanénich derivati, které v okamziku uzavieni
smlouvy nejsou v majetku Fondu.

Fond mutzZe dle § 26 Nafizeni vlady & 243/2013 o investovani investi¢nich fondu
a o technikach k jejich obhospodafovéani (déle jen ,Nafizeni vlady €. 243/2013%),
pfijmout uvér nebo pijéku se splatnosti nejdéle 6 mésici, a to do vy3e 10 % hodnoty

svého majetku.

Majetek Fondu nesmi byt dle § 27 Nafizeni vlady ¢. 243/2013 pouZit k poskytnuti pijcky,
uvéru, daru, zajisténi zavazku treti osoby nebo k ihradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodafovanim.

Zména statutu Fondu

Ke dni 1. 2. 2019 byl v Kli¢ovych informacich pro investory uveiejnén udaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2018 a ke dni 1. 2. 2018 byl uvefejnén udaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2017 (podle &lanku 23 odst. 3 Nafizeni Komise EU ¢. 583/2010
musi byt vykonnosti v Klicovych informacich pro investory aktualizovany do 35 dni
od konce pfedchazejiciho kalendainiho roku).

Vedouci odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika,
schvalil dne 9. tinora 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci seznamu obhospodafovanych investi¢nich fondd, s aktualizaci pfilohy
statutu ,,Vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti“, s doplnénim udaje o vykonnosti
podilového fondu za rok 2017 v pfiloze statutu ,Historické vykonnosti podilového
fondu* a s aktualizaci pfilohy statutu ,,Zasady vztahujicich se na vykonnostni odmény
zaméstnancti a vedoucich osob investiéni spole¢nosti“. Vedouci odstépného zavodu
stanovil u¢innost zménéného znéni statutu ode dne 19. Ginora 2018. K tomuto datu doslo
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i k doplnéni idaje o vykonnosti podilového fondu za rok 2017 v Kli¢ovych informacich
pro investory (podle ¢lanku 23 odst. 3 Nafizeni Komise EU €. 583/2010 musi byt
vykonnosti v Kli¢ovych informacich pro investory aktualizovany do 35 pracovnich dni
od konce pfedchéazejiciho kalendainiho roku). Tato zména statutu nepodléhala podle
§ 529 odst. 4 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech pfedchozimu
souhlasu CNB, nebot’ se jednalo o aktualizaci ve statutu uvadénych udaju, respektive
o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se obhospodatovatele a administratora podilového
fondu a netykala se postaveni nebo zajmu podilniki. S aktualizovanym znénim statutu
a kli¢ovych informaci pro investory se mohli podilnici seznamit ode dne 19. unora 2018
na internetové http://www.erste-am.cz, na pobotkach Ceské spofitelny, a.s. a v sidle
odstépného zavodu investi¢ni spole€nosti.

Vedouci od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika,
schvalil dne 29. kvétna 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci udaje o celkové nakladovosti v pfiloze statutu ,,Ptehled poplatki a nakladu“
a s piizpisobenim znéni statutu zménam v zakoné &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a zménam v nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.,,
o investovani investi¢nich fondlu a o technikach k jejich obhospodarovani. Vedouci
odstépného zavodu stanovil Géinnost zménéného znéni statutu ode dne 11. Eervna 2018.
Tato zména statutu nepodiéhala podle § 529 odst. 4 zdkona o investi¢nich spole€nostech
a investi¢nich fondech predchozimu souhlasu CNB, nebot' se jednalo o aktualizaci
ve statutu uvadénych udaju, respektive o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se
obhospodafovatele a administratora podilového fondu a netykala se postaveni nebo zajmu
podilniku. S aktualizovanym znénim statutu a klicovych informaci pro investory se mohli
podilnici sezndmit ode dne 11. ¢ervna 2018 na internetové http://www.erste-am.cz, na
pobockach Ceské spotitelny, a.s. a v sidle od3tépného zavodu investiéni spole¢nosti.

Vedouci odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika,
schvalil dne 30. listopadu 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s doplnénim nakladi na vyzkum do nékladi fondu vyjmenovanych v ¢lanku XI odstavci
9 statutll, s aktualizaci seznamu obhospodafovanych fondi v nové piiloze 2 statutd,
doplnéného v dusledku slouceni investiéni spole¢nosti ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. s investi¢ni spoleCnosti Erste Asset Management
GmbH a s aktualizaci textu a informace o sloZeni vyboru pro odmeéiovani v piiloze
statutu ,,Zasady vztahujicich se na vykonnostni odmény zameéstnancii a vedoucich osob
investi¢ni spoleénosti“. Vedouci ods§tépného zavodu stanovil u¢innost zménéného znéni
statutu ode dne 1. ledna 2019. Tato zména statutu nepodléhala podle § 529 odst. 4 zdkona
o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech predchozimu souhlasu CNB, nebot
se jednalo o aktualizaci ve statutu uvadénych udaji, respektive o zmeény vyplyvaji
ze zmén tykajicich se obhospodafovatele a administratora podilového fondu a netykala
se postaveni nebo zajmu podilnikd. S aktualizovanym znénim statutu se mohli podilnici
seznamit ode dne 1. ledna 2019 na internetové http://www.erste-am.cz, na pobockach
Ceské spotitelny, a.s. a v sidle odstépného zavodu investiéni spole¢nosti.




CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF — otevieny podilovy fond

Ugetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

2.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Uketni zavérka byla pfipravena na zaklad& ugetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
&. 563/1991 Sb., o ugetnictvi, pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi
Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdg&jsich piedpisi, kterou
se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek tucetni zavérky a rozsah udaju
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanni instituce a Ceskymi w¢etnimi standardy
pro finanéni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy u¢tovani.

Ptislusné udaje vykazované za pfedchazejici ugetni obdobi jsou vykazany v podminkach
roku, za ktery se u€etni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regulaéni poZadavky Zakona.

Ugetni zavérka respektuje obecné udetni zasady, pfedev§im zasadu uctovani ve vécné
a &asové souvislosti, zasadu opatrnosti a pifedpoklad schopnosti ucetni jednotky
pokragovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby EAM provadél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zdvérky a nakladi a vynosu
v pislu$ném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledku lisit.

Vzhledem k aktualni moZnosti zvySeni volatility na trzich mize byt Fond vystaven
vy$simu riziku, zejména ve vztahu k nejistot& spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Uetni zavérka je sestavena na zdkladé soucasnych
nejlepSich odhadu s vyuzitim vSech pfislunych a dostupnych informaci k datu sestaveni
ucetni zaverky.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.
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3.

UPLATNENE UCETNI METODY
OkamZik uskutecnéni ucetniho pfipadu

Fond 1uétuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade
date) v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zévazku z této smlouvy neni
del$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni u€etniho pfipadu se v pfipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena piislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dile je okamZikem uskute¢néni uéetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dalSim
skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou
k dispozici potfebné doklady tyto skuteCnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitfnich podminek uéetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
ocefiované realnou hodnotou proti uétim nakladu nebo vynosi. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi pfecefiuji na realnou hodnotu denné dle § 196 Zakona.

V ugetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi
nebo vynosu. Pfi stanoveni redlné hodnoty cennych papirti z investi¢ni ¢innosti fondu
kolektivniho investovani se postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardd s tim.
Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouZita primérna cena mezi nejlepsi
zavaznou nabidkou a poptavkou (MID - stfedové cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je
ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena,
je pouzita hodnota vypoétenad dle ocefiovacich modelu zaloZenych na diskontovani
budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoétené s vyuZitim systému Reuters
a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou s pouzitim metody
vazeného aritmetického priaméru. Jeji soucasti jsou ptimé transakéni naklady spojené
s pofizenim cennych papiru.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni uroku vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do celkovych zistatka
téchto aktiv.
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Pohledavky a zdavazky

Fond u¢tuje o pohledavkach vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohledavkéach v nomindlni hodnoté, o pohledavkach z kladné redlné hodnoty
derivati v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle vékové struktury pohledavek.

Fond uétuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich
zavazcich v nominélni hodnoté, o zavazcich ze zaporné realné hodnoty derivatu
v hodnoté k rozvahovému dni.

Finanéni derivdty a zajist’ovaci operace

Fond v rdmei své &innosti vstupuje do zajist'ovacich kontraktl s finan¢nimi derivaty.
Fond pouziva finan¢ni derivaty k zaji§téni urokového a ménového rizika, kterému je
vystaven v dusledku operaci na finanénich trzich. U zajistovacich derivath je pouzita
metoda zaji§téni realné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu uctovano jako
o zajist'ovacim, jsou nasledujici:

- Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

- na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan, dokumentace
obsahuje identifikace zajisfovanych a zajist'ovacich nastroju, vymezeni rizika, které
je pfedmétem zajisténi, pfistup ke zji§tovani, zda je zajisté€ni efektivni,

- zajidténi je efektivni, tzn., Ze v jeho prubéhu jsou zmény redlnych hodnot nebo
penézni toky zajistovanych a zajiStovacich nastroji téméf vyrovnany a toto
vyrovnani je v rozmezi 80 % - 125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény realnych
hodnot derivata, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz vyse) jsou zachyceny
na uétech nakladt nebo vynosu. Na stejné uéty nakladu nebo vynosu, kde jsou zachyceny
rozdily z pfecenéni zajiStovaného nastroje, jsou uétovany i zmény realnych hodnot
zajistovacich derivati, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipad¢ kladné realné hodnoty
a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hodnoty. Realna hodnota derivati je vypoctena na
zakladé ocetiovacich modelq.

Derivat, ktery neni oznaen za sjednany za uéelem zajisténi, je oznacovén jako derivat
k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany denné realnou hodnotou a ocefiovaci
rozdily se vykazuji na uctech nakladi a vynosi.

V nékterych pfipadech muze byt derivat soucasti sloZzeného financniho nastroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi pfedpisy uctuje
o zménach majetku a zdvazk z titulu zmén kurzi nebo cen cennych papirl nebo zmén
devizovych kurzi prostfednictvim uétd nakladd a vynosi. Vzhledem k tomu, Ze majetek
Fondu je ocefiovan redlnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vykézéany na actech
nakladl a vynost z derivatl, vloZzené derivaty nebyly odd€lovany.
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Daii z pFijmii

Podle platnych dafiovych pfedpisti €ini sazba dané zpifjmi pravnickych osob
pro podilové fondy 5 %.

OdloZend dari

OdlozZen4 dafi se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdila mezi zistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové
metody. OdloZena dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti oéekdavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

PFepolty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouZivan kurz devizového trhu vyhlaSovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana
stejnym zpusobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceiovanim majetku a zavazkl uctovanych v cizich
ménach se uctuji na acty naklad nebo vynosu.

Kapitdilové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypogitdvana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu
a pfislusného poétu podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany kvalifikovanym
investorim na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dZio
Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listt a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nikladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové roky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou U¢tovany k datu u€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirid jsou zachyceny po odpoctu
srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pred
odpoétem srazkové dang. Dai ze zahraniénich dividend je vykazana v bodé 5.15.

Ndsledné uddlosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ii¢etni zavérky,
je zachycen v uéetnich vykazech v ptipadg, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfiujicim skuteé¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze Ucetni zévérky, ale nejsou zauctovany
v ucetnich vykazech.
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Ugetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

4.

RIZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investiéni strategii stanovuje EAM pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentu tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Fondu. Nové typy instrument jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé
vhodnosti schvalovany tvarem risk managementu véetné specifikace limitd pro pozice
v takovych instrumentech. Duraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedev§im u urokovych portfolii, resp. urokové ¢asti portfolia
Fondu).

Trini riziko

Fond pouziva celou fadu nastroju pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiemz
vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléhd, kromé zakonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), piipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V ptipadé nakupu instrumentti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany
nejen z hlediska Gvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil v portfoliu.

TrZni rizikovost Fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR"). Od 1. 8. 2006
je VaR pro fondy EAM podéitan usekem Centralni fizeni rizik Ceské spofitelny metodou
historické simulace v nadstavbovém systému MRS (do roku 2017 systém K+KVAR).

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mésiéni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trZnich rizik:

k 31. 12. 2018 Primérny VaR
Globélni VaR 0,94% 0,54%
Cizoménovy VaR 0,25% 0.15%
Urokovy VaR 0.21% 0,15%
Akciovy VaR 1,19% 1,01%

k 31. 12. 2017 Priumérny VaR
Globaélni VaR 0,92% 1.93%
Cizoménovy VaR 0,20% 0.36%
Urokovy VaR 0.18% 0,15%
Akciovy VaR 0,87% 1,79%

Primérny VaR je pocitan jako prumér dennich VaR v daném roce.
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Je sledovana globalni rizikova expozice a zarovefi i rizikova expozice v rozloZeni
na cizoménovy, urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt
identifikovany kritické rizikové segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zp&tné ovliviiuje
reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fondi
(véetné fond penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani viech vySe uvedenych limiti je pribéZzné kontrolovano, pfi¢emz je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popi. dalsich trznich veli¢in, které
by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v pfiméfeném rozsahu
prosttednictvim finanénich derivata. Finanéni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné odpovidajici potfebam
zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedeviim ménové swapy, ménové forwardy a urokové
swapy.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdroju ke splnéni zavazkt vyplyvajicich z finanCnich
kontraktii. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich toka
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vkladu.

Podle Zakona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji
viak do 15 pracovnich dnli ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. JelikoZ v drZeni
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzach, které lze realizovat b€hem
nékolika dni, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z divodu absence likvidnich
prostiedki schopen dostat svym zavazkam.

EAM miZe v souladu s ustanovenimi § 136 Zakona 240/2013 Sb. pozastavit vydavani
nebo odkupovani podilovych listd Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to nezbytné
zdivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zdjmi podilnikh. K pozastaveni
vydavani nebo odkupovani podilovych listi miZe dojit zejména na pfelomu kalendainiho
roku, v ptipadé Zivelnych udalosti, pfi velmi silnych vykyvech na finan¢nich trzich a pfi
velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listi, pokud by mohly
ohrozit majetek Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.17.
Riziko souvisejici s derivdty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limitd ale soucasné i limity uvedenymi
v platném statutu Fondu ¢&i limity internimi.

V prvé fadée EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva
standardni zdvazkova metoda. Oteviena pozice derivati nesmi presahnout 100 % hodnoty
fondového kapitalu. EAM dale kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finanénich derivatd, ktery je vzhledem k protistranam, snimiZz Fond obchoduje,
nastaven na 10%. Tento limit miZe byt snizen na 5 % v pfipad€, Ze by Fond chtél
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obchodovat s protistranou, ktera neni uvedena v § 72 odst. 2 Zakona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivaty, jejichZ pfeména na finan¢ni prostfedky netrva
déle nez 7 dni a jejichz dosaZena hodnota v praxi odpovida jejich realné hodnot&. Statut
Fondu uréuje vysi hodnoty majetku, ktera miZe byt investovana do investi¢nich cennych
papirt nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviiuje pené€zni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zpisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji Grokovych sazeb respektive vynosovych
kiivek, ménovych kurzl, cenovych nebo kurzovych indexd, hodnot akcii, kreditniho
ratingu trznich subjektt, pfipadné jinych kreditnich udélosti a dalSich veli¢in a udalosti.
Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s investi¢ni
politikou Fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohledfiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici
z podkladového aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje

penézniho trhu samotného i vy$e zminéné riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pfevazné pro zajisténi. Z tohoto dlivodu byva piipadny vynos
derivatu obvykle kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztritu spojenou s operacemi s finanénimi derivaty lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.13. v tadku Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci.

Fond muze uzavirat obchody s derivaty s t€émito protistranami:

Protistrana § (e0)
Ceska spotitelna, a.s. 45244782
Komer¢ni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350
ING Bank N.V. 49279866
PPF Bank 47116129
ERSTE GROUP BANK (HOLDING) 33209M

Na denni bazi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano
pfijimanim ¢i zasilanim kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je hotovost.

Naéklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi.
Obhospodafovani kolateralu zajistuje Cesk4 spofitelna. Platba za tuto sluZbu je upravena
pomoci outsourcingové smlouvy. Dale se z kazdé operace plati poplatek dle platného
ceniku Ceské spofitelny.
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5. DOPLNUJiCi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

5.1. Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami 31.12. 2018 31. 12. 2017
Bézné ucty 37623 80 104
Marzové uéty 2072 10 154
Terminované vklady 30075 -
Celkem 69 770 90 258

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
5.2. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirii Praha
nebo zahraniénich burzich. Podilové listy, které nejsou kétované na burzach, jsou
odkupovany EAM, ktery je obhospodatuje.

Dluhové cenné papiry 31.12.2018 31.12. 2017
Potizovaci hodnota 30226 25 546
Trzni pfecenéni -27 -1854
Alikvotni urokovy vynos 32 282
Celkem 30 231 23974

Podil dluhovych cennych papira se splatnosti nad 1 rok s pevnym kuponem na jejich
celkovém objemu v roce 2018 ¢inil 100 % (2017: 100 %).

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12.2018 31.12. 2017
Pofizovaci hodnota 139014 391629
TrZni pfecenéni -1393 -6 151
Celkem 137 621 385478

5.3. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12.2018 31. 12. 2017
Kladna redlna hodnota derivéta 323 569
Zictovani se statnim rozpoctem 147 -
Ostatni pohledévky 23 122
Celkem 493 691

Polozka ostatni pohledavky k 31. 12. 2018 zahrnuje pfedevsim pohledavky z titulu vratky
spravcovského poplatku ve vysi 23 tis. K¢ (2017: 122 tis. K¢).

5.4. Naklady a prijmy priStich obdobi

Fond k 31. 12. 2018 ani k 31. 12. 2017 nevykazoval Zadné naklady nebo piijmy piistich
obdobi.

5.5. Vlastni kapital

Fond nemd zakladni kapital. Jmenovita hodnota podilového listu je 1 Ké&. Celkova
jmenovita hodnota viech podilovych listi je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Emisni aZio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je
vykazovano samostatné. Fond uétuje o emisnim aZiu jak pfi prodeji podilovych listi, tak
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5.6.

5.7.

5.8.

i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a po¢tu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2018 ¢inila 1,0477 K¢
(rok 2017: 1,0614 K&). Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce,
za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listi Fondu.

Ztrata za rok 2018 ve vysi 4 317 tis. K& bude v souladu se statutem Fondu kryta snizenim
fondu reinvestic, jez je soucasti ostatnich fondu ze zisku.

V souladu se statutem Fondu byl zisk za rok 2017 ve vysi 4 855 tis. K¢ pteveden do fondu
reinvestic v ramci ostatnich fondu ze zisku.

Pi‘ehled zmén kapitalového fondu

Pocet podilovych Jmenovitd hodnota Pouziti kapitdl.  Kapitalové fondy

listi (v ks) podilovych lista fondu celkem

Zustatek k 31. 12. 2016 529292 711 529 293 -44 372 484 921
Podilové listy prodané 52 745 141 52745 - 52 745
Podilové listy odkoupené -111 823 508 -111 823 - -111 823
Zustatek k 31. 12. 2017 470 214 344 470 215 -44 372 425 843
Podilové listy prodané 29 858 644 29 858 - 29 858
Podilové listy odkoupené -273 215274 -273 215 - -273 215
Zustatek k 31. 12. 2018 226 857 714 226 858 -44 372 182 486

Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31. 12. 2018 31.12.2017
Zaporné redlné hodnoty derivatu 11 155
Zugtovani se statnim rozpoctem - 269
Ostatni zavazky 271 359
Celkem 282 783

Nejvyznamnéjsi poloZkou v ostatnich pasivech je zavazek vii¢i EAM za poplatek
za prodej podilovych listd ve vysi 12 tis. K& (2017: 24 tis. K¢) a zdvazky viici akcionaiim
ve vysi 16 tis. K& (2017: 35 tis. K¢).

Vynosy a vydaje priStich obdobi

Vydaje pristich obdobi pfedstavuji nevyfakturovany depozitaisky poplatek za prosinec
2018 ve vysi 20 tis. K& (2017: 41 tis. K¢&), obhospodatfovatelsky poplatek za prosinec
2018 ve vysi 122 tis. K& (2017: 512 tis. K¢&), odménu za vedeni lokalniho subregistru
za prosinec ve vysi 7 tis. K& (2017: 4 tis. K&) a odmeénu za vypocet vlastniho kapitélu
a kurzu podilového listu ve vysi 1 tis. K& (2017: 4 tis. K¢€).
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5.9. Finanéni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohleddvky a zdvazky 2z pevnych terminovych operaci vredlnych hodnotich

podkladovvch nastroju:

31.12. 2018 31.12. 2017
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové swapy 31593 31313 160 037 159 623
Akciové futures 7 848 7816 - -
Celkem 39 441 39129 160 037 159 623

Oteviené pozice derivatl, uétované v podrozvahové evidenci, jsou prepo€itany denné
na realnou hodnotu, Uétovani je v absolutnich hodnotach.

Redlna hodnota:

31.12.2018 31.12. 2017
Kladna Ziporna Kladna Zaporna
Ménové swapy 280 - 569 155
Akciové futures 43 11 - -
Celkem 323 11 569 155
Meénové a akciové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
5.10. Vynosy z tiroki
2018 2017
Uroky z vkladii u bank 26 -15
Uroky z dluhovych cennych papira 59 940
Uroky z marzovych uétu 4 -
Uroky z terminovanych vkladu 525 -
Uroky z repo obchodu 423 -
Vynosy z derivatu 5 -
Celkem 1042 925
Vynosy podle geografického umisténi trhi
2018 2017
Umisténi trhii Vynosy z troku a podobné vynosy Vynosy z uroku a podobné vynosy
Ceska republika 1042 925
Evropa - -
Ostatni . _
Celkem 1042 925
5.11. Vynosy z akcii a podila
2018 2017
Zahraniéni dividendy 48 480
Celkem 48 480
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5.12.

5.13.

Vynosy podle geografického umisténi trhi

2018 2017
Umisténi trhi Vynosy z akcii a podili Vynosy z akeii a podili
~ Ceska republika - -
Evropa 48 il6
Ostatni - 364
Celkem 48 480
Poplatky a provize
2018 2017
Obhospodafovatelsky poplatek 2514 6414
Depozitaisky poplatek 329 517
Provize a poplatky z obchodu s cennymi papiry 113 51
Naklady na lokalni subregistr CS 45 50
Sprava cennych papiru 46 161
Odména centralnimu depozitéfi - 1
Ostatni poplatky a provize 167 377
Celkem 3214 7571

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem EAM, ¢inil v souladu se statutem Fondu
do 1.3.2018 1,20 % z pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitilu a od 1. 3. 2018 0,60%
z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Ceska
spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,08 % z primémé roéni hodnoty vlastniho
kapitalu Fondu. Depozitaisky poplatek je fakturovan véetn€ 21 % DPH.

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a uétovany do vykazu zisku a ztraty, kromé
provize placené pfi ndkupu cennych papirt, kdy se tato provize stdva soucasti pofizovaci
ceny.

V ptipadé vzajemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi EAM, se odpovidajici
gast obhospodatovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky

se ttuji samostatné do nakladu na poplatky a provize.

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

2018 2017
Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou
proti u¢tum nakladu a vynosu -764 -4 378
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci -732 18 741
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilu -605 -2 947
Celkem -2 101 11 416

Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti ¢tim ndkladu
nebo vynosi piedstavuje piedeviim zisky a ztrity zrealizovanych prodeji cennych
papirt, ze splatnych cennych papirt a denni ocenéni cennych papirt na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivatli obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych
operaci s finanénimi nastroji a zarovefi i pfecenéni otevienych derivitd na realnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdila z devizovych Gétd a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zdvazki a zarovefi

17



CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF — otevieny podilovy fond

Ugetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

5.14.

5.15.

5.16

i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt, a zavazki v zahrani¢ni
mén¢ na realnou hodnotu.

Spravni naklady
2018 2017
Audit 85 89
Celkem 85 89
Daii z pFijmu
Hlavni slozky dan€ z pfijmu zahrnuji:
2018 2017
Dai splatna — b&zny rok 7 306
Daii z pFijmi celkem 7 306
Dail splatna za béZny rok — dafiova analyza:
2018 2017
Hospodafsky vysledek pted zdanénim 4310 5 161
Pricitatelné polozky - 2
Odetitatelné polozky -48 -480
Zaklad dang -4 358 4 683
Uplatnéni ztraty -
Zdklad dané po upravé -4 358 4 683
Dail ze zdkladu dané 0 234
Zahrani¢ni dividendy 48 479
Dari ze zahrani¢nich dividend 7 72
Daii celkem 7 306

QOdlozena dan

K 31. 12. 2018 vy¢islil Fond odloZenou daiiovou pohledavku z dafiové ztraty ve vysi
218 tis. K¢&. Z divodu opatrnosti o této odlozené dariové pohledavce nebylo uctovano.
Datiovou ztratu ve vysi 4 358 tis. K¢, ktera vznikla v roce 2018, mize Fond uplatnit
nejpozdeji do roku 2023.

K 31. 12. 2017 neexistovaly pfechodné rozdily mezi u€etni a dafiovou hodnotou aktiv
a pasiv.

Vztahy se spfiznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spfiznénymi osobami povaZovany transakce
s Ceskou spofitelnou, a.s. a EAM.

31. 12. 2018 31.12. 2017

Nevyfakturovany depozitaisky poplatek - Ceska spofitelna 20 41
Nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek - EAM 122 512
Nevyfakturovany popl. za lokal. subreg. — Ceska spotitelna 7 4
Nevyfakturovana odména za vypocet vlastniho kapitalu a kurzu PL 1 4
Ostatni zdvazky se spfiznénymi osobami 48 57
Zivazky ke spfiznénym osobdm celkem 198 618

Niéklady tétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s., v roce 2018 &inily celkem 700 tis. K¢
(2017: 1 157 tis. K&) ztoho nejvétsi polozku piedstavuje poplatek za vedeni MU
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auschovu CP ve vysi 46 tis. K& (2017: 161 tis. K¢&) a depozitaisky poplatek ve vysi
329 tis. K& (2017: 517 tis. K¢).

Néklady Gétované EAM ¢inily v roce 2018 2 514 tis. K& (2017: 6 414 tis. K¢&), coz
piedstavuje ro¢ni obhospodatovatelsky poplatek.

5.17. Likvidita

V niZe uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v €lenéni podle
nejdilezit€jSich druhd.

Vzhledem k tomu, Ze v8echny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich,
prodeje je mozné realizovat do 3 meésicu.

Rok 2018

Do 3 mésicu 3 mésice 1-5let NadS5let Nespecifi- Celkem
Aktiva -1 rok kovano
Pohledavky za bankami 69 770 - - - - 69 770
Akcie. podilové listy - - - - 137 621 137 621
Dluhové cenné papiry - - 30 231 - - 30231
Ostatni aktiva 346 147 - - - 493
Aktiva celkem 70 116 147 30 231 - 137 621 238115
Pasiva
Ostatni pasiva -373 -59 - - - 432
Cista vyse aktiv 69 743 88 30 231 137 621 237 683
Kapitil - disponibilni -237 683 - - -237 683
Rozdil -167 940 88 30231 - 137 621
Rok 2017

Do 3 mésici 3 mésice 1-5let NadSlet Nespecifi- Celkem
Aktiva -1 rok kovano
Pohledavky za bankami 90 258 - - - - 90 258
AKkcie, podilové listy - - 385478 385478
Dluhové cenné papiry - 23974 - 23974
Ostatni aktiva 691 - - - - 691
Aktiva celkem 90 949 - 23974 - 385478 500 401
Pasiva
Ostatni pasiva -1 008 -337 - - - -1 345
Cista vy3e aktiv 89 941 -337 23974 - 385478 499 056
Kapital - disponibilni -499 056 - -499 056
Rozdil -409 115 -337 23974 - 385478 -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné pfeménitelna
do penéznich prosttedki v kratsi dobg, nez je ptedpokladana realizace odkupl podilnikil
Fondu.
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5.18. Majetek a zavazky vykidzané v podrozvaze

V tgetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty pfedané do spravy a k ulozeni. Polozka hodnoty pfedané
do uschovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondi EAM, které ma Fond ve svém portfoliu).

5.19. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykézany v rozvaze nebo podrozvaze.
5.20. Udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu Géetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na
ucetni zaveérku.

Sestaveno dne:  Podpis statutarniho Osoba odpovédna za Osoba odpovédna
organu: ucetnictvi (jméno, podpis): za Gcetni zdvérku
(jméno, p?dpis)z

/kw %)/ P b

18. 4.2019 Ing. Martin Reza¢ Jana Poto¢kova Jana Zarubové
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