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Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listl
investicemi do dluhopisti pfedevsim novych a kandidatskych zemi Evropské unie. Podilovy fond je
fizen takovym zplsobem, aby téZil z pfipadného poklesu tirokovych vynosl a zarovenh maximalizoval
vynos z pohybu sménnych kurzii. Vlivem vyznamného zastoupeni cizich mén v portfoliu, které muze
Cinit az 70 %, mtze hodnota podilovych listd vykazovat vyssi kratkodobé vykyvy. Velikost zastoupeni
cizich mén v portfoliu se posuzuje snizend o hodnotu zajisténou derivaty proti ménovému riziku.
Struktura portfolia neni pfizplisobovana slozeni zadného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazerka fondu
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Kvalifikacni predpoklady: » Absolventka Moskevské statni univerzity
vzdelani/obor, M. V. Lomonosova, mechanicko-matematicke fakulty,
odborné kursy/specializace obor ekonomika (2009)

» Nostrifikace magisterského vzdélani,
Univerzita Karlova v Praze, matematicko-fyzikalni
fakulta, obor finan¢ni a pojistna matematika (2009)

» Zkouska Level Il of the CFA Program, CFA Institute,
Charlottesville, USA (2016)

» Pokrocila analyza portfolii, Moneco, Praha (2016)

» Corporate Credit Analysis, Fitch Learning, Viden (2017)

» Junior Asset Manager Program, Erste Asset Management
GmbH, Viden (2017)

» Chartered Financial Analyst Course,
CFA Institute, Charlottesville, USA (2018)

» Advanced Corporate Credit Analysis & Early Warning
Signals, Fitch Learning, Viden (2018)



Odborné praxe v oblasti 5,25 roku

kolektivniho investovani (TRENDBOND (01/2016 -),
(z toho odbornéa praxe portfolio DLUHOPISOVY FOND (01/20106 -),
manazera) FOND STATNICH DLUHOPISU (01/2016 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim oditépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budé¢jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstitku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zévod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zdkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zékona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registratnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. btezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondt, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spolecnost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, kterd byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produktd koncovym klientim,
byl piipraven projekt pieshrani¢ni fiize a po jeho schvaleni statutdrnimi organy a valnymi hromadami
zucastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstifku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slou¢eni Investi¢ni spoleénosti Ceské
sporitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spoleénost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodatovatele a administratora investi¢nich fondt, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceskd spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitait investi¢nich fondt vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni 8 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jsich predpisi.

Komentar manazerky fondu

V uplynulém pololeti podilové listy fondu Trendbond oslabily o 4,96 %.

Dluhopisy CR

Vzhledem k oéekavanému proockovani populace a uvolnéné ménové i fiskalni politice rostly také
nad¢je na brzké hospodarské oziveni. Investofi zacali pocitat s postupnym zesilenim inflacnich tlakt a
naslednou reakci Ceské narodni banky (CNB), pravdépodobné jiz ve druhé poloving roku. Optimisticka
ocekéavani se mirné promitala do ocenéni statnich dluhopist a swapovych sazeb.

Na svém tinorovém zasedani ponechala CNB urokové sazby podle oéekavani beze zmény. Rétorika
CNB i jeji aktualizovana prognoza skuteéné potvrdily moZnost zvy$ovani sazeb ve druhém pololeti.
Vynosy statnich dluhopisti i swapové a FRA sazby dale vzrostly.

Vynosy a swapové sazby potom dale pokracovaly v ristu. Kromé domécich faktorti k tomu piispély
také faktory globalni, zejména ,,reflacni‘ piib¢h, ktery stal za vyznamnym nartistem vynost zejména ve
Spojenych statech. Spread mezi desetiletym Ceskym a desetiletym némeckym vynosem v bieznu
ptesahl 2 % a mifil déale az k 2,25 %. Trh se nakonec stabilizoval, desetileté vynosy uzaviely prvni
ctvrtleti zhruba na trovni 2 %, dvouleté pobliz 0,85 %. Ackoliv se tyto trovné nezdaly byt pfilis
vysoké, V celosvétovém srovnani (mj. i vzhledem k vysoké wivérové spolehlivosti Ceské republiky)
byly pomérné atraktivni.

Bieznové zasedani CNB probéhlo pievazné v souladu s oekavanim. Za zminku oviem stal opatrngjsi
postoj CNB, ktera tehdy spatfovala rizika spiSe na strané pied¢asného zvy$ovani sazeb. Ocekavani
poklesla a vynosy ceskych statnich dluhopisti nadsledné¢ mirn¢ korigovaly sviij dosavadni vyrazny
narast. Nicméné pofad Slo pouze o odklad zvySovani Grokovych sazeb, zakladnim scénafem nadale
zustavalo utahovani ménové politiky.

Na svém kvétnovém zasedani ponechala CNB trokové sazby podle o¢ekavani beze zmény.
Aktualizovand progndza nadale pocitala s alesponi trojim zvySenim sazeb do konce roku. Tiskova
konference poodhalila jeho ocekavané nacasovani. K piekvapeni trhu (ktery po bfeznovém zasedéani
pocital spise s odkladem) se podle CNB prvni zvyseni mohlo dostavit uz v &ervnu. Na tuto pomérné
raznou rétoriku vyrazné zareagovala mj. ¢eskd koruna, swapové sazby a sazby FRA. Vynosy statnich
dluhopisti na kratSich splatnostech jenom mirné vzrostly, na delSich splatnostech vykazovaly spise
stagnaci nebo klesajici tendenci. Oekavani spojend s hospodaiskym oZivenim a naslednou reakci CNB
téméf neustale silila jiz nékolik mésict za sebou a v tu chvili uz byla do trznich ocenéni pomérné
vyrazn¢ promitnuta. Dlouhodobé¢jsi vyhled zlstaval spiSe nejisty, coz dokladal i vyvoj na hlavnich
trzich.

Bankovni rada CNB nakonec skuten& necekala aZ na srpnovou progndzu a jiz na &ervnovém zasedani
se rozhodla zvysit svou dvoutydenni repo sazbu o 25 bazickych bodu (0,25 %) na 0,5 %. Podle
bankovni rady Ize ,,oekavat, ze zvySovani sazeb bude pokracovat i ve druhém pololeti letoSniho roku®,
pfi¢emz podle guvernéra CNB nelze vylouéit dalsi zvyseni sazeb na kazdém z nasledujicich zasedani.
Pomémé nedekanou zpravou ze zasedani CNB bylo pro trh téZ to, Ze by podle bankovni rady mohlo
soucasnému ekonomickému vyvoji odpovidat i vyraznéjsi zvyseni sazeb (0,5 %). Panovala ale v zésad¢
shoda, Zze by nebylo zadouci zbyteéné vysilat potencialné znepokojivé signaly. Z této informace



nicméné podle trhu plynulo, Zze dalsi 0,25% zvySeni na fadném srpnovém zasedani je vice nez
pravdépodobné.

Fond vyuzil vyznamného nartstu vynosu na prelomu 1. a 2. ¢tvrtleti a opatrné doplnil nebo navysil
expozici na del§im konci vynosové kiivky.

Polsko

Na svém zasedani v poloviné ledna polskad centralni banka (NBP) ponechala tGrokové sazby beze
zmény. Potvrdila také, Zze v devizovych intervencich mize podle potieby a situace pokracovat.
V piipad€ vyrazného zhorSeni vyvoje nevyloucila dalsi snizeni rokovych sazeb. Své stanovisko NBP
ani v unoru, ani v bfeznu nijak vyznamné nezménila. Jenom aktualizovana zprava o vyvoji inflace
naznacila mirné zlepSeni ekonomického vyhledu oproti predchozi, listopadové zpravé. Vyvoj na trhu
polskych statnich dluhopisii nadéle spiSe kopiroval globalni vyvoj. Vynosy ziistavaly i1 ptes citelngjsi
nartist pomérné neatraktivni, na del§ich splatnostech nabizely i o 0,3-0,4 % mén€ nez jejich Ceské
prot&jsky, na krat$ich splatnostech byly ukotveny v blizkosti nuly (0,1-0,2 %).

Ptichazejici data postupné naznaCovala, ze polska ekonomika zlstala navzdory pandemii v dobrém
stavu. Na prelomu dubna a kvétna inflace piekvapila narGstem na 4,3 %, a to jesté¢ predtim, nez se
domaéci a zahrani¢ni ekonomika plné oteviela. Trh na to reagoval ristem vynost statnich dluhopisi,
které zejména na dlouhych splatnostech dohnaly své ceské protéjsky. Polska vynosova kiivka piesto
zstala téméft cela pod Ceskou kiivkou a nebyla v porovnani s ni piili§ atraktivni. Na svém zasedani na
zacatku kvétna NBP podle o¢ekavani ponechala nastaveni mé€nové politiky beze zmény a v reakci na
lepsi data jen lehce poupravila své prohldseni. Podstatnéji se ale zménila rétorika guvernéra NBP na
nasledné tiskové konferenci, z niz vyplynulo, ze NBP je pfipravena proti rostouci inflaci zasahnout. O
ptipadném zvyseni sazeb by se mohlo debatovat uz v poloving piistiho roku. Jesté predtim by mél byt
ukon¢en program kvantitativniho uvoliiovani (QE). Tato rétorika byla pozitivni napiiklad pro polsky
zloty. Nedafilo se naopak polskym statnim dluhopisim, jejichz vynosy v reakci na blizici se utahovani
ménovych podminek vzrostly na nékterych splatnostech fadove i 0 0,25-0,30 %.

Na svém Cervnovém zasedani NBP ponechala trokové sazby opét beze zmény. Uvedla, Ze v ptipadé
potteby mlize nadale intervenovat na devizovém trhu, v platnosti zlstaly i nakupy aktiv. Nartst inflace
byl podle NBP z velké miry zpusoben nékterymi docasnymi faktory a faktory, které NBP svou
politikou nemtze pfimo ovlivnit. Po vysokych ocekavéanich zkvétna to vSe bylo pro trh spiSe
zklamanim. Zloty vzdal ¢ast svych ziskd a vynosy statnich dluhopist mirn¢ poklesly. V porovnani s
protéjSky byly pro fond nadéle spiSe neatraktivni.

Mad’arsko

Na lednovém zaseddni mad’arské centralni banky (MNB) podle ocekavani nedoslo ke zménam
urokovych sazeb. MNB tehdy jenom mirné€ poupravila sviij program nakupu aktiv. Vzhledem k vyvoji
inflace byl prostor pro ptipadné uvolnéni ménové politiky v Mad’arsku ponékud omezeny. MNB nadéle
povazovala za dulezité udrZovat kratkodobe sazby v bezpecné vzdalenosti od nuly. Jeji jednotydenni
depozitni sazba byla nadale stanovovana na 0,75 %. Zadné podstatné zmény nepfineslo ani unorové
zasedani.

Mad’arska vynosova kfivka v prubéhu unora, stejné jako u nas a v Polsku, vyraznéji zestrméla. Nartst
vynosu, s vyjimkou kratSich splatnosti, dosahoval i 30-40 bazickych bodi. Statni dluhopisy napf. s
desetiletou splatnosti nabizely v bfeznu uz okolo 2,5 %.

V bieznu MNB ponechala urokové sazby opét beze zmény. Na chvili, podobné jako fada jejich
protéjski, vyjadiila opatrnost kvili riziku del$iho trvani pandemie. Pfili§ mnoho nového se neodehralo
ani v dubnu.

Jen kratce poté solidni ekonomicka data, a pfedev§im vyrazngjsi narast inflace (ktera v dubnu doséhla
5,1 %), si vyZadala pozornost MNB a zahybala s lokalnim trhem. MNB se K situaci vyjadfila pomérné
razantng, pfipustila brzkou zménu dosavadni ménové politiky. V reakci na zrychleni inflace a
naslednou rétoriku MNB zpevnil forint a vzrostly vynosy mad’arskych statnich dluhopist. Nartst
vynost na nékterych splatnostech dosahl az zhruba 0,45 %, na dosaZzenych maximech se vSak vynosy
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neudrzely. MNB na svém zaseddni na konci kvétna podle ocekdvani ponechala urokové sazby beze
zmeény. Vyznéni zaseddni uz nebylo tak ,jestfabi, coz trh mirn¢ zklamalo. Inflace za kvéten
nezrychlila (coZ pfineslo dal$i mirné zklamani), zGstala na jinak slusnych 5,1 %. MNB se vSak k vyvoji
inflace vyjadfila pomérné razantné a pfislibila rozhodné kroky.

Na cervnovém zasedani MNB v souladu s ocekavanim prikrocila ke zpfisnéni ménové politiky.
Zakladni urokovéa sazba byla zvysena o 0,3 % na 0,9 %, jednotydenni depozitni sazba, ktera jiz delSi
dobu setrvavala na 0,75 %, byla zvySena na stejnou urovenn 0,9 %. Timto rozhodnutim byl zahdjen
cyklus utahovani ménové politiky, jehoz dalsi kroky se maji odvijet od pfichazejicich ekonomickych
dat. Vynosy mad’arskych statnich dluhopist byly v ¢ervnu uz pomérn¢ stabilni. Desetileté splatnosti na
konci mésice nabizely lehce ptes 2,6 %, dvouleté pies 1,3 %.

Turecko

Na svém lednovém zasedani turecka centralni banka (CBRT) ponechala Grokové sazby podle
ocekavani beze zmény na 17 %. Zavazala se k udrzovani piisné ménové politiky po delsi dobu.
Pozitivni sentiment investort CBRT pozd¢&ji podpofila prezentaci aktualizované zpravy o vyvoji inflace
na konci mésice, kdy jeste jednou potvrdila svlij zdmér udrzovat dostatecné prisné ménové podminky
(pro naplnéni infla¢niho cile). Konec ledna lira zahdjila vyraznéjSim posilovdnim. Beze zmény
ponechala CBRT své sazby i v unoru. Vyslovené dodala, Ze bude svou politikou udrzovat silny
desinfla¢ni efekt, dokud nebude dosaZeno infla¢niho cile a trvalé cenové stability.

Po né¢kolika mésicich témét neptetrzit¢ho posilovani turecka lira otocila smér, zejména v dasledku
vyvoje na hlavnich trzich. Jinak se CBRT témé&f definitivné podafilo ziskat zpét divéru investort, kteti
se delsi dobu obavali o nezavislost ménové autority. Situace vypadala obzvlast nadéjné po zvyseni
urokovych sazeb v poloviné bfezna, kdy zakladni sazba dosahla az 19 %. Pouhych péar dni poté vSak
doslo k dalsi obméné ve vedeni CBRT, coz zpiisobilo prudké oslabeni turecké liry. Vyrazné vzrostly i
vynosy statnich dluhopist.

Novy guvernér CBRT pii nckolika pftilezitostech potvrdil, ze hodld zachovat kontinuitu ménové
politiky, dodrzovat infla¢ni cil a vratit domaci méné kredibilitu. Trh se po prvotnim propadu
stabilizoval.

Na svém zasedani v poloviné dubna CBRT ponechala zakladni urokovou sazbu na 19 %. Prohlasila, ze
bude zakladni sazbu i nadale stanovovat nad urovni inflace (tentokrat ale pfimo nepfislibila dalsi
utahovani ménovych podminek v ptipadé potteby). Beze zmény ponechala zakladni sazbu i na zacatku
kvétna. Trh ale jesté stale vnimal riziko, Ze by se CBRT mohla snazit uvolnit ménovou politiku, co
nejdiive to bude mozné.

Zacatkem Cervna na chvili zesilily obavy, Ze se CBRT miize dostat pod tlak na piedcasné snizeni
urokovych sazeb, naptiklad jiz ted’ v 1été. Guvernér CBRT zopakoval, Ze obavy nejsou opodstatnéné,
coz se potvrdilo na ¢ervnovém zasedani, kdy hlavni ménovépoliticka sazba zistala beze zmény na
19 %. Trh v kazdém ptipadé nadale ptipoustél, ze by ke snizeni sazeb mohlo dojit na podzim, pokud
bude dynamika inflace ptizniva.

Vynosy statnich dluhopisti na delSich splatnostech v cervnu poklesly, na krat§ich splatnostech zlstaly
spiSe stabilni. Turecka lira ptfestala oslabovat a v pribéhu mésice mirn€ posilila. Stal za tim prevazné
poklidny domaci vyvoj a v neposledni fad¢ globalni situace (ptedevsim klesajici vynosy na hlavnich
trzich).

Rizeni rizik
Uvérové riziko
V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje obhospodafovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investicnich instrumentii tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal

charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v ptipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limith pro pozice v takovych instrumentech.



Duraz je kladen na piiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevs§im u trokovych
portfolii, resp. urokové ¢asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou tadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zdkonnych omezeni, také souboru internich
limitt, které piimo ovliviluji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pdsmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych

trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popf. dalsi charakteristiky fondu.
Piislusné limity jsou aplikovany adekvétné povaze fondu.

V ptipad¢ nakupu instrumentli nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zaklad€ c¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitdn utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovem systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 30. 6. 2021, %

Hodnota VaR za Urokove riziko 1,70
Hodnota VaR za ménové riziko 2,05
Hodnota VaR za akciové riziko 0,00
Globalni VaR 2,80

Je sledovéana globalni rizikova expozice a zéaroven i rizikova expozice v rozloZeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pfic¢emz tato identifikace pak zpétné ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fondd (véetné fondu
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limiti je prubézné kontrolovano, pificemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v piipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajisStovano v piiméteném rozsahu prostfednictvim financnich derivati.
Finanni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou piesné¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
ménove swapy, ménoveé forwardy a urokové swapy.

Stav realnych hodnot derivatii je zachycen na rozvahovych tctech:
k 30. 6. 2021, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivéti 0




Riziko likvidity
Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v€as dostatek
zdroji ke splnéni zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovana a fizena

na zakladé ocekavanych penéznich toku a v souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladd.

Dle ustanoveni 8 132 odst. 1 pism. b) zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnii od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrZela Zadost o jeho odkoupeni.
JelikoZ v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z dtivodu absence likvidnich prostiedkd schopen dostat svym zavazktim.

Investi¢ni spole¢nost miize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych z4jmt podilnikd. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listli fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich divodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s tcetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limitd ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé se vyhodnocuje oteviend pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zdvazkova
metoda. Oteviena pozice derivati nesmi piesahnout 100 % hodnoty fondového kapitélu.
Déle se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivata, kde je ve vztahu
k protistranam, pfi repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrzeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekrocit 5 % v ptipadé€, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, ktera tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichz pfeména na finanéni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazend hodnota
v praxi odpovida jejich realné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, ktera muize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo ndastroji penéZniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zptisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzti, cenovych nebo kurzovych indext, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektq,
piipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlednuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladoveho
aktiva modifikujicitho penézni toky, riziko cenného papiru nebo ndstroje penézniho trhu samotného
i riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pievazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond miiZe uzavirat obchody s derivaty zejména s témito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spotitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054




Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano piijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralt zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Daéle se zkaZzdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spofitelny, a..

Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnika
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472297 — tfida CZK C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢

Leden 402 001 499 5535535 6871 -5133 534 -6 372
Unor 471964 584 7 460 345 9231 -6 988 381 -8 647
Brezen 675 618 808 5352 586 6442 -4 676 968 -5634
Duben 1157 709 1379 5365 328 6 382 -4 207 619 -5003
Kvéten 1325361 1563 6 889 854 8 130 -5564 493 -6 567
Cerven 2019921 2379 6 342 259 7 485 -4 322 338 -5106
CELKEM 6 052 574 7 212 36 945 907 44 541] -30893 333 -37 329
Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2021 je 255 227 717 ks
Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475183 — trida CZK DPM C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)

ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢

Leden 0 0 0 0 0 0
Unor 0 0 0 0 0 0
Brezen 12 541 806 12 000 0 0 12 541 806 12 000
Duben 20739143 20 000 0 0 20739 143 20000
Kvéten 0 0 0 0 0 0
Cerven 0 0 0 0 0 0
CELKEM 33 280 949 32 000 0 33 280 949 32 000

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2021 je 34 360 162 ks




Poznamky:

1. Pro pfepolet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2021 a uvefejnény
V kurzovnim listku ¢. 126.

2. Investi¢ni spoleCnost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce
podilového fondu, dle ustanoveni 8§ 85 az 91 zadkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

3. Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvl aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predevSim syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rust hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti priibézné prepocitavan,
aktualni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci anainternetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatrazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pritbé¢hu ¢asu meénit.

4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2021
fond nezapujcil zadné cenné papiry a ani nemél vypujéeny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodu).



http://www.investicnicentrum.cz/
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TRENDBOND
- otevi‘eny podilovy fond
ROZVAHA
k 30. 6. 2021

Oznac. TEXT rad. Bézné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 26278 29 880
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 21304 29 880
ab/ terminové vklady 03 4974
5 Dluhové cenné papiry 10 307 405 326 992
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 307 405 326 992
11 Ostatni aktiva 15 275
d/ ostatni aktiva 19 275
AKTIVA CELKEM 22 333958 356 872
4 Ostatni pasiva 29 68 764
d/ ostatni pasiva 33 68 764
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 34 414 490
6a Cizi zdroje(bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych 37 482 1254
listt klasifikovanych jako zavazek) celkem
7 Podfizené zavazky 38 350 288
v tom a) obdoba emisni 4zio 39 -104 492
b) obdoba kapitalové fondy 40 451 949
¢) obdoba nerozdéleny zisk 41 2 831
Cista aktiva ptipadajici na drzitele podilovych listi klasifikovanych 44 350288
jako zavazek bez zmény za dané obdobi
9 Emisni 4zZio 47 -96 774
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 48 168 538
12 Kapitalové fondy 49 287 200
14 | Nerozd. zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 54 2 831
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (pfirastek Cistych aktiv) 55 -16 812 -6 177
v tom: a) ptirlstek zavazkt 56 -16 812
b) ptirtstek kapitalu 57 -6 177
Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych listii celkem 58 333 476 355618
(Fondovy kapital)
PASIVA CELKEM 59 333 958 356 872
z toho: Vlastni kapital 60 355618
PODROZVAHOVE POLOZKY 61
7 Hodnoty pfedané do schovy, do spravy a k ulozeni 71 307 405 326 992
v tom : cenné papiry 72 307 405 326 992




TRENDBOND
- otevi‘eny podilovy fond

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 30.6.2021

Oznadeni TEXT Cislo Skutec¢nost v ticetnim obdobi
Fadku | sledovaném minulém
a b [ 1 2

1 Vynosy z urokii a podobné vynosy 01 5247 7 949
z toho: a/ iroky z dluhovych cennych papirti 02 4992 7 889

5 Néklady na poplatky a provize 11 2 842 3668
a/ provize a poplatky z obchodd s cennymi papiry 12 24 19

b/ obhospodatovatelsky poplatek 13 2437 3156

¢/ depozitaisky poplatek 14 163 213

d/ ostatni finanéni naklady 15 218 280

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 -19 189 8528
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 -18 062 8478

b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila 18 -1 127 50

9 Spravni naklady 22 28 26
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 28 26

19 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z b&zné Cinnosti pted zdanénim 27 -16 812 12 783
24 | Zisk nebo ztrta za u&etni obdobi po zdanéni 32 -16 812 12 783




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 333475
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2021, tis. K¢ tridy CZK C 2 300 566
tiidy CZK
DPM C 3 32910
fondu celkem 4 410 936
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2020, tis. K& tridy CZK C 5 409 803
tridy CZK
DPM C 6 1133
fondu celkem 7 493 163
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2019, tis. K¢ tridy CZK C 8 457 273
tiidy CZK
DPM C 9 35890
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2021, K¢ tridy CZK C 10 1,177637
tiidy CZK
DPM C 11 0,957787
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2020, K¢ tridy CZK C 12 1,301387
tiidy CZK
DPM C 13 1,049072
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2019, K¢ tridy CZK C 14 1,234000
tiidy CZK
DPM C 15 0,983108
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 16 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, K& 17 X
za fond 18 2437
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tridu 19 2417
podilového fondu, tis. K¢ CzZK C
za tfidu CZK
DPM C 20 20
za fond 21 163
celkem
g soivi o . za tfidu
Uplata depozitari, tis. KE CZK C 22 156
za tfidu CZK
DPM C 23 ’
za fond 24 8
celkem
. L . o za tridu
Naklady na vypocet NAV, v tis. K¢ CZK C 25 8
za tfidu CZK
DPM C 26 0
Naklady na audit, tis. K& 27 28




Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské nérodni banky - Verejny pristup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31 11 Majetkové CP v majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova . Celkovad | majetkovych
. - . L)z Pocet o .
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . . jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
. - . « ks . « .
tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8

XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX



Datova oblast: DOFO31 12 Dluhové CP v majetku fondu

Celkova Celkova Y Celkova Podil r,1a
Y o , L1z Pocet P dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni ,
Nazev cenného papiru . . . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, L
. . . « ks . - jednim
tis. K& tis. K& tis. K& .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 Cz0001001796 CZ 6 364 6 650 500 5 000 0,02
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24 Cz0001002547 CZ 11 813 11313 1000 10 000 0,01
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Cz0001003859 CZ 11 064 10 707 1 000 10 000 0,02
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25 Cz0001004253 Cz 21519 21016 2 000 20 000 0,04
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 Cz0001004469 CZ 10 066 9690 1000 10 000 0,03
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Cz0001005037 CZ 19172 18 499 2 000 20 000 0,02
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Cz0001005243 CZ 10 756 10322 1 000 10 000 0,10
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Cz0001005375 CZ 11 304 10722 1000 10 000 0,10
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Cz0001005870 CZ 10 219 9953 1 000 10 000 0,20
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Cz0001005888 CZ 19 587 19010 2 000 20 000 0,21
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Cz0001006076 CZ 13 339 13 025 1 500 15 000 0,15
HUNGARY GOVERNMENT BOND HU0000402383 HU 9127 9106 11 000 7972 0,03
HUNGARY GOVERNMENT 7 06/24/22 HUO0000402524 HU 4736 4611 6 000 4348 0,01
HUNGARY GOVERNMENT 5.5 06/24/25 HU0000402748 HU 5155 4952 6 000 4348 0,02
HUNGARY GOVERNMENT 3 06/26/24 HUO0000403068 HU 11 574 11 307 15 000 10871 0,48
HUNGARY GOVERNMENT 3 10/27/27 HU0000403118 HU 7904 7723 10 000 7 247 0,04
HUNGARY GOVERN 2.75 12/22/26 HUO0000403340 HU 7374 7 206 9500 6 885 0,11
HUNGARY GOVERNMENT 3 08/21/30 HU0000403696 HU 10 862 10 868 14 000 10 146 0,04




Datové oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Celkova Celkova Y Celkova Podil r,1a
Y o , L1z Pocet P dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni ,
Nazev cenného papiru . . . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, L
. . . « ks . - jednim
tis. K& tis. K& tis. K& .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8
HUNGARY GOV BOND 2.25 04/20/33 HUO0000404744 HU 3415 3426 5000 3624 0,03
POLAND GOVERN BOND 4 10/25/23 PL0O000107264 PL 15 319 15 027 2 400 13536 0,01
POLAND GOVERN.BON 2.75 04/25/28 PL0O000107611 PL 6512 6148 1 000 5640 0,00
POLAND GOVERN.BOND 3.25 07/25/25 PL0O000108197 PL 14 927 14533 2 300 12 972 0,02
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/26 PL0000108866 PL 16 524 15907 2 600 14 664 0,03
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/27 PL0O000109427 PL 7672 7369 1200 6 768 0,01
POLAND GOV. BOND 2.25 04/25/22 PL0000109492 PL 7112 6924 1200 6 768 0,03
POLAND GOV. BOND 2.75 10/25/29 PL0O000111498 PL 13134 12570 2 000 11 280 0,06
TURKEY 7.1 03/08/23 TRT080323T10 TR 4538 3874 18 000 4 446 0,01
TURKEY REP 9.5 01/12/22 TRT120122T17 TR 4088 3704 15 000 3705 0,01
TURKEY 8.5 09/14/22 TRT140922T17 TR 5 266 4576 20 000 4 940 0,02

* identifikace majetku, pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim
celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2¢) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 307 405
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podie § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 0
Vklady podle § 15 18 26 278
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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