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Pololetni zprava specialniho fondu fondu za obdobi I. — VI. 2019

(dle ustanoveni § 237 odst. 1 a § 238 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. b) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.)

OPTIMUM - otevieny podilovy fond

ISIN: CZ0008474814 LEI: 315700VIMXJZK3FZMI13
Typ fondu dle AKAT CR

smiSeny

Investi¢ni strategie

Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listi
predevsim prostiednictvim investic do cennych papiri a zaknihovanych cennych papiri vydanych
fondy kolektivniho investovani. Je usilovano o rast hodnoty podilovych listi pfi jeji relativné mirné
kolisavosti. Za tim ucelem jsou v rdmeci investi¢ni strategie nabyvany a prodavany majetkové hodnoty
(cenné papiry, nastroje penézniho trhu, vklady a ostatni investi¢ni nastroje) podle jejich ekonomického
a trzniho postaveni a vyhlidek na kapitalovém trhu. Ménové, kreditni, trokové a akciové riziko
je aktivné fizeno pomoci dostupnych zajiStovacich instrumenti. Cile je dosahovano piedevsSim
pribéznou snahou o optimdlni vyvazeni stabilni a dynamické slozky portfolia (dluhopisy versus
investiéni nastroje nesouci riziko akcii nebo nemovitosti a tzv. alternativnich investic)
a tim optimalizace budoucich vynosti a podstupovanych rizik.

Struktura portfolia neni pfizptisobovana slozeni zddného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investicni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Tomas Zen¢uch, Ing., MBA
funkce vykonavand/é k 30. 6. 2019  portfolio manaZer
Rok narozeni 1968

Absolvent Strojni fakulty Technické univerzity VSB
Ostrava (1991)

2007 — IFID certifikat (ICMA)

2011 — MBA Nottingham Trent University — BIBS
2002 — 2009 Skoleni a semindfe CFA Moneco

a Euromoney

» 2013 — Yale SOM EDHEC - Strategicka alokace aktiv

Kvalifikacni predpoklady:
vzdelani/obor,
odborné kursy/specializace

VVY 'V

Odborna praxe v oblasti 25 let

kolektivniho investovani (AM CS — sprava majetku zakazniki (2000 — 10/2014),

(z toho odbornd praxe portfolio Privatni portfolio AR AKCIE (11/2014 -),

manazera) Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE (11/2014 -),

Privatni portfolio AR REALITY (11/2014 -),
Privatni portfolio AR 25 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 50 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 75 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 0 (11 - 12/2014),

YOU INVEST solid (11/2014 -),

YOU INVEST balanced (11/2014 -),

YOU INVEST active (11/2014 -),

MPF 10 (11/2014 -),

MPF 30 (11/2014 -),



IPF 10 (11/2014 -),

IPF 35 (04/2015 -),

Privatni portfolio konzervativni dluhopisy (02/2015 - ),
Privatni portfolio dynamické dluhopisy (02/2015 - ),
OPTIMUM (09/2015 -),

CS PRIVATE EQUITY 1(02/2017 -),

IPF 25 (03/2018 -)

UNIVERSUM (11/2018 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spolecnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim od3tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budé&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejsttiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolec¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma prévni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifika¢niho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sd&leni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spole¢nost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spolednost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spole¢nosti Erste Asset Management GmbH, kter byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pieshrani¢ni fuze a po jeho schvéleni statutdrnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zdpisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke sloudeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matetskou spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fize Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost FErste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fondi, jejichz domovskym stitem je Ceské republika,
jsou nadale zajisStovany prostfednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitaf je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manazera fondu

Fond mél z hlediska vykonnosti velmi dobré pololeti. Vykonnost dosahla cca 5 %. Kurz fondu
vystoupal v ¢ervnu na novou maximalni uroven své stale jeSté kratké historie. Rist na trzich dal
zapomenout na nervozitu, kterd gradovala v zadvéru roku 2018. Styl investovani nebyl v prib&hu
pololeti ménén a 1 samotna strategie neprosSla zdsadnim obratem. Stale jsme véfili spiSe rizikovym
investicim. Akciovou pozici jsme drzeli pfevazenou v tj. v rozmezi 13-15 %. V akciové casti jsme
mimo klasickou regionalni obménu pouzivali s investice podle stylii a sektort napt. malé spolecnosti
v Evropé nebo tfeba hodnotové a farmaceutické spole¢nosti v USA. Tyto tvotily zhruba 20% akciové
¢asti portfolia. Jako instrument byly pouzivany fondy a nebo tzv. ETF tj. obchodované indexové fondy.
V dluhopisové ¢asti jsme spoléhali predev§im na statni dluhopisy rozvijejicich se zemi. Korporatnim
dluhopistim a to i tzv. high yield jsme naopak piili§ nevéfili. V CR jsme se stalé nehrnuli do nakupu
statnich dluhopisti a dale drzeli snizené trokové riziko tzv. duraci. Dluhopisy nicméné kopirovaly
zahrani¢ni vyvoj a zvySovaly ceny. Odpovidajici nabizeny vynos do splatnosti téch kratSich dluhopist
(1-3 roky) klesl béhem pololeti zpét pod 1,5 % coz podle naseho ndzoru neodpovidalo vyvoji
nejkratSich urokovych sazeb, inflaci ¢i ekonomice. K vykonnosti fondu vyznamné pftispivaly i
netradi¢ni investice tedy nemovitostni a hedge fondy které dohromady tvoii 1/3 majetku.
Nemovitostnim investicim pomahalo pietrvavajici tzv. nizkotrokové prostiedi (pfedeviim mimo CR).
Hedge fondy vykazaly nejlepsi pololeti za poslednich 9 let a 1ze jen doufat, ze prostiedi finan¢nich trhi
dlouhodob¢ narusované aktivitami centralnich bank se bude dale vracet do normdlniho stavu. I pies
velmi sluSné zhodnoceni fondu klesl majetek fondu v prvnim pololeti o zhruba 13 %. Potencialni
klienti zaméfili sviij zajem smerem jinym smérem.

Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodatovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investicnich instrumentli tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumentil jsou jednotlivé posuzovany a v piipad€ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu véetn¢ specifikace limiti pro pozice v takovych instrumentech. Duraz je
kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolii,
resp. urokové ¢asti portfolia fondu).

Tr7Zni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pficemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zdkonnych omezeni, také souboru internich
limith, které ptimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo
modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), piipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle
jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popi. dalsi charakteristiky fondu. Ptislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.



V ptipadé nakupu instrumentli nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
uvérového rizika, ale i1 z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. ptijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR*). VaR je pocitan utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30.6.2019, %

Hodnota VaR za Grokové riziko 0,20
Hodnota VaR za ménové riziko 0,05
Hodnota VaR za akciové riziko 1,54
Globalni VaR 1,75

Je sledovéana globalni rizikova expozice a zéaroven i rizikova expozice v rozlozeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pri¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listii podilovych fondl (vcetné fond
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovéani vSech vySe uvedenych limith je pribézné kontrolovano, pficemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé poteby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajistovano v pfiméteném rozsahu prostiednictvim financnich derivati.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou ptesné¢ odpovidajici potiebdm zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
ménové swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

Stav realnych hodnot derivatl je zachycen na rozvahovych uctech:

k 30. 6. 2019, tis. K&

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivata 149 174
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 8 539
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Zze fond nebude mit v¢as dostatek
zdrojii ke splnéni zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovana a fizena
na zaklad¢ ocekavanych penéznich tokli a v souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papiri a terminovych vkladi.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. c) zakona ¢. 240/2013 Sb. a platné¢ho statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak
do 1 mésice od data, ke kterému prostfednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela Zadost o jeho
odkoupeni. Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnd,
je nepravdépodobné, ze by fond nebyl z divodu absence likvidnich prostfedkti schopen dostat svym
zavazkim.

Investi¢ni spole¢nost mtze v souladu s ustanovenimi § 134 zikona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmii podilniki. Obhospodafovatel muize také

4



rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu na dobu nezbytné nutnou
z provoznich diivodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zaveérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limitl ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé tad¢ se vyhodnocuje oteviena pozice derivatil. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zadvazkova
metoda. Oteviend pozice derivatl nesmi presdhnout 100 % hodnoty fondového kapitdlu. Dale se
kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatl, kde je ve vztahu k protistranam, pti
repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu, pii dodrZeni stanovenych
pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekro¢it 5 % v pfipadé, ze bychom chtéli obchodovat
s protistranou, ktera tato pravidla nesplituje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce likvidni derivaty,
jejichZ pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazend hodnota v praxi odpovida
jejich redlné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, ktera mize byt investovana
do investi¢nich cennych papirG nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviluje
penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zplisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou modifikovany typicky
v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych kurzii, cenovych nebo
kurzovych indext, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektl, piipadné jinych kreditnich udalosti
a dalSich veli¢in a udalosti. Proménna, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu
s investicni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
1 riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pievazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond mize uzavirat obchody s derivaty zejména s t€mito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenské obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komerc¢ni banka, a.s. 453 17 054
Erste Group Bank AG FN 33209m

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovéano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Naklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralti zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostfednictvim
outsourcingové smlouvy. Dale se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku Ceské
spofitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikii
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:



Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podiloveé listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)

ks tis. KC ks tis. K& ks tis. K&
Leden 156 036 020 157137 | 429841185 432 757 -273805165 -275 620
Unor 143 953 161 147134 | 654103 608 668 198 -510150447 -521 064
Bfezen 137 450 391 141314 | 449656 678 461934 -312206287 -320 620
Duben 146 655514 151889 | 369264279 382 270 -222608765 -230 381
Kvéten 145 478 453 150304 | 387804 440 400 763 -242325987 -250 459
Cerven 141 056 273 146799 | 278 133 607 288 972 -137077334 -142 172
CELKEM 870 629 812 894 578 | 2 568 803 797 2634893 | -1698173985| -1740315
Poznamky:

1. Pro prepodet cizich mén na K¢& je pouzit kurz stanoveny CNB k 28.6.2019 a uvefejnény
v kurzovnim listku ¢. 124.

2. Investi¢ni spolecnost neuzaviela s zZadnou osobou smlouvu na c¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisti.

3. Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvii aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predevSim syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi Sanci na rast hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti pribézné prepocitavan,
aktualni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kliCovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do ptislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu ¢asu ménit.

4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 natizeni (EU) €. 2015/2365: k datu 30. 6. 2019 fond

nezapujCil zadné cenné papiry a ani nemél vypujceny zaddné cenné papiry (v rdmci repo
obchodit).



Hodnota PL, K¢

1,0462

1,0362

1,0262

1,0162

1,0062

0,9962

Vyvoj hodnoty podilovych listi OPF OPTIMUM

v prubéhu I. pololeti 2019




Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c-elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2
Aktiva celkem 1 14 677 841 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 834 950 5,69
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 825 026 5,62
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 9924 0,07
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 1847 684 12,59
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 1 847 684 12,59
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 0 0,00
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 11 823 885 80,56
Akcie 13 0 0,00
Podilové listy 14 11 823 885 80,56
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Zfizovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 171 322 1,16
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy piistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den

rozhodného
obdobi,
tis. K&
A B 1

Pasiva celkem 1 14 677 841
Zavazky viuéi bankam a druzstevnim zaloznam 2 134 821
Zavazky vuéi bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky vaéi bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 134 821
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 25 864
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 9292
Rezervy 10 9 807
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11 0
Rezervy na dané 12 9 807
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 170 970
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 0
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 13 596 377
Oceiiovaci rozdily 25 0
Oceiovaci rozdily z majetku a zavazku 26 0
Oceiovaci rozdily ze zajiStovacich derivatu 27 0
Ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocenovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 0
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 31 730710




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zac¢atku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. K¢
A B 1
Vynosy z urok( a podobné vynosy 1 19 492
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirt 2 16 526
Vynosy z Groku z ostatnich aktiv 3 2 966
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -199
Vynosy z akcii a podild 5 11 369
Vynosy z akcii a podilli z G¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 11 369
Vynosy z poplatkl a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -67 984
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 778 053
Ostatni provozni vynosy 11 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -147
Naklady na zaméstnance 14 0
Mzdy a platy zaméstnanc( 15 0
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 0
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 -147
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vilivem 24 0
Ztraty z prev. ucasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné éinnosti pfed zdanénim 29 740 584
MimoFadné vynosy 30 0
MimoFadné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 32 0
Dan z pfijma 33 -9 874
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 34 730 710




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 30. 6. 2019 1 14 498 057
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 30. 6. 2018 2 15 461 705
k 30. 6. 2017 3 9 724 040
Pocet emitovanych podilovych listi k 30. 6. 2019, ks 4 13 868 494 695
k 30. 6. 2019 5 1,045395
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 30. 6. 2018 6 1,021248
k 30. 6. 2017 7 1,019396
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 8 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list, KE 9 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodaiovani podilového fondu, tis. Ké 10 51947
Uplata depozitafi, tis. K& 11 5388
Naklady na audit, tis. Ké 12 147

Informace o financ¢nich kolateralech

(stav k 30. 6. 2019)

. . Podil kolateralii na

A Hodnota, tis. Ke aktivech fondu, %
Kolateraly v EUR slozené na uéet od ING Bank, N.V. 9 924 0,07
Kolateraly v CZK pfijaté na Géet od Ceské spotitelny, a. s. 69 300 0,47
Kolateraly v CZK pfijaté na Giéet od Komeréni banky, a. s. 50 000 0,34
Kolateraly v EUR pfijaté na tuéet od CSOB, a. s. 15 521 0,11




Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi¢nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Verejny pristup - Metodické informace)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investi¢ni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o , ny Pocet . ,
. . . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru ) ; ; k : na jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta . .., |[namajetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . - . « ks . + .

fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem

i FKI, %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

UNI-GLOBAL-EQUITI US-RA USD LU0929190139 LU 136 170 190 216 979 244 993 6 400 143 0,64
AXA WF-FRM EUROPE R/E SC-FC LU0216737063 LU 136 170 190 167 632 183 200 29 000 738 1,08
CANDR BONDS-EMER MKTS-V LU0616945100 LU 136 170 190 672 069 718 326 18 900 481 1,06
ESPA BOND EURO CORP. EUR DPM ( ATOO00A1YRNS AT 136 170 190 375 905 390 618 149 000 3791 3,56
SCHRODER GAIA-SIRIOS C EUR-A  LU0885728401 LU 136 170 190 189 706 203 840 58 300 1483 0,88
SCHRODER INTL EURO CORP-CAC LU0113258742 LU 136 170 190 483 461 507 842 790 000 20102 0,69
CS NEMOVITOSTNI REICO DPM C CZ0008475373 Ccz 136 170 190 1017343 1044537 954176 444 954 176 4,83
PICTET - USA INDEX - 1 USD LU0188798671 LU 136 170 190 252 866 295 391 49 000 1096 0,41
ISHARES CORE EURO CORP BOND |IEOOB3F81R35 us 136 170 190 250 277 259 783 76 171 1938 0,16
ALLIANCEBERNSTEIN SEL ABS ALPH. LU0736560011 LU 136 170 190 152 462 161 889 309 000 7 863 0,71
DB PLAT IV DBX SYS ALPH-I1CE LU0462954396 LU 136 170 190 195 817 191 841 58 000 1476 4,16
LIKVIDITNI FOND CZ0008473188 Ccz 136 170 190 550 026 553 468 546 365 450 546 365 20,57
DLUHOPISOVY FOND CZ0008473659 Ccz 136 170 190 336 363 338539 324 799 698 324 800 22,62
FOND STATNICH DLUHOPISU CZ0008474863 Ccz 136 170 190 578 004 593832 604 101 374 604 101 18,65
SPOROINVEST CZK DPM C CZ0008475225 Ccz 136 170 190 1227052 1236658 1231485445 1231485 18,87
TOP STOCKS CZK DPM C CZ0008475191 Ccz 136 170 190 135528 151 028 145 330995 145 331 2,30
ERSTE IMMOBILIENFONDS-DO1 T ATOO00A1Z8NO AT 136 170 190 1298577 1299591 492 000 12 519 2,86
ASHMORE-EM LOC CUR BD-IEURU  LU1382551585 LU 136 170 190 247 455 253 949 98 000 2494 11,79
BLUEBAY GLB SOV OPP-l EURPER  LU1542977407 LU 136 170 190 296 756 295 081 119 839 3049 1,98




Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investicni Podil na
Investi¢ni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
Y Vztah o limit o , .y Pocet P g
. . , ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni [ CP vydanych
Nézev cenného papiru . , ; k . na jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta ... o |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta o o ks S :
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
GS US CORE EQUITY PT-I AC CL LU1280280568 LU 136 170 190 233618 267 591 770 000 17 220 5,75
BLACKROCK STR FD-EUR AB-I2E LU0776931064 LU 136 170 190 175919 179 004 49 000 1247 1,82
BSF-AMER DVF EQ ABS RT-I2EH LU1323999489 LU 136 170 190 279 664 283 572 108 000 2748 1,08




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni | Investi¢ni | Celkova Celkova Y Celkova Podi r,1a
Y Vztah o o o , .y Pocet C dluhovych
. i . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,
Nazev cenného papiru , , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta ..., |na majetek na cena, hodnota, hodnota, LT
legislativé . C . ks . jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24  CZ0001002547 Ccz 130 166 188 182 447 182 364 15 000 150 000 0,17
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20 Cz0001004113 Ccz 130 166 188 815 364 815 278 81 000 810 000 2,31
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 CZ0001005375 Ccz 130 166 188 310 224 323 760 29 000 290 000 2,90
GOVERNMENT BOND 0.45 10/25/23 CZ0001004600 Ccz 130 166 188 301 225 308 603 32 000 320 000 1,45




Cast 2: Majetek specialniho fond

Skladba majetku FKaI

u

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 45/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 45/2b) 2 0
Vklady podle § 45/2c) 3 0
Majetkové hodnoty § 45/2d) 4 0
Investicni cenné papiry podle § 46/1a) 5 0
Dluhopisy podle § 46/1b) 6 1 847 684
Investicni cenné papiry podle § 46/1c) 7 0
Dluhopisy podle § 46/2 8 0
Cenné papiry podle § 47/1 9 11 823 885
Cenné papiry podle § 47/2 10 0
Cenné papiry podle § 47/3 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 48/1 12 0
Nastroje penézniho trhu podle § 48/2 13 0
Finanéni derivaty podle § 49/1 14 140 635
Komoditni derivaty podle § 49/2 15 0
Komoditni derivaty podle § 49/3 16 0
Financni derivaty podle § 49/4 17 0
Vklady podle § 50 18 834 950
Komodity 19 0
Komoditni certifikaty 20 0
Nemovitosti 21 0
Nemovitostni spole¢nosti 22 0
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