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Pololetni zprava standardniho otevireného podilového fondu
za obdobi I. — VI. 2018

(dle ustanoveni § 237 odst. 1 a § 238 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. b) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.)

SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

ISIN: CZ0008472271 — trida CZK C LEI: 31570010000000018428
ISIN: CZ0008475225 — trida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR
do 30.12.2011 fond penézniho trhu/od 30.12.2011 dluhopisovy fond velmi kratkodobych investic

Investicni strategie

Investicnim cilem je poskytnout podilnikiim rst hodnoty jejich podilovych listli za podminky, Ze celkovy
rizikovy profil podilového fondu minimalizuje (nikoli vSak vyluCuje) moznost ztraty v horizontu 6 meésici.
Cile je dosahovéno investicemi do Siroce diverzifikovaného portfolia cennych papiri s fixnim
nebo variabilnim urokovym vynosem a aktivnim fizenim trokového rizika. Je investovano také do cennych
papiri denominovanych v cizich ménach.

Struktura portfolia neni piizptisobovana slozeni zadného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Martin Smid, Ing.

funkce vykonavana/é k 30. 6. 2018  portfolio manaZer

Rok narozeni 1973

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent ekonomické fakulty Zapadoceské univerzity
vzdeélani/obor, v Chebu, obor finance a bankovnictvi (bakalarské
odborné kursy/specializace studium) (1995)

» Absolvent Masarykovy univerzity v Brn¢, fakulta
ekonomicko—spravni, obor narodni hospodaistvi
(inzenyrské studium) (1998)

Fundamentalni analyza a ratingové hodnocenti,

CFA a Moneco, Brno (1999)

Kreditni riziko a kreditni derivaty, CFA a Moneco,
Brno (1999)

Derivaty, Citibank, Praha (2000)

Pokrocila analyza fixn€ urocenych aktiv, CFA a Moneco,
Brno (2001)

> Strukturované produkty, CFA a Moneco, Brno (2001)

Odborna praxe v oblasti 20 let

kolektivniho investovani (OPF MERKUR (2000 - 2002),

(z toho odborna praxe portfolio SPOROINVEST (2000 -),

manazera) CS korporatni dluhopisovy (2004 - ),
OPATRNY MIX FF (07/2006 — 11/2009),
LIKVIDITN{ FOND (09/2009 - ),
Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE
(11/2010 — 12/2013),
Privatni portfolio AR REALITY (11/2010 - 12/2013),
FOND RIZENYCH VYNOSU (12/2012 -),
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HIGH YIELD dluhopisovy (12/2012 -),
SPOROBOND (05/2013 -),

TRENDBOND (08/2015 — 12/2015),
DLUHOPISOVY FOND (08/2015 - 12/2015),
CERTIFIKATOVY FOND (08/2015 — 12/2016))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodatfuje investicni spoleCnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim ods§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud¢jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zdkona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videni, Rakouské4 republika,
je investi¢ni spolecnosti ve smyslu rakouského zdkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bifezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investiénich fondtl, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investicni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZzka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produktii koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pfeshranicni fize a po jeho schvéleni statutarnimi orgény a valnymi hromadami
zuCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke sloudeni Investi¢ni spolecnosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matetskou spolec¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fondi, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadale zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitatem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investi¢nich fondi vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

2



Komentar manazera fondu

Rok 2018 zacal na trhu &eskych statnich dluhopisti riistem vynost. Césteénd za tim stal efekt konce
roku 2017 a s tim spojenych plateb do rezolu¢niho fondu, kterym se investofi snazili vyhnout
investicemi do dluhopisti a v lednu se jich zbavovali. Také domaci ekonomika stile vykazovala silna
data svédcici o rastu inflacnich tlakli, coz pfirozené tlacilo vynosy na vyssi trovné. Na zacatku inora
pak bankovni rada CNB podle o¢ekavani zvysila dvoutydenni repo sazbu o 25 bazickych bodi
na 0,75 %. Soucasné stim centrdlni banka zvefejnila makroekonomickou prognozu, ktera byla
v pohledu na dalsi vyvoj urokovych sazeb ponékud opatrnéjsi nez o¢ekavani investorii. Investoii si
holubi¢i prognoézu a komentaie predstavitelii centralni banky vylozili jako odsunuti dalSiho zvySeni
urokovych sazeb az na konec roku. Trh ¢eskych statnich dluhopist proto po zbytek prvniho ctvrtleti jiz
stagnoval. V dubnu zvefejnéna inflace ukazala zpomaleni tempa ristu, coz Ceska narodni banka
obratn¢ vyuzila k pfesvédCeni trhu, ze dalsi zvySovani trokovych sazeb se odsouva na konec roku.
To se na trhu projevilo zavirdnim nékterych spekulativnich pozic ze strany zahrani¢nich investort,
coz bylo nejvice patrné na oslabovani c¢eské koruny ve druhé poloviné dubna. Pomalejsi rtst inflace a s
tim souvisejici zména pohledu ¢ésti investori na dal$i zvySovani Urokovych sazeb se projevila
i vdubnovém poklesu vynost Ceskych statnich dluhopist. V kvétnu ale tempo rlstu inflace opét
zrychlilo z 1,7 % na 1,9 % a v Gervnu na 2,2 %. Dlouhodoby cil Ceské narodni banky je stanoven na
2% urovni. Z pohledu ménové politiky bylo diilezité, ze se stale zvySovalo tempo rastu cen sluzeb
a také jadrova inflace. Soucasné také data o vyvoji nezaméstnanosti a ristu mezd potvrzovala rostouci
inflacni tlaky. Podle posledni progndzy centralni banky méla proti témto inflacnim krokiim dostate¢né
pusobit posilujici koruna. Ta ale naopak, i diky vSeobecnému poklesu na trzich rozvijejicich se
ekonomik, ¢im dal vice oslabovala. Od zacatku dubna do 27. ¢ervna, kdy zasedala bankovni rada CNB,
oslabila domaci ména vici euru o 2,2 %. Postupné tedy béhem kvétna a Cervna rostlo oc¢ekavani,
ze centralni banka bude muset brzy zvysit irokové sazby, coz se odrazelo i v rlstu vynost ceskych
statnich dluhopist. Bankovni rada CNB nakonec ke zvyseni urokovych sazeb o 25 bazickych bodii
na 1,00 % pfistoupila na svém cervnovém zasedani.

Leto$ni rok sice zacal na kreditnich trzich pozitivné, kdyz se kreditni prémie korporatnich dluhopist
investi¢niho stupné utahovaly na nova dlouhodoba minima, ale jest¢ v pribchu prvniho Ctvrtleti
postupné doSlo ke zméné trendu a kreditni prémie se zaaly roztahovat. Nejdiive doSlo k obratu
u delSich splatnosti, pozdé&ji se pridaly i kratsi splatnosti. Jednim z faktorti, ktery odstartoval pokles
kreditnich trhli, byly obavy investorG z toho, co udé&ld Evropska centrdlni banka s programem
kvantitativniho uvolfiovani. Pfiznivy vyvoj evropskych ekonomik a pomalu se zvySujici inflace
podpoftily ocekavani, Zze ECB by mohla zcela ukoncit ndkupy statnich a korporatnich dluhopist
ke konci letoSniho roku. Nejvice ale k roztahovani kreditnich prémii korporatnich dluhopistt v prvnim
pololeti pispély obchodni spory mezi Spojenymi staty a Cinou a hlavné mezi Spojenymi staty a jejich
spojenci z Evropy ¢i Severni Ameriky. Tyto spory postupné eskalovaly a investofi se ¢im dal vice
obavali, Ze by mohly pteriist v obchodni valku. To se postupné negativné projevovalo na kreditnich
trzich az do konce pololeti.

Fond v prvnim pololeti udrzoval primérnou modifikovanou duraci portfolia pod neutrdlni Grovni.
VétSinu portfolia tvotily statni dluhopisy, pokladnicni poukézky a depozita. Vyznamna ¢ast portfolia
byla pfitom investovdna do reverznich repo operaci a jinych ndstrojii penézniho trhu, které nejlépe
reflektovaly rst domacich trokovych sazeb. Podil korporatnich dluhopisii se béhem pololeti postupné
zmenSoval.

Rizeni rizik
Uvérové riziko
Vsouladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodatovatel fondu pravidla a postupy

pro vybér investi¢nich instrumentl tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v ptipad¢ vhodnosti schvalovany
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utvarem risk managementu vcetné specifikace limith pro pozice v takovych instrumentech.
Dtraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevs§im u trokovych
portfolii, resp. irokové ¢asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pficemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléhd, kromé zdkonnych omezeni, také souboru internich
limitt, které piimo ovliviluji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Piislus$né limity jsou aplikovany adekvétné povaze fondu.

V pripadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitan Utvarem
Ceské spotitelny, a.s., specializovanym na Fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2018, %

Hodnota VaR za trokové riziko 0,46
Hodnota VaR za ménové riziko 0,03
Hodnota VaR za akciové riziko 0,01
Globalni VaR 0,42

Je sledovéna globélni rizikovd expozice a zdroven i rizikovd expozice v rozlozeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zéklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pfic¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje reinvestini proces. Limity stanovuji maximalni
piipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listti podilovych fondt (vcetné fondu
penéZniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limith je priibéZné¢ kontrolovano, pficemzZ je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje smeénnych kurzli, Grokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu nepfiznivé, je zajiStovano v pfiméreném rozsahu prostiednictvim finan¢nich derivata.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné odpovidajici potifebam zajiSténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
ménove swapy, meénoveé forwardy a irokove swapy.

Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych tctech:
k 30. 6. 2018, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivatt 7 584
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 23 226




Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdroji ke splnéni zavazki vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zédklad¢ ocekavanych penéznich tokl a v souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirii a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 240/2013 Sb. a platn¢ho statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak
do 2 tydnii od data, ke kterému prosttednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které 1ze realizovat béhem nékolika dntl, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z diivodu absence likvidnich prostfedkii schopen dostat svym zavazktm.

Investi¢ni spole¢nost muze v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii fondu, pokud je to nezbytné
z diivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmt podilniki. Obhospodatfovatel muze také
rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu na dobu nezbytné nutnou
z provoznich diivodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zékonnych limitl ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé tad¢ se vyhodnocuje oteviena pozice derivatil. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zavazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi presdhnout 100 % hodnoty fondového kapitélu.
Dale se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivati, kde je ve vztahu
k protistrandm, pii repo obchodech, maximalni oteviend pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrzeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi prekrocit 5 % v ptipad¢€, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, kterd tato pravidla nesplituje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichz pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich redlné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, ktera mize byt
investovana do investicnich cennych papirii nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovlivitluje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zpisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatfovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzti, cenovych nebo kurzovych indext, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektd,
ptipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménna, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investicni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujictho penéZni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
1 riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pievazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva ptipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond muize uzavirat obchody s derivaty zejména s t€émito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054
PPF banka a.s. 47116 129
Erste Group Bank AG FN 33209m




Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano piijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je financ¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralt zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Dale se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spofitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilniki
podilového fondu, jestlize hodnota piedmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu

v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472271 — tiida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&

Leden 3245786 6 022 66 925 216 124171 -63 679 430 -118 149
Unor 2 183 669 4048 84 001 870 155 717 -81 818 201 -151 669
Bfezen 2326675 4 309 54 190 636 100 373 -51 863 961 -96 064
Duben 2222052 4116 52269173 96 817 -50 047 121 -92 701
Kvéten 2 040981 3778 59 682 818 110 486 -57 641 837 -106 708
Cerven 6 868 011 12 705 35731437 66 107 -28 863 426 -53 402
CELKEM 18 887 174 34 978 352 801 150 653 671 -333 913 976 -618 693
Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475225 — tiida CZK DPM C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)

ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&

Leden 22756 417 22 676 120522 632 120 164 -97 766 215 -97 488
Unor 51079 716 50 870 25 000 000 24 900 26 079716 25970
Bfezen 30 138 638 30 000 108 000 000 107 524 -77 861 362 -77 524
Duben 0 0 7 000 000 6972 -7 000 000 -6 972
Kvéten 0 0 44 000 000 43 811 -44 000 000 -43 811
Cerven 0 0 123 000 000 122 392 -123 000 000 -122 392
CELKEM 103974771 103 546 427 522 632 425 763 -323 547 861 -322 217
Poznamky:

1. Pro piepoéet cizich mén na K¢& je pouzit kurz stanoveny CNB k 29. 6.2018 a uvefejnény
v kurzovnim listku ¢. 125.

2. Investicni spoleCnost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce

W

podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé;sich predpist.




3.

Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvi aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen predevS§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investicni spole¢nosti prubézné prepocitavan,
aktudlni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do ptislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pritbé¢hu casu meénit.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2018 m¢l
fond uzaviené reverzni repo obchody — v ramci téchto operaci fond poskytl finan¢ni hotovost
ve vysi 1 000 000 tis. K¢ zajisténou cennymi papiry uvedenymi v podrozvahové evidenci
v trzni hodnoté 999 339 tis. K&.



http://www.investicnicentrum.cz/

Hodnota PL, K¢

Vyvoj hodnoty podilovych listd OPF SPOROINVEST
v prubéhu I. pololeti 2018
ISIN CZ0008472271

1,8580

1,8560

1,8540




Hodnota PL, K¢

0,9975

Vyvoj hodnoty podilovych listt OPF SPOROINVEST
v pribéhu I. pololeti 2018
ISIN CZ0008475225

0,9968 -

0,9961 -




Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c.elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2

Aktiva celkem 1 6 492 435 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 2 406 528 37,07
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 484 904 7,47
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 1921 624 29,60
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 3928 731 60,51
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10 2930916 45,14
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 997 815 15,37
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 149 486 2,30
Akcie 13 0 0,00
Podilové listy 14 149 486 2,30
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Z¥izovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni éinnost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 7 690 0,12
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den

rozhodného
obdobi,
tis. Ké
A B 1

Pasiva celkem 1 6 492 435
Zavazky viéi bankam a druzstevnim zaloznam 2 8 066
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky viaéi bankam a druzstevnim zaloZznam - ostatni zavazky 4 8 066
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 95102
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 1664
Rezervy 10 7
Rezervy na dichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 7
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 -6 326 696
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 7 366 664
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 7 366 664
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 5194 185
Ocenovaci rozdily 25 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 26 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata 27 0
Ocenovaci rozdily z piepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocefovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi 30 171 351
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi 31 -17 908




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_ 11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zacatku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. Ké
A B 1
Vynosy z trokii a podobné vynosy 1 37 876
Vynosy z uroku z dluhovych cennych papiru 2 32796
Vynosy z uroku z ostatnich aktiv 3 5080
Naklady na uroky a podobné naklady 4 0
Vynosy z akcii a podild 5 46
Vynosy z akcii a podilli z u¢asti s rozhodujicim a podstatnym viivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 46
Vynosy z poplatku a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -13 192
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -42 539
Ostatni provozni vynosy 1 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -92
Naklady na zaméstnance 14
Mzdy a platy zaméstnanct 15
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnancu 16
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 -92
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 0
Ztraty z prev. Ucasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné éinnosti pifed zdanénim 29 -17 901
Mimoiadné vynosy 30 0
Mimoiadné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné €innosti pred zdanénim 32 0
Da z pFijma 33 -7
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 34 -17 908




Dopliakové adaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 6 387 596
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2018, tis. Ké tfidy CZK C 2 2616471
tfidy CZK
DPM C 3 3771125
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 30. 6. 2017 4 8421 614
k 30. 6. 2016 5 8 482 248
Pocet emitovanych podilovych listt k 30. 6. 2018, ks tfidy CZK C 6 1415 686 749
tfidy CZK
DPM C 7 3792 151 143
Fondovy kapitél pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2018, K& tfidy CZK C 8 1,848199
tfidy CZK
DPM C 9 0,994455
Fondovy kapitdl pfipadajici na jeden podilovy list, Ké k 30. 6. 2017 10 1,868520
k 30. 6. 2016 11 1,876520
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 12 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list, Ké 13 X
za fond 14 8 029
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tfidu 15 6 451
podilového fondu, tis. Ké CzK C
za tiidu CZK
DPM C 16 1578
za fond 17 2 472
celkem
. aw . za tfidu
Uplata depozitéfi, tis. KE CZK C 18 1040
za tfidu CZK
DPM C 19 1432
Néklady na audit, tis. Ké 20 92

Informace o finanénich kolateralech
(stav k 30. 6. 2018)

Podil kolaterali na

Hodnota, tis. Ké .

A aktivech fondu, %
Kolateraly v CZK slozené na Uéet u Ceské spofitelny, a.s. 21 300 0,33
Kolateraly v EUR pfijaté na G€et u ING Bank N.V. 8 066 0,12




Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Vefejny pfistup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investi¢ni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o . .y Pocet Lo ,
. ) . ISIN Zemeé limit pofizovaci realna : nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . , ; k ) na jednotek, Co
cenného papiru | emitenta ... . |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . . . Y ks . Y .
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
Gi FKI. %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ESPA RESERVE CORPORATE-T  AT0000676846 AT 122 160 186 115 321 116 173 35 830 932 1,70



Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni [ Investi¢ni| Celkova Celkova . Celkova Podi na
. Vztah - - o . -y Pocet ... | dluhovych

. . . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,

Nazev cenného papiru . , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek na cena, hodnota, hodnota, LT
legislativé . . ‘ . N ks : N jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

BONOS OBLIG ESTADO 0.75 07/30/21ES00000128B8 ES 104 148 184 261 682 268 590 10 000 260 200 0,05
CREDIT SUISSE 1.125 09/15/20 XS1291175161 GB 104 148 180 65708 67 252 2 500 65 050 0,17
GOVERNMENT BOND 1.5 10/29/19  CZ0001003834 Ccz 104 148 184 1153110 1161240 114000 1140000 1,43
GOVERNMENT BOND 3.75 09/12/20 CZ0001001317 Ccz 104 148 184 188 864 188 112 17 300 173 000 0,23
GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Ccz 104 148 184 111 824 111 403 10 000 100 000 0,13
GOVERNMENT BOND 5 04/11/19 CZ0001002471 Ccz 104 148 184 303 544 303 042 29 000 290 000 0,33
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20 CZ0001004113 Ccz 104 148 184 308 079 301 936 30 000 300 000 0,86
GOVERNMENT BOND ZERO 07/17/19 CZ0001004717 Ccz 104 148 184 400 680 396 660 40 000 400 000 0,80
ING BANK NV 0.7 04/16/20 XS1169586606 NL 104 148 180 155 941 158 590 6 000 156 120 0,40
JPM CHASE AND CO 1.875 11/21/19 XS0856977144 us 104 148 180 79 575 81164 3000 78 060 0,30
KBC IFIMA 2.125 09/10/18 XS0969365591 NL 104 148 180 72730 74 438 2 800 72 856 0,37
POWSZECH K O BANK 2.324 01/23/1¢ XS1019818787 PL 104 148 180 65 468 66 535 2 500 65 050 0,50
21307789 CZ0001005474 Ccz 104 148 184 199 748 199 934 200 200 000 2,22




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. Ké
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 3928 733
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné néastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 149 485
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 -15 642
Vklady podle § 15 18 2 406 528
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 0
Cenné papiry podle § 84/1a) 21 0
Cenné papiry podle § 84/1b) 22 0
Finanéni derivaty podle § 85 23 0
Vklady podle § 86 24 0
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