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Pololetni zprava standardniho otevieného podilového fondu
za obdobi I. — VI. 2018

(dle ustanoveni § 237 odst. 1 a § 238 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. b) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.)

TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond

ISIN: CZ0008472297 — tiida CZK C LEI: 31570010000000018719
ISIN: CZ0008475183 — tfida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR

dluhopisovy

Investi¢ni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listi
investicemi do dluhopisti pfedev$im novych a kandidatskych zemi Evropské unie. Podilovy fond je
fizen takovym zpusobem, aby t¢zil z ptipadného poklesu trokovych vynost a zaroven maximalizoval
vynos z pohybu sménnych kurzi. Vlivem vyznamného zastoupeni cizich mén v portfoliu, které mtize
¢init az 70 %, muze hodnota podilovych listd vykazovat vyssi kratkodobé vykyvy. Velikost zastoupeni
cizich mén v portfoliu se posuzuje snizend o hodnotu zajisténou derivaty proti ménovému riziku.
Struktura portfolia neni prizpisobovana slozeni zddného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazerka fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Margarita Sinitsyna, Mgr.

Sfunkce vykonavana/é k 30. 6. 2018 portfolio manazerka

Rok narozeni 1987

Kvalifikacni predpoklady: » Absolventka Moskevské statni univerzity
vzdeélani/obor, M. V. Lomonosova, mechanicko-matematické fakulty,
odborné kursy/specializace obor ekonomika (2009)

» Nostrifikace magisterského vzdélani,

Univerzita Karlova v Praze, matematicko-fyzikalni
fakulta, obor finan¢ni a pojistnd matematika (2009)
Zkouska Level 11 of the CFA Program, CFA Institute,
Charlottesville, USA (2016)

Pokrocila analyza portfolii, Moneco, Praha (2016)
Corporate Credit Analysis, Fitch Learning, Videii (2017)
Junior Asset Manager Program, Erste Asset Management
GmbH, Viden (2017)

Odborna praxe v oblasti 2,25 roku

kolektivniho investovani (TRENDBOND (01/2016 - ),

(z toho odborna praxe portfolio DLUHOPISOVY FOND (01/2016 - ),
manazera) FOND STATNICH DLUHOPISU (01/2016 - ))
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Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodaiuje investicni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim od3tdpného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud¢jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsané¢ho v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odsStépny zéavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investicnich spolecnosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investicnich fondech (InvFG 2011).
Ma préavni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢&j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spole¢nost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluZeb vykonavat ¢innosti obhospodatovani a administrace investi¢nich fondi.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spole¢nost Ceské sporitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V rédmci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitdlové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pfeshranicni fize a po jeho schvéleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zuCastnénych spole€nosti a regulatornimi orgény, dne 18. listopadu 2015 zépisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slougeni Investi¢ni spolecnosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fuze Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji cinnosti
obhospodatovatele a administratora investiénich fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajiStovany prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitaitem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitait investi¢nich fondi vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manaZerky fondu
Dluhopisy CR
Se zac¢atkem letoSniho obchodovani pomérné svizné odeznél efekt konce roku 2017, ktery v prosinci

vyrazng stlacil smérem doll predevsim kratky konec ¢eské vynosové kiivky. Koruna pak po cely leden
2018 pokracovala v posilovani vici euru, ¢emuz napomahala piedev§im vysoka oCekavani zvySeni
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trokovych sazeb Ceskou narodni bankou (CNB) na jejim tnorovém zasedani. Témto oekavanim CNB
dostala. Jeji tnorovd prognéza pocitala s pokracujicim letoSnim posilenim koruny a také pouze
s jednim zvySenim urokovych sazeb. Makroekonomické ukazatele i v nasledujicich par mésicich
poukazovaly na jisté piehiati ekonomiky, porad ale jesté umoziiovaly CNB s dalsimi kroky pockat.
Zakladni scénar tak chvili zistaval u pouze jednoho zvySeni urokovych sazeb az v zavéru roku.
Rozsiten¢jsi byl ovSem na trhu ndzor, Ze koruna bude posilovat méné vyrazné, nez predpokladala
prognoéza. Trh se proto mirné piiklandl k tomu, ze CNB piikro¢i ke zptisnéni monetarni politiky dfive,
nez v zavéru roku, a pravdépodobné i vicekrat.

Ve druhé poloviné¢ dubna zacalo soustavné oslabovani koruny, kterd se postupné dostala na urovné
vyrazné se rozchazejici s progndézou. Averze k riziku na rozvijejicich se trzich a ocekavani spojena
s politikou americké centralni banky se postupné pevnéji ukotvily na trzich a neustale vyvijely tlak
na mény v regionu, korunu nevyjimaje. Pozvolna rostly i vynosy ¢eskych statnich dluhopist po celé
délce vynosové kiivky.

Ve druhé poloving kvétna se zalali &lenové bankovni rady CNB blize vyjadfovat k moznému
diiv&jsimu (popiipadé i vyrazngjsimu) zvyseni arokovych sazeb. Z toho diivodu, ze by CNB v srpnu
méla mit k dispozici novou progndzu, se ¢asto spekulovalo o prvnim zvyseni urokovych sazeb na jejim
srpnovém zasedani. Trzni konsensus se ale postupné pfiklan&l k tomu, ze CNB uZ nic podstatného
nestoji v cesté, a ze se jiz na svém Cervnovém zasedani rozhodne zptisnit monetarni politiku.

Na konci &ervna CNB piikroéila k jiz druhému letosnimu zvyseni Girokovych sazeb. Rizika stavajici
progndzy byla vyhodnocena jako proinflacni. Koruné¢ ovSem zvySeni trokovych sazeb prozatim piilis
nepomohlo. ZhorSeny sentiment vici rozvijejicim se trhiim nadéale udrzoval mény v regionu na slabSich
urovnich. Na vynosy tuzemskych statnich dluhopisit mélo zvySeni Grokovych sazeb spise mirny vliv,
jisty rast vynosl se ovSem odehral jiz predtim.

Polsko

Statistiky domaciho HDP, které byly publikovany zac¢atkem roku, potvrdily velice solidni ekonomicky
rast a spolu s fadou dalSich ukazateld oZivily debatu o ptipadném zvySeni Grokovych sazeb v dohledné
budoucnosti. Polska centralni banka (NBP) uznala jisté zlepSeni ekonomického ptibéhu, ohledem
inflace ale své postoje nijak vyrazné nezménila. Silnd doméci ména, piipadné i dal§i faktory
(jako naptiklad pfiliv zahrani¢nich pracovnikil) mohly 1 nadale tlumit inflaci. Vynosy statnich
dluhopisii v tnoru sice dosahly lokéalnich maxim, poté ale zah4jily sestupny trend. Bfeznové zasedani
NBP pfineslo dalsi piekvapeni. Pribéh piipadného budouciho utahovani monetarni politiky
byl ptehodnocen mirnéj$im smérem, neZ si trh predtim predstavoval. Zprava o vyvoji inflace zaskocila
trh snizenym odhadem inflace, a to i pfes vyrazné ptrehodnoceny odhad ristu HDP smérem nahoru.
Statistiky inflace, zejména jeji jadrové slozky, pak v priibéhu pololeti nékolikrat potvrdily stanovisko
NBP. Krom¢ makroekonomickych dat i postoje NBP podporovala trh statnich dluhopisti i solidni
fiskalni situace. Potfeba statu pljCovat si se sniZila, coZ vylstovalo ve ztenfeni nabidky statnich
dluhopisi na trhu.

Ptekvapenim bylo pro trh dubnové zvySeni vyhledu tvérového hodnoceni Polska agenturou S&P.
K této zméné€ napomohly hlavné solidni ekonomicky rist i fiskalni situace.

ZhorSeny sentiment vuc¢i rozvijejicim se trhiim zacal v dubnu vyvijet tlak jak na polsky zloty,
tak 1 na vynosy polskych statnich dluhopisi. Stanovisko centralni banky to neovlivnilo.
Zvyseni trokovych sazeb by si podle ni situace nevyzadala ani v pfiStim roce, a pokud se nic vyrazné
nezméni, tak by se neménné Urokové sazby pravdépodobné daly ocekavat i dalsi rok. Podle jejiho
guvernéra je také mozné, Ze progndza inflace bude v ¢ervencové zprave o vyvoji inflace prehodnocena
mirné dolt.



Mad’arsko

V lednu 2018, ptesn¢ podle avizovaného planu, za¢ala mad’arska centralni banka (MNB) s pouzivanim
novych nastroji nekonvencéni monetarni politiky. S nové zavedenymi tendry na trokové swapy byla
ziejmé spojena velka ocekavani, jimz vysledky tendrd nedostaly. Vynosy statnich dluhopisti zamitily
nahoru a MNB se pokusila uklidnit trh, mimné také upravila parametry tendrii do budoucna.
Rist vynost se ovSem nezastavil. Na zklamani z tendrii navazala zména v globélnich ocekavanich
aukéazalo se, jak kiehky byl predtim stav tamni vynosové kiivky. Investoii pravdépodobné zacali
pfehodnocovat sva ocekavani ohledné schopnosti MNB mit vynosovou kiivku pod kontrolou.
MNB v unoru 2018 posunula diiraz monetarni politiky na cilovani spreadt vuc¢i hlavnim kiivkam.

Snaha MNB udrzovat uvolnéné monetarni podminky po celé délce vynosové kiivky kratce poté opét
narazila. Nepiiznivy sentiment vici rozvijejicim se trhiim dal v dubnu vynosim mad’arskych statnich
dluhopist dalsi impulz k ristu. Ke konci pololeti umazal desetilety vynos vyrazny spread vici svému
polskému protéjsku. Oslaboval i madarsky forint. MNB tehdy vyjadfila pfipravenost zakrocit,
pokud by inflacni cil byl timto vyvojem ohrozen. Na svém cervnovém zasedani vyraznéji pozmeénila
svou rétoriku. Pfipustila, Ze inflace muze docasné zrychlit, a vypustila napiiklad zminky o cilovani
spreadii anebo stavu dlouhého konce vynosové kiivky. Piesunula diraz téméef vyhradné na troven
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inflace a uvedla, Ze v soucasné situaci je potieba opatrnéjsiho ptistupu.

Turecko

Naléhavéa ocekdvani, Ze by tureckd centrdlni banka (CBRT) méla zptisnit svou monetarni politiku,
po prosincovém zvySeni urokovych sazeb polevila. Podle o¢ekavani zacala klesat i inflace, predevs§im
diky efektu statistické zdkladny. Vyvoj na zacatku roku tak byl pomérné klidny. Jisté ptehiivani
ekonomiky a neutuchajici inflace, a to navic na pozadi zmény v globalnich ofekavanich, ovSem kratce
poté zasadily trhu dal$i ranu. Agentura Moody’s také na zacatku bfezna snizila Gvérové hodnoceni
Turecka o jeden stupeni dale do spekulativniho pasma.

Obavy ze ztraty nezavislosti CBRT se na jafe definitivné vratily. V dubnu se zopakoval v podstaté
stejny scénaft, jako v zavéru loniského roku. Poté, co trh dal najevo svou nespokojenost s politikou
CBRT (od niZ o¢ekaval radznéjsi zptisnéni monetarni politiky), vladni Cinitelé naznacili, ze centralni
banka pfijde s odpovidajicimi opatfenimi. Trh to vnimal jako ptislib brzkého zvySeni Grokovych sazeb,
k némuz CBRT nakonec skute¢né piikrocila na svém dubnovém zasedani. Navrh na konani
pfedcasnych voleb, ktery mezitim pfiSel a ktery byl rychle schvalen, byl dal§im faktorem, ktery ptispél
k nastoleni klidu na trhu.

Tureckd lira v kvétnu pokracovala v oslabeni, jehoZ trend zarovenn vyrazné zesilil. Vynosy statnich
dluhopisti obnovily vzestupny trend. Investofi se naddle obavali pfedev§im toho, Ze schopnost CBRT
provadét nezavislou monetarni politiku mize byt v jistém smyslu omezena. Piedvolebni prohlaseni,
namifena hodné negativné vici vysokym Urokovym sazbam, zivila obavy jesté¢ vice. Na tyto obavy
se nabalily dalSi. Agentura S&P prvniho kvétna sniZila rating Turecka o jeden stupen, nevylucovaly
se dal8i zasahy ratingovych agentur a ani dokonce zavedeni kapitalovych kontrol. Kromé& uvedenych
faktort, vlastnich vyhradné tureckému trhu, mél jisty vliv i zhorSeny sentiment vici rozvijejicim se
trhim obecné.

Cim déle investofi Gekali na reakci CBRT, tim vice se situace vyhrocovala. K 23. kvétnu odepsala lira
vuci euru témét 15 %. Investofi se v téch dnech jiZ zacali obavat, Ze pomoci by mohlo jediné zvySeni
urokovych sazeb v fadu stovek bazickych bodi. Ve chvili, kdy se n&jaky zdsah zdal byt jiz prakticky
nevyhnutelny, CBRT svolala mimofadné zasedani, na kterém pfikrocila ke tfiprocentnimu zvySeni
urokovych sazeb, ¢imz zastavila prekotné se vyhrocujici trzni vyvoj. Ale jen u toho také nezistalo.
O n¢kolik dni pozd€ji oznamila CBRT dlouho ocekdvané zjednoduSeni monetarni politiky.
Nasledovala i fada dalSich krokti pro obnoveni ditvéry investort.

Trh byl pomérné rozpolceny ohledné moznych krokit CBRT na jejim pravidelném cervnovém zasedéni.
Od vsech vyse uvedenych opatieni, ktera viditeln€ pomohla ke zlepSeni situace, uplynulo pouhych par
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tydnti. Na druhou stranu fada investorti mohla vnimat nadchéazejici pravidelné zasedani jako lakmusovy
papirek, ktery potvrdi (anebo vyvrati) schopnost CBRT provadét nezavislou monetarni politiku.

Pozornost se z centralni banky postupné pfesunula na volby, které i pies urcitou miru nejistoty dopadly
pfevazné v souladu s ocekdvanim. Trh se ponckud uklidnil, ale hodné bude zalezet na slozeni
nové vlady a jejich krocich. Budou patfit mezi nejdilezitéjsi faktory, které ovlivni tamni prostredi
a jeho vnimani investory.

Rizeni rizik

Uveérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje obhospodafovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investicnich instrumentli tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v piipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné¢ specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.
Dirraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych
portfolii, resp. irokové ¢asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pficemZz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléhd, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limitd, které pifimo ovliviluyji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), piipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Piislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V ptipad€ nakupu instrumentl nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
uverového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zdklad¢ ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitdn utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

NiZe jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6.2018, %

Hodnota VaR za urokové riziko 1,36
Hodnota VaR za ménové riziko 2,68
Hodnota VaR za akciové riziko 0,00
Globalni VaR 3,45

Je sledovéana globalni rizikova expozice a zéaroven i rizikova expozice v rozlozeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zéklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pfic¢emz tato identifikace pak zpétn¢ ovliviiuje reinvestini proces. Limity stanovuji maximalni
piipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listii podilovych fondl (véetné fondi
penézniho trhu a dluhopisovych fonda).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limith je pribézné kontrolovano, pificemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v piipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, urokovych sazeb, popi. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajistovano v pfimeéfeném rozsahu prostiednictvim financnich derivati.
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Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou ptesn¢ odpovidajici potiebdm zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
meénoveé swapy, meénoveé forwardy a urokové swapy.

Stav redlnych hodnot derivatl je zachycen na rozvahovych tctech:
k 30. 6. 2018, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivatt 0
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze fond nebude mit v€as dostatek
zdroji ke splnéni zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovdna a fizena
na zadklad¢ ocekavanych penéznich tokl a v souvislosti stim je také upravovéana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnii od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dntl, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z divodu absence likvidnich prostfedki schopen dostat svym zévazkim.

Investi¢ni spole¢nost mtze v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii fondu, pokud je to nezbytné
z dlvodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajml podilnikd. Obhospodafovatel muize také
rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd fondu na dobu nezbytné nutnou
z provoznich diivodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limith ale soucasné 1 limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fad€ se vyhodnocuje oteviena pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zavazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi piesahnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Dale se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z financnich derivatl, kde je ve vztahu
k protistranam, pii repo obchodech, maximalni oteviend pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pii dodrZeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekrocit 5 % v ptipadé, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, kterd tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichZ pfeména na finanéni prostiedky netrva déle neZz 7 dni a jejichZ dosaZzend hodnota
v praxi odpovida jejich redlné hodnoté. Statut fondu urCuje vysi hodnoty majetku, kterd mize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovlivitluje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zpisobem vhodnym k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzii, cenovych nebo kurzovych indexii, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektd,
ptipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udéalosti. Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investicni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujicitho penéZni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
1 riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisSténi. Z tohoto divodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovéan ztratou u podkladového aktiva a naopak.



Fond miize uzavirat obchody s derivaty zejména s témito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komerc¢ni banka, a.s. 453 17 054
PPF banka a.s. 47116 129
Erste Group Bank AG FN 33209m

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateradlem je finan¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralii zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostfednictvim
outsourcingové smlouvy. Dale se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spotitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilniki
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472297 — tiida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. KE ks tis. KE

Leden 7 263 968 9 356 8979584 11553 -1715616 -2197
Unor 5804 335 7424 12476 274 15948 -6 671939 -8 524
Brezen 5371523 6 828 12 070984 15348 -6 699 461 -8 520
Duben 5 006 666 6 336 12 400 440 15693 -7393774 -9 357
Kvéten 5166 880 6404 16 745 276 20727 -11 578 396 -14 323
Cerven 4246 739 5169 13056 741 15912 -8 810002 -10 743
CELKEM 32860111 41517 75729 299 95181 -42 869 188 -53 664
Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR

ISIN: CZ0008475183 — tiida CZK DPM C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. KE ks tis. KE

Leden 1671511 1690 0 0 1671511 1690
Unor 0 0 0 0 0 0
Brezen 0 0 2 832399 2817 -2 832 399 -2817
Duben 0 0 59882520 59 368 -59882 520 -59 368
Kvéten 0 0 0 0 0 0
Cerven 0 0 0 0 0 0
CELKEM 1671511 1690 62714919 62 185 -61 043 408 -60 495




Poznamky:

1.

Pro piepocet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 29. 6. 2018 a uveiejnény
v kurzovnim listku €. 125.

Investicni spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na cinnost hlavniho podptrce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvi aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen predevS§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadifuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investicni spole¢nosti prubézné prepocitavan,
aktudlni informaci o zatazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemiiZze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu ¢asu ménit.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2018
fond nezaptij¢il zadné cenné papiry a ani nemél vypljceny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodit).



http://www.investicnicentrum.cz/

Vyvoj hodnoty podilovych listd OPF TRENDBOND
v prubéhu I. pololeti 2018
ISIN CZ0008472297

Hodnota PL, K¢




Vyvoj hodnoty podilovych listd OPF TRENDBOND
v prubéhu I. pololeti 2018
ISIN CZ0008475183

1,0300

Hodnota PL, K¢
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Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c.elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2

Aktiva celkem 1 546 367 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 19 926 3,65
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 19 926 3,65
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 526 441 96,36
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 514 278 94,13
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 12 163 2,23
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 0 0,00
Akcie 13 0 0,00
Podilové listy 14 0 0,00
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Z¥izovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni éinnost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 0 -0,01
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den

rozhodného
obdobi,
tis. Ké
A B 1

Pasiva celkem 1 546 367
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam 2 0
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 1343
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 695
Rezervy 10 0
Rezervy na dichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 0
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 -63 678
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 187 052
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 187 052
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 456 090
Ocenovaci rozdily 25 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 26 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata 27 0
Ocenovaci rozdily z piepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocefovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi 30 2 831
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi 31 -37 966




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_ 11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zacatku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. Ké
A B 1
Vynosy z trokii a podobné vynosy 1 12 921
Vynosy z uroku z dluhovych cennych papiru 2 12 893
Vynosy z uroku z ostatnich aktiv 3 28
Naklady na uroky a podobné naklady 4 0
Vynosy z akcii a podild 5 0
Vynosy z akcii a podilli z u¢asti s rozhodujicim a podstatnym viivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 0
Vynosy z poplatku a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -5 057
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -45 786
Ostatni provozni vynosy 1 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -44
Naklady na zaméstnance 14
Mzdy a platy zaméstnanct 15
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnancu 16
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 44
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 0
Ztraty z prev. Ucasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné éinnosti pifed zdanénim 29 -37 966
Mimoiadné vynosy 30 0
Mimoiadné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné €innosti pred zdanénim 32 0
Da z pFijma 33 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 34 -37 966




Dopliakové adaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 544 329
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2018, tis. K& tfidy CZK C 2 509 449
tFidy CzK
DPM C 3 34 880
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 30. 6. 2017 4 696 488
k 30. 6. 2016 5 837 048
Poéet emitovanych podilovych lista k 30. 6. 2018, ks tfidy CZK C 6 419 582 706
tFidy CzK
DPM C 7 36 506 976
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2018, K& tfidy CZK C 8 1,214178
tFidy CzK
DPM C 9 0,955436
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, Ké k 30. 6. 2017 10 1,348235
k 30. 6. 2016 11 1,409690
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 12 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list, Ké 13 X
za fond 14 4268
celkem
Uplata uréené investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tfidu 15 4178
podilového fondu, tis. Ké CZK C
za tiidu CZK
DPM C 16 90
za fond 17 303
celkem
. s - za tfidu
Uplata depozitéfi, tis. Ké CZK C 18 269
za tiidu CZK
DPM C 19 34
Néklady na audit, tis. Ké 20 44




Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Vefejny pfistup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investi¢ni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o . .y Pocet Lo ,
. ) . ISIN Zemeé limit pofizovaci realna : nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . , ; k ) na jednotek, Co
cenného papiru | emitenta ... . |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . . . Y ks . Y .
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
Gi FKI. %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX



Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni [ Investi¢ni| Celkova Celkova . Celkova Podi na
. Vztah - - o . -y Pocet ... | dluhovych

. . . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,

Nazev cenného papiru . , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek na cena, hodnota, hodnota, LT
legislativé . . ‘ . N ks : N jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

GOVERNMENT BOND 1.5 10/29/19  CZ0001003834 Ccz 104 148 184 40 460 40 745 4 000 40 000 0,05
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25  CZ0001004253 Ccz 104 148 184 10 780 10 510 1000 10 000 0,02
GOVERNMENT BOND 3.75 09/12/20 CZ0001001317 Ccz 104 148 184 21834 21 747 2 000 20 000 0,03
GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Ccz 104 148 184 22 365 22 281 2 000 20 000 0,03
GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22  CZ0001001945 Ccz 104 148 184 35539 35109 3000 30 000 0,04
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24  CZ0001002547 Ccz 104 148 184 45 199 43 435 3500 35000 0,04
HUNGARY GOVERNMENT 3 06/26/24 HU0000403068 HU 104 148 184 13 520 11 967 15 000 11 834 0,48
HUNGARY GOVERNMENT 6.5 6/24/1¢ HU0000402433 HU 104 148 184 6310 5844 7 000 5522 0,01
HUNGARY GOVERNMENT 7 06/24/22 HU0000402524 HU 104 148 184 18 672 16 801 18 000 14 200 0,02
HUNGARY GOVERNMENT BOND HU0000402383 HU 104 148 184 11 471 10 495 11 000 8 678 0,03
HUNGARY GOVT 7.5 11/12/20 HU0000402235 HU 104 148 184 12 807 12 163 13 000 10 256 0,01
POLAND GOV. BOND 2.25 04/25/22 PL0000109492 PL 104 148 184 23 047 22 741 3 800 22 610 0,09
POLAND GOV.BOND 1.5 04/25/20 PL0O000108510 PL 104 148 184 12118 11918 2 000 11 900 0,02
POLAND GOVERN BOND 4 10/25/23 PL0000107264 PL 104 148 184 39132 39 239 6 000 35700 0,02
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/1¢ PLO000107595 PL 104 148 184 7 390 7312 1200 7 140 0,01
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/2¢ PLO000108866 PL 104 148 184 34 760 35 007 6 000 35700 0,08
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/27 PL0O000109427 PL 104 148 184 6810 6 927 1200 7 140 0,01
POLAND GOVERN.BOND 3.25 07/25/2 PL0O000108197 PL 104 148 184 24 714 24 960 4 000 23 800 0,03
POLAND GOVERN.BOND 5.25 10/25/2 PL0O000106126 PL 104 148 184 29 970 29 885 4500 26 775 0,02




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni [ Investi¢ni| Celkova Celkova . Celkova Podi na
. Vztah - - o . -y Pocet ... | dluhovych

. . . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,

Nazev cenného papiru . , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek na cena, hodnota, hodnota, LT
legislativé . . ‘ . N ks : N jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

POLAND GOVERN.BOND 5.5 10/25/1¢ PLO000105441 PL 104 148 184 13 052 12 976 2 000 11 900 0,01
POLAND GOVERN.BOND 5.75 10/25/2 PLO000106670 PL 104 148 184 13780 13792 2 000 11 900 0,01
TURKEY 10.5 01/15/20 TRT150120T16 TR 104 148 184 9 691 8 320 18 000 8773 0,02
TURKEY 7.1 03/08/23 TRT080323T10 TR 104 148 184 11 819 9 054 26 000 12672 0,00
TURKEY 8.5 09/14/22 TRT140922T17 TR 104 148 184 9 880 7 565 20 000 9748 0,02
TURKEY GOVERNMENT 8.5 07/10/19 TRT100719T18 TR 104 148 184 7 235 6 487 1 400 000 6 824 0,01
TURKEY GOVT BOND 10.6 02/11/26 TRT110226T13 TR 104 148 184 9095 6 625 1 700 000 8 286 0,01
TURKEY GOVT BOND 8.8 09/27/23 TRT270923T11 TR 104 148 184 7 385 5515 15 000 7 311 0,01
TURKEY GOVT BOND 9 07/24/24 TRT240724T15 TR 104 148 184 7 496 5543 15 000 7 311 0,01
TURKEY REP 8.8 11/14/18 TRT141118T19 TR 104 148 184 8116 7173 15 000 7 311 0,01
TURKEY REP 9.5 01/12/22 TRT120122T17 TR 104 148 184 18 103 14 329 35000 17 059 0,03




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. Ké
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 526 441
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné néastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 0
Vklady podle § 15 18 19 926
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 0
Cenné papiry podle § 84/1a) 21 0
Cenné papiry podle § 84/1b) 22 0
Finanéni derivaty podle § 85 23 0
Vklady podle § 86 24 0
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