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smiSeny

Investi¢ni strategie

Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych lista
predevsim prostiednictvim investic do cennych papir a zaknihovanych cennych papird vydanych
fondy kolektivniho investovani. Je usilovano o rast hodnoty podilovych listi pfi jeji relativné mirné
kolisavosti. Za tim ucelem jsou v rdmci investi¢ni strategie nabyvany a proddvany majetkové hodnoty
(cenné papiry, nastroje penézniho trhu, vklady a ostatni investi¢ni nastroje) podle jejich ekonomického
a trzniho postaveni a vyhlidek na kapitalovém trhu. Ménové, kreditni, tirokové a akciové riziko
je aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumenti. Cile je dosahovano piedevsim
pribéznou snahou o optimdlni vyvazeni stabilni a dynamické slozky portfolia (dluhopisy versus
investiéni nastroje nesouci riziko akcii nebo nemovitosti a tzv. alternativnich investic)
a tim optimalizace budoucich vynosii a podstupovanych rizik.

Struktura portfolia neni pfizptisobovana slozeni zadného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investicni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijment, titul/y, Tomas Zenduch, Ing., MBA
funkce vykonavanda/é k 31. 12. 2017  portfolio manaZer
Rok narozeni 1968

Absolvent Strojni fakulty Technické univerzity VSB
Ostrava (1991)

2007 — IFID certifikat (ICMA)

2011 — MBA Nottingham Trent University — BIBS
2002 — 2009 Skoleni a seminaie CFA Moneco

a Euromoney

» 2013 — Yale SOM EDHEC - Strategicka alokace aktiv

Kvalifikacni predpoklady:
vzdelani/obor,
odborné kursy/specializace

VVY 'V

Odborna praxe v oblasti 24 let

kolektivniho investovani (AM CS — sprava majetku zakazniki (2000 — 10/2014),

(z toho odbornd praxe portfolio Privatni portfolio AR AKCIE (11/2014 -),

manazera) Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE (11/2014 -),

Privatni portfolio AR REALITY (11/2014 -),
Privatni portfolio AR 25 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 50 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 75 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 0 (11 - 12/2014),

YOU INVEST solid (11/2014 -),

YOU INVEST balanced (11/2014 -),

YOU INVEST active (11/2014 -),

MPF 10 (11/2014 -),

MPF 30 (11/2014 -),



IPF 10 (11/2014 -),

IPF 35 (04/2015 -),

Privatni portfolio konzervativni dluhopisy (02/2015 - ),
Privatni portfolio dynamické dluhopisy (02/2015 - ),
OPTIMUM (09/2015 -),

CS PRIVATE EQUITY 1 (02/2017 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodaiuje investicni spoleCnost FErste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zéavod
zahranicni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodatovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videni, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registratnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢&j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sd&leni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodaiovani a administrace investi¢nich fondi.

Piedchozim obhospodatovatelem investiénich fondt, jejich? domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spole€nosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé¢ strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pfeshrani¢ni fuze a po jeho schvaleni statutdrnimi organy a valnymi hromadami
zucastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doglo ke sloudeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fize Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodatovatele a administratora investiénich fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajiStovany prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitatem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiftku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondd vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.
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Komentar manazZera fondu

Cely rok 2017 se vyznacoval pomérné klidnym vyvojem. Volatilita na trzich klesla casto
az na historickd minima. Obdobné klesala 1 kolisavost hodnot podilovych listd fondu.
Zhodnoceni fondu se v zavéru roku dostalo az ptes 2,5 %. Financni trhy byly stdle vice podporovany
neustale rostouci ekonomickou aktivitou. Prostfedi ptéalo rizikovéj§im segmentiim. Na zhodnoceni jsme
se museli, a to zvlast¢ ve druhém pololeti, spoléhat na akcie, kterym zpocatku roku vyznamné
sekundovaly rizikovéji zaméfené dluhopisy typu high yield, pfipadné emerging market bonds.
Celkovou rizikovost portfolia jsme ve druhém pololeti jiz pfiliS nezvySovali. Relativné lepsi
zhodnoceni fondu oproti srovnatelnému trhu pomdahala vylepSit nase velmi konzervativni investice
do Ceskych statnich dluhopisii. Tento cely segment vyrazné utrpél neustdlym prodluzovanim
intervenéniho rezimu CNB, ktery sice podpofil rist HDP, ale i s tim spojeny rast inflace,
coz se negativné projevilo na cenach Ceskych statnich dluhopisii. OvSem i tak doséhly nabizené vynosy
kratkodobéjsich dluhopisit na konci roku jen mirn€é pozitivnich hodnot v faddu desetin procent.
Posilovani CZK v roce 2017 pftili§ portfoliu nevadilo. Zahrani¢ni investice jsme se snazili pfesné
zajiStovat. Samotné zajiStovani nebylo ovSem levné a bézn€ dosahovalo +1 % ro¢né (v ptipadé
EUR/CZK). K pozitivni vykonnosti fondu pfispivaly i netradicni investice. NepohodIné prostiedi
na trzich se pro hedge fondy odklonilo spravnym Iépe Citelnym smérem a tak mohly Iépe fungovat
jejich specifické strategie. Nemovitostni investice Celily na riznych trzich odliSnym fazim
ekonomického cyklu. V uplynulém roce 2017 pievazil u tohoto segmentu aspekt silného ekonomického
rustu nad aspektem hrozby rlstu vynost na dluhopisovych trzich.

Pro efektivni obhospodarovani majetku v podilovém fondu mtize investicni spolecnost pouzivat
finan¢ni derivaty. Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za ucelem
snizeni rizika, za i¢elem snizeni nakladt, nebo za ucelem dosazeni dodate¢nych vynost pro podilovy
fond za ptedpokladu, ze podstupované riziko je prokazateln¢ nizké. Expozice z téchto operaci musi byt
vzdy plné kryta majetkem v podilovém fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zdvazkim z téchto
operaci.

Investi¢ni spolecnost vypracovala vnitini ptedpis stanovujici pravidla pro vypocet celkové expozice
podilového fondu vztahujici se k finanénim derivatim. Pro vypocet celkové expozice se pouZziva
standardni zavazkova metoda.

Vypocet celkové expozice vztahujici se k derivatim se provadi jednou denné, pfiCemz celkova
expozice vztahujici se k finanénim derivatim nesmi presdhnout v zddném okamziku 100 % hodnoty
fondového kapitalu; je-li limit pfekroen v dasledku zmén redlnych hodnot, upravi se pozice
podilového fondu ve vztahu k finanénim derivatim bez zbyte¢ného odkladu tak, aby celkova expozice
vyhovovala limitu.

Stresové testovani se provadi alespon jednou mésicné.

Expozice vidi riziku - pakovy efekt
Metoda hrubé hodnoty aktiv: 1,4238 Zavazkova metoda: 0,0289

Procentni podil aktiv alternativniho investi¢éniho fondu, ktera podléhaji zvlaStnim opatienim
v disledku jejich nelikvidnosti:

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo ndroku podilnika
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:



Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KC ks tis. KC ks tis. KC
Leden 547 281 864 553172 80 790 080 81651 466 491 784 471521
Unor 498 005 148 504 933 66 813 949 67729 431191 199 437 204
Brezen 597 743 753 607 102 99 619 049 101 183 498 124 704 505919
Duben 511777 502 520 236 92 224 316 93 754 419 553 186 426 482
Kvéten 613 838 341 626 574 | 110289955 112 558 503 548 386 514 016
Cerven 608 548 645 622232 | 103 646 099 105 953 504 902 546 516 279
Cervenec 492 062 520 502 702 69 894 036 71 380 422 168 484 431322
Srpen 563 586 926 575664 | 109638958 112 010 453 947 968 463 654
Zafi 517 442 836 529933 99 438 746 101 818 418 004 090 428 115
Iv?l'jen 649 704 869 667 518 | 127248 399 130721 522 456 470 536 797
Listopad 746 060 900 768 066 | 143 938 699 148 187 602 122 201 619 879
Prosinec 733 827 663 758 803 96 588 706 99 850 637 238 957 658 953
CELKEM 7 079 880 967 7 236935 |1 200 130 992 1226794 | 5879749975 6 010 141
Poznamky:
1. Nedilnou soucésti této vyrocni zpravy fondu je tcetni zavérka sestavend k 31. prosinci 2017.

Déle je soucasti této zpravy zprava nezavislého auditora zpracovana dle ustanoveni
§ 20 zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdé&jsich predpist.

Informace o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v priibéhu tgetniho obdobi, jsou uvedeny v &asti 1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v ptiloze k ucetni zavérce za rok 2017, ktera je soucdsti této zpravy.

Investicni spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na c¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Investice do podilovych listll v sob& obsahuje riziko vykyvi aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen predevS§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spole¢nosti priibézné prepocitavan,
aktudlni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdé€leni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemtiZze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu ¢asu ménit.
Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a néastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v ¢asti 4. RIZENI RIZIK a navazujicich tabulkach v piiloze k Gcetni zavérce za rok 2017,
ktera je soucasti této zpravy.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 31. 12. 2017
fond nezaptij¢il Zadné cenné papiry a ani nemél vypijceny zadné cenné papiry (v ramci repo
operaci); dalsi informace stanovené v oddile A pfilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v ptiloze
k ucetni zavérce za rok 2017, kterd je soucasti této zpravy.

Udaje o odménach vyplacenych zaméstnanctim investiéni spolecnosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v pfipojené informaci.

Pro piepodet cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 29. 12. 2017 a uveiejnény
v kurzovnim listku €. 250.




Hodnota PL, K¢

Vyvoj hodnoty podilovych listat OPF OPTIMUM
v roce 2017




Historické vykonnosti podilového fondu

Pouzité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich
vynost. Nize uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci
vykonnost podilového fondu.

Optimum
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S vydavanim podilovych listi fondu bylo zapocato v roce 2015. Do vypoctu historické vykonnosti byly
zahrnuty veskeré poplatky a naklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi,
za obstarani nakupu podilovych listi (viz ¢lanek XVI odstavec 6 statutu). Vypocet historické
vykonnosti spoc¢iva na méné podilovych listi — ¢eské koruné (CZK).

Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.



Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Vefejny pfistup - Metodické informace)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni rodil na
Investicni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o . .y Pocet o .
. ) . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . ; k . na jednotek, LT
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . . . Y ks . « .

fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem

Gi FKI. %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

AXA WF-FRM EUROPE R/E SC-FC  LU0216737063 LU 136 170 190 182 629 198 722 32 000 817 1,22
BSF-AMER DVF EQ ABS RET-A2EH LUQ725892466 LU 136 170 190 306 562 299 454 95 000 2426 1,89
CS NEMOVITOSTNI FOND REICO CZ0008472545 Ccz 136 170 190 800 555 819 296 710 885938 710 886 4,75
DB PLAT IV DBX SYS ALPH-I1CE LU0462954396 LU 136 170 190 162 545 164 886 48 000 1226 0,49
DEUTSCHE CONCEPT KALDEMORGI LU0599947271 LU 136 170 190 248 403 239 349 64 000 1635 0,13
DLUHOPISOVY FOND CZ0008473659 Cz 136 170 190 651 592 644 476 619 331 202 619 331 23,37
ERSTE IMMOBILIENFONDS-T ATO000A08SH5 AT 136 170 190 979 920 949 234 297 000 7 585 20,77
ESPA BOND EURO-CORPORATE (VT AT0000658968 AT 136 170 190 1108512 1074421 216 000 5517 5,16
ESPA BOND USA CORPORATE-VT AT0000658976 AT 136 170 190 150 468 147 109 34 000 868 0,82
ESPA BOND USA-HIGH YIELD-VT ATOO00AQ09SJ9 AT 136 170 190 298 814 293 616 57 000 1456 7,10
FOND STATNICH DLUHOPISU CZ0008474863 Ccz 136 170 190 588 394 582 897 604 101 374 604 101 21,76
GAM STAR-GLOBAL RATES-EUR AC(IEO0B59P9M57 IE 136 170 190 164 204 149 260 540 000 13792 0,58
LIKVIDITNI FOND CZ0008473188 Ccz 136 170 190 230 144 228 520 227 767 877 227 768 19,63
MORGAN STANLEY US PROPERTY LU0073233875 LU 136 170 190 243 181 212 823 118 900 2531 3,64
PARVEST EQT USA GR-I-USD LU0823435044 LU 136 170 190 135 815 136 409 20500 436 0,59
PICTET EMERGING CORP BD-HIE =~ LU0844698075 LU 136 170 190 275 956 273 327 115 000 2937 0,81
SCH ISF-EUROPEAN ALAR-CA EUR LU0995125985 LU 136 170 190 174 226 168 033 60 000 1532 0,50
SCHRODER GAIA-SIRIOS C EUR-A  LU0885728401 LU 136 170 190 184 195 189 248 54 000 1379 0,99
SPOROINVEST CZK DPM C CZ0008475225 Ccz 136 170 190 1591000 1585383 1591589989 1591590 21,56




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni | Investicni | Celkova Celkova Y Celkova Podil r'1a
N Vztah o o o . .y Pocet o dluhovych
. . , ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni §
Néazev cenného papiru . , : k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta .., |na majetek na cena, hodnota, hodnota, A
legislativé . . - i o ks . + jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24  CZz0001002547 cz 130 166 188 196 201 198 815 15 000 150 000 0,17
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20 Cz0001004113 cz 130 166 188 714 743 719 078 70 000 700 000 2,00
GOVERNMENT BOND ZERO 07/17/19 CZ0001004717 cz 130 166 188 142 271 140 238 14 000 140 000 0,28




Skladba majetku FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu
Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 45/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 45/2b) 2 0
Vklady podle § 45/2c) 3 0
Majetkové hodnoty § 45/2d) 4 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 46/1a) 5 0
Dluhopisy podle § 46/1b) 6 1058 130
Investi€ni cenné papiry podle § 46/1c) 7 0
Dluhopisy podle § 46/2 8 0
Cenné papiry podle § 47/1 9 10 550 003
Cenné papiry podle § 47/2 10 0
Cenné papiry podle § 47/3 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 48/1 12 0
Nastroje penézniho trhu podle § 48/2 13 0
Finanéni derivaty podle § 49/1 14 7 384
Komoditni derivaty podle § 49/2 15 0
Komoditni derivaty podle § 49/3 16 0
Financni derivaty podle § 49/4 17 0
Vklady podle § 50 18 1424 288
Komodity 19 0
Komoditni certifikaty 20 0
Nemovitosti 21 0
Nemovitostni spole¢nosti 22 0
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 23 0
Cenné papiry podle § 84/1a) 24 0
Cenné papiry podle § 84/1b) 25 0
Finanéni derivaty podle § 85 26 0
Vklady podle § 86 27 0




Doplnkové udaje o fondu

kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 31. 12. 2017 1 13 002 332
Fondovy kapital podilového fondu, tis. K¢ k 31.12. 2016 2 6771434
k 31.12. 2015 3 1747 113
Poéet emitovanych podilovych lista, ks 4 12 594 959 482
k 31. 12. 2017 5 1,032344
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 31.12. 2016 6 1,008373
k 31.12. 2015 7 0,998830
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 8 1,00
Hodnota vsech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, K& 9 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani podilového fondu, tis. Ké 10 68 178
Uplata depozitafi, tis. K& 11 7071
Naklady na audit, tis. K& 12 244




Odmény vyplacené zaméstnancim spolecnosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(acetni obdobi roku 2016 spole¢nosti Erste Asset Management GmbH)*)

Nebyly vyplaceny zadné vykonnostni prémie ani jiné ¢astky vyplacené ptimo investi¢nimi fondy.

Pocet pracovniki k 31. 12. 2016 87
Pocet zaméstnanci odpovédnych za innosti spojené s podstupovanim rizik k 31. 12. 2016 46
Fixni odmény 5955411
Variabilni odmény (bonusy) 1782946
Odmény zaméstnancii celkem 7738 357
z toho odmény pro jednatele 656 037
z toho odmény pro Fidici pracovniky — zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim

rizik 158 993
z toho odmeény pro zaméstnance odpoveédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik s kontrolnimi

funkcemi 469 888
z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik 3751834

z toho odmény pro zamé&stnance, ktefi se na zakladé své celkové odmény nachazeji ve stejné piijmové
skupiné jako jednatelé a zaméstnanci odpovédni za Cinnosti spojené S podstupovanim rizik 0

Odmény pro zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik celkem 5036 752

Zasady pro vypocet vykonnostnich sloZek odméiiovani:
Investi¢ni spolecnost stanovila zdsady odménovani za ucelem eliminace eventualnich konflikt zajmu a zajisténi dodrzovani
pravidel chovani pfi odménovani relevantnich osob.

U vsech zaméstnanct investi¢ni spolecnosti pfedstavuji fixni slozky odmény dostatecné vysoky podil na celkové odméné,
aby na individualni Grovni umoznily realizaci variabilni politiky odménovani.

Celkova odména (fixni i variabilni sloZky) podléha principu vyvaZenosti a ma trvale udrzitelny charakter, aby nebylo
odménovano prijimani nadmérnych rizik. Variabilni slozka odmény tedy predstavuje maximalné vyvazeny podil na celkové
odméné¢ zaméstnance.

Pomér mezi fixnimi a variabilnimi slozkami odmény pro vedouci 0soby odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim
rizik a pro b&zné zaméstnance je limitovan 100 % fixniho roéniho platu.

Jako osoby odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik definovala investi¢ni spole¢nost nasledujici skupiny:
jednatelé/vedeni (vrcholovy management) spole¢nosti, vedouci oddéleni fizeni rizik, vedouci oddé€leni interniho auditu,
vedouci pravniho oddéleni, vedouci oddéleni compliance, vedouci personalniho odd€leni a jejich zastupci, vedouci
investi¢éniho managementu a vSichni manazefi fondd, portfolio manazeti a manazefi fizeni rizik.

Vykonnostni slozky odmény slouzi jak ke kratkodobym, tak i k dlouhodobym z&jmuim investic¢ni spoleCnosti a pfispivaji
k eliminaci rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohlednuji jak osobni vykonnost, tak i ziskovost investi¢ni
spole¢nosti.

Velikost celkovych bonust se vypoéte na zakladé bonusovych potencidlti pouzitelnych pro rizné kategorie zaméstnanca.
Bonusové potencialy jsou uréeny procentudlni sazbou z fixni odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % fixni
ro¢ni hrubé odmeény. Celkovy fond bonust se upravi podle zisku investi¢ni spole¢nosti. Osobni bonus je navazan na osobni
vykonnost. Celkova vyse osobnich bonusi je limitovana velikosti fondu bonusti po Gpravach (tj. po ptip. kraceni — malusu).
Vykonnostni odmény jsou limitovany pro vSechny zaméstnance, a to véetné vedoucich 0sob a zaméstnancli odpovédnych
za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik, vysi 100 % hrubé ro¢ni odmény.

Systém odménovani se sklada ze ti slozek:

1) Fixni odména: zakladni plat, odména za praci pieséas, ptiplatky, penzijni pfispévky
2) Variabilni odména: ro¢ni motivaéni plan (dlouhodoby motiva¢ni plan neexistuje)
3) Vedlejsi plnéni — mimoplatové vyhody: napt. dovolena, sluzebni viiz



Zékladem bonusového potencidlu je zakladni plat. Cilové dohody zaméstnancti obsahuji kvalitativni a/nebo kvantitativni
stanovené cile. Podil stanovenych kvalitativnich cili musi ¢init minimalné 25 %. Vyplata vykonnostnich slozek odmény je
vazana na dosazeni minimalni ziskovosti investiéni spole¢nosti a na dosaZeni vykonnostnich cilt.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pfi¢emz z toho 50 % se vyplaci v hotovosti a 50 %
ve formé nepenéznich nastroji o rok pozdéji. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich sloZzek odmény je zadrzeno a vyplaceno po
dobu tii let, pficemz také z toho je 50 % vyplaceno v hotovosti a 50 % ve formé nepenéznich nastrojii. Nepenézni nastroje
se mohou skladat z podilovych listd nékterého investi¢niho fondu spravovaného investi¢ni spolecnosti, z ekvivalentnich
podili nebo nastroji spojenych s podilovymi listy nebo ekvivalentnich nepenéznich néstroji. Na zakladé zasady
proporcionality stanovila investicni spolecnost prah vyznamnosti, pod nimZ neexistuje zadnd motivace k pfijimani
nepiiméfenych rizik, pficemz z tohoto diivodu neni nutné provadét odlozené vyplaty odmén, resp. vyplaty odmén ve formé
nepenézniho nastroje. Jiné nepenézni odmeény predstavuji vedlejsi plnéni, kterd nejsou zavisla na vykonnosti, nybrz jsou
spojena s pracovni pozici (napt. sluzebni viiz), nebo které se vztahuji na v§echny zaméstnance (napt. dovolena).

Za ucelem zabezpeceni nezavislého posouzeni stanoveni a aplikace politiky a praxe odménovani byl dozor¢i radou
investiéni spole¢nosti ziizen vybor pro odménovani. Skladd se z dale uvedenych osob: Mag. Rudolf Sagmeister,
Mag. (FH) Thomas Schaufler (Expert na odménovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odménovani investiéni spole¢nosti (v angli¢ting) je kdispozici na internetovych strankach
http://www.erste-am.at/de/private anleger/wer-sind-wir/investmentprozess.

Posledni ptrezkoumani dodrzovani politiky odménovani provedla dozor¢i rada dne 30. 3. 2017 a nebyly pfitom zjistény
zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pfi posledni kontrole internim auditem v ¢ervnu 2017 zjiSténa zadna podstatna kontrolni
zjisténi.

Politika odménovani se v minulém ucetnim obdobi nijak podstatné nezménila.

K jednd se o pteklad znéméiny informace na str. 3 - 4 auditované vyroéni zpravy fondu Euro Rent Plus
(od 1. 10. 2017 s nazvem IHAG FLEX INCOME) za obdobi 2016/17, ktera byla uvefejnéna na internetovych strankach
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds/ihag-flex-income/AT0000619473
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PodiinikGm fondu OPTIMUM - otevFeny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené ucetni zavérky fondu OPTIMUM - otevieny podilovy fond (,,Fond™) sestavené
na zakladé Ceskych Ucetnich pFedpist, kterd se sklad4 z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty
zarok konCici 31. prosince 2017, a pfilohy této Uletni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych G&etnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 piilohy
této ucetni zaveérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZend UcCetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2017 a nékladd a vynosd a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2017
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (JSA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobndji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavis!i a spinili jsme i dal3f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpis. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytujf
dostatecny a vhodny zéklad pro vyjddFeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zprdvé mimo Gletni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutarni organ
odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceské republika (,Statutérni orgdn EAM™).

N33 vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak souasti nadich povinnostf
souvisejicich s auditem Gcetni zadvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzenf, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Géetni zdv8rkou ¢ nasimi znalostmi o Uu&etnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zévérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiadlné) nespréavné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji poZadavky pravnich pfedpisi na formadlini ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materiainich) ohledech v souladu s Gletni zdvérkou a
s ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zadkladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidinf) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost Statutdrniho organu EAM za ucetni zdvérku

Statutdrni organ EAM odpovidé za sestaveni Ucetni zavérky podévajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespréavnosti zpdsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je Statutarni orgdn EAM povinen posoudit, zda je Fond schopny nepretrZité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zdvérky zdleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého
trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy
Statutdrni orgdn EAM planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zédvérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici na$ vyrok. Piiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprdvnosti G¢etni zévérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nesprévnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe sou&dsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo
obchazeni vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a od$tépného zévodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit ndzor na ucinnost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

s Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Géetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti uved| Statutarni orgdn EAM v pfiloze Géetni zdvérky Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrZzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky
Statutdrnim organem EAM, a zda s ohledem na shromdzdéné dlkazni informace existuje
vyznamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z udédlosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. JestliZze dojdeme k zavéru, Ze takovad vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v na&i zprévé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Géetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatené, vyjadfit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na%i zprévy. Nicméné budouci udélosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UcCetni zdvérky, vCetné pfilohy, a déle to,
zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o, with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. B8504, under Identification No. 26704153,
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Nasi povinnosti je informovat Statutdrni orgdn EAM mimo jiné o pldnovaném rozsahu a na¢asovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabé&hu ucinili, véetnd zjisténych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidenéni €. 2009

18. dubna 2018
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under |dentification No. 26704153.



UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2017

Obchodni firma: OPTIMUM - oteviceny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12.2017

Datum sestaveni ii¢etni zavérky: 18. 4. 2018



Ministerstvo financ{
Ceske republiky
vyhlazka & 501/2002 Sb
2¢ dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma
OPTIMUM - otevieny podilovy fond
sidlo:Budéjovicka 1518/13a

14000 Praha 4
ROZVAHA
k 31.12.2017
Oznak. Fad. Bé&iné Minulé
i obdobi obdobf
a c 1 2
3 Pohleddvky za bankami a drustevnimi ziloZnami 01 1424288 724 681
v tom: o/ splatné na poZidini: aa/ béZné cty 02 1379940 714 736
ad/ marZové tifty 05 22 898 9945
ae/ marZe sloZené 06 2] 450 0
5 Dluhové cenné papiry 10 1058 130 589 436
v tom: &/ vydané vlidnimi institucemi 11 1 058 130 589 436
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 10 550 003 5483176
1 Ostatn{ aktiva 15 18 688 6 030
o derivity 16 15 604 3997
d/ ostatnf aktiva 19 3084 2033
13 Niklady a piijmy piiStich obdob{ 21 614 0
AKTIVA CELKEM 22 13 051 723 6 803 323
4 Ostatnf pasiva 29 40923 27 566
af derivity 30 8220 13 311
cf zigtovin{ se stétnim rozpottem 32 10741 3241
d/ ostatni pasiva 33 21 962 11014
5 Vynosy a vydaje pfiStich obdobf 34 8468 4323
9 Emisnf dZio 39 128 139 <2249
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 40 60453 0
12 Kapitélové fondy 41 12 592 980 6713 230
15 Zisk nebo ztrita za G&etn{ obdob{ 47 220 760 60 453
PASIVA CELKEM 48 13051723 6 803 323
z toho: Vlastnf kapitdl 49 13 002 332 6771 434
PODROZVAHOVE POLOZKY 50
4 Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 52 6 861 644 3895 404
b/ s ménovymi ndstroji 54 6 481 669 3793 807
¢/ s akciovymi néstroji 55 379975 101 597
7 Hodnoty pfedané do iischovy, do sprivy a k uloZen{ 60 7555972 4319791
v tom : cenné papiry 61 7555972 4319791
12 Zivazky z pevaych terminovych operaci 64 6 854 260 3904718
b/ s m&novymi nistroji 66 6472 832 3 802 857
c/ s akciovymi ndstroji 67 381428 101 861

Sestaveno dne: 18.04.2018

Ing. Martin Rezi¢

Podpis statutimiho orgénu

Osoba odpovédnd za ucetnictvi (jméno a
podpis)

/21//:“’

Jana Potodkovid

Osoba odpovédnd za G&etni zdvérku (jméno a

podpis)

/

Gabriela Klimtova




Ministerstvo financi Obchodni firma

Ceské republiky OPTIMUM - otevieny pedilov§ fond
vyhldska ¢. 501/2002 Sb sidlo:Budéjovicks 1518/13a
ze dne 6. listopadu 2002 140 00 Praha 4
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok konéici 31.12.2017
Omatenf : _ TEXT ] T | Cislo [SkuteZnost v tiZetnim obdobf
: SN Fédkn sledovaném minuiém
a b c 758 : 2
1 Vynosy z drokl a podobné vynosy 01 4142 1508
z toho: o/ tiroky z dluhovych cennych papird 02 3933 1508
b/ iiroky z repo obchodi 03 258 0
d/ droky ze sloZenych mar? 05 23 0
2 Naiklady naiiroky a podobné niklady 06 8 0
b/ tiroky z pfijatych mar{ 08 8 0
3 Vynosy z akeif a podili 10 6 560 1442
5 Ndklady na poplatky a provize i1 86 608 32838
a/ provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 12 142 65
b/ obhospodafovatelsky poplatek 13 68 178 25303
c/ depozitifsky poplatek 14 7071 2994
d/ ostatn finanéni niklady 15 11217 4476
6 Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 16 309 230 93737
af zisk nebo ztrdta z operaci s cennymi papiry 17 -83 097 128 964
b/ zisk nebo ztrita z kurzovych rozdili 18 18 820 3876
¢/ zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci a opci 19 373 507 -39103
9 Spravni niklady 22 244 170
v tom: b/ ostatni sprivn{ niklady: ba/ audit 23 244 170
19 Zisk nebo ztrita za uidetnf obdobf z béZné &innosti pred zdanénim 27 233072 63 679
23 Dai z piijmi 31 12 312 3226
24 Zisk nebo ztréta za ugetnl obdobf po zdanéni 32 220 760, 60453
Sestaveno dne: 18.04.2018 Podpis statutimiho orgdnu Osoba odpovédnd za uéetnictvi (jméno a Osoba odpovédna za Ucetni zdvérku (jméno a
podpis) podpis)

Ji—

Ing. Martin Reza¢ Jana Pototkovd Gabriela Klimtovi
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PRILOHA
k acetni zavérce za rok 2017




OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Utetni zavérka sestavens k 31. 12. 2017

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZent a charakteristika spolecnosti

Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., OPTIMUM — otevieny podilovy fond, (d4le
jen ,,Fond*“ nebo LISCS, as. — OPTIMUM OPF*) je ucetni jednotka bez prdvni
subjektivity, zfizend Investi¢ni spolegnosti Ceské spotitelny, a.s. (ddle jen ,,Investiéni
spole€nost®) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sb., oinvesti¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (déle jen ,,Zdkon®).

Na zéklad€ Zadosti Investiéni spolegnosti CNB schvilila vytvofeni fondu s ndzvem
Investicni spole¢nost Ceskeé spofitelny, a.s., OPTIMUM - otevieny podilovy fond. Toto
rozhodnuti nabylo pravni moci dne 30. 7. 2015. Cinnost Fond zahdjil dne 21. 9. 2015.

Cesk4 narodni banka, na zdklad€ Zadosti Investi€ni spolecnosti ze dne 28. 5. 2015, udélila
podle § 355 odst. 1 Zidkona o investi¢nich spole€nostech Investi¢ni spole¢nosti (jako
zanikajici spolecnosti) dne 23. 9. 2015 povoleni k fizi se spolecnosti Erste Asset
Management GmbH, a to podle projektu fiize schvéleného statutdrnimi orgdny obou
zicastnénych spolenosti dne 23. 3. 2015, k rozhodnému dni slouceni 1. 1. 2015. Z4pis
do vypisu z obchodniho rejstiiku, vedeného Méstskym soudem v Praze byl proveden
26. 5. 2015. Fuze byla zapsana do rakouského obchodniho rejstitku dne 18. 11. 2015.

V dusledku fiize pfesla od rozhodného dne, tj. 1. 1. 2015, vSechna priva a povinnosti
Investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny na spoleénost Erste Asset Management GmbH,
kterd po fiizi v Ceské republice provozuje ¢innost prostfednictvim svého oditépného
zévodu: Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Cesk4 republika (dile ,,EAM*).

Na z4kladé€ nabyti i¢innosti fize doSlo ke zméné ndzvu fondu na OPTIMUM - otevieny
podilovy fond (déle jen ,,Fond“ nebo ,,OPTIMUM OPF*).

Depozitdafem Fondu je na zdklad€ uzaviené smlouvy Cesk4 spofitelna, a.s.

Fond je spravovan EAM, ktery je dle Zdkona zodpové€dny za obhospodafovani majetku
ve Fondu. Obhospodafovdnim majetku se rozumi sprdva majetku a naklddéni s nim.

Podle klasifikace, zdvazné pro &leny Asociace pro kapitdlovy trh Ceské republiky
(,,AKAT*) ke dni schvéleni statutu, je moZno pro Fond pouZit oznaen{ specidlni fond
fondd smiSeny.

Sidlo spoleénosti

OPTIMUM - otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Budgjovickd 1518/13a
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Rozhodujici pfedmét cinnosti

Fond je souborem majetku, ktery ndleZi vSem podilnikiim, a to v poméru podle
vlastnénych podilovych listd. Je svéfen do obhospodafovdni EAM a tvofi samostatnou
majetkovou podstatu, oddélenou od hospodafeni s majetkem EAM a od majetkové
podstaty ostatnich fondi EAM obhospodatovanych. Fond nen{ pradvnickou osobou. EAM
jej obhospodatuje svym jménem a na ti¢et podilniki.




OPTIMUM - otevireny podilovy fond

Utetni zévérka sestavend k 31. 12. 2017

EAM shromaZd’uje vyddvdnim podilovych listd pen€Zni prostiedky fyzickych
i pravnickych osob pro Fond za ucelem jejich kolektivniho investovdni na tuzemskych
a zahrani¢nich finanénich trzich. Poéet vyddvanych podilovych listd ani doba, na kterou
je Fond vytvofen, nejsou omezeny. EAM si v§ak vyhrazuje pravo vyddvéni podilovych
listd do€asné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zdkonem.

EAM se zavazuje vyplatit ¢4stku za odkoupeny podilovy list bez zbyte€ného odkladu,
nejpozdéji viak do 15 pracovnich dnii od data, ke kterému prostfednictvim Ceské
spofitelny obdrZela Zddost o jeho odkoupeni, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani
podilovych listi. V pfipad€, Ze objem jednoho odkoupeni podilovych listi pfevySuje
20 % majetku v podilovém fondu, prodluZuje se lhita uvedend v odstavci 18 na
30 pracovnich dnt.

VSechny podilové listy maji stejnou jmenovitou hodnotu 1,- K¢.
Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych
listh pfedevSim investicemi do cennych papiri a zaknihovanych cennych papiri
vydanych fondy kolektivniho investovéni. Je usilovdno o rist hodnoty podilovych listii
pti jeji relativné mimé kolisavosti. Za tim dcelem jsou v rdmci investiéni strategie
nabyvdany a proddvany majetkové hodnoty (cenné papiry, néstroje penéZzniho trhu, vklady
a ostatni investiéni néstroje), podle jejich ekonomického a trzniho postaveni a vyhlidek
na kapitdlovém trhu. Ménové, kreditni, drokové a akciové riziko je aktivné fizeno pomoci
dostupnych zajistovacich instrumenti. Cile je dosahovano predevsim priitbéZnou snahou
o optimélni vyvaZeni stabilni a dynamické slozky portfolia (dluhopisy versus investiéni
néstroje nesouci riziko akcii nebo nemovitosti a tzv. alternativnich investic) a tim
optimalizace budoucich vynost a podstupovanych rizik.

Prostfedky shromazdéné v podilovém fondu jsou investovdny do cennych papirii nebo
zaknihovanych cennych papirii vydanych fondem kolektivniho investovéni.

Podilovy fond mtiZze investovat do dopliitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady
a terminované vklady.
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Utetni z4avérka sestavend k 31. 12. 2017

Je usilovéno, aby se zprostfedkované zastoupeni (prostfednictvim cennych papirt fondt
kolektivniho investovdni a ostatnich investicnich ndstroji) jednotlivych tiid aktiv
v portfoliu podilového fondu pohybovalo dlouhodobé v téchto mezich:

Portfolio Ttida aktiv Zastoupeni v portfoliu
minimdln{ neutrdlni maximdaln{
Stabilnf slozka Investiéni néstroje nesouci 10 % 50 % 80 %
trokové riziko s investiénim
ratingem
Dynamicka slozka Investiéni nistroje nesouci 0 % 5% 10 %

drokové riziko s neinvestiénim
ratingem nebo bez ratingu

Investi¢ni néstroje nesouci riziko | 0% 10 % 20 %
akciovych trhi

Investiéni ndstroje nesouci riziko 10 % 20 % 40 %
realitnich investic*

Investiéni néstroje nesouci riziko | 0 % 15 % 30 %

ostatnich alternativnich investic**

Do portfolia Fondu mohou byt nakupovédny i jiné investiéni instrumenty povolené
pro kolektivni investovan{ standardniho fondu Zakonem.

Limity Fondu jsou dodrZovany na zdkladé€ Zikona, pfipadné jsou v souladu se Zdkonem
upraveny ve statutu Fondu.

Pro efektivni obhospodafovédni majetku Fondu muZze EAM pouZivat finan¢ni derivaty.
Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za dfelem sniZeni
rizika, za ii¢elem sniZen{ ndkladd, nebo za i¢elem dosaZeni dodateénych vynosa pro Fond
za ptedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vidy plné€ kryta majetkem Fondu tak, aby bylo moZno vZdy dostat zdvazkiim
z téchto operaci.

Zdsady hospodafeni

Hospodéisky  vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy a ndklady
souvisejicimi s obhospodafovdnim majetku Fondu.

Vytvéafeny zisk je v plném rozsahu ponechdvan ve Fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj
pro dal§i investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni EAM
s majetkem Fondu skonéi ztratou, pouZije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvofeny
ze zisku minulych let. Nestadi-li, musi byt ztrdta kryta sniZenim kapitidlového fondu
Fondu.

Pii obhospodafovdni majetku ve Fondu mohou byt uzavirdny smlouvy o prodeji
investi¢nich néstrojti, do kterych mtzZe Fond investovat, ale které nejsou v jeho majetku
nebo které md na ¢as pfenechany, pouze za pfedpokladu, Ze jejich sjedndni slouZi
k efektivnimu obhospodafovani jeho majetku.

Fond muZe dle § 26 Nafizeni vladdy ¢. 243/2013 o investovani investi¢nich fondu
a o technikdch k jejich obhospodafovidni (dédle jen ,Nafizeni vlady &. 243/2013%),
pfijmout tvér nebo pijcku se splatnosti nejdéle 6 mésicd, a to do vyse 10 % hodnoty

svého majetku.
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Majetek Fondu nesmi byt dle § 27 Nafizeni vlady ¢. 243/2013 pouZit k poskytnuti pdjcky,
tvéru, daru, zajisténi zdvazku tieti osoby nebo k thrad¢ zdvazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodatovanim.

Zmeéna statutu Fondu

Ke dni 1. 2. 2018 byl v Kli€ovych informacich pro investory uvetejnén 1idaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2017 a ke dni 1. 2. 2017 byl uveifejnén ddaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2016. (Podle ¢lanku 23 odst. 3 Natfizeni Komise EU €. 583/2010
musi byt vykonnosti v Kli¢ovych informacich pro investory aktualizovany do 35 dnti od
konce predchézejiciho kalendéiniho roku.)

Vedoucf odst&pného zdvodu Erste Asset Management GmbH, poboéka Ceska Republika
schvélil dne 27. bfezna 2017 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci seznamu obhospodatovanych fondl (€ldnek II odstavec 9 statutu),
s pfeformulovdnim ustanoveni odstavce 25 ¢lanku VI statutu a s doplnénim nového
odstavce 5 v cldnku VII statutu (souvisi s pfizplisobenim statutu poZadavkim
vyplyvajicim z ¢ldnku 14 a z oddilu B piilohy Nafizeni evropského parlamentu a rady
2015/2365 a z Obecnych pokyni ESMA/2014/937), s aktualizaci tidajii o vedoucich
osobéch investi¢ni spoleCnosti (pfiloha €. 1 statutu), s doplnénim tdaje o vykonnosti
podilového fondu a o vykonnosti jeho benchmarku za rok 2016, s aktualizaci ddaje
o ukazateli celkové ndkladovosti podilového fondu za rok 2016 (pfiloha ¢. 3 statutu)
a s aktualizaci informace o sloZeni vyboru pro odménovéni (pifloha ¢. 4 statutu). Stanovil
tcinnost zménéného znéni statutu ode dne 3. dubna 2017. K tomuto datu doSlo
i k aktualizaci klicovych informaci pro investory. Tato zména statutu nepodléhala podle
§ 529 odst. 4 zdkona o investinich spole¢nostech a investi¢nich fondech pfedchozimu
souhlasu CNB, nebot’ se jednalo o aktualizaci ve statutu uvidénych tdaji, respektive
o zmény vyplyvajf ze zmén tykajicich se obhospodafovatele a administratora podilového
fondu a netykala se postaveni nebo zdjmu podilniki. S aktualizovanym znénim statutu
a kliCovych informaci pro investory se mohli podilnici ode dne 3. dubna 2017 seznamit
v tisku, na internetové adrese http://www.erste-am.cz, na poboc¢kich Ceské spofitelny, a.
s. a v sidle odst€pného zdvodu investi¢ni spolecnosti.
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2.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

v s w

Ucetni zdvérka byla pfipravena na zdkladé déetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
€. 563/1991 Sb. o tcetnictvi, piisluSnymi platnymi nafizenimi, vyhldskami a vnitfnimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhld§kou Ministerstva financi
Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozd&jsich piedpisi, kterou
se stanovi uspofdddni a obsahové vymezeni poloZek dcetni zdvérky a rozsah tdaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi tetnimi standardy
pro finanénf instituce, kterymi se stanovi zdkladni postupy détovéni.

Piislusné tdaje vykazované za pfedchdzejici dcetni obdobf jsou vykazany v podminkdch
roku, za ktery se tcetni zdvérka sestavuje.

Fond je povinen dodrZzovat regulaéni poZadavky Zikona.

Sestavend ucetni zdvérka vychdzi z principu €asového rozliSeni, kdy transakce a dal$i
skutecnosti jsou uznany v dobé€ jejich vzniku a zadctovany v obdobi, se kterym vécné
i Casove souviseji. Respektuje obecné ticetni zdsady, predevsim zasadu ti¢tovani ve vécné
a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad schopnosti tdcetni jednotky

pokracovat ve svych aktivitach.
Utetni zdvérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a piflohu k d&etni zévérce.

Sestaveni ucetni zdvérky vyZaduje, aby EAM provddél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni icetni zavérky a nédkladd a vynosu
v pfislu§ném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
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k datu sestaveni dcetni zaveérky a mohou se od skuteénych vysledk liSit.

Vzhledem k aktudlni moZnosti zvySeni volatility na trzich miZe byt Fond vystaven
vy3$8imu riziku, zejména ve vztahu k nejistot€ spojené s moZnym sniZenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Uletni zdvérka je sestavena na zakladé sou¢asnych
nejlepsich odhadu s vyuZitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni
ucetni zaverky.

Tato tcetni zaverka je nekonsolidovand.

Udaje ve vykazech a v ptiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud nenf uvedeno jinak.
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Utetn{ zdvérka sestavend k 31. 12. 2017

3.

UPLATNENE UCETNI METODY
OkamZik uskutecnéni viéetniho pfipadu

Fond tiétuje o prodeji a ndkupu cennych papirii v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade
date) v piipad¢, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zdvazku z této smlouvy neni
del3f neZ doba obvykla.

Za okamZik uskute¢néni ucetniho piipadu se v ptipadé smluv o derivitech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavfena piislu$nd smlouva,
b) okamZzik, kdy doslo k plnéni na zdkladé€ piislu$né smlouvy.

Déle je okamZikem uskutecnéni ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obé&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyt{ nebo zdniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohlediavky
a zavazku, jejich zmeéné nebo zéniku, k pohybu majetku uvnitf icetni jednotky a k dal§im
skuteCnostem, které jsou pfedmétem tcetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou
k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji

z vnitinich podminek déetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.
Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou v8echny cenné papiry klasifikovdny jako cenné papiry
ocenované redlnou hodnotou proti détlim ndklad nebo vynost. Cenné papiry se béhem
tiCetniho obdobi pfeceriuji na redlnou hodnotu denné dle § 196 Zikona.

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti détim néklada
nebo vynosu. Pfi stanoveni redlné hodnoty cennych papird z investiéni ¢innosti fondu
kolektivniho investovéni se postupuje podle mezindrodnich tcetnich standardi s tim,
Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je pouZita priméméd cena mezi nejlepsi
zdvaznou nabidkou a poptdvkou (MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhldsky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je
ptipadn¢ upravena dle pravidel zakotvenych ve VyhldSce. Neni-li k dispozici trZni cena,
je pouZita hodnota vypoétend dle oceriovacich modelii zaloZenych na diskontovani
budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoétené€ s vyuZitim systému Reuters
a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou s pouZitim metody
védZeného aritmetického primeéru. Jeji soucdsti jsou piimé transakéni naklady spojené
s pofizenim cennych papiri.

Kapitélové zisky a ztrdty jsou vykédzany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo
ztrdta z finan¢nich operaci.

Casové rozliSeni trokd vztahujici se k aktivim bylo zahrnuto do celkovych zastatki
téchto aktiv.
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Pohleddvky a zdvazky

Fond tc¢tuje o pohleddvkach vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohleddvkach v nomindlni hodnoté, o pohleddvkich z kladné redlné hodnoty
derivdtli v hodnoté k rozvahovému dni. Dle z4sady opatrnosti jsou vytvafeny opravné
polozky podle vékové struktury pohleddvek.

Fond udctuje o zdvazcich vzniklych pfi obchodovéani s cennymi papiry a o provoznich
zdvazcich v nomindlni hodnot€, o zdvazcich ze zdporné redlné hodnoty derivdti
v hodnoté€ k rozvahovému dni.

Finanéni derivdty a zajist’ovaci operace

Fond v rdmci své€ ¢innosti vstupuje do zajiStovacich kontrakti s finanénimi derivaty.
Fond pouziva financni derivéty k zajisténi drokového a ménového rizika, kterému je
vystaven v disledku operaci na finanénich trzich. U zaji§fovacich derivitd je pouZita
metoda zajiSténi redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt spln€na, aby mohlo byt o derivdtu détovino jako
o0 zajiStovacim, jsou nésledujici:

- Fond mé vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

- na poCitku zaji§téni je zajiStovaci vztah formdln€¢ zdokumentovdn, dokumentace
obsahuje identifikace zaji§t'ovanych a zajiSt'ovacich néstroji, vymezeni rizika, které je
predmétem zajiSténi, piistup ke zji§tovani, zda je zajiSténi efektivni,

- zaji§téni je efektivni, tzn., Ze v jeho pribéhu jsou zmény redlnych hodnot nebo penéZni
toky zaji§tovanych a zajiStovacich ndstrojii téméf vyrovndny a toto vyrovnini je
v rozmezi 80 % - 125 %.

Nominélni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény redlnych
hodnot derivétl, které jsou klasifikovany jako zaji§tovaci (viz vySe) jsou zachyceny
na uctech ndkladt nebo vynosi. Na stejné ticty ndkladt nebo vynosi, kde jsou zachyceny
rozdily z ptecenéni zajiStovaného néstroje, jsou G¢tovdny i zmény redlnych hodnot
zajistovacich derivatd, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finanéni derivaty jsou vykazovény jako aktiva v ptipadé kladné redlné hodnoty
a jako pasiva v pfipadé zdporné redlné hodnoty. Redlna hodnota derivatd je vypoétena na
zékladé ocetiovacich modeld.

Derivit, ktery neni oznaCen za sjednany za tcelem zaji§téni, je oznacovan jako derivat
k obchodovéni. Tyto derivity jsou ocefiovdny denné redlnou hodnotou a ocefiovaci
rozdily se vykazuji na iétech ndkladu a vynosu z derivatu.

V nékterych pfipadech muiZe byt derivat soucdsti sloZeného finan¢niho néstroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky ndstroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi pfedpisy d¢tuje
o zméndch majetku a zdvazku z titulu zmén kurzi nebo cen cennych papiri nebo zmén
devizovych kurzi prostfednictvim Gétd ndkladii a vynosd. Vzhledem k tomu, Ze majetek
Fondu je ocetiovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykdzéany na dctech
nékladu a vynosu z derivati, vloZené derivity nebyly oddé€lovény.
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Dari z pHjma

Podle platnych dafovych pifedpist €ini sazba dané z pf{jmi pravnickych osob
pro podilové fondy 5 %.

OdloZenad dan

OdloZend danl se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdild mezi zhstatkovou hodnotou
aktiva nebo zévazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouZitim plné zdvazkové
metody. OdloZend darlové pohledédvka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
moZno realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Prepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouZivdn kurz devizového trhu vyhlaovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepoéitdna
stejnym zpisobem.

Kurzové€ rozdily vzniklé dennim pfeceiiovdnim majetku a zdvazkl détovanych v cizich
méndch se d¢tuji na Gcty ndkladi nebo vynos.

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitdvdna jako podil vlastniho kapitidlu Fondu
a piisluSného poctu podilovych listd. Podilové listy jsou proddvany investorim
na zdkladé denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dZio

Emisni 4Zio pfedstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vSech podilovych listu a jejich
aktudlni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a ndkladové iiroky a vynosy z dividend

Vynosové a ndkladové droky jsou vykazovany na akrudlnim principu. Mezi drokové
vynosy a ndklady jsou zahrnuty i zisky nebo ztrity ze zaji§tovacich trokovych derivata.

Dividendové vynosy jsou ti¢tovany k datu d¢innosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoétu
srdzkové dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pied
odpoctem srdzkové dané€. Dail ze zahraniénich dividend je vykdzédna v bodé 5.16.

Ndsledné uddlosti

Dopad uddlosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni éetni zavérky,
je zachycen v dcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliiujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zdvérky doslo
k vyznamnym uddlostem zohlediiujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsdny v piiloze tcetni zdvérky, ale nejsou zaiétovany
v ucetnich vykazech.
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OPTIMUM - otevireny podilovy fond

Ugetni zdvérka sestavend k 31. 12. 2017

4.

RIiZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje EAM pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentti tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Fondu. Nové typy instrumentii jsou jednotlivé posuzovény a v piipadé
vhodnosti schvalovany ttvarem risk managementu véetné specifikace limiti pro pozice
v takovych instrumentech. Diraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu

a na diverzifikaci portfolia (pfedeviim u drokovych portfolii, resp. irokové ¢ésti portfolia
Fondu).

Trini riziko

Fond pouZiva celou fadu ndstrojii pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemZ
vyznamné pozornost je vé€novéna trZznim rizikim. Fond podléhd, kromé zidkonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, irokovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), piipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolif (viz vySe), popt. dal§i charakteristiky Fondu. Pf{slu$né
limity jsou aplikovany adekvétné povaze Fondu.

V piipadé ndkupu instrumentii nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany
nejen z hlediska tvérového rizika, ale i z hlediska trZniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zdkladé éehoZ je
posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

TrZni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR*). VaR pro

Fondy EAM je poéitan isekem Centralni #{zeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS (do roku 2017 systém K+KVAR).

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trznich rizik:

k 31. 12, 2017 Primérny VaR

Globdlni VaR 1,83% 1,98%
Cizoménovy VaR 0,19% 0,20%
Urokovy VaR 0,22% 0,18%
Akciovy VaR 1,75% 1,92%

k 31. 12. 2016 Primérny VaR

Globélni VaR 2,21% 2,15%
Cizoménovy VaR 0,02% 0,75%
Urokovy VaR 0,06% 0,06%
Akciovy VaR 2,25% 1,84%

Priimérny VaR je poditan jako primér dennich VaR v daném roce.
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OPTIMUM - otevireny podilovy fond

Utetni zavérka sestavend k 31. 12. 2017

Je sledovédna globélni rizikova expozice a zdroven i rizikovd expozice v rozloZeni na
cizoménovy, drokovy a akciovy VaR. Na zdkladé takového rozkladu mohou byt
identifikovany kritické rizikové segmenty, pficem? tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadtuje také riziko spojené s drzbou podilovych listti podilovych fonda
(véetné fondl penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovéani vSech vySe uvedenych limith je pribéZzné kontrolovano, pficemzZ je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v piipad€ potieby jsou tyto limity revidovény.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, drokovych sazeb, popt. dal§ich trZnich veli¢in, které by
mohly byt pro portfolio neptiznivé, je zajiStovano v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim
finan¢nich derivati. Financni derivéaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam lze
zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici potfebdm zajisténi.
V portfoliich se objevuji pfedev§im ménové swapy, ménové forwardy a tirokové swapy.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdrojii ke splnéni zdvazkll vyplyvajicich z finanénich
kontrakti. Likvidita je monitorovdna a ¥{zena na zdkladé olekdvanych penéZnich tokd
a v souvislosti s tim je také upravovéna struktura portfolia cennych papiri a terminovych
vkladt.

Podle Zékona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji
vSak do 15 pracovnich dnt ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. JelikoZ v drZeni
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzich, které 1ze realizovat béhem
n€kolika dni, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z diivodu absence likvidnich
prostfedkti schopen dostét svym zdvazkim.

EAM mtiZe v souladu s ustanovenimi § 136 Zikona 240/2013 Sb. pozastavit vydavani
nebo odkupoviéni podilovych listti Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné
zdivodu ochrany prdv nebo prdvem chrdnénych zdjmi podilnikd. K pozastaveni
vydévéni nebo odkupovéni podilovych listi miiZe dojit zejména na pfelomu kalenddfniho
roku, v pfipadé€ Zivelnych udélosti, pfi velmi silnych vykyvech na finanénich trzich a pfi
velkych poZadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listii, pokud by mohly
ohrozit majetek Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.18.
Riziko souvisejici s derivdty
Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limitd ale souéasné i limity uvedenymi

v platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivéatl. Pro jeji vypodet se vyuZiva
standardni zdvazkovd metoda. Oteviend pozice derivati nesmi pfesdhnout 100 % hodnoty
fondového kapitdlu. EAM dédle kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finan¢nich derivati, ktery je vzhledem k protistrandm, snimiZ Fond obchoduje,
nastaven na 10%. Tento limit miZe byt sniZzen na 5 % v pfipadé, Ze by Fond chtél
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OPTIMUM - otevi‘eny podilovy fond

Utetni zévérka sestavend k 31. 12. 2017

obchodovat s protistranou, kterd nenf uvedena v § 72 odst. 2 Zakona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivéty, jejichZ pfeména na finanéni prostfedky netrva
déle nez 7 dni a jejichZ dosaZend hodnota v praxi odpovid4 jejich redlné hodnoté€. Statut
Fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterd mtiZe byt investovédna do investi¢nich cennych
papirt nebo ndstrojii penézniho trhu obsahujicich derivét, ktery ovliviiuje penéZni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského néstroje zpisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodafovdni majetku v podilovém fondu. Penéini toky jsou
modifikovédny typicky v zdvislosti na vyvoji urokovych sazeb respektive vynosovych
kiivek, ménovych kurzd, cenovych nebo kurzovych indexd, hodnot akcii, kreditniho
ratingu trznich subjektt, pfipadné jinych kreditnich udalosti a dal$ich veli¢in a udélosti.
Proménn4, na kterou jsou hotovostni toky vidzany, musi byt v souladu s investi¢ni
politikou Fondu.

Riziko souvisejici s derivéty se zohledriuje v metodich hodnoticich riziko vyplyvajici
z podkladového aktiva modifikujictho penéZnf toky, riziko cenného papiru nebo néstroje

-----

Derivéty jsou vyuZivdny pfevdzné pro zajiSténi. Z tohoto divodu byva piipadny vynos
derivatu obvykle kompenzovén ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztrdtu spojenou s operacemi s finanénimi derivaty lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.14. v fddku Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci.

Fond miiZe uzavirat obchody s derivity s t€émito protistranami:

Protistrana 1CO
Ceskd spotitelna, a.s. 45244782
Komeréni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenska obchodnf banka, a.s. 00001350
ING Bank N.V. 49279866
PPF Bank 47116129
ERSTE GROUP BANK (HOLDING) 33209M

Na denni bazi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovédno
pfijiméanim ¢&i zasildnim kolaterdlu. Jedinym akceptovanym kolaterdlem je hotovost.

Nasledujici tabulka obsahuje vySi vydaného kolaterdlu v tisicich K& Kladnd hodnota
vyjadiuje poskytnuti kolateralu, zdporn4 jeho pfijeti.

Protistrana k 31. 12,2017 k 31.12.2016
Ceskd spofitelna 11700 -
Komeréni banka 9750 -

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi.
Obhospodafoviani kolateralu zajistuje Ceska spofitelna. Platba za tuto sluZbu je upravena
pomoci outsourcingové smlouvy. Déle se z kazdé operace plati poplatek dle platného
ceniku Ceské spofitelny.
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OPTIMUM - otevi‘eny podilovy fond

Utetni zdvérka sestavens k 31. 12. 2017

5. DOPLNUJiCI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

5.1. Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami 31.12. 2017 31.12. 2016
BéZné udty 1379940 714 736
MarZové déty 22 898 9 945
Marze sloZené 21450 -
Celkem 1424 288 724 681

Bé&Zné ucty v bankdich jsou splatné na poZadani.

5.2. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papiri Praha
nebo zahrani¢nich burzdch. Podilové listy, které nejsou kétované na burzdch, jsou

odkupovény EAM, ktery je obhospodatuje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

31.12. 2017 31.12. 2016

Potizovaci hodnota 10662 334 5386 052
Trzni pfecenéni -112 331 97124
Celkem 10 550 003 5483 176

Dluhové cenné papiry

31.12, 2017 31.12. 2016

Potizovaci hodnota 1053214 587 480
Trzni pfecenén{ -417 632
Alikvotn{ drokovy vynos 5333 1324
Celkem 1058 130 589 436

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s proménlivym kupénem ¢&inil
v roce 2017 na celkovém objemu dluhovych cennych papirti 67,96 % (2016: 52,02 %).

Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti nad jeden rok s pevnym kup6nem v roce

2017 ¢inil 32,04 % (2016: 47,98 %).

5.3. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva

31.12. 2017 31. 12. 2016

Derivéty 15 604 3997
Ostatni pohleddvky 3084 2033
Celkem 18 688 6 030

Polozka ostatni pohleddvky pfedstavuje dohadnou polozku na vratku spravcovského

poplatku.

5.4. Naiklady a piijmy p¥istich obdobi

Naiklady a pfijmy priStich obdobi

31.12. 2017 31.12. 2016

Pi{jmy pfistich obdobi — Vérnostni bonus za drZeni PL

614 -

Celkem

614 -
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OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Utetni zdvérka sestavend k 31. 12. 2017

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

Vlastni kapital

Fond nemd zédkladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K& Celkova
jmenovitd hodnota vSech podilovych listi je zachycena na i¢tu Kapitalové fondy.

Emisni 4Zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd je
vykazovédno samostatné. Fond tiétuje o emisnim 4Ziu jak pfi prodeji podilovych listd, tak
1 pfi jejich zpétném odkupu.

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a poétu
vydanych podilovych listti.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2017 ¢inila 1,0324 K¢
(2016: 1,0084 K&). Jednd se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce,
za kterou byly realizovany ndkupy a odkupy podilovych listi Fondu. Tato hodnota se
minimdln€ odliSuje od ucetni hodnoty podilového listu k 31. 12. 2017 z divodu
douctovéni nékterych poloZek v ramci ticetni zavérky.

Zisk za rok 2017 ve vySi 220 760 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pieveden
do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondi ze zisku.

Zisk za rok 2016 ve vysi 60453 tis. K¢ byl v souladu se statutem Fondu pfeveden
do fondu reinvestic v rimci ostatnich fondu ze zisku.

Prehled zmén kapitalového fondu

Pocet Jmenovita Pouiziti kap. Kapitilové

podilovych hodnota Fondu na kryti fondy

listd (v ks)  podilovych listh ztraty celkem

Zustatek k 31. 12. 2015 1749 159 903 1749 160 - 1749 160
Podilové listy prodané 5479 446 782 5479 447 - 5479 447
Podilové listy odkoupené -513 397 178 -513 397 - -513 397
PouZiti kap. fondu na kryti ztrity - - -1 980 -1 980
Zistatek k 31. 12, 2016 6 715 209 507 6 715210 -1 980 6713 230
Podilové listy prodané 7 079 880 967 7079 881 - 7079 881
Pod{lové listy odkoupené -1200 130992 -1 200 131 - -1200 131
Zistatek k 31. 12. 2017 12 594 959 482 12 594 960 -1 980 12 592 980

Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2017 31. 12. 2016
Zavazek viidi statnimu rozpoétu 10 741 3241
Zéporné redlné hodnoty finanénich derivétu 8220 13311
Ostatni zdvazky 21962 11014
Celkem 40 923 27 566

Vynosy a vydaje priStich obdobi

Vydaje piiStich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitiisky poplatek za prosinec
2017 ve vysi 784 tis. K€ (2016: 403 tis. K<), obhospodatovatelsky poplatek za prosinec
2017 ve vy&i 7 561 tis. K& (2016: 3 885 tis. K¢&), poplatek CS za vypo&et VK a kurzu
za prosinec 2017 ve vySsi 101 tis. K¢ (2016: 27 tis. K&) a odména za vedeni lokdlniho
subregistru ve vysi 22 tis. K¢ (2016: 8 tis. K¢).
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Ugetni zdvérka sestavens k 31. 12. 2017

5.9.

5.10.

5.11.

Finan¢ni derivaty vykazované jako zajiStovaci derivity

Pohleddvky a zdvazky zpevnych terminovych operaci v redlnych hodnotich

podkladovych nédstroju:

31.12.2017 31.12. 2016
Pohleddvka Zavazek Pohledivka Zavazek
Meénové forwardy - - 213 824 213 216
Celkem - - 213 824 213 216

Oteviené pozice derivati, tiftované v podrozvahové evidenci, jsou pfepoéitdany denné na
redlnou hodnotu, Gétovdni je v absolutnich hodnotach.

Redln4 hodnota derivdta

31.12.2017 31.12. 2016
Kladni Ziporni Kladna Zipornd
Ménové forwardy - - 608 -
Celkem - - 608 -

Vsechny finanéni derivity vykazované jako zajistovaci byly splatné do jednoho roku.
Finan¢ni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohleddvky a zdvazky z pevnych terminovych operaci v redlnych hodnotdch
podkladovych néstroju:

31.12.2017 31.12. 2016
Pohledivka Zavazek Pohlediavka Zavazek
Ménové swapy 6 481 669 6472832 3579983 3589 641
Akciové futures 379975 381428 101 597 101 861
Celkem 6 861 644 6 854 260 3681 580 3691 502

Oteviené pozice deriviti, tctované v podrozvahové evidenci, jsou pfepoéitdny denné na
redlnou hodnotu, ti¢tovani je v absolutnich hodnotach.

Redlnd hodnota derivdti;

31.12. 2017 31.12. 2016
Kladni Zaporna Kladna Zaporna
Meénové swapy 15 604 6 767 3311 12 969
Akciové futures - 1453 78 342
Celkem 15 604 8220 3389 13 311

M¢énové derivéty jsou splatné do jednoho roku. Akciové derivity jsou splatné do jednoho
roku.

Vynosy z droku

2017 2016
Uroky z vkladii 72 -
Uroky z diuhovych cennych papirit 3933 1 508
Uroky z repo obchodit 258 -
Uroky ze slo¥enych marzi 23 -
Celkem 4142 1508
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Utetni zdvérka sestavend k 31. 12. 2017

5.12.

5.13.

5.14.

Vynosy z akcii a podili

2017 2016
Zahranicni dividendy 6 560 1442
Celkem 6 560 1442
Poplatky a provize
2017 2016
Obhospodarovatelsky poplatek 68 178 25303
Depozitdisky poplatek 7071 2994
Provize a poplatky z obchodu s cennymi papiry 142 65
Vypocet VK a kurzu PL 477 202
Ostatni poplatky a provize 10 740 4274
Celkem 86 608 32 838

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem EAM, ¢ini v souladu se statutem Fondu
0,70 % z primeérmné roéni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitife, kterou vykondvd Ceskd
spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,89 % z prumérmé roéni hodnoty vlastniho
kapitdlu Fondu. Depozitdisky poplatek je fakturovan véetné 21 % DPH.

Poplatky a provize jsou asové rozlifovany a tGctovany do vykazu zisku a ztraty, kromé
provize placené€ pii ndkupu cennych papiri, kdy se tato provize stdva sou¢ésti pofizovaci
ceny.

V pfipadé€ vzdjemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi EAM, se odpovidajici
¢ast obhospodatovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky se
uctuji samostatné do ndkladt na poplatky a provize.

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

2017 2016
Zisk nebo ztrta z cennych papirii ocefiovanych redlnou
hodnotou
proti icétim ndkladi nebo vynost -83 097 128 964
Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci 373 507 -39 103
Zisk nebo ztrita z kurzovych rozdili 18 820 3 876
Celkem 309 230 93 737

Zisk nebo ztréta z cennych papiri ocetiovanych redlnou hodnotou proti iétim ndkladi
nebo vynost pfedstavuje pfedevisim zisky a ztrity z realizovanych prodeji cennych
papirt, ze splatnych cennych papird a denni ocenéni cennych papiri na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztréta z derivati obsahuje zisky a ztrity pfi vypofddani pevnych terminovych
operaci s finanénimi néstroji a zdroveri i pfecenéni otevienych derivdti na redlnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrita z kurzovych rozdilii pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdili z devizovych G¢tl a z vypofadani zahraniénich pohleddvek a zdvazki a zdroveti
i rozdily vznikl€ z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt, a zdvazki v zahraniéni
meéné na redlnou hodnotu.
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Utetni zdvérka sestavens k 31. 12. 2017

5.15. Spravni naklady

2017 2016
Audit 244 170
Celkem 244 170

5.16. Daii z prijmi
Hlavni sloZky dané z pfijmu zahrnuji:

2017 2016
Dari splatnd — béZny rok 12312 3226
Daii z piijmii celkem 12 312 3226

Dan splatnd za bé€Zny rok — datfiovd analyza:

2017 20165
Hospodaifsky vysledek pfed zdanénim 233072 63 679
Pricitatelné polozky 46 18
Odecitatelné polozky -6 560 -1442
Ziklad dané 226 558 62 255
Uplatnéni dariové ztrity - -2 060
Zaklad dané po vpraveé 226 558 60 195
Daii (5%) ze zdkladu dané 11328 3010
Zahraniéni dividendy 6116 1441
Darl ze zahraniénich dividend 917 216
Dodateéné dotictovani dané 67 -
Daii celkem 12 312 3226

QOdloZend dan

K 31. 12. 2017 a k 31. 12. 2016 neexistovaly pifechodné rozdily mezi iéetni a datiovou
hodnotou aktiv a pasiv.

5.17. Vztahy se sp¥iznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spfiznénymi osobami povaZovédny transakce
s Ceskou spofitelnou, a.s. a EAM.

31.12. 2017 31. 12. 2016

Nevyfakturovany obhospodafovatelsky popl. - EAM 7 561 3 885
Nevyfakturovany depozitédfsky poplatek — Ceska spofitelna 784 403
Nevyfakturovany lokdln{ subregistr 22 8
Nevyfakturovany popl.za vypoéet NAV a kurzu PL — Ceskd spofitelna 101 27
Ostatn{ 6 248 4 062
Zavazky ke spiiznénym osobam celkem 14 716 8 385

Néklady tuétované Fondu Ceskou spofitelnou, as. v roce 2017 inily
celkem 18 431 tis. K¢ (2016: 7 534 tis. K¢€), z toho nejvétsi poloZku pfedstavuje poplatek
depozitdfi ve vysi 7 071 tis. K¢ (2016: 2 994 tis. K¢) a poplatek za vedeni majetkového
tictu cennych papiri ve vysi 5 935 tis. K¢ (2016: 2 939 tis. K¢). Naklady tdétované EAM
vroce 2017 Cinily 68 178 tis. K& (2016: 25303 tis. K&), coZz pfedstavuje roéni
obhospodatovatelsky poplatek.
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5.18. Likvidita

V niZe uvedenych tabulkich je uvedena zbytkov4 splatnost aktiv a pasiv ¢lenénych podle
nejdileZzité€jSich druhd.

Rok 2017

Do3 3 mésice 1-5let NadS5let Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici - 1rok kovino
Pohleddvky za bankami 1424 288 - - - - 1424288
Akcie a podilové listy - - - - 10550003 10550003
Dluhové cenné papiry - - 859 315 198 815 - 1058130
Derivity 15 604 - - - - 15 604
Ostatni aktiva 3 698 - - - - 3 698
Aktiva celkem 1 443 590 - 859 315 198 815 10550 003 13 051 723
Pasiva
Ostatni{ pasiva -38 508 -10 883 - - - -49 391
Cists vy3e aktiv 1 405 082 -10 883 859 315 198 815 10 550 003 13 002 332
Kapital ~ disponibilni -13 002 332 - - - - -13 002 332
Rozdil -11 597 250 -10 883 859 315 198 815 10 550 003 -
Rok 2016

Do3 3 meésice 1-5let NadSlet Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici -1rok kovdno
Pohledavky za bankami 724 681 - - - - 724 681
Akcie a podilové listy - - - - 5483176 5483176
Dluhové cenné papiry - - 518 464 70972 - 589 436
Derivity 2 443 1 554 - - . 3997
Ostatni aktiva 2033 - - - E 2033
Aktiva celkem 729 157 1554 518 464 70972 5483176 6803 323
Pasiva
Ostatn{ pasiva -28 247 -3 642 - - - -31 548
Cisti vyie aktiv 700 910 -2 088 518 464 70972 5483176 6771434
Kapital — disponibilni -6 771 434 - - - - 6771434
Rozdil -6 070 524 -2 088 518 464 70972 5483176 -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou redlné pfeménitelnd
do penéznich prostfedki v krat§f dobé, nez je pfedpoklddand realizace odkupd podilniki
Fondu.

5.19. Majetek a ziavazky vykazané v podrozvaze

V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzdny pohleddvky a zdvazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty pfedané do sprdvy a k uloZeni. PoloZka hodnoty pfedané
do uschovy, do sprdvy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této polozce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondi EAM, které m4 Fond ve svém portfoliu).
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5.20. Majetek a zdvazKky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zdvazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.
5.21. Udalosti po datu tucetni zavérky

Po datu tcetni zdvérky nedoSlo k Zadnym uddlostem, které by mély vyznamny dopad
na ucetn{ zavérku.

Sestaveno dne:  Podpis statutdrniho Osoba odpovédnd za Osoba odpovédnd za déetn{
organu: icetnictvi (jméno, podpis): zdvérku (jméno, podpis):
.//
9
/k(/{ﬂ '%)’ e Z//\r\
18.4.2018 Ing. Martin Reza¢ Jana Potockova Gabriela Klimtova
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