ERSTES

Asset Management

Pololetni zprava 2020

TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond

06/2020



Pololetni zprava standardniho otevieného podilového fondu
za obdobi l. — VI. 2020

(dle ustanoveni § 237 odst. 1 a § 238 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. b) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.)

TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond

ISIN: CZ0008472297 — tfida CZK C LEI: 31570010000000018719
ISIN: CZ0008475183 — tfida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR
dluhopisovy

Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listi
investicemi do dluhopisti pfedev§im novych a kandidatskych zemi Evropské unie. Podilovy fond je
fizen takovym zpusobem, aby t¢zil z ptipadného poklesu trokovych vynost a zdrovenn maximalizoval
vynos z pohybu sménnych kurzi. Vlivem vyznamného zastoupeni cizich mén v portfoliu, které mtize
¢init az 70 %, muze hodnota podilovych listi vykazovat vyssi kratkodobé vykyvy. Velikost zastoupeni
cizich mén v portfoliu se posuzuje snizend o hodnotu zajisténou derivaty proti ménovému riziku.
Struktura portfolia neni prizpisobovana slozeni zddného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manaZerka fondu

Jméno, prijment, titul/y, Margarita Sinitsyna, Mgr.

Sfunkce vykonavana/é k 30. 6. 2020  portfolio manazerka

Rok narozeni 1987

Kvalifikacni predpoklady: » Absolventka Moskevské statni univerzity
vzdélani/obor, M. V. Lomonosova, mechanicko-matematické fakulty,
odborné kursy/specializace obor ekonomika (2009)

» Nostrifikace magisterského vzdélani,

Univerzita Karlova v Praze, matematicko-fyzikalni
fakulta, obor finan¢ni a pojistna matematika (2009)
Zkouska Level 11 of the CFA Program, CFA Institute,
Charlottesville, USA (2016)

Pokrocila analyza portfolii, Moneco, Praha (2016)
Corporate Credit Analysis, Fitch Learning, Videii (2017)
Junior Asset Manager Program, Erste Asset Management
GmbH, Viden (2017)

Chartered Financial Analyst Course,

CFA Institute, Charlottesville, USA (2018)

Advanced Corporate Credit Analysis & Early Warning
Signals, Fitch Learning, Videni (2018)
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Odborna praxe v oblasti 4,25 roku

kolektivniho investovani (TRENDBOND ,(01/2016 -),
(z toho odborna praxe portfolio DLUHOPISOVY FOND (01/2016 - ),
manazera) FOND STATNICH DLUHOPISU (01/2016 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spoleCnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim od§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud¢jovickd 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstitku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsdn do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zdkona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zdkona o investicnich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodaiovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investi¢nich fondt, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZzka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produktii koncovym klientim,
byl ptipraven projekt pteshrani¢ni fuze a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zuCastnénych spole€nosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doglo ke sloudeni Investi¢ni spoleénosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V dusledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fondi, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadale zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitatem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitait investiénich fondtt vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manazerky fondu

Zhodnoceni

V uplynulém pololeti podilové listy fondu Trendbond posilily o 2,88 %.

Dluhopisy CR

Znamky stabilizace v klicovych svétovych ekonomikach naznacCovaly zacatkem roku ptiznivy vyhled
pro ceské hospodatstvi. Ocekavalo se, ze az se porad jeste pomérn¢ kiehka globalni situace projasni,
pfijde na fadu dalsi zvySeni ménovépolitickych sazeb. Ceska narodni banka (CNB) nakonec proti
inflaci zakrocila o néco dfive. Jiz v unoru zvysila svou dvoutydenni repo sazbu na 2,25 %. Dtlezitou
roli v jejim rozhodovéni pravdépodobné sehrdla aktualizovand progndza, kterd pocitala s pomérné
vyraznym zrychlenim inflace v jarnich mésicich. Oc¢ekéavani pokracujiciho rustu inflace, a ruku v ruce s
ni 1 urokovych sazeb, napomdhala koruné v posilovani. Ta na chvili dosdhla nejsilnéjSich Grovni za
poslednich sedm let.

Globalni situace se ovSem neprojasnila, spiSe naopak. Ve druhé polovin€ tunora s rapidné rostoucim
poctem nakazenych novym typem koronaviru v Evropé¢ se predtim jesté ponékud ,,vzdaleny* problém
stal velice aktualnim. Kromé nemalych zprostiedkovanych dopadii na evropské ekonomiky se zacaly
jasng&ji rysovat i ty ptfimé. Obavy z jistého hospodaiského zpomaleni vysttidal zjevny uték do bezpeci,
ktery zacal citeln¢ doléhat na rozvijejici se trhy.

S prichodem bfezna vyvoj nabiral na obratkach. Centralni banky po celém svété jedna za druhou
zavadély podplirna opatieni pro vlastni ekonomiky a neSetfily na tom sily. Situace se neustdle ménila
takika ze dne na den a nakonec vzbudila oéekavani, ze CNB bude také muset brzy pouZit sviij Gerstvé
vytvofeny urokovy polstar. S vyhrocenim situace prudce oslabovala jak koruna, tak i Ceské statni
dluhopisy. Netrvalo dlouho a CNB na mimoiadném zasedani sniZila urokové sazby rovnou o 50
bazickych bodi (0,50 %). Oznamila pfitom fadu dalSich podplrnych opatfeni a prohlasila, Ze je
pfipravena reagovat na pfipadné nadmérné vykyvy ménového kurzu. O€ekavalo se, Ze nezlistane jen u
toho, a Ze o dalsich 50 bodi klesnou irokové sazby i na nadchazejicim fadném zasedani. CNB je tehdy
nakonec snizila az 0 0,75 %.

Mimotéadna opatfeni v riznych mirach a podobach v fad€ zemi vyvijela tlak na vetejné finance. Riziko
vyrazného zvyseni vypijcni potieby si tak vyzadalo zavedeni nekonvenénich opatteni, jako napiiklad
kvantitativni uvoliiovani (QE). Pomérné diskutovanym tématem bylo v tomto kontextu i posileni role
CNB na tuzemském kapitalovém trhu. Postoj, ktery ke QE CNB tehdy zaujala, byl trhem vniman jako
necekané vlazny. Nicméné 1 pies jeji opatrné vystupovani v této otazce uz Celily aukce Ceského statniho
dluhu velkému zajmu investora.

Rétorika CNB nadéle naznadovala, Ze by k nekonvenénim opatienim mohlo dojit spiSe az po vy&erpani
moznosti konvenéni monetarni politiky. Pomérné Siroce se ale o¢ekavalo, Ze bankovni rada zacatkem
kvétna snizi Grokové sazby o dalSich 50 bodd. Dvoutydenni repo sazba nakonec opét poklesla o 0,75 %
(na 0,25 %).

Vynosy statnich dluhopisii, pohdnéné zejména snizenim sazeb CNB a pietrvavajici silnou poptavkou,
klesly ke konci kvétna na nejnizsi trovné za poslednich par let. Zacatkem cCervna, prevazné vlivem
vyvoje na hlavnich trzich, se ¢aste¢né vratily zpatky. Nad&je na brzké oZiveni, které mj. staly za rlistem
vynostt na hlavnich trzich, nakonec nevydrZely dlouho. S postupnym otevirdnim ekonomik se
pozornost upfela nejen na klady oziveni hospodaiské aktivity, ale i na riziko druhé viny infekce.
Solidni poptavka po &eskych statnich dluhopisech nadale pretrvavala. Cim dal vic ale byla pohdnéna



patrnou snahou pojistit se proti dalSimu poklesu urokovych sazeb. S postupnym pokryvanim vypijcni
potieby i s naplnénim potfeb investord poptavka slabla.

Trh byl chvili pondkud rozpolceny ohledné toho, zda CNB v &ervnu vycerpa posledni vrstvu svého
urokového polstafe a snizi sazby na tzv. technickou nulu nebo poneché sazby beze zmény. Komentaie
¢lent bankovni rady postupné napovédély, Ze dalsi uvolnéni monetarni politiky pravdépodobné nebude
potieba. Na svém zasedani na konci dervna se CNB rozhodla, Ze se jeji zakladni scénat prozatim ,.do
znacné miry* napliluje, a Ze dal$i snizovani sazeb soucasna situace nevyzaduje. Dvoutydenni repo
sazba tak zastala na 0,25 %.

Polsko

Vyrazné zrychleni inflace na prelomu roku zpisobilo prudky rist vynosii polskych statnich dluhopist. I
pies pomérné velké piekvapeni se spiSe oCekavalo, Ze polska centralni banka (NBP) bude nadale
povazovat tento jev za doCasny a bude zlstavat u stabilni monetarni politiky. Tato ocekavani byla
nakonec naplnéna. Potencidlni dopady nového koronaviru na polskou ekonomiku vsak brzy podstatné
zastinily lokalni detaily a nakonec i vyznamné ovlivnily vyhled do budoucna. Podobné jako centralni
banky v dalSich zemich se NBP také rozhodla zasdhnout do nastaveni urokovych sazeb mimo
pravidelné ménovépolitické zaseddni. V poloviné bfezna ptikrocila ke snizeni urokovych sazeb o 50
bazickych bodu, a kromé toho pfijala i $irSi Skalu stimulaénich opatfeni. Mimotéadné snizeni Grokovych
sazeb tak bylo naptiklad doprovazeno zavedenim prvniho programu QE.

Vyvoj na polském trhu byl pomérné obdobny naSemu. S vyhrocenim situace v poloviné biezna
vyraznéji oslabil polsky zloty a vySplhaly se nahoru vynosy statnich dluhopisti. Nasledovalo ¢aste¢né
uklidnéni a do vynost statnich dluhopisti se postupné mj. promitalo uvolnéni monetérni politiky.

V dubnu NBP opét prekvapila ocekavani a snizila své ménovépolitické sazby o 0,50 %. Zaroven
roz§ifila rozsah svého programu QE. Jeji kvétnové zasedani bylo opét pomérné zajimavou udalosti.
N¢ekolik dni pied nim polsky zloty opustil predtim viceméné stabilni urovné a zacal viditeln€ posilovat.
Dlivodem k tomu byla patrné oc¢ekdvani, ze k dal$im zméndm monetarni politiky tentokrat nejspiSe
nedojde. Referencni sazba NBP ovSem dale poklesla, a to z 0,50 % na 0,10 %. Zmén podobného
rozsahu doznaly i dal$i sazby (kromé depozitni, kterd uz i tak byla na nule). V reakci na neo¢ekavané
sniZzeni ménovépolitickych sazeb vyraznéji poklesly vynosy statnich dluhopisii, pozdéji se ale Castecné
vratily zpatky. V Cervnu zasedani NBP nepiekvapilo trh tak vyznamné jako minule. Pon€kud necekané
ale z ni zazné€lo znepokojeni ohledné sily domaci mény.

Vymnosy polskych statnich dluhopisti, zejména vlivem mnohem masivnéj$iho zésahu ze strany centralni
banky, se na delSich splatnostech vyraznéji snizily. Na chvili byl dokonce téméf vymazan nadvynos,
ktery polské statni dluhopisy oproti svym ¢eskym protéjskim mély fadu let.

Mad’arsko

Ponékud nadmiru uvolnéna monetarni politika na zacatku roku nepfiznivé doléhala na mad’arsky forint.
Z pohledu investorti nebyly tamni monetdrni podminky vzhledem k robustnim inflaénim tlakiim
nastaveny optimalnim zptisobem. Mad’arska centralni banka (MNB) tehdy nékolikrat utdhla likviditu
na trhu. Forintu to docasné pomohlo, trh to nicméné stale nepovazoval za Gipln€ dostacujici. Na rostouci
nespokojenost trhu MNB pak odpovédéla slovni intervenci a na svém unorovém zasedani ponechala
nastaveni monetarni politiky nadale beze zmény. Na rozdil od regionalnich protéjsku MNB v bieznu
své ménovepolitické sazby ovSem nesniZila. Zavedla ale likviditni opatfeni, jejichZ cilem bylo caste¢né
ulevit trhu.

Kombinace stale nejisté globalni situace a ne Upln€ uspokojivych lokdlnich monetarnich podminek
stale vSak vyvolavala patrnou volatilitu, kterd za¢dtkem dubna vyrazngji zasdhla jak forint, tak 1
madarské statni dluhopisy. MNB se nakonec rozhodla vyraznéji utdhnout likviditu na trhu, nacezZ se
dostavilo alespont Castecné uklidnéni. SouCasné avizovala i néktera dalSi opatieni, mj. napiiklad
program nakupu statnich dluhopisti.

Po pomérné bohatém na opatfeni dubnu se neocekavalo, Ze by MNB v kvétnu prikrocila k dal§im
zménam. Tato oCekavani se vesmes potvrdila. Forint se v pribéhu kvétna uz pievazné stabilizoval a
vynosy dluhopist byly stabilni nebo (zejména na kratSich splatnostech) poklesly. VéEtsi prekvapeni se



dostavilo v cervnu, kdy MNB necekané snizila svou zdkladni trokovou sazbu o 15 bazickych bodt na
0,75 %. Soucasné¢ ovSem naznacila, ze toto rozhodnuti bylo spiSe symbolické. Toto neCekané snizeni
sazeb presto piivodilo urcitou korekei forintu.

Turecko

Na zacatku roku se turecka lira spise stabilizovala. Trh se mezitim zamyslel nad tim, zda by uz mohla
pfijit pauza v nepfetrzitém snizovani urokovych sazeb, které zacalo v ¢ervenci loniského roku. Lednové
zasedani turecké centralni banky (CBRT) ji nakonec nepftineslo. Pozitivni pro trh na tom ovSem bylo
to, ze CBRT skute¢n¢ mirnila tempo uvoliiovani monetarnich podminek.

Averze K riziku a pak i Gték do bezpeci zaskodily i tureckou liru. I pies provadéna likviditni opatifeni
bylo pro ni pomérné tézké ubranit se fadé nepiiznivych vlivl. Na svém tnorovém zaseddni CBRT také
snizila svou hlavni ménovépolitickou sazbu, tentokrat o ptl procentniho bodu na 10,75 %. V poloviné
bfezna, stejn¢ jako tada jejich protéjski, prikrocila i k mimotfadnému snizeni v rozsahu 100 bazickych
bodii. Neztstala vSak jen u toho a oznamila také fadu dalSich opatfeni pro zmirnéni ekonomickych a
finan¢nich dopadi Sifeni koronaviru. Na konci bfezna CBRT pfisla s doplitujicimi opatfenimi.
Ptichéazejici data postupné ptevalcoval ne pfili§ pozitivni trzni sentiment. Velk4 pozornost byla uptfena
na detaily fizeni devizovych rezerv CBRT. Life také nijak nepomohlo dalsi ménovépolitické zasedani,
na némz hlavni ménovépolitickd sazba poklesla vice, nez se ocekavalo (o 1 % na 8,75 %). Lira tak v
dubnu pokracovala v oslabovani. Ackoliv na rozvijejicich se trzich oslabovani domacich mén v
souvislosti s vyvojem kolem koronaviru nebylo vyjimkou, pro tureckou liru bylo toto téma nadale
citlivé. Koncem dubna nervozita vrcholila a lira oslabovala. Na zacatku kvétna uz zpevnila, mj.
pravdépodobné v disledku zavedeni fady trznich opatfeni. Pomérné pozitivni byla i ta skutecnost, ze
zasedani CBRT v kvétnu probéhlo v souladu s ocekavanim, co se tyka rozsahu snizeni sazeb (z 8,75 %
na 8,25 %).

V Cervnu poprvé za zhruba rok neustdlého snizovani urokovych sazeb CBRT vyhlésila necekanou
pauzu. Dalsi pfiznivou zpravou bylo dojednani moznosti vypotradani tureckych statnich dluhopist pies
systém Euroclear.

V prabéhu prvniho pololeti piisobila na cenovy vyvoj vétSiny investi¢nich instrumentl omezeni ve
spojitosti s Sifenim viru COVID-19. Omezovani ¢ dokonce uzavirdni celych ekonomik se
pochopitelné negativné projevilo na kapitalovych trzich hlavné v bfeznu a na zac¢atku dubna. Nervozita
investor vedla kratkodobé ke zvySeni transak¢nich nakladl a ke sniZeni likvidity. Diky prudérnim
principtim fizeni portfolii (tj. dostate¢na likvidita a diverzifikace aktiv) vetné podilovych fondi byl
dopad na podilniky minimalni. Spole¢né s naslednym riistem trhti a uklidnénim se situace stabilizovala.
Fungovani spravcovské firmy ani obhospodafovanych fondii nebylo v pribéhu této situace nijak
ohroZeno.

Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodafovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investicnich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrument jsou jednotlivé posuzovany a v ptipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné¢ specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.
Diraz je kladen na ptiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych
portfolii, resp. trokové ¢asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouzivad celou fadu nastrojli pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemZ vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zékonnych omezeni, také souboru internich
limitd, které pifimo ovlivilyyi cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
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trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Piislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V piipad¢ nakupu instrument nového typu, jsou tyto instrumenty piedem analyzovany nejen z hlediska
uverového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitan utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2020, %

Hodnota VaR za urokové riziko 1,89
Hodnota VaR za ménové riziko 2,61
Hodnota VaR za akciové riziko 0,00
Globalni VaR 3,24

Je sledovéana globalni rizikova expozice a zéaroven i rizikova expozice v rozlozeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zéklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pri¢emz tato identifikace pak zpétn¢ ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
pfipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listli podilovych fondl (véetné fonda
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limitd je pribézné¢ kontrolovano, pficemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje smeénnych kurzli, Grokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajistovano v pfiméteném rozsahu prostfednictvim finan¢nich derivati.
Finanéni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné odpovidajici potifebam zajiSténi. V portfoliu fondu se objevuji predevs§im
meénove swapy, meénoveé forwardy a irokove swapy.

Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych tctech:
k 30. 6. 2020, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivatt 0
Zaporné realné hodnoty financnich derivatl 0
Riziko likvidity

DalSim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v€as dostatek
zdroji ke splnéni zavazkll vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich toku a v souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spoleCnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdé€ji vSak
do 2 tydnti od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
Jelikoz v drZeni fondu jsou cenné papiry, které 1ze realizovat béhem nékolika dni, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z divodu absence likvidnich prosttedki schopen dostat svym zévazkim.



Investi¢ni spole¢nost miize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd fondu, pokud je to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych z4ymut podilnikd. Obhospodafovatel miize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listti fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich divodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s tcetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limitt ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé se vyhodnocuje oteviena pozice derivatll. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zavazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi presdhnout 100 % hodnoty fondového kapitélu.
Dale se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatl, kde je ve vztahu
k protistranam, pii repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrzeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekrocit 5 % v ptipad¢€, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, kterd tato pravidla nesplituje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichz pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich redlné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterd muize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovlivituje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského néstroje
zpisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatfovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zdvislosti na vyvoji urokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzli, cenovych nebo kurzovych indexd, hodnot akcii, kreditnitho ratingu trznich subjekt,
ptipadné jinych kreditnich udélosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménn4, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
i riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuZzivany pievazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond muize uzavirat obchody s derivaty zejména s t€émito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano pfijiméanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Naklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralti zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostfednictvim
outsourcingové smlouvy. Dale se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spofitelny, a.s.



Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikti
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
V rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472297 — trida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. KE ks tis. KE

Leden 774 488 979 5462 802 6 902 -4 688 314 -5923
Unor 850678 1069 8 487 856 10 660 -7 637178 -9592
Brezen 1784211 2285 9058 004 11542 -7273793 -9 257
Duben 461 929 591 2476 916 3169 -2 014 987 -2578
Kvéten 759 066 993 3426 696 4468 -2 667 630 -3475
Cerven 1197 657 1566 5652536 7 349 -4 454 879 -5783
CELKEM 5 828 029 7 482 34564 810 44 090 -28736 781 -36 608
Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475183 — tiida CZK DPM C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)

ks tis. KE ks tis. KE ks tis. KE

Leden 0 0 0 0 0 0
Unor 0 0 774 298 781 -774 298 -781
Bfezen 0 0 0 0 0 0
Duben 0 0 34 653 465 36189 -34 653 465 -36 189
Kvéten 0 0 0 0 0 0
Cerven 0 0 0 0 0 0
CELKEM 0 0 35427763 36 970 -35427 763 -36 970
Poznamky:

1. Pro ptepodet cizich mén na K¢& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2020 a uvefejnény
Vv kurzovnim listku ¢. 125.

2. Investicni spolecnost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisu.

3. Investice do podilovych list v sobé obsahuje riziko vykyvil aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien piredevSim syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investicni spolecnosti pribézné prepocitavan,
aktualni informaci o zatazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kliCovych
informaci a nainternetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese




distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu casu meénit.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) €. 2015/2365: k datu 30. 6. 2020

fond nezaptjcil zadné cenné papiry a ani nemél vypujéeny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodu).


http://www.investicnicentrum.cz/
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Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c-elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2
Aktiva celkem 1 411773 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 17 846 4,33
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 17 846 4,33
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 393 652 95,60
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10 393 652 95,60
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 0 0,00
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 0 0,00
Akcie 13 0 0,00
Podilové listy 14 0 0,00
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Zfizovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 275 0,07
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy piistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi,
tis. KE
A B 1

Pasiva celkem 1 411773
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam 2 0
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 292
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 545
Rezervy 10 0
Rezervy na diichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 0
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 -89 192
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 168 538
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 168 538
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 315976
Ocenovaci rozdily 25 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka 26 0
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27 0
Ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocenovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 2 831
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 31 12783




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zacatku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. K¢
A B 1
Vynosy z troku a podobné vynosy 1 7 949
Vynosy z troku z dluhovych cennych papirt 2 7 889
Vynosy z troku z ostatnich aktiv 3 60
Naklady na aroky a podobné naklady 4 0
Vynosy z akcii a podilti 5 0
Vynosy z akcii a podilli z icasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podila 7 0
Vynosy z poplatku a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -3 668
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 8 528
Ostatni provozni vynosy 11 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -26
Naklady na zaméstnance 14 0
Mzdy a platy zaméstnancti 15 0
Socialni a zdravotni poji§téni zaméstnancu 16 0
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 -26
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0
Rozpusténi OP k uc¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 0
Ztraty z prev. Gcasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné éinnosti pred zdanénim 29 12783
Mimoradné vynosy 30 0
Mimoradné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné €innosti pred zdanénim 32 0
Daii z pfijm 33 0
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 34 12783




Doplrikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 410 936
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2020, tis. K& tfidy CZK C 2 409 803
tiidy CZK
DPM C 3 1133
fondu celkem 4 493 163
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2019, tis. K& tfidy CZK C 5 457 273
tiidy CZK
DPM C 6 35890
fondu celkem 7 544 329
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2018, tis. K& tfidy CZK C 8 509 449
tiidy CZK
DPM C 9 34 880
Poéet emitovanych podilovych listi k 30. 6. 2020, ks tiidy CZK C 10 314 897 012
tiidy CZK
DPM C 1 1079 213
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2020, K& tiidy CZK C 12 1,301387
tiidy CZK
DPM C 13 1,049072
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2019, K& tiidy CZK C 14 1,234000
tiidy CZK
DPM C 15 0,983108
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2018, K& tiidy CZK C 16 1,214178
tiidy CZK
DPM C 17 0,955436
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 18 1,00
Hodnota vsech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list, K& 19 X
za fond 20 3156
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tfidu 21 3126
podilového fondu, tis. K¢ CZKC
za tfidu CZK
DPMC 2 30
za fond 23 213
celkem
. coavi o . za tfidu
Uplata depozitafi, tis. K& CZK C 24 202
za tfidu CZK
DPMC 25 11
Naklady na audit, tis. Ké 26 26




(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Verejny pfistup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi¢nich nastroji v majetku FKI

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investicni . Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit ” . . Pocet o :
. . . ISIN Zemeé limit pofizovaci realna . nominalni [ CP vydanych
Nazev cenného papiru . , : k . na jednotek, LT
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . % . Y ks . Y .
fondu & EKI tis. K& tis. K¢ tis. K& emitentem
¢i FKI, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni | Investi¢ni [ Celkova Celkova Y Celkova Podi r,1a
Y Vztah o o o . .y Pocet o dluhovych

. i . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,

Nazev cenného papiru . , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta ... . |na majetek na cena, hodnota, hodnota, . .
legislativé . C . ks . jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22  CZ0001001945 Ccz 104 158 184 21671 22785 2 000 20 000 0,03
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24  CZ0001002547 Ccz 104 158 184 11 831 12 161 1000 10 000 0,01
GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Ccz 104 158 184 10 381 10776 1000 10 000 0,01
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28  CZ0001003859 Ccz 104 158 184 10 759 11 644 1000 10 000 0,02
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25  CZ0001004253 Ccz 104 158 184 20 925 22 284 2 000 20 000 0,04
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 CZ0001004469 Ccz 104 158 184 9 666 10 235 1000 10 000 0,03
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 CZ0001005037 Ccz 104 158 184 18 193 19 500 2 000 20 000 0,02
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 CZ0001005243 Ccz 104 158 184 10 317 11 505 1000 10 000 0,10
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 CZ0001005375 Ccz 104 158 184 11017 11735 1000 10 000 0,10
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31  CZ0001005888 Ccz 104 158 184 15 263 15 582 1500 15 000 0,16
HUNGARY GOVERNMENT BOND HU0000402383 HU 104 152 184 10 251 9915 11 000 8 248 0,03
HUNGARY GOVERNMENT 7 06/24/22 HU0000402524 HU 104 152 184 5406 5072 6 000 4 499 0,01
HUNGARY GOVERNMENT 5.5 06/24/2HU0000402748 HU 104 152 184 5693 5421 6 000 4 499 0,02
HUNGARY GOVERNMENT 3 06/26/24 HU0000403068 HU 104 152 184 12 664 12 092 15000 11 247 0,48
HUNGARY GOVERNMENT 3 10/27/27 HU0000403118 HU 104 152 184 11 853 11 667 14 000 10 497 0,06
POLAND GOVERN.BOND 5.75 10/25/2 PLO000106670 PL 104 158 184 12 848 13 374 2000 12 000 0,01
POLAND GOVERN BOND 4 10/25/23 PL0000107264 PL 104 158 184 25 885 27 547 4 000 24 000 0,01
POLAND GOVERN.BON 2.75 04/25/28 PL0000107611 PL 104 158 184 6 263 6 702 1000 6 000 0,00
POLAND GOVERN.BOND 3.25 07/25/2 PL0O000108197 PL 104 158 184 25539 27 756 4 000 24 000 0,03




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni | Investi¢ni [ Celkova Celkova Y Celkova Podi r,1a
Y Vztah o o o . .y Pocet o dluhovych

. i . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,

Nazev cenného papiru . , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta ... . |na majetek na cena, hodnota, hodnota, . .
legislativé . C . ks . jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/2¢ PLO000108866 PL 104 158 184 24 632 26 754 4 000 24 000 0,05
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/27 PL0O000109427 PL 104 158 184 7 376 8 031 1200 7 200 0,01
POLAND GOV. BOND 2.25 04/25/22  PL0000109492 PL 104 158 184 23033 23 803 3 800 22 800 0,09
POLAND GOV. BOND 2.75 10/25/29 PL0000111498 PL 104 158 184 12 615 13742 2000 12 000 0,06
TURKEY 7.1 03/08/23 TRT080323T10 TR 104 152 184 6 062 6016 18 000 6 271 0,01
TURKEY REP 9.5 01/12/22 TRT120122T17 TR 104 152 184 5521 5 467 15 000 5226 0,01
TURKEY GOVT BOND 8 03/12/25 TRT120325T12 TR 104 152 184 5060 5 051 15 500 5400 0,01
TURKEY 8.5 09/14/22 TRT140922T17 TR 104 152 184 7138 7019 20 000 6 968 0,02
TURKEY GOVT BOND 10.7 02/17/21 TRT170221T12 TR 104 152 184 4 539 4 386 12 000 4 181 0,01
TURKEY GOVERNMENT 11 02/24/27 TRT240227T17 TR 104 152 184 4 351 4 233 1200 000 4181 0,01
TURKEY GOVT BOND 9 07/24/24 TRT240724T15 TR 104 152 184 5170 5231 15 000 5226 0,01
TURKEY GOVT BOND 8.8 09/27/23  TRT270923T11 TR 104 152 184 5250 5190 15 000 5226 0,01




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Financni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 393 652
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Financni derivaty podie § 13 17 0
Vklady podle § 15 18 17 846
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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