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TRENDBOND - otevi‘eny dluhopisovy podilovy fond

ISIN: CZ0008472297 — trida CZK C LEI: 31570010000000018719
ISIN: CZ0008475183 — tfida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR
dluhopisovy

Investicni strategie

Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listh
investicemi do dluhopisti pfedev$im novych a kandidatskych zemi Evropské unie. Podilovy fond je
fizen takovym zplsobem, aby tézil z ptipadného poklesu trokovych vynosa a zarovenn maximalizoval
vynos z pohybu sménnych kurzi. Vlivem vyznamného zastoupeni cizich mén v portfoliu, které muize
¢init az 70 %, muze hodnota podilovych listid vykazovat vyssi kratkodobé vykyvy. Velikost zastoupeni
cizich mén v portfoliu se posuzuje snizend o hodnotu zajisténou derivaty proti ménovému riziku.
Struktura portfolia neni pfizpisobovana slozeni zddného indexu (benchmarku).

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodatské ¢innosti.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazerka fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Margarita Sinicyna, Mgr., CFA
funkce vykonavané/é k 30. 6. 2022  portfolio manaZerka
Rok narozeni 1987
Kvalifikacni predpoklady: » Absolventka Moskevské statni univerzity
vzdelani/obor, M. V. Lomonosova, mechanicko-matematické fakulty,
odborné kursy/specializace obor ekonomika (2009)

> Nostrifikace magisterského vzde¢lani,

Univerzita Karlova v Praze, matematicko-fyzikalni
fakulta, obor finan¢ni a pojistnd matematika (2009)
Pokrocila analyza portfolii, Moneco, Praha (2016)
Corporate Credit Analysis, Fitch Learning, Videni (2017)
Junior Asset Manager Program, Erste Asset Management
GmbH, Viden (2017)

Chartered Financial Analyst Course,

CFA Institute, Charlottesville, USA (2018)

Advanced Corporate Credit Analysis & Early Warning
Signals, Fitch Learning, Viden (2018)
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Odborné praxe v oblasti 6,25 roku

kolektivniho investovani (TRENDBOND (01/2016 -),
(z toho odbornéa praxe portfolio DLUHOPISOVY FOND (01/20106 -),
manazera) FOND STATNICH DLUHOPISU (01/2016 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim od3tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budé¢jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstitku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zévod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zdkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zékona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registratnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydané¢ho v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tGzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodarovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondt, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spolecnost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, kterd byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produktd koncovym klientim,
byl piipraven projekt pieshrani¢ni fiize a po jeho schvaleni statutdrnimi organy a valnymi hromadami
zuCastnénych spole¢nosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstitku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slou¢eni Investi¢ni spoleénosti Ceské
sporitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spole¢nost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceskd spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitait investi¢nich fondt vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni 8 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jsich predpisi.

Komentar manazerky fondu
V prvnim pololeti roku 2022 podilové listy fondu Trendbond oslabily 0 12,24 %.
Dluhopisy CR

Zakladnim scénadiem pro prvni polovinu letosniho roku bylo pokracujici zptisiovani ménové politiky
Ceské narodni banky (CNB). Olekavalo se, Ze na tnorovém zasedani dojde k dalsimu zvy3eni
urokovych sazeb, a to 0 0,75 % na 4,5 %. CNB nakonec rozhodla v souladu s timto o¢ekavanim. Jeji
aktualizovand progn6za naznacila, Ze inflace jeSté bude stoupat, a Ze porostou i urokové sazby. OvSem
uz ve druhé poloviné roku by podle prognézy mohly sazby zalit klesat. Trh si tak tiskovou konferenci

vylozil jako celkem ,,holubi¢i (tzn. konzistentni s uvolnénou ménovou politikou).

Na konci unora se dramaticky vyosttila geopoliticka rizika, coz na trzich vyvolalo Utk do bezpeci.
Koruna prudce oslabila a na zac¢atku bfezna se pohybovala jiz nad urovni 25,80 CZK/EUR. V tu chvili
na trh vkro¢ila CNB a pomohla stabilizovat trh devizovymi intervencemi. Pomérné zahy se ukazalo, Ze
svét necelil ,,pouze” kratkodobému utéku do bezpeci, nybrz vyraznému naruSeni globdlnich (v
neposledni fadé komoditnich) trhil. Pro &eskou ekonomiku se podle CNB jednalo o $ok stagflaéniho
charakteru. Vyrazné se zménila o¢ekavani vyvoje inflace a urokovych sazeb. Rétorika CNB v priib&hu
biezna potvrdila, ze mizeme ocCekavat dalsi zptfisnéni ménové politiky. Na svém zasedani 31. bfezna
CNB nakonec piikroéila ,,jen“ k 0,5% zvyseni dvoutydenni repo sazby (kdeZto trzni ocenéni piedjimala
0,75% zvySeni). Vyznéni tiskové konference bylo vSak velmi ,jestfabi®. Ocekéavalo se tak, ze
zptisiovani ménovych podminek bude nadale pokracovat.

Vynosy statnich dluhopisit v bfeznu zrychlily rist. Na kratkém konci vynosove kiivky prolomily
hladinu 4,7 %, na jejim del$im konci potom 4 %. Pfed kvétnovym zasedanim CNB se ustalily na
zhruba 5,2 % a 4,3 %.

Inflace mezitim pokradovala ve zrychlovani a CNB naznadila, Ze jeji aktualizovana progndza miize byt
vice stagflacni. O¢ekavané zptisnovani ménovych podminek tak mélo probihat jiz mirnéjsim tempem.
Kvétnové zasedani CNB viak piineslo neéekané vyrazné zvyseni sazeb, a to o 75 bazickych bodt
(0,75 %) na 5,75 %. Pfi svém rozhodovani CNB dokonce piihlédla k alternativnimu scénafi se
vzdalenéjSim horizontem ménové politiky. Ten pocital s méné prudkym zvySovanim sazeb nez
zakladni scénat aktualizované progndzy. Sazby se tak mély po delsi dobu zdrzet v blizkosti 6 %, oproti
strmému narastu nad 8 % (a naslednému pozvolnému poklesu) v zakladnim scénafi.

V poloving kvétna trhem zahybalo jmenovani nového guvernéra CNB. Trh ho pievazné fadil k
,holubigimu* kiidlu bankovni rady, v reakci na zpravy o jeho jmenovani tak koruna oslabila. CNB se
nasledné rozhodla zaintervenovat na devizovém trhu. Trh jesté¢ chvili zkoumal, zda bude opravdu
zachovéna kontinuita v rozhodovani bankovni rady, v niZ mé¢lo dojit dokonce k pocetnéjsi obméné. Ta
nakonec prob&hla pomémné hladce. Pozornost se presunula zpatky na ekonomicky vyvoj. Cerstvé
publikované statistiky inflace opét piedcCily ocekdvani a posunuly trzni odhady urokovych sazeb jeste
o néco vyse. Pfevladala o¢ekavani, 7e na svém ervnovém zasedani zvysi CNB sazby piinejmensim
o 1 %, nejpravdépodobnéji vsak az o 1,25 %, a Ze obménéna bankovni rada je potom bude po né¢jakou
dobu zachovavat na dosazené Grovni. Na svém &ervnovém zasedani zvedla Bankovni rada CNB
urokové sazby v souladu s ocekavanim, o 1,25 % na rovnych 7 %.



Vynosy Ceskych statnich dluhopisti ve druhé poloviné ¢ervna doséhly az 6,7 % na kratkych a 5,8 % na
dlouhych splatnostech. Kratce na to prudce otocily v obavach z (pravdépodobné celosvétove) recese.
Dvoulety dluhopis na konci ¢tvrtleti nabizel jiz okolo 6,2 %, jeho desetilety protéjsek potom 4,8 %.

V portfoliu fondu v uplynulém pololeti probéhly pifevazné transakce nezbytné k zachovani jeho
optimalni skladby za pokracujiciho zpfisniovani ménové politiky. Fond téz vyuzil narGstu vynost a
(vzhledem k rostoucimu riziku hospodaiské recese) opatrné navysil expozici v segmentu dlouhych
splatnosti.

Polsko

Na zacatku ledna polska centralni banka (NBP) podle ocekavani zvysSila Urokové sazby o dalSich
50 bazickych bodl na 2,25 %. Ve zpiisnéni ménové politiky NBP za svymi protéjsky posledni dobou
zaostavala, ve své rétorice vSak nakonec ptitvrdila. Na zacatku inora NBP v souladu s o¢ekavanim dale
zvysila sazby o 0,5 % na 2,75 %. Jeji rétorika byla opét ,jestfabi (tzn. konzistentni s restriktivni
ménovou politikou).

V reakci na geopoliticky vyvoj zasahla polsky zloty zaatkem biezna vyraznéjsi volatilita. Oslabeni
zlotého pravdépodobné piedstavovalo z pohledu NBP mj. i proinfla¢ni riziko, a tak NBP také zacala
V prvnich bfeznovych dnech intervenovat na devizovém trhu. Vyhled ménové politiky se kratce na to
zacal, podobné¢ jako u nés, piehodnocovat.

NBP na zacatku biezna zvysila urokové sazby vyraznéji, nez se oc¢ekavalo, o 0,75 % na 3,5 %. Vyznéni
tiskové konference bylo prevazné ,jestiabi“. Na zacatku dubna NBP pfikroc¢ila k dalSimu,
dvojnasobnému oproti ofekavanim, zvyseni sazeb, a to o 1 % na 4,5 %. Vynosy polskych statnich
dluhopisti v bfeznu vzrostly ze zhruba 4 % az k 5,1-5,3 % a v dubnu dale pokracovaly v ristu.

Od kvétnového zasedani NBP se ocekavalo dalsi vyrazné (1 %) zvyseni sazeb. NBP vSak trh ponékud
zklamala. Misto 1 % séahla totiz ,jen* po 0,75 % zvySeni. Jeji zékladni sazba dosahla 5,25 %.
ZvySovani sazeb vSak mélo nadéale pokracovat. Oc¢ekavalo se mimo jiné, Ze na zaCatku Cervna sazby
NBP dosahnou 6 %. Témto o¢ekavanim NBP dostéla. Jeji rétorika ovSem napovédéla, ze NBP vyhlizi
postupné ukonceni cyklu utahovani ménové politiky

Polsky zloty v kvétnu posiloval. Prospivaly mu piedevS§im rostouci Sance na brzké uvolnéni dalSich
tran$i evropského financovani. Nedlouho poté zloty otoCil smér, zejména v disledku vyrazného
utahovani ménové politiky na hlavnich trzich a obav z recese, ktera by mohla nasledovat.

Stejné jako u nds vynosy statnich dluhopisii v Polsku ve druhé poloviné ¢ervna témet skokové vzrostly
(aZ k8 %). Poté velmi prudce poklesly stim, jak trh zacal sazet na riziko recese na hlavnich i
regionalnich trzich. Vzhledem k obecné zdrzenlivému postoji NBP, co se tyka zvySovani sazeb, byl
fond zainvestovan na polském trhu mirn¢ defenzivné.

Mad’arsko

Mad’arska centralni banka (MNB) na svém zasedani na konci ledna zvysila irokové sazby 0 0,5 %,
tedy o vice nez obvyklych (i ocekdvanych) 30 bazickych boda. Zakladni sazba tak vzrostla ze 2,4 % na
2,9 %. Jednotydenni depozitni sazbu MNB upravila v souladu s o¢ekavanim, o 0,3 % nahoru na 4,3 %.
V Gnoru MNB zvySila (téZ v souladu s o¢ekavanim) svou zakladni sazbu na 3,4 % a jednotydenni
depozitni sazbu na 4,6 %.

Vynosy madarskych statnich dluhopisti vzrostly na pfelomu tnora a bfezna o zhruba 0,5 %. Na
dlouhych splatnostech se pohybovaly i okolo 6,3 %. Oslaboval také mad’arsky forint. MNB varovala,
ze muze prikrocit k devizovym intervencim, nakonec tak vSak patrn¢€ neucinila. V piekvapivém kroku
ale na zacatku btezna zvedla svou jednotydenni sazbu o 0,75 % na 5,35 %, tedy o 0,25 % vice, nez se



Na fadném bieznovém zasedani zvysSila MNB svou zakladni sazbu o ocekavané 1 % na 4,4 %. O par
dni pozdéji jeste jednou upravila jednotydenni depozitni sazbu. Ta dosahla 6,15 % a na této urovni po
zbytek mésice zlstala.

V dubnu zékladni sazba MNB vzrostla o dalsi 1 % na 5,4 %. Jednotydenni depozitni sazba byla
nasledné zvysena o 0,3 % na 6,45 %. Trzni sazby zacaly pocitat s postupnym ukoncenim utahovani
ménové politiky. V souladu s timto o¢ekavanim zvysila MNB na konci kvétna trokové sazby uz ,,jen”
poloviénim tempem, tedy o 50 bazickych bodti na 5,9 %, a o par dni pozdéji zvysila svou jednotydenni
depozitni sazbu o 30 bodl na 6,75 %. Na forint mezitim zacaly doléhat zejména komplikace s
uvolnénim evropského financovéani, potom i riziko zavedeni dani z ,,nadmérnych ziski“. Velice
pravdépodobné vSak bylo, ze oslabovani forintu brzy skonc¢i. Pomoci tomu by mohlo pokracujici
zvySovani sazeb a o¢ekavana fiskalni konsolidace, stejné tak i jednani o evropském financovani by uz
m¢la byt na dobré ceste.

V Cervnu MNB velmi vyznamné piekvapila. Nejprve necekané zvysila svou jednotydenni depozitni
sazbu 0 0,5 % na 7,25 %. Poté na svém fadném ¢éervnovém zasedani zvedla zakladni urokovou sazbu
nad ocekavani (o 1,85 % na 7,75 %) a kromé toho se zavazala i k dals$i vyrazné&jsi apraveé své
jednotydenni sazby, kterou za par dni opét nad ocekavani zvysila, konkrétné o 0,5 % na 7,75 %. Trh
sva ocekavani nasledn¢ prehodnotil smérem k dalSimu vyraznému ristu sazeb. Vzhledem
k flexibilngjsimu pfistupu centralni banky ke zvySovani sazeb i prémii oproti ostatnim trhim byl
mad’arsky trh pro fond spiSe atraktivni.

Turecko

Po velmi bouflivém zavéru roku 2021 nasledovalo pro tureckou liru obdobi stability. Poklidny vyvoj na
trhu byl vSak vykoupen fadou novych podpirnych opatieni, ktera nemusi byt z dlouhodobého hlediska
udrzitelna. Da se vSak predpokladat, ze snaha o podporovéani ekonomického riistu (a omezovani inflace
jinak nez skrze urokové sazby) bude prozatim pokracovat. Na rozdil od vétSiny trha tureckou liru
dokonce ani tolik nerozhodil boutlivy zacatek biezna. Inflace mezitim v disledku neptiznivého vyvoje
na komoditnim trhu (ale i oslabeni domaci mény) piesahla 60 %, zatimco turecka centralni banka svou
zakladni sazbu nadale ponechavala na 14 % (kde nakonec vydrzela po celé 1. pololeti). Nalada na
tureckém trhu se v kvétnu opét zacala drolit. Dolu ji srazely vyrazné zaporné realné Grokové sazby a
naro¢né globalni prostfedi, v neposledni fadé také utahovani ménové politiky na hlavnich trzich a
vysoké ceny komodit. Vzhledem k nepiehledné ménové politice za neptiznivého globalniho prostiedi
byl fond v Turecku zainvestovan defenzivné.

Rizeni rizik
Uvérové riziko
V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje obhospodafovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investi¢nich instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v ptipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limith pro pozice v takovych instrumentech.

Duraz je kladen na piiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevs§im u trokovych
portfolii, resp. irokové Casti portfolia fondu).

Trzni riziko
Fond pouziva celou tfadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pficemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zdkonnych omezeni, také souboru internich

limith, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pdsmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych



trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V ptipad¢ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zékladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitan utvarem
Ceské spotitelny, a.s., specializovanym na fizeni trZznich a likviditnich rizik, a to metodou historicke
simulace v nadstavbovem systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 30. 6. 2022, %

Hodnota VaR za Urokove riziko 1,64
Hodnota VaR za ménové riziko 2,10
Hodnota VaR za akciové riziko 0,00
Globalni VaR 2,86

Je sledovéana globalni rizikova expozice a zéaroven i rizikova expozice v rozlozeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pfic¢emz tato identifikace pak zpétné ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fonda (véetné fondu
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limitd je prabézné kontrolovano, pfi¢emz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popf. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajisStovano v piiméteném rozsahu prostfednictvim financnich derivati.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou piesné¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
ménove swapy, ménoveé forwardy a urokové swapy.

Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych tuctech:
k 30. 6. 2022, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdroji ke splnéni zavazki vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich tokti a v souvislosti stim je také upravovéna struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit Castku za odkoupeny podilovy list bez zbytecneho odkladu, nejpozddji viak
do 2 tydnt od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zZadost o jeho odkoupeni.



Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné,
Ze by fond nebyl z davodu absence likvidnich prostiedkt schopen dostat svym zavazkim.

Investi¢ni spole¢nost mtize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
zdivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmt podilnik. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich diivodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zaverkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limita ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé se vyhodnocuje oteviend pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zdvazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi piesdhnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Déle se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivata, kde je ve vztahu
k protistranam, pfi repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrZeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekroéit 5 % v ptipad¢, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, kterd tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichZ pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichZz dosaZzena hodnota
v praxi odpovida jejich realné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterd muize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zpusobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzi, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektd,
ptipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investicni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
I riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuZivany ptevazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva ptipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond miiZe uzavirat obchody s derivaty zejména s témito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spotitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano piijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralt zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Daéle se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spofitelny, a..



Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnika
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu

v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472297 — tfida CZK C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢

Leden 1831025 1864 5321 606 5405 -3490 581 -3541
Unor 1076 237 1100 4169 092 4260 -3 092 855 -3160
Bfezen 756 749 731 4 074 209 4012 -3 317 460 -3281
Duben 1 883 405 1756 6 077 906 5692 -4 194 501 -3936
Kvéten 1691675 1555 5129 043 4716 -3437 368 -3161
Cerven 635 691 561 2 999 344 2 664 -2 363 653 -2103
CELKEM 7 874 782, 7 567 27 771 20 26749] -19 896418 -19 182
Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2022 je 208 621 949 ks.
Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475183 — trida CZK DPM C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)

ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢

Leden 0 0 17 360 162 14 486| -17 360 162 -14 486
Unor 0 0 0 0 0 0
Brezen 0 0 0 0 0 0
Duben 0 0 0 0 0 0
Kvéten 0 0 0 0 0 0
Cerven 0 0 0 0 0 0
CELKEM 0 0 17 360 162 14486] -17 360 162 -14 486

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2022 je 0 ks.

Poznamky:

1. Pro piepodet cizich mén na K¢& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2022 a uvefejnény
v kurzovnim listku ¢. 127.

2. Investi¢ni spolecnost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce
podilového fondu, dle ustanoveni 8 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.



3.

Investice do podilovych listl v sobé obsahuje riziko vykyvu aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predevSsim syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi $anci na rust hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti pribézné prepocitavan,
aktualni informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kli¢ovych
informaci anainternetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemitize byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu ¢asu meénit.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2022
fond nezapujcil zadné cenné papiry a ani nemél vypujceny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodt).



http://www.investicnicentrum.cz/
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TRENDBOND

- otevieny dluhopisovy podilovy fond

ROZVAHA
k 30.6.2022
Oznac. TEXT rad. Bézné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 11 647 20 757
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 11 647 20 757
5 Dluhové cenné papiry 10 175977 228 291
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 175977 228 291
11 Ostatni aktiva 15 275
d/ ostatni aktiva 19 275
AKTIVA CELKEM 22 187 899 249 048
4 Ostatni pasiva 29 143 146
d/ ostatni pasiva 33 143 146
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 34 249 336
6a Cizi zdroje(bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych 37 392 482
listtr) celkem
7 Podfizené zavazky (Cista aktiva pfipadajici na drZitele podilovych 38 248 566
listt
v tom a) obdoba emisni 4zio 39 -105 572
b) obdoba kapitalové fondy 40 408 239
¢) obdoba nerozdéleny zisk 41 2 831
f) zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi (pfirtstek Cistych aktiv) 44 -56 932
9 Emisni 4zio 47 -101 983
12 | Kapitalové fondy 49 313 989
14 Nerozd. zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 54 2831
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (prirastek/ubytek ¢istych aktiv) 55 -27 330
Cista aktiva ptipadajici na drzitele podilovych listi celkem 56 187 507
(Fondovy kapital)
PASIVA CELKEM 57 187 899 249 048
z toho: Vlastni kapital 58 187 507
PODROZVAHOVE POLOZKY 59
7 Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k uloZeni 69 175977 228 291
v tom : cenné papiry 70 175977 228 291




TRENDBOND

- otevieny dluhopisovy podilovy fond

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 30.6.2022
Oznacen TEXT Cislo Skutecnost v i¢etnim obdobi
radku sledovaném minulém

a b c 1 2
1 Vynosy z Grokti a podobné vynosy 01 3102 5247
z toho: a/ tiroky z dluhovych cennych papirt 02 2943 4992
5 Naklady na poplatky a provize 11 1803 2 842
a/ poplatky a provize na operace s investi¢nimi nastroji 12 14 24
b/ obhospodatovatelsky poplatek 13 1 555 2437
¢/ depozitaisky poplatek 14 100 163
d/ ostatni finan¢ni naklady 15 134 218
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 -28 592 -19 189
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 -28 492 -18 062
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila 18 -100 -1127

7 Ostatni provozni vynosy 20 1

9 Spravni naklady 22 38 28
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 38 28
19 | Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné Cinnosti pied zdanénim 27 -27 330 -16 812
24 | Zisk nebo ztrata za acetni obdobi po zdanéni 32 -27 330 -16 812




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 187 507
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2022, tis. K¢ tiidy CZK C 2 187 507
tiidy CZK
DPM C s 0
fondu celkem 4 333475
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2021, tis. Ké tiidy CZK C 5 300 566
tridy CZK
DPM & 6 32910
fondu celkem 7 410 936
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2020, tis. K¢ tiidy CZK C 8 409 803
tiidy CZK
DPM G 9 1133
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2022, K& tiidy CZK C 10 0,898787
tiidy CZK
DPM @ 11 0,000000
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2021, K& tiidy CZK C 12 1,177637
tiidy CZK
DPM G 13 0,957787
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2020 K& tiidy CZK C 14 1,301387
tiidy CZK
DPM @ 15 1,049072
Jmenovita hodnota podilového listu, K& 16 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, K& 17 X
za fond 18 1555
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tridu 19 1555
podilového fondu, tis. K¢ CzZK C
za tfidu CZK
DPM C 20 0
za fond
celkem 21 100
g soivi o . za tfidu
Uplata depozitafFi, tis. K& CZK C 22 100
za tfidu CZK
DPM C 23 0
za fond 24 5
celkem
. L . o za tridu
Naklady na vypocet NAV, v tis. KE CZK C 25 5
za tfidu CZK
DPM C 26 0
Naklady na audit, tis. Ké 27 38




Struktura investiénich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské narodni banky - Verejny pristup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. o . L)z Pocet o ,
. . . ISIN Zemé | pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . . jednotek, LT
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
: . . " ks . " .
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8

XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX



Datova oblast: DOFO31 12 Dluhové CP v majetku fondu

Celkova Celkova Y Celkova Podil r,1a
Y o , Aoz Pocet P dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni ,
Nazev cenného papiru . . . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, L
. - . - ks . - jednim
tis. K& tis. K& tis. K& .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 Cz0001001796 CZ 8 625 7 663 800 8 000 0,03
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24 Cz0001002547 CZz 10 492 9 975 1000 10 000 0,01
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25 Cz0001004253 CZ 9 692 9 252 1 000 10 000 0,02
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Cz0001005037 CZ 8 637 7 949 1000 10 000 0,01
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Cz0001005243 CZ 9183 7786 1 000 10 000 0,10
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Cz0001005375 CZ 9797 8 672 1000 10 000 0,10
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Cz0001005870 CZ 9385 8 892 1 000 10 000 0,20
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Cz0001005888 CZ 17 242 15001 2 000 20 000 0,21
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Cz0001006076 CZ 11919 10 528 1500 15 000 0,15
HUNGARY GOVERNMENT 5.5 06/24/25 HU0000402748 HU 4204 3468 6 000 3739 0,02
HUNGARY GOVERNMENT 3 06/26/24 HU0000403068 HU 7213 6221 11 000 6 855 0,35
HUNGARY GOVERNMENT 3 10/27/27 HU0000403118 HU 6 249 4981 10 000 6 232 0,04
HUNGARY GOVERN 2.75 12/22/26 HU0000403340 HU 6 264 5051 10 000 6 232 0,12
HUNGARY GOVERNMENT 3 08/21/30 HU0000403696 HU 8 438 6 391 14 000 8 725 0,04
HUNGARY GOVT B 1.5 04/22/26 HU0000404611 HU 2 699 2201 4 500 2 804 0,10
HUNGARY GOV BOND 2.25 04/20/33 HU0000404744 HU 5421 3767 10 000 6 232 0,06




Datové oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Celkova Celkova Y Celkova Podil r,1a
Y o , Aoz Pocet P dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni ,
Nazev cenného papiru . . . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, L
. - . - ks . - jednim
tis. K& tis. K& tis. K& .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8
POLAND GOVERN BOND 4 10/25/23 PL0000107264 PL 7 655 7 287 1 400 7 386 0,00
POLAND GOVERN.BON 2.75 04/25/28 PLO000107611 PL 5100 4 256 1000 5276 0,00
POLAND GOVERN.BOND 3.25 07/25/25 PL0O000108197 PL 12 216 11 168 2 300 12 135 0,02
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/26 PL0O000108866 PL 13241 11 748 2 600 13718 0,03
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/27 PL0O000109427 PL 6 027 5227 1200 6 331 0,01
POLAND GOV. BOND 2.75 10/25/29 PL0O000111498 PL 10 091 8 306 2 000 10 552 0,06
POLAND GOVERN.BOND 1.25 10/25/30 PL0O000112736 PL 2674 2106 600 3166 0,00
TURKEY 7.1 03/08/23 TRT080323T10 TR 2504 2378 18 000 2570 0,01

* identifikace majetku, pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim
celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2¢) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 175980
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podie § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 0
Vklady podle § 15 18 11 647
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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