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smiSeny

Investi¢ni strategie

Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listi
predevsim prostiednictvim investic do cennych papiri a zaknihovanych cennych papird vydanych
fondy kolektivniho investovani. Je usilovdno o rast hodnoty podilovych listl pfi jeji relativné mirné
kolisavosti. Za tim uc¢elem jsou v ramci investi¢ni strategie nabyvany a prodavany majetkové hodnoty
(cenné papiry, nastroje penézniho trhu, vklady a ostatni investi¢ni néstroje) podle jejich ekonomického
a trzniho postaveni a vyhlidek na kapitdlovém trhu. Ménové, kreditni, urokové a akciové riziko
je aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumenti. Cile je dosahovano piedevsim
priabéznou snahou o optimalni vyvazeni stabilni a dynamické slozky portfolia (dluhopisy versus
investicni nastroje nesouci riziko akcii nebo nemovitosti a tzv. alternativnich investic)
a tim optimalizace budoucich vynosii a podstupovanych rizik.

Struktura portfolia neni pfizpisobovana slozeni zddného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijment, titul/y, Tomas Zen&uch, Ing., MBA
funkce vykonavana/é k 30. 6. 2020  portfolio manaZer
Rok narozeni 1968

Absolvent Strojni fakulty Technické univerzity VSB
Ostrava (1991)

2007 — IFID certifikat (ICMA)

2011 — MBA Nottingham Trent University — BIBS
2002 — 2009 Skoleni a seminate CFA Moneco

a Euromoney

» 2013 — Yale SOM EDHEC - Strategicka alokace aktiv

Kvalifikacni predpoklady:
vzdeélani/obor,
odborné kursy/specializace

VVY 'V

Odbornd praxe v oblasti 26 let

kolektivniho investovani (AM CS — sprava majetku zakaznikt (2000 — 10/2014),

(z toho odborna praxe portfolio Privatni portfolio AR AKCIE (11/2014 -),

manazera) Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE (11/2014 -),

Privatni portfolio AR REALITY (11/2014 -),
Privatni portfolio AR 25 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 50 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 75 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 0 (11 - 12/2014),

YOU INVEST solid (11/2014 -),

YOU INVEST balanced (11/2014 -),

YOU INVEST active (11/2014 -),

MPF 10 (11/2014 -),

MPF 30 (11/2014 -),



IPF 10 (11/2014 -),

IPF 35 (04/2015 -),

Privatni portfolio konzervativni dluhopisy (02/2015 - ),
Privatni portfolio dynamické dluhopisy (02/2015 - ),
OPTIMUM (09/2015 -),

CS PRIVATE EQUITY I (02/2017 -),

IPF 25 (03/2018 - )

UNIVERSUM (11/2018 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spoleCnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim od§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud¢&jovickd 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstitku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsdn do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zdkona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zdkona o investicnich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bifezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodaiovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investiénich fondt, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZzka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl ptipraven projekt pteshraniéni fuze a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zuCastnénych spole€nosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doglo ke sloudeni Investi¢ni spolecnosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V dusledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fondi, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadéle zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitatem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitait investi¢nich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Komentar manazera fondu

Prvni polovina roku nebyla pro investovani na trzich pfili§ ptizniva. Do pllky unora $lo vse v kolejich
predchoziho roku. Ceny akcii stoupaly a v CR jsme vyuzivali rostoucich kratkodobych trokovych
sazeb. Zdravotni krize vSe prerusila a zménila dlouhodobé trendy. Podil (i kdyz je maly) akcii nejvice
ovlivitoval vykonnost. My jsme jej obménovali v rozmezi 7 — 13%. Na zahrani¢nich dluhopisovych
trzich jsme zpocatku pololeti vice véfili dluhopisim rozvijejicich se zemi. Nasledné jsme spise
vyuzivali americké statni dluhopisy, ale ty zcela ztratily sviij potencidl a dynamiku. Pozornost jsme
nasledné& presunuli na korporatni dluhopisy a to predeviim v USA. V CR jsme zprvu vyuzivali vysoké
depozitni sazby CZK a ukladali az za 2,19%. Ceské dluhopisy tak §t&dré nebyly a zfistavaly tradiéng
drahé. V zavéru pololeti jiz neSlo koupit dlouhé desetileté dluhopisy s lepSim vynosem nez 0,9 p.a.
Hedge fondy si s komplikovanym pololetim poradily pomérné dobie a podobné obnovily hodnoty
svych cen jako ostatni tradi¢ni instrumenty. Lep$i vykonnost zde byla patrnd v zavéru pololeti.
Nemovitostni fondy pololeti ptekonaly bez zavahédni, kdyz jim velmi pomohl navrat nizkoturokového
prostfedi. Nemovitostni akcie mély problému naopak vice nez bézné akciové indexy. Mnohem vice zde
byla patrna malo zfetelna budoucnost celého sektoru. Pohyby CZK na ménovych trzich jsme stale
zajistovali podobn¢ jako v dosavadni historii.

Vykonnost fondu v zavéru pololeti ztracela jiz zhruba jen 1%, ovSem rozptyl vykonnosti byl v pribéhu
prvni poloviny roku vysoky a to od +1% do -7%. Pozvolny pokles majetku pokracoval v podobném
tempu jako v pfedchozim roku.

V prubéhu prvniho pololeti plsobila na cenovy vyvoj vétSiny investi¢nich instrumenti omezeni ve
spojitosti s Sifenim viru COVID-19. Omezovani ¢i dokonce uzavirani celych ekonomik se
pochopitelné negativné projevilo na kapitalovych trzich hlavn€ v bfeznu a na zacatku dubna. Nervozita
investori vedla kratkodob& ke zvySeni transak¢nich ndkladl a ke sniZeni likvidity. Diky prudérnim
principtim fizeni portfolii (tj. dostate¢na likvidita a diverzifikace aktiv) vetné podilovych fondu byl
dopad na podilniky minimalni. Spolecn¢ s naslednym ristem trhG a uklidnénim situace se ceny
postupné vracely k trovnim z poloviny mésice unora a podobné tak rostly kurzy podilovych lista.
Fungovani spravcovské firmy ani obhospodafovanych fondii nebylo v pribéhu této situace nijak
ohroZeno.

Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodafovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investicnich instrumenti tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v piipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limitli pro pozice v takovych instrumentech. Diraz je
kladen na ptiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Grokovych portfolii,
resp. urokové ¢asti portfolia fondu).



Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléhd, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limitd, které piimo ovliviuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo
modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle
jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteristiky fondu. Prislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V piipadé nakupu instrument nového typu, jsou tyto instrumenty piedem analyzovany nejen z hlediska
uverového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zaklad¢é ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR*). VaR je pocitan utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2020, %

Hodnota VaR za Grokové riziko 0,16
Hodnota VaR za ménové riziko 0,06
Hodnota VaR za akciové riziko 455
Globalni VaR 3,99

Je sledovéna globélni rizikovd expozice a zéaroven i rizikovd expozice v rozloZzeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pti¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
piipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listii podilovych fonda (vcetné fondh
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limith je pribézné kontrolovano, pificemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v piipadé¢ potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, urokovych sazeb, popi. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajisStovano v piiméfeném rozsahu prostfednictvim financnich derivati.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou piesné odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
meénoveé swapy, ménove forwardy a irokové swapy.

Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych tctech:
k 30. 6. 2020, tis. K¢&

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 128 819
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 55 556
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdrojii ke splnéni zavazkll vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich tokti a v souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladd.



Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. c) zdkona ¢. 240/2013 Sb. a platné¢ho statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak
do 1 mésice od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela Zadost o jeho
odkoupeni. Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnt,
je nepravdépodobné, ze by fond nebyl z divodu absence likvidnich prostfedki schopen dostat svym
zavazkim.

Investi¢ni spole¢nost muze v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd fondu, pokud je to nezbytné
Zz divodu ochrany prav nebo pravem chranénych z4ymut podilnikd. Obhospodafovatel miize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listti fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich divodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s tcetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zékonnych limitl ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé se vyhodnocuje oteviena pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zavazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi piesahnout 100 % hodnoty fondového kapitalu. Dale se
kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatt, kde je ve vztahu k protistranam, pfi
repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu, pfi dodrzeni stanovenych
pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekrocit 5 % v pfipadé, Ze bychom chtéli obchodovat
S protistranou, kterd tato pravidla nespliluje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce likvidni derivéty,
jejichz pfeména na finan¢ni prostifedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota v praxi odpovida
jejich realné hodnoté. Statut fondu urcuje vySi hodnoty majetku, kterd mulze byt investovana
do investi¢nich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviiuje
penéZzni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského néstroje zptisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou modifikovany typicky
Vv zavislosti na vyvoji rokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych kurzl, cenovych nebo
kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektt, ptipadné jinych kreditnich udalosti
a dalSich velicin a udalosti. Proménnda, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu
S investicni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
i riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuZzivany pievazné pro zajiSténi. Z tohoto diivodu byva pifipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond mliZe uzavirat obchody s derivaty zejména s t€mito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovéano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.



Néklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralii zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostfednictvim
outsourcingové smlouvy. Dale se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku Ceské
spofitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilniki
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
V rozhodném obdobi:

Poéet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. KE ks tis. KE
Leden 200 648 388 214698 | 236875457 253 465 -36 227 069 -38 767
Unor 186 428 754 200746 | 232495 263 249 878 -46 066 509 -49 131
Brezen 135652 595 138749 | 586 862 882 597 331 -451 210 287 -458 582
Duben 113926 728 116 757 | 142 154 965 145122 -28 228 237 -28 366
Kvéten 132 787 397 137522 | 181065986 187 679 -48 278 589 -50 156
Cerven 177 549 204 186513 | 212933457 223749 -35384 253 -37 236
CELKEM 946 993 066 994 985 |1 592 388 010 1657 223 -645 394 944 -662 238

Poznamky:

1. Pro piepodet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2020 a uveiejnény
v kurzovnim listku ¢. 125.

2. Investi¢ni spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé;sich predpist.

3. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko vykyvt aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen piedev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadifuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti pritbézné piepocitavan,
aktualni informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kli¢ovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zafazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu casu meénit.

4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2020 fond
nezaputjCil zadné cenné papiry a ani nemél vypujceny zadné cenné papiry (v ramci repo
obchodit).



http://www.investicnicentrum.cz/

Hodnota PL, Ké
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Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c-elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2
Aktiva celkem 1 13 445 277 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 948 518 7,06
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 907 318 6,75
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 41 200 0,31
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 956 703 7,12
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10 956 703 7,12
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 0 0,00
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 11 405 931 84,83
Akcie 13 0 0,00
Podilové listy 14 11 405 931 84,83
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Zfizovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 134 125 0,99
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy piistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi,
tis. KE
A B 1

Pasiva celkem 1 13 445 277
Zavazky viéi bankam a druzstevnim zaloznam 2 91 986
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky viéi bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 91 986
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 75035
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 8 505
Rezervy 10 929
Rezervy na diichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 929
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 122 217
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 736 229
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 736 229
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 12 635 568
Ocenovaci rozdily 25 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka 26 0
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27 0
Ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocenovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 0
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 31 -225 192




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zacatku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. K¢
A B 1
Vynosy z troku a podobné vynosy 1 11 282
Vynosy z troku z dluhovych cennych papirt 2 8763
Vynosy z troku z ostatnich aktiv 3 2 519
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -501
Vynosy z akcii a podilti 5 7128
Vynosy z akcii a podilli z icasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podila 7 7128
Vynosy z poplatku a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -60 139
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -181 777
Ostatni provozni vynosy 11 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -116
Naklady na zaméstnance 14 0
Mzdy a platy zaméstnancti 15 0
Socialni a zdravotni poji§téni zaméstnancu 16 0
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 -116
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0
Rozpusténi OP k uc¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 0
Ztraty z prev. Gcasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné éinnosti pred zdanénim 29 -224 123
Mimoradné vynosy 30 0
Mimoradné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné €innosti pred zdanénim 32 0
Daii z pfijm 33 -1 069
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 34 -225 192




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 30. 6. 2020 1 13 268 822
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 30. 6. 2019 2 14 498 057
k 30. 6. 2018 3 15 461 705
Pocet emitovanych podilovych listi k 30. 6. 2020, ks 4 12 635 567 530
k 30. 6. 2020 5 1,050117
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 30. 6. 2019 6 1,045395
k 30. 6. 2018 7 1,021248
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 8 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list, KE 9 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodaiovani podilového fondu, tis. Ké 10 47 058
Uplata depozitafi, tis. K& 11 4 881
Naklady na audit, tis. Ké 12 116

Informace o financ¢nich kolateralech

(stav k 30. 6. 2020)

A Hodnota, tis. K& Zﬁ:::ekc‘::iﬁ:gt‘ f,'/f‘
Kolateraly v CZK pfijaté na Géet od Ceské spotitelny, a. s. 26 700 0,20
Kolateraly v CZK pfijaté na uéet od Komeréni banky, a. s. 14 500 0,11
Kolateraly v EUR pfijaté na tuéet od CSOB, a. s. 79 418 0,59
Kolateraly v EUR sloZené na uéet od ING Bank, N.V. 12 568 0,09




Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi¢nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Verejny pristup - Metodické informace)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investicni . Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit ” . . Pocet o :
. . , ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . ; k . na jednotek, T
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . % . Y ks . Y .

fondu & EKI tis. K& tis. K¢ tis. K& emitentem

¢i FKI, %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ERSTE BOND E/M-EUR DPM C ATOO000A1TXWX6 AT 136 170 190 194 949 200 114 72 000 1925 7,20
ERST BOND LOC EMERG-EUR D02V ATO0000A1Y2V7 AT 136 170 190 144 028 137 207 49 500 1324 4,95
ERSTE BOND DOLLAR USD D02 ATO000A1YRA2 AT 136 170 190 526 145 593 326 180 000 4298 6,90
ERSTE BOND EURO CORP. EUR DPM AT0O000A1YRN5 AT 136 170 190 747 936 762 740 281 000 7 514 6,71
ERSTE IMMOBILIENFONDS-DO1 T ATO000A1Z8NO AT 136 170 190 937 553 995 891 350 000 9 359 2,03
LIKVIDITNI FOND CZ0008473188 Ccz 136 170 190 424 380 428 706 415977 138 415 977 24,18
DLUHOPISOVY FOND CZ0008473659 Ccz 136 170 190 340 877 345002 324 799 698 324 800 24,53
FOND STATNICH DLUHOPISU CZ0008474863 Ccz 136 170 190 645 040 672231 654 621733 654 622 17,52
SPOROINVEST CZK DPM C CZ0008475225 Ccz 136 170 190 752 616 758 344 743 985 445 743 985 11,84
CS NEMOVITOSTNI REICO DPM C CZ0008475373 Ccz 136 170 190 988759 1009672 882426444 882 426 4,19
LYXOR EPSILON GLOBAL TR-I EUR IEO0B643RZ01 LU 136 170 190 122 578 135412 36 000 963 9,37
UBS IRL-EQTY OPP L/S-Q PFE IEO0B841P542 GB 136 170 190 177 693 198 769 59 000 1578 2,09
LYXOR/WELLS CAP FIN CRD-IEUR  IEOOBZOONG13 IE 136 170 190 183 399 181 639 62 000 1658 10,41
VNGRD-USD IV GRD IDX -IPEURH IEO0BZ04LQ92 IE 136 170 190 279 369 295 024 95 000 2 540 0,83
SCHRODER INTL EURO CORP-CAC LU0113258742 LU 136 170 190 537 485 559 456 820 000 21927 0,72




Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investi¢ni . Celkova Celkova Y Celkova | majetkovych
Y Vztah L limit o , .y Pocet PR .
. . , ISIN Zemé limit pofizovaci realna : nominaini | CP vydanych
Nézev cenného papiru . . ; k : na jednotek, . .
cenného papiru | emitenta . .. - |na majetek ) cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta : M : N ks : N .
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. KE emitentem
¢i FKI, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
PICTET - USA INDEX - | USD LU0188798671 LU 136 170 190 290 706 288 981 42 500 1015 0,36
JPMORGAN F-AMERICA EQTY-IACC LU0248041781 LU 136 170 190 341 921 342 409 58 000 1385 6,71
DB PLAT IV DBX SYS ALPH-I1CE LU0462954396 LU 136 170 190 157 942 140 546 47 000 1257 3,37
NORDEA 1-ALPHA 15MA-BI EUR LU0607983383 LU 136 170 190 163 805 183 235 79 000 2112 2,15
THREAD LUX-US CONT COR E-IU LU0640477955 LU 136 170 190 267 047 266 598 200 000 4776 4,04
NN L-US CREDIT-IH LU0803997666 LU 136 170 190 341 931 367 682 2 000 53 0,76
UBS-GLOBAL DYN USD-EUR HD QA LU1240774601 LU 136 170 190 208 589 218 198 74 000 1979 4,21
BLUEBAY GLB SOV OPP-I EURPER  LU1542977407 LU 136 170 190 233776 231924 90 839 2429 1,50
BSF-UK EM CO A/R-I2 EUR HDG LU1861219290 LU 136 170 190 184 350 199 412 65 000 1738 2,66




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni | Investi¢ni [ Celkova Celkova Y Celkova Podi r,1a
Y Vztah o o o . .y Pocet o dluhovych
. i . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,
Nazev cenného papiru . , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta ... . |na majetek na cena, hodnota, hodnota, . .
legislativé . C . ks . jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20 CZ0001004113 Ccz 130 166 188 220 895 219 921 22 000 220 000 0,63
GOVERNMENT BOND 0.45 10/25/23 CZ0001004600 Ccz 130 166 188 306 544 322 393 32 000 320 000 1,45
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 CZ0001005375 Ccz 130 166 188 154 244 164 295 14 000 140 000 1,40




Cast 2: Majetek specialniho fond

Skladba majetku FKaI

u

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 45/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 45/2b) 2 0
Vklady podle § 45/2c) 3 0
Majetkové hodnoty § 45/2d) 4 0
Investicni cenné papiry podle § 46/1a) 5 0
Dluhopisy podle § 46/1b) 6 956 703
Investicni cenné papiry podle § 46/1c) 7 0
Dluhopisy podle § 46/2 8 0
Cenné papiry podle § 47/1 9 11 405 931
Cenné papiry podle § 47/2 10 0
Cenné papiry podle § 47/3 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 48/1 12 0
Nastroje penézniho trhu podle § 48/2 13 0
Finanéni derivaty podle § 49/1 14 73 263
Komoditni derivaty podle § 49/2 15 0
Komoditni derivaty podle § 49/3 16 0
Financni derivaty podle § 49/4 17 0
Vklady podle § 50 18 948 518
Komodity 19 0
Komoditni certifikaty 20 0
Nemovitosti 21 0
Nemovitostni spole¢nosti 22 0
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