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Pololetni zprava standardniho otevireného podilového fondu
za obdobi I. — VI. 2019

(dle ustanoveni § 237 odst. 1 a § 238 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. b) vyhlasky ¢. 244/2013 Sh.)

TOP STOCKS - otevieny podilovy fond

ISIN: CZ0008472404 — trida CZK C LEI: 31570010000000019204
ISIN: CZ0008475605 — trida CZK D
ISIN: CZ0008475191 — tfida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR

akciovy
Investicni strategie

Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listi
prostfednictvim investic do koncentrovaného portfolia akcii obchodovanych na rozvinutych akciovych
trzich, denominovanych v pfislusnych ménach. Cile je dosahovano aktivnim vybérem jednotlivych
akcii pro dlouhodobé zhodnoceni (,,stock picking®), pfi€emz podil akcii a investi¢nich instrumentt
nesoucich riziko akcii na portfoliu se miize pohybovat od 80 % do 100 %. Vzhledem k dlrazu na vyssi
koncentrovanost portfolia a na delsi investi¢ni horizont jednotlivych investic je dosahovano nizkého
obratu aktiv. Podilovy fond nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokalnich mén. Toto riziko
je aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumentt.

Vybér jednotlivych akciovych titull je fizen s cilem dosazeni pravidelného roc¢niho kladného
korunového zhodnoceni, pfi zachovani potencidlu dlouhodobého zhodnocovani investic podilniki.
Pro dosazeni tohoto cile budou také pouzivany dostupné ménové zajiStovaci instrumenty.
Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijment, titully, Jan Hajek, Ing., CFA
funkce vykonavané/é k 30. 6. 2019  portfolio manaZer

Rok narozeni 1969
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Odborné praxe v oblasti 15 let

kolektivniho investovani (OPF ING ¢esky akciovy fond (07/1999 - 07/2001),
(z toho odborné praxe portfolio BBL Dynamic Czech Republic Fund (07/1999 - 07/2001),
manazera) TOP STOCKS (08/2006 - ),

Privatni portfolio AR AKCIE (11/2010 — 10/2014),
Privatni portfolio AR 25 (12/2012 - 10/2014),
Privatni portfolio AR 50 (12/2012 - 10/2014),
Privatni portfolio AR 75 (12/2012 - 10/2014),
Privatni portfolio AR 0 (12/2012 - 10/2014),
SPOROTREND (07 — 08/2013))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodaiuje investicni spoleCnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim oditépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiitku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolec¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma prévni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifika¢éniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spole¢nost Ceské sporitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, kterd byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pieshrani¢ni fuze a po jeho schvéleni statutdrnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zdpisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke sloudeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matetskou spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fuze Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodatovatele a administratora investi¢nich fondd, jejich? domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostfednictvim odstépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fond vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manazera fondu

V prvnim pololeti vzrostly americké akcie (méfeno indexem S&P500) o 17,35%, po zapocteni dividend
byl celkovy dolarovy vynos 18,54%. Evropské akcie (méfeno indexem Stoxx 600) také posilily o
13,98%, po zapocteni dividend byl celkovy eurovy vynos 17,16%. Pro oba regiony to byl jeden z
nejlepsich vysledkl v historii. Na lednové rychlé oziveni, které ndsledovalo po vyrazné korekci ve 4.
Ctvrtleti 2018, navézaly oba akciové indexy postupnym rtstem az do zacatku kvétna, kdy se opétovné
zvysilo riziko obchodnich vélek a doSlo k dalsi korekci. Nicméné ani tato korekce neméla dlouhého
trvani a ¢ervnovy rust vynesl oba regiony na nova letoSni maxima.

Zhodnoceni fondu Top Stocks za 1. pololeti 2019 bylo 14,28%, srovnatelny benchmark (ménové
zajistény kos indexi slozeny z 80% MSCI Net TR USA a 20% MSCI Net TR Europe) vzrostl o
17,84%. Mezi nejuspésnéjsi investice fondu v 1. pololeti 2019 pattily nésledujici spolecnosti: Facebook
(+47,2%), Celgene (+46,0%), Sarepta Therapeutics (+39,2%), Qualcomm (+36,4%), Microsoft
(+32,9%), Starbucks (+31,5%) a Silicon Motion (+30,5%). Naopak, nejhorsi vykonnost mély akcie
spole¢nosti Texas Roadhouse (-9,2%) a TUI Group (-26,2%).

V prvnim pololeti 2019 doslo k ¢aste¢né obméené ve struktuie portfolia fondu. Ve srovnani se stavem
na zacatku roku 2019 byly z portfolia fondu prodany akcie spolecnosti Allergan a Celgene. Zacatkem
bfezna byly nejdiive prodany z portfolia akcie spolecnosti Bristol Myers-Squibb a akcie spolec¢nosti
Celgene byly ptivodné navysené na dvojnasobek poté, co zvyseny diskont vii¢i cené pievzeti nabidnuté
spolec¢nosti Bristol Myers-Squibb vytvofil arbitrazni ptilezitost. Po vyrazném sniZeni tohoto diskontu
pak doslo v ¢ervnu k prodeji celé pozice ve spolecnosti Celgene a opétovnému nakupu akcii Bristol
Myers-Squibb. V prvnim pololeti 2019 byly nové nakoupeny akcie spolecnosti Amarin a Foot Locker.
Déle byly nakoupeny akcie spolecnosti Coherus Biosciences, Denali Therapeutics, Homology
Medicine a Voyager Therapeutics a prodany akcie spolenosti Aratana Therapeutics a Spark
Therapeutics, v téchto piipadech se jednalo o zmény v ramci investi¢niho napadu ,,Portfolio porucika
Dana“. Ke konci ¢ervna obsahovalo portfolio fondu 25 riznych investi¢nich napada.

Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodatovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investicnich instrumentl tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumentil jsou jednotlivé posuzovany a v piipad€ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné¢ specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.
Dirraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedev§im u urokovych
portfolii, resp. irokové ¢asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pficemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zdkonnych omezeni, také souboru internich
limith, které piimo ovliviluji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych



trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V piipad€ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
uveérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zdklad¢ ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. ptijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR*). VaR je pocitan utvarem
Ceské spotitelny, a.s., specializovanym na Fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6.2019, %

Hodnota VaR za urokové riziko 0,28
Hodnota VaR za ménové riziko 0,28
Hodnota VaR za akciové riziko 12,18
Globalni VaR 12,21

Je sledovana globalni rizikova expozice a zdroven 1 rizikova expozice v rozlozeni na cizomeénovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pri¢emz tato identifikace pak zpétné¢ ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listli podilovych fondl (véetné fonda
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limiti je pribézné kontrolovano, pficemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzli, irokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu nepfiznivé, je zajiStovano v pfiméfeném rozsahu prostiednictvim finan¢nich derivata.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze =zobchodovat kontrakty
a parametry povahou ptesn¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
meénove swapy, ménoveé forwardy a urokoveé swapy.

Stav realnych hodnot derivath je zachycen na rozvahovych tétech:
k 30. 6. 2019, tis. K&

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 227 804
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdrojii ke splnéni zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovana a fizena
na zaklad¢é ocekavanych penéZznich tokli a v souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papiri a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spoleCnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnii od data, ke kterému prostfednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnd, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z diivodu absence likvidnich prostiedkti schopen dostat svym zavazkim.



Investi¢ni spole¢nost mtze v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmi podilniki. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii fondu na dobu nezbytné nutnou
z provoznich ditvodd, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limit ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé tad¢ se vyhodnocuje oteviena pozice derivatii. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zavazkova
metoda. Oteviena pozice derivath nesmi presdhnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Dale se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci zfinan¢nich derivatl, kde je ve vztahu
k protistranam, pii repo obchodech, maximalni oteviend pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrZeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi prekrocit 5 % v piipad¢€, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, ktera tato pravidla nesplituje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichZ pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich redlné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterd muize byt
investovana do investicnich cennych papird nebo ndastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zptisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzti, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektd,
piipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
1 riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pievazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond mize uzavirat obchody s derivaty zejména s t€mito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenské obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054
Erste Group Bank AG FN 33209m

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovéano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Naklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralti zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostfednictvim
outsourcingové smlouvy. Dale se zkazdé operace plati poplateck dle platného ceniku
Ceské spotitelny, a.s.



Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikti
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472404 — tiida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. KE ks tis. K&
Leden 115969 074 281 532 37 365 086 90 456 78 603 988 191 076
Unor 92 059 497 234713 67 031 949 171222 25027 548 63 491
Brezen 97 037 559 249 904 140 599 617 361971 -43 562 058 -112 067
Duben 79948 917 210015 62 997 209 165 605 16 951 708 44 411
Kvéten 84 071953 212 220 52 630057 132691 31441 896 79 530
Cerven 78 458 136 196 017 47 641 528 118 754 30 816 608 77 263
CELKEM 547 545 136 | 1384 402 408 265 446 1 040 698 139 279 690 343704
Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475605 — tiida CZK D
Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. K& ks tis. K&
Leden 3714499 3295 1132625 1002 2581 874 2293
Unor 2668421 2470 472 648 439 2195773 2031
Brezen 2 488 661 2327 354 715 330 2133946 1997
Duben 3 866 586 3686 905 441 865 2961 145 2821
Kvéten 3510351 3200 2041015 1857 1469 336 1343
Cerven 3601022 3199 944 163 833 2 656 859 2 366
CELKEM 19 849 540 18177 5 850 607 5326 13998 933 12 851
Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475191 — tiida CZK DPM C
Vydané podiloveé listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. K& ks tis. KE
Leden 50747 287 49 130 41 003 584 40 297 9743703 8 833
Unor 24 815170 25494 3259917 3391 21 555 253 22 103
Brezen 34727 330 36 197 48 174 560 49947 -13 447 230 -13 750
Duben 1593514 1710 23 853001 25492 -22 259 487 -23782
Kvéten 6 068 496 6 455 19 820 515 20293 -13752 019 -13 838
Cerven 30010 769 30 285 1295 987 1311 28714782 28974
CELKEM 147 962 566 149 271 137 407 564 140 731 10 555 002 8540




Poznamky:

1. Pro pfepolet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 28. 6. 2019 a uvefejnény
V kurzovnim listku €. 124.

2. Investi¢ni spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce

podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zékona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé¢jsich predpist.

3. Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko vykyvi aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predevSim syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadifuje vztah mezi $anci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investicni spolecnosti pribézné prepocitavan,
aktualni informaci o zatazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kliCovych
informaci a nainternetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do piislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu ¢asu meénit.

4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2019
fond nezapujcil zadné cenné papiry a ani nemél vypujéeny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodt).

5. Zarok 2018 vykazal fond ztratu ve vysi 2 241 875 tis. K¢, proto v souladu s platnym statutem
fondu nebyla provedena vyplata disponibilniho zisku u dividendové tfidy CZK D (vyse ztraty
k 31. 12. 2018 u této téidy ¢inila 19 094 tis. K¢). Na zakladé rozhodnuti vedouciho odstépného
zavodu ze dne 30. 4. 2019 bylo rozhodnuto o pokryti ztrat u vSech ttid fondu.



http://www.investicnicentrum.cz/

Hodnota PL, K¢

2,6630

Vyvoj hodnoty podilovych listdt OPF TOP STOCKS
v prubéhu I. pololeti 2019
ISIN CZ0008472404

2,5880

2,5130 -

2,4380 A




Hodnota PL, K¢

Vyvoj hodnoty podilovych listdt OPF TOP STOCKS
v prubéhu I. pololeti 2019
ISIN CZ0008475605

0,9800

0,9550

0,9300 -

0,9050 -




Hodnota PL, K¢

1,1010

Vyvoj hodnoty podilovych listdt OPF TOP STOCKS
v prubéhu I. pololeti 2019
ISIN CZ0008475191

1,0710

1,0410

1,0110 A

0,9810 -

0,9510

0,9210




Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c-elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2
Aktiva celkem 1 15 931 896 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 534 618 3,36
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 534 618 3,36
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 0 0,00
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 0 0,00
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 0 0,00
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 15 054 359 94,49
Akcie 13 15 054 359 94,49
Podilové listy 14 0 0,00
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Zfizovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 342 919 2,15
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy piistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den

rozhodného
obdobi,
tis. K&
A B 1

Pasiva celkem 1 15931 896
Zavazky viaéi bankam a druzstevnim zaloznam 2 251 939
Zavazky vuéi bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky vaéi bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 251 939
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 237 879
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 24 057
Rezervy 10 24 803
Rezervy na dichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 24 803
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 5792 315
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 1962 247
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 1962 247
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 5737 233
Ocenovaci rozdily 25 0
Oceiovaci rozdily z majetku a zavazku 26 0
Oceiovaci rozdily ze zajiStovacich derivatu 27 0
Ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocenovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 1901 423




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zac¢atku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. K¢
A B 1
Vynosy z Grok(i a podobné vynosy 1 1501
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirt 2 0
Vynosy z Groku z ostatnich aktiv 3 1501
Naklady na Groky a podobné naklady 4 -241
Vynosy z akcii a podilti 5 165 330
Vynosy z akcii a podilli z G¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podilti 7 165 330
Vynosy z poplatku a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -156 708
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 1916 549
Ostatni provozni vynosy 11 26
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -148
Néklady na zaméstnance 14 0
Mzdy a platy zaméstnanci 15 0
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 0
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 -148
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -87
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vilivem 24 0
Ztraty z prev. uc€asti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z b&zné éinnosti pfed zdanénim 29 1926 222
Mimofadné vynosy 30 0
Mimofadné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 32 0
Daii z pijmu 33 -24 799
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 34 1901 423




Doplriikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 15 393 218
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2019, tis. K& tiidy CZK C 2 14 627 321
tridy CZK D 3 648 795
tiidy CZK
DPM G 4 117 102
fondu celkem 5 14 994 234
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2018, tis. K& tiidy CZK C 6 14 151 687
tiidy CZK D 7 47 304
tiidy CZK
DPM G 8 795 243
Fondovy kapital podilového fondu, tis. K& k 30. 6. 2017 9 11 590 664
tridy CZK C 10 5594 834 359
Pocet emitovanych podilovych listt k 30. 6. 2019, ks tiidy CZK D 11 611 060 037
tiidy CZK
DPM C 12 123 477 702
tiidy CZK C 13 2,614433
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2019, K& tridy CZK D 14 1,061753
tiidy CZK
DPM C 15 0,948365
tiidy CZK C 16 2,766154
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2018, K¢ tiidy CZK D 17 1,005685
tiidy CZK
DPM G 18 1,105047
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, Ké k 30. 6. 2017 19 2,507169
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké& 20 1,00
Hodnota v§ech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, K& u tfidy CZK D 21 0,00
za fond 22 138 065
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tfidu
podilového fondu, tis. Ké CZK C 2 135927
za tfidu
CZK D 24 1039
za tfidu CZK
DPM C 25 1099
f
za fond 26 7103
celkem
. PP . za tfidu
Uplata depozitari, tis. Ké CZK C 27 6 747
za tfidu
CZK D 28 52
za tfidu CZK
DPM C 29 304
Naklady na audit, tis. Ké 30 148

Informace o financ¢nich kolateralech
(stav k 30. 6. 2019)

. - Podil kolateralti na

A Hodnota, tis. K aktivech fondu, %
Kolateraly v CZK pFijaté na Géet od Ceské sporitelny, a.s. 158 100 0,99
Kolateraly v CZK prijaté na ucet od Komeréni banky, a.s. 17 250 0,11
Kolateraly v EUR pfijaté na uéet od CSOB, a. s. 76 589 0,48




Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi¢nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské narodni banky - Verejny pfistup - Metodické informace)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investiéni S Celkova Celkova Y Celkova majetkovych
Y Vztah L limit o , .y Pocet . ,
. . . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Néazev cenného papiru . , . k . na jednotek, A
cenného papiru | emitenta . ..+ |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta : Y . N ks . N .

fondu & FKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem

¢i FKI, %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

TUIAG DEOOOTUAGO000 DE 104 148 178 734 004 548 172 2 500 000 63613 0,43
ON SEMICONDUCTOR CORPORATIO US6821891057 us 104 148 178 429 408 519 750 1150 000 257 0,00
BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC  US09061G1013 us 104 148 178 592 569 593 771 310 000 7 0,00
SAREPTA THERAPEUTICS INC US8036071004 us 104 148 178 858 100 1189 320 350 000 1 0,00
STARBUCKS CORP US8552441094 us 104 148 178 477 447 618 648 330 000 7 0,00
TAPESTRY INC US8760301072 us 104 148 178 604 723 567 662 800 000 179 0,00
SILICON MOTION TECHNOL-(ADR) US82706C1080 KY 104 148 178 512 087 655 030 660 000 148 0,00
DUFRY GROUP REG CHO0023405456 CH 104 148 178 488 900 435 818 230 000 26 356 0,00
FOOT LOCKER INC US3448491049 us 104 148 178 569 394 562 474 600 000 134 0,55
FACEBOOK INC-A US30303M1027 us 104 148 178 412 310 604 248 140 000 0 0,00
TE CONNECTIVITY LTD CH0102993182 CH 104 148 178 526 722 663 998 310 000 6 933 0,09
TEXAS ROADHOUSE INC CLASS A US8826811098 us 104 148 178 596 046 540 100 450 000 10 0,00
L BRANDS INC US5017971046 us 104 148 178 575 203 583 674 1 000 000 11182 0,00
BRISTOL-MYERS SQUIBB US1101221083 us 104 148 178 598 394 588 214 580 000 1297 0,00
AGIOS PHARMACEUTICALS INC US00847X1046 us 104 148 178 544 265 580 043 520 000 12 0,00
AMARIN CORPORATION PLC - ADR US0231112063 IE 104 148 178 627 778 633 083 1460 000 5224 0,01




Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investiéni . Celkova Celkova Y Celkova majetkovych
Y Vztah S limit o , .y Pocet . ,
. . . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Néazev cenného papiru . , : k . na jednotek, A
cenného papiru | emitenta . ..+ |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta : Y . N ks . N .
fondu & FKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
PANDORA A/S DK0060252690 DK 104 148 178 429 560 374 121 470 000 1602 0,00
MICROSOFT US5949181045 us 104 148 178 456 374 599 149 200 000 0 0,00
TIFFANY AND CO US8865471085 us 104 148 178 512 807 586 340 280 000 63 0,00
LKQ CORP US5018892084 us 104 148 178 504 256 559 375 940 000 210 0,00
VERTEX PHARMACEUTICALS INC US92532F1003 us 104 148 178 521 198 574 130 140 000 31 0,00
SABRE CORP US78573M1045 us 104 148 178 534 781 546 104 1100 000 246 0,00
COMPASS GROUP PLC GB00BD6K4575 GB 104 148 178 616 945 696 386 1300 000 4078 0,00
QUALCOMM INC US7475251036 us 104 148 178 434 704 578 392 340 000 1 0,00




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Financni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 15 054 358
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 227 804
Vklady podle § 15 18 534 618
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0




	TOP STOCKS_graf.pdf
	TOP STOCKS_DPM_graf.pdf
	TOP STOCKS_DIV_graf.pdf
	_15_ts.pdf
	15_PZ2019_obalka_TS
	15_p_ts
	15_A_ROFO10
	15_P_ROFO10
	15_TS_DOFOS3_
	15_ts_DOFOS31_
	15_TS_DOFOS32




