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Vvyrocni zprava standardniho otevieného podilového fondu za rok 2020

(dle ustanoveni § 233 odst. 1 a § 234 odst. 1 a 2 zakona ¢. 240/2013 Sbh.
a § 42 pism. a) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.)

SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

ISIN: CZ0008472271 — tfida CZK C LEI: 31570010000000018428
ISIN: CZ0008475225 — trida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR
do 30.12.2011 fond penézniho trhu/od 30.12.2011 dluhopisovy fond velmi kratkodobych investic

Investi¢ni strategie

Investi¢nim cilem je poskytnout podilnikiim riist hodnoty jejich podilovych listi za podminky, Ze celkovy
rizikovy profil podilového fondu minimalizuje (nikoli vSak vylu€uje) moznost ztraty v horizontu 6 mésica.
Cile je dosahovano investicemi do Siroce diverzifikovaného portfolia cennych papird s fixnim
nebo variabilnim rokovym vynosem a aktivnim fizenim trokového rizika. Je investovano také do cennych
papirt denominovanych v cizich ménach.

Struktura portfolia neni piizplisobovana sloZeni zaddného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijment, titul/y, Martin Smid, Ing.

Sfunkce vykonavana/é k 31. 12. 2020 portfolio manaZer

Rok narozeni 1973

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent ekonomické fakulty Zapadoceské univerzity
vzdelani/obor, v Chebu, obor finance a bankovnictvi (bakalarské
odborné kursy/specializace studium) (1995)

» Absolvent Masarykovy univerzity v Brné, fakulta
ekonomicko—spravni, obor narodni hospodatstvi
(inzenyrské studium) (1998)

Fundamentalni analyza a ratingové hodnoceni,

CFA a Moneco, Brno (1999)

Kreditni riziko a kreditni derivaty, CFA a Moneco,
Brno (1999)

Derivaty, Citibank, Praha (2000)

Pokrocila analyza fixné& iroéenych aktiv, CFA a Moneco,
Brno (2001)

> Strukturované produkty, CFA a Moneco, Brno (2001)

Odborna praxe v oblasti 23 let

kolektivniho investovani (OPF MERKUR (2000 - 2002),

(z toho odbornd praxe portfolio SPOROINVEST (2000 -),

manazera) CS korporatni dluhopisovy (2004 - ),
OPATRNY MIX FF (07/2006 — 11/2009),
LIKVIDITNI FOND (09/2009 - ),
Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE
(11/2010 — 12/2013),
Privatni portfolio AR REALITY (11/2010 - 12/2013),
FOND RIZENYCH VYNOSU (12/2012 -),
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HIGH YIELD dluhopisovy (12/2012 -),
SPOROBOND (05/2013 -),

TRENDBOND (08/2015 — 12/2015),
DLUHOPISOVY FOND (08/2015 - 12/2015),
CERTIFIKATOVY FOND (08/2015 — 12/2016))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodatfuje investicni spoleCnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim ods§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud¢&jovickd 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zdkona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videni, Rakouska republika,
je investi¢ni spolecnosti ve smyslu rakouského zdkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bifezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sd&leni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investiénich fondtl, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investicni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZzka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produktii koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pfeshranicni fuze a po jeho schvéleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zuCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke sloudeni Investi¢ni spolecnosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matetskou spolec¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fondi, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadale zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitatem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investi¢nich fondi vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.
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Komentar manazera fondu

Domaci ekonomika se v prvnim ctvrtleti potykala hlavné s vyssi inflaci, kterd se pohybovala dokonce
nad hornim pasmem inflaéniho cileni, tedy nad 3,0 %. Proto pfistoupila Ceskd narodni banka na
zacatku unora ke zvySeni dvoutydenni repo sazby o 25 bazickych boda na 2,25 %. Ve druhé poloving
unora vystrasil rychly nastup pandemie ¢inského koronaviru v Jizni Koreji a Italii investory natolik, ze
z dopadu Sifeni koronaviru na vykonnost svétovych ekonomik se tak odrazily ve vyrazném poklesu
vynosi statnich dluhopisii. Rychle se zacaly ocekéavat zasahy centralnich bank na podporu ekonomik.
ropy a také s tim, jak se postupné pfijimala karanténni opatfeni, ¢imz vlastné¢ dochazelo k vypinani
velkych casti jednotlivych ekonomik. Kromé zéasahii centralnich bank na podporu ekonomik a
finan¢nich trha prispéchaly na pomoc také vlady jednotlivych zemi s fiskdlnimi balicky. Pravé obavy
z vysokého zadluzovani zemi vyvolaly ve druhém bieznovém tydnu obrat na trhu statnich dluhopisi.
Investofi zacali nakonec vyprodavat i statni dluhopisy. Centralni banky reagovaly na zacinajici recesi
uvoliiovanim meénovych podminek. V piipadé¢ amerického Fedu sniZenim trokovych sazeb blizko
k nule a zavedenim neomezenych ndkuptd dluhopist (nové i korporatnich) a dalSich tvérovych
programu. Evropské centralni banka v ptfedchozich letech nestihla zvysit urokové sazby, proto vyrazné
navysila potencidlni objem nakupt statnich a korporatnich dluhopisti na sekundarnim trhu a zaroven
zrugila fadu omezujicich limiti. V tomto vyvoji nemohla zistat stranou ani Ceska narodni banka a
proto v bfeznu ve dvou krocich pfistoupila ke snizeni trokovych sazeb z 2,25 % na 1,00 %. Na zacatku
druhého ¢tvrtleti se o¢ekavalo, Ze centralni banka bude v uvoliiovani ménovych podminek pokracovat i
navzdory slabé koruné. Zvysena poptavka po ¢eskych statnich dluhopisech tak tlacila vynosy niz, a to i
navzdory masivni emisni aktivité Ministerstva financi CR. Na zagatku kvétna nakonec CNB podle
o¢ekavani snizila urokové sazby az na 0,25%.

Ve tretim ctvrtleti pokracovala domaci inflace ve zrychlovani, kdyZ se jeji tempo postupné zvysilo
72,9 % az na 3,4 % mezirocné. Jesté vyssi hodnoty dosédhla jadrova inflace (3,7 % meziro¢n¢), ktera je
dilezitd pro rozhodovani centralni banky. Vyssi inflace zpiisobila na domacim dluhopisovém trhu rist
vynost statnich obligaci. Investofi totiz zacali opé€t hrat riist irokového diferencialu ve druhé poloving
ptistiho roku. O&ekavali, Ze oZiveni po pandemii spolu s vysokou mirou inflace donuti Ceskou narodni
banku nejpozdé€ji ve druhé poloviné roku 2021 zvySovat urokové sazby. Domaci vynosova kiivka
pfitom zvysila svou strmost. Promitla se do ni totiz 1 vyssi inflacni oekavani a obavy z riistu zadluZeni.
V prosinci probéhlo dilezité¢ zasedani Evropské centralni banky. Ta v souladu s ocekdvanim dal
uvolnila ménové podminky. Urokové sazby ponechala beze zmény a pfistoupila k navyseni
pandemického programu nakupu statnich a korporatnich dluhopisti, ktery byl navysen o 500 mld. euro
na celkovou hodnotu 1,85 biliont euro a pfitom byl i prodlouzen. Soucasné byl zménén a prodlouzen
program dlouhodobégjSich refinancnich operaci pro banky zajiStujici levnou likviditu (TLTRO).
Vynosy €eskych statnich dluhopisti se na konci roku jiZ pohybovaly v izkém pasmu. Teprve az ke
konci mésice, kdy likvidita na trhu klesa a roste efekt povinnych odvodi do Rezolu¢niho fondu
v z&véru roku, doslo v cendch ceskych statnich obligaci k dalsi korekci.

Kreditni trhy zacaly letoSni rok ve znameni stability, tu ale na konci unora ukoncil uték investorti
koronaviru. Kreditni prémie evropskych korporatnich dluhopisli investicniho stupné se tak béhem
jednoho mésice roztahly zhruba o 140 bazickych bodi. Mimotadna opatieni pfijatd na potlaceni Sifeni
pandemie vyrazné zasahla ekonomiky po celém svéte. Negativni dopad ekonomického propadu na
kreditni trhy se snazily zmirnit centralni banky zejména pomoci posileného programu kvantitativniho
uvoliiovani. Zvyseni objemu nakupti korporatnich dluhopist ze strany ECB a nové zavedené nakupy
stejnych dluhopist i ze strany amerického Fedu se odrazily v zastaveni propadu kreditnich trhli na
pielomu bifezna a dubna. Od té doby se kreditni prémie korporatnich dluhopisii utahovaly. Ochota
investorll investovat do rizika se vratila diky zdsahiim centralnich bank, fiskalni pomoci vétSiny zemi a
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v neposledni fad¢ také diky atraktivnimu ocenéni. Kvéten piinesl do vétSiny ekonomik rozvolinovani
karanténnich opatfeni a rast nadéji spjatych s vyvojem vakciny proti koronaviru. Pozitivni naladé
investortl na finan¢nich trzich také nahraly dalsi fiskalni opatfeni americké vlady a Evropské unie. Pro
evropské trhy byl pfitom vice sté¢zejni plan Evropské komise vytvoftit fond obnovy ve vysi 750 miliard
eur financovany emisi dluhopisi, za které budou rucit zemé¢ EU. Korporatni dluhopisy investi¢niho
stupn€ na tento ptiznivy vyvoj reagovaly dal§im utahovanim kreditnich prémii. Dosazeni této dohody
tak na trhu z v&t$i miry eliminovalo nervozitu z rostouciho napéti ve vztazich mezi USA a Cinou.
Nékupy korporatnich dluhopisti v rdmci programu kvantitativniho uvoliiovani provadéné ECB a
americkym Fedem zcela ovlivnily déni kreditnich trzich. Silny nastup druhé viny pandemie a nova
zavirani ekonomik totiz vyvolaly rist ocekdvani, Ze centralni banky budou muset vyrazn¢ navysit
objem nakupovanych korporatnich dluhopisti a zavést dalsi stimulacni programy. To se odrazilo
v utahovani kreditnich prémii zejména v poslednim ctvrtleti roku. Prosincové zasedani ECB nakonec
dopadlo podle ocekavani, kdyz ECB posilila a prodlouzila program kvantitativniho uvoliiovani. Ke
konci roku se tak kreditni prémie korporatnich dluhopist ptiblizily irovnim ze zac¢atku roku.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilniki
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472271 — tiida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K ks tis. K&
Leden 441 745 282 826 749 63 260 490 118 406 378 484792 708 343
Unor 423 135 137 792 661 74722 169 139 974 348 412 968 652 687
Brfezen 317 450 349 594 980 300 858 315 563 318 16 592 034 31 662
Duben 53629 701 100 527 108 774 766 203 882 -55 145 065 -103 355
Kvéten 85713 320 161 190 313 644 233 589945 | -227930913 -428 755
Cerven 120 583 895 227 059 419 682 795 790174 | -299 098 900 -563 115
Cervenec 34 783 522 65 535 281 405 906 530186 | -246622 384 -464 651
Srpen 30 636 100 57731 235410375 443 609 | -204 774 275 -385 878
Zari 33730097 63 590 207 237 763 390691 | -173 507 666 -327 101
Iv?l'jen 36 587 804 69 010 178 254 371 336 189 | -141 666 567 -267 179
Listopad 26 882 837 50 688 159 575 073 300880 | -132692 236 -250 192
Prosinec 43 891 021 82 705 133 594 625 251 805 -89 703 604 -169 100
CELKEM | 1 648 769 065 3092425| 2476 420 881 4 659059| -827 651816 -1 566 634

Pocet emitovanych podilovych listl k 31.12.2020 je 3 751 400 203 ks



Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475225 — tiida CZK DPM C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
Leden 0 0 923 466 836 934 608 | -923 466 836 -934 608
Unor 14 803 118 15 000 330 000 000 334323 | -315 196 882 -319 323
Brezen 39480 877 40 000 494 792 451 500831 | -455311574 -460 831
Duben 5918913 6 000 111 969 978 113568 | -106 051 065 -107 568
Kvéten 0 0 197 000 000 200444 | -197 000 000 -200 444
Cerven 0 0 0 0 0 0
Cervenec 0 0 0 0 0 0
Srpen 0 0 0 0 0 0
Zari 0 0 0 0 0 0
Iv?l'jen 195 689 929 200 000 0 0 195 689 929 200 000
Listopad 357 269 378 365 000 15 005 021 15 337 342 264 357 349 663
Prosinec 51451132 52 500 0 0 51451132 52 500
CELKEM 664 613 347 678 500 | 2 072 234 286 2099111 |-1 407 620 939 -1420611

Pocet emitovanych podilovych listd k 31.12.2020 je 2 128 283 021 ks

Poznamky:

1.

Nedilnou soucasti této vyro¢ni zpravy fondu je ucetni zaverka sestavend k 31. prosinci 2020.
Déle je soucasti této zpravy zprava nezavislého auditora zpracovana dle ustanoveni
§ 20 zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozd&jSich predpist.

Informace o podstatnych zméndch udaji uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v pribe¢hu tucetniho obdobi, jsou uvedeny v casti . CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v ptiloze k ucetni zavérce za rok 2020, kterd je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce

podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé;sich predpist.

Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvi aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjaddfen piedev§sim syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadifuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spole¢nosti priitbézné piepocitavan,
aktualni informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do piislusné skupiny
nemiiZe byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu ¢asu ménit.

Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a ndstroji k efektivnimu obhospodafovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v &asti 4. RIZENT RIZIK a navazujicich tabulkach v piiloze k Gidetni zavérce za rok 2020,
ktera je soucasti této zpravy.


http://www.investicnicentrum.cz/

6. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 31. 12. 2020

fond nezaptij¢il zadné cenné papiry, ale m¢l vyptjéeny cenné papiry (v ramcei repo operaci)viz
prilozené tabulky; dalsi informace stanovené v oddile A ptilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v

ptiloze k ucetni zavérce za rok 2020, kterd je soucasti této zpravy.

CPv
podrozva
hové
evidenci v
Nazev Druh a finan¢ni trZni Zbytkova
smluvni kvalita hotovost v | hodnoté v | splatnost Ména Zemé Uschovatel
druh SFT strany Emitent | kolateralu ISIN tis. K¢ tis. K¢ | kolateralu | kolateralu | protistrany | kolateralu
reverzni Statni
repo Ceska pokladni¢ni
obchody spofitelna| CNB | poukazka | CZ0001006035 | 700 000 | 700 800 1 den CZK CR CS, a. s.
Uroky z reverznich repo operaci v tis. K¢
Uroky z reverznich repo operaci celkem k 31.12.2020 18 076
Uroky z reverznich repo operaci zaplacené k 31.12.2020 18 006
Uroky nabghlé z otevienych reverznich repo operaci k 31.12.2020 70

7. Udaje o odménach vyplacenych zaméstnanctim investiéni spoleénosti Erste Asset Management GmbH

jsou uvedeny v pfipojené informaci.
Pro pfepolet cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 31. 12.2020 a uveiejnény
v kurzovnim listku ¢. 251.

Dne 14. 7. 2017 bylo pfijato rozhodnuti ¢. 65 vedouciho odstépného zdvodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceska republika, kterym byla schvalena zména textu statutu
fondu umoznujici vydavani riznych ttid podilovych listi. Dne 15. 8. 2017 nabylo pravni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym bylo schvaleno nové uplné znéni statutu fondu.
Néavazné na to byly podilové listy fondu vydané bez oznacenti tiidy klasifikovany jako podilové
listy ttidy CZK C, tj. s nésledujicimi parametry: CZK ¢astecné zajisténa, bez omezeni typu
investorti, reinvesticni. Dne 10. 10. 2017 pak byly vydany prvni podilové listy tfidy
CZK DPM C s nasledujicimi parametry: CZK ¢astecné zajisténd, pro vybrané typy investoru,
reinvesti¢ni. Vlastnikem podilovych listd tiidy CZK C se miiZe stat kterykoli investor spliiujici
obecné podminky pro investovani do podilovych fondii, pokud distributor nerozhodne jinak.
Vlastnikem podilovych listh tfidy CZK DPM C se mohou stat pouze investofi, ktefi maji
s Ceskou spofitelnou, a.s., uzavienou smlouvu o obhospodafovani majetku zakaznika,
je-li jeho soucasti investicni néstroj, na zakladé¢ volné uvahy v ramci smluvniho ujednani
(. ,,Smlouvu o obhospodafovani investi¢nich nastroji‘), dale pak investicni spolecnost
Erste Asset Management GmbH a také investi¢ni fondy obhospodatfované touto investi¢ni
spolecnosti nebo obhospodatované jinymi investiénimi spole¢nostmi z finan¢ni skupiny
Erste Group Bank AG. Ttidy podilovych listt CZK C a CZK DPM C se li§i vysi uplaty
za obhospodafovani a administraci.

Informace k udalostem po datu ucetni zavérky

Po datu Gcetni zavérky nenastaly zddné vyznamné udalosti.
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Historické vykonnosti podilového fondu pro druh podilovych lista tFidy CZK C a tiidy DPM C

Pouzité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Nize
uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci vykonnost podilového
fondu.

SPOROINVEST
2%
1,5% 1,5%
2%
1.2%
1% ——
0.8%

0,5%

1% - —
0,3%
. 0,0%
-0,1% 0,0%

-0,2%

1% -0.4%
-1%
-1,3%
2%
2011 212 2013 2014 215 2016 217 28 219 2020

B SPOROINVEST SPOROINVEST TRIDA DPM C

S vydavanim podilovych listi fondu bylo zapocato v roce 1996. Do vypoctu historické vykonnosti byly zahrnuty
veskeré poplatky a naklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi, za obstarani nakupu
podilovych list (viz ¢lanek XVI odstavec 5 statutu). Vypocet historické vykonnosti spociva na mén¢€ podilovych
listti — Ceské koruné (CZK). Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.



Politika odménovani

Odmény vyplacené pracovnikiim spole¢nosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(iacetni obdobi roku 2019 spolecnosti Erste Asset Management GmbH)*

Nejsou poskytovany zadné prémie za investicni vykonnost ani jiné castky vyplacené piimo investicnim
fondem.

Pocet pracovnikii k 31. 12. 2019 247
Pocet zaméstnanct odpoveédnych za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik v roce. 2019 128
Pevné odmény 17 977 688
Variabilni odmény (bonusy) 5281483
Odmény pro pracovniky celkem 23259171
Z toho odmény pro jednatele 1024116

Z toho odmény pro vedouci pracovniky odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik 3986 249

Z toho odmény pro zaméstnance odpoveédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik s kontrolnimi funkcemi**

1410947
Z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za Einnosti spojené s podstupovanim rizik 7776 396
Z toho odmény pro pracovniky, ktefi se na zakladé své celkové odmény nachazeji ve stejné
prijmové skupiné jako jednatelé a zaméstnanci odpovédni za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik 0
Odmény pro zaméstnance odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik celkem 14 197 708

**y tom je obsazen Head of Compliance

Zasady pro upravu vykonnostnich sloZek odmény

Investi¢ni spolecnost stanovila zasady odmeénovani za ucelem eliminace eventualnich konfliktl z4jmu a zajisténi
dodrzovani pravidel jednani pti odménovani relevantnich osob.

U vsech pracovnikil investi¢ni spole¢nosti predstavuji pevné slozky odmény dostate¢né velkou ¢ast podilu na
celkové odmeéné, aby na individualni tirovni umoziovaly uplatnit pohyblivou slozku odmény.

Celkova odmeéna (pevné a variabilni slozky) se fidi zdsadou rovnovahy a ma udrzitelny charakter, aby nebylo
odménovano podstupovani nadmérnych rizik. Variabilni odména proto predstavuje maximalné vyvazeny podil
na celkové odmeéné pracovnika.

Vykonnostni slozky odmény slouzi jak kratkodobym, tak i dlouhodobym zajmiim investi¢ni spolecnosti a
prispivaji k vyvarovani se rizikového chovani. Vykonnostni sloZky odmény zohlediuji jak osobni vykon, tak i

ziskovost investicni spoleCnosti. Velikost fondu odmén (bonuspool) se vypocte na zakladé bonusovych
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potencialll pouzitelnych pro riizné kategorie pracovnikl. Bonusové potencialy jsou procentualni sazbou pevné
hrubé ro¢ni odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % pevné ro¢ni hrubé odmény. Pool bonust se
upravi podle uspéchu investicni spolecnosti. Osobni bonus je vazan na osobni vykon. Celkovy soucet osobnich
bonust je limitovan velikosti poolu bonusit po upravé o malusy.

Maximalni vySe bonusovych plateb ¢ini pro vSechny pracovniky, v€etné podstatnych zaméstnancti odpoveédnych
za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik (podle definice v politice odménovani) a jednatell investi¢ni
spole¢nosti, 100 % ro¢ni hrubé odmény.

Systém odménovani se sklada ze 3 slozek:
1) Pevna odména

2) Variabilni odména

3) Mimoplatové vyhody

Bonusovy potencial se zaklada na pevné rocni hrubé odméné. Cilové dohody pracovniki obsahuji kvalitativni
a/nebo kvantitativni stanovené cile. Vyplata vykonnostnich slozek odmény je vazdna na minimalni ziskovost
investi¢ni spolecnosti a na vykonnostni cile.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pficemZ pro pracovniky, ktefi se podileji
pfimo na managementu fondu a portfolia, z toho 50 % ihned v hotovosti a 50 % ve formé¢ nepenézitych nastroju
po jednom roce. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich slozek odmény je zadrzeno a vyplaceno po dobu tii let,
pfi¢emz, pro pracovniky, ktefi se pfimo podileji na managementu fondu a portfolia, se i z toho vyplaci 50 %
v hotovosti a 50 % ve formé& nepenézitych nastrojii. Nepenézité néstroje se mohou skladat z podilii na nékterém
investi¢nim fondu spravovaném investi¢ni spole¢nosti, z rovnocennych podild nebo nastroji spojenych s podily
nebo z rovnocennych nepenézitych nastrojii. Na zékladé zasady proporcionality definovala investi¢ni spolecnost
limit podstatnosti, pod kterym neni zadny podnét k podstoupeni nepfiméfenych rizik, a proto neni nutné
opozdéné vyplaceni, resp. vyplaceni ve formé¢ nepenézitého néstroje. Jiné nepenézni ptijmy jsou vedlejsi plnéni,
ktera nejsou zavisld na vykonu, nybrz jsou spojena s pracovnim mistem (napft. sluZzebni viiz) nebo plati pro
vSechny pracovniky (napf. dovolena).

Dozor¢i rada investi¢ni spolecnosti ziidila vybor pro odménovani, aby umoznila zajistit nezavislé posouzeni
stanoveni a aplikace politiky odménovani a praxe odmeénovani. Tento vybor se skladd z nasledujicich osob:
Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald Gasser (expert na odménovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odméiovani investi¢ni spoleénosti je k dispozici v prekladu do &eského jazyka na

internetovych strankach  http://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investmentprozess  nebo
v ptivodnim znéni na adrese http://www.erste-am.at/de/private anleger/wer-sind-wir/investmentprozess.

Pti poslednim pfezkoumani dodrzovani postupt politiky odméiovani dozorci radou, které se uskutecnilo dne
27.03.2020, nebyly zjistény zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pfi posledni revizi interni revizi zjisténa zadna

podstatna revizni zjiSténi.

Politika odménovani se v minulém ucetnim obdobi nijak nezménila

*Jedna se o pieklad z némciny informace na str. 3 — 4 auditovanych vyro¢nich zprav fondi EAM AT za obdobi 2019/2020,
ktera byla uvefejnéna na internetovych strankach https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds
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(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Verejny pfistup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi¢nich nastroji v majetku FKI

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investicni . Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit ” . . Pocet o :
. . . ISIN Zemeé limit pofizovaci realna . nominalni [ CP vydanych
Nazev cenného papiru . , : k . na jednotek, LT
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . % . Y ks . Y .
fondu I tis. K& tis. K¢ tis. K& emitentem
¢i FKI "
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

. . . . . Podil na
) Vztah Invlest.|0m Invlest.|0m Cflkova ’ Cel!<0\{a Pocet Cellfoya ’ dluhovych

. i . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,

Nazev cenného papiru . , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta ... . |na majetek na cena, hodnota, hodnota, . .
legislativé . C . ks . jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22  CZ0001001945 Ccz 104 158 184 162 532 163 741 15 000 150 000 0,19
GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21 CZ0001002851 Ccz 104 158 184 103 814 104 220 10 000 100 000 0,13
GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23 CZ0001003123 Ccz 104 158 184 501 420 497 154 48 000 480 000 0,56
GOVERNMENT BOND 0.45 10/25/23 CZ0001004600 Ccz 104 158 184 684 198 702 364 70 000 700 000 3,18
CZECH REPUBLIC ZERO 02/24/22 CZ0001005029 Ccz 104 158 184 194 104 199 913 20 000 200 000 3,39
GOVERNMENT BOND 0.75 02/23/21 CZ0001005367 Ccz 104 158 184 396 180 403 593 40 000 400 000 4
CZECH REPUBLIC ZERO 08/20/21 CZ0001005706 Ccz 104 158 184 1484 547 1522 231 58 000 1522210 11,6
22603813 CZ0001005938 Ccz 104 158 184 197 504 199 989 200 200 000 2
GOVERNMENT BOND 0.1 04/17/22  CZ0001005946 Ccz 104 158 184 295 951 300 300 30 000 300 000 3
BONOS OBLIG ESTADO 0.75 07/30/21ES00000128B8 ES 104 152 184 380 576 390 012 14 700 385 802 0,07
GOVERNMENT B. 3.875 05/24/22 EUF XS0750894577 Ccz 104 158 184 139 861 142 217 5000 131 225 0,18
CESKA EXPORTNI B. 2.887 10/03/22 XS0828623073 Ccz 104 148 184 165 329 166 681 60 157 470 12




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. Ké
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Financni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 6 103 574
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 58 977
Vklady podle § 15 18 3126 203
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0




Doplnrikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 9 226 756
Fondovy kapital podilového fondu k 31. 12. 2020, tis. K& tiidy CZK C 2 7 056 241
tiidy CZK
DPM C 3 2170 515
fondu celkem 4 12146 171
Fondovy kapital podilového fondu k 31. 12. 2019, tis. K& tiidy CZK C 5 8 569 095
tiidy CZK
DPM C 6 3 577 076
fondu celkem 7 5677913
Fondovy kapital podilového fondu k 31. 12. 2018, tis. K& tiidy CZK C 8 2 460 978
tiidy CZK
DPM C 9 3216 935
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2020, K& tiidy CZK C 10 1,880962
tiidy CZK
DPM C 1 1,019843
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2019, K& tiidy CZK C 12 1,871369
tiidy CZK
DPM C 13 1,011644
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2018, K& tiidy CZK C 14 1,848381
tiidy CZK
DPM C 15 0,996430
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 16 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, Ké 17 X
za fond 18 36 546
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tridu 19 35172
podilového fondu, tis. KEé CZKC
za tfidu CZK
DPM C 20 1374
za fond 21 5969
celkem
" s - za tfidu
Uplata depozitafi, tis. K& CZK C 22 4 880
za tfidu CZK
DPM C 23 1089
za fond 24 521
celkem
. L . . za tfidu
Naklady na vypoéet NAV, v tis. Ké CZK C 25 426
za tfidu CZK
DPM C 26 95
Naklady na audit, tis. Ké 27 246




UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2020

Obchodni firma: SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12. 2020

Datum sestaveni Gcetni zavérky:  16. 4. 2021



Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

SPOROINVEST - otevireny podilovy fond
sidlo:Budéjovicka 1518/13a

140 00 Praha 4

ROZVAHA
k 31.12.2020
Oznaé. TEXT Fad. Béiné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 3,126,203 4,639,353
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 1,127,052 2,027,269
b/ ostatni pohledavky: ba/ terminové vklady 03 1,299,221 2,612,084
bb/ repo obchody 04 699,930 0
5 Dluhové cenné papiry 10 6,103,574 7,494,391
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 4,863,446 6,505,191
v tom: b/ vydané ostatnimi osobami 12 1,240,128 989,200
11 Ostatni aktiva 15 61,021 65,787
a/ derivaty 16 58,977 65,787
c/zactovani se statnim rozpoctem 18 2,044 0
AKTIVA CELKEM 22 9,290,798 12,199,531
1 Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 23 58,526 41,484
v tom: b/ ostatni zavazky: bc/ marze piijaté 26 58,526 41,484
4 Ostatni pasiva 29 2,945 7,726
d/ ostatni pasiva 33 2,945 7,726
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 34 2,571 4,150
9 Emisni azio 39 -4,330,775 3,578,802
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 40 7,438,917 7,356,360
12 Kapitalové fondy 41 5,879,439 8,100,766
14 Nerozd. zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi 46 171,351 171,351
15 Zisk nebo ztrata za Gi¢etni obdobi 47 67,824 96,496
PASIVA CELKEM 48 9,290,798 12,199,531
z toho: Vlastni kapital 49 9,226,756 12,146,171
PODROZVAHOVE POLOZKY 50
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 52 3,980,187 4,493,812
b/ s ménovymi nastroji 54 3,980,187 4,493,812
7 Hodnoty piedané do Gischovy, do spravy a k ulozeni 60 6,103,574 7,494,391
v tom : cenné papiry 61 6,103,574 7,494,391
10 Piijaté zastavy a zajisténi 63 700,800 0
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 64 3,921,210 4,428,025
b/ s ménovymi nastroji 66 3,921,210 4,428,025

Sestaveno dne: 16.04.2021

Podpis statutarniho organu

. Digitalné podepsal
lng' Martin Ing. Martin Reza¢
» 3 Datum: 2021.04.16
Rezac 12:57:08 +02'00'




Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
sidlo:Budéjovicka 1518/13a

140 00 Praha 4

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kon¢ici 31.12.2020

Oznaceni TEXT Cislo |Skuteénost v iéetnim obdobi
Fadku sledovaném minulém

a b @ 1 2
1 Vynosy z urokti a podobné vynosy 01 99,154 107,728
z toho: a/ tiroky z dluhovych cennych papira 02 69,846 60,370
b/ Groky z repo obchodu 03 18,076 21,366
d/ uroky ze slozenych marzi 05 239 33
2 Naklady na Groky a podobné naklady 06 375 74
b/ uroky z pfijatych marzi 08 375 74
5 Naklady na poplatky a provize 11 52,684 32,842
a/ provize a poplatky z obchodti s cennymi papiry 12 59 30
b/ obhospodafovatelsky poplatek 13 36,546 22,203
¢/ depozitaisky poplatek 14 5,969 5,441
d/ ostatni finan¢ni naklady 15 10,110 5,168
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 23,337 21,849
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 137,224 -65,923
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili 18 23,008 -1,887
¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 -136,895 89,659
9 Spravni naklady 22 246 165
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 246 165
19 Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné ¢innosti pied zdanénim 27 69,186 96,496
23 Dan z pifjmi 31 1,362 0
24 Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 32 67,824 96,496

Sestaveno dne: 16.04.2021

Rezac

Podpis statutarniho organu

Digitalné podepsal

Ing. Martin g wartin rezac

Datum: 2021.04.16
12:57:55 +02'00'
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SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2020

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spolec¢nosti

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
(déle jen ,,Fond* nebo ,,ISCS, a.s. — SPOROINVEST OPF*) je tetni jednotka bez pravni
subjektivity, ziizena Investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. (dale jen ,,Investiéni
spolecnost™) v souladu se zdkonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, na zakladé povoleni Ministerstva financi Ceské republiky ze dne
17. 5. 1996 jako otevieny podilovy fond. Cinnost Fond zah4jil dne 1. 7. 1996.

Komise pro cenné papiry rozhodla na zaklad€ zadosti Investi¢ni spole€nosti v souladu
s ustanovenim §35f odst. 3 zdkona 248/1992 Sb. dne 23. 7. 2003 o slouceni Fondu
s otevienym podilovym fondem Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., Merkur —
otevieny podilovy fond, ktery sloucenim zanikl. Podle § 35f odst. 10 zakona
248/1992 Sb. ke slouceni dochédzi po uplynuti 3 mésici od data nabyti pravni moci
rozhodnuti Komise. Vzhledem k tomu, ze rozhodnuti Komise nabylo pravni moci dne
11. 8. 2003, dnem slouceni bylo 12. 11. 2003.

Ceska narodni banka rozhodla na zakladé Zadosti Investi¢ni spole¢nosti v souladu
s ustanovenim § 101 odst. 2 Zakona dne 12. 8. 2009 o slouceni Fondu s otevienym
podilovym Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s. — OPATRNY MIX FF - otevieny
podilovy fond. Fond je pfejimacim fondem, pfi¢emz statut piejimajiciho fondu ziistava
nezmeénén.

Vzhledem k tomu, Ze rozhodnuti Ceské narodni banky nabylo pravni moci dne
12. 8. 2009, dnem slouceni bylo 12. 11. 2009. K tomuto dni zanikl slu¢ovany fond.

Ceska narodni banka udélila podle § 355 odst. 1 Zakona o investi¢nich spole&nostech
Investi¢ni spolecnosti (jako zanikajici spolecnosti) dne 23. 9. 2015 povoleni k fuzi se
spole¢nosti Erste Asset Management GmbH k rozhodnému dni slouceni 1. 1. 2015. Zapis
do obchodniho rejstiiku, vedeného Méstskym soudem v Praze byl proveden 26. 5. 2015.
Fuze byla zapsana do rakouského obchodniho rejstiiku dne 18. 11. 2015.

V disledku fuze presla od 1. 1. 2015 vSechna prava a povinnosti Investicni spolecnosti
Ceské spotitelny na spole¢nost Erste Asset Management GmbH, ktera po fizi v Ceské
republice provozuje Cinnost prostfednictvim svého odstépného zavodu: Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceské republika (dale ,,EAM®).

Na zaklad¢ nabyti G¢innosti fuze doSlo ke zmén€ nazvu fondu na SPOROINVEST —
otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond®).

Depozitifem Fondu je na zdkladé uzaviené smlouvy Ceska spofitelna, a.s.

Fond je spravovan EAM, ktery je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a  investinich  fondech (dale jen ,Zakon*) zodpovédny
za obhospodafovani majetku ve Fondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava
majetku a nakladani s nim.




SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2020

Fond je standardnim fondem podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropské
unie.

Podle klasifikace, zavazné pro &leny Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky
(,L,LAKAT*), je mozno pro Fond pouzit oznac¢eni fond penézniho trhu.

Sidlo spolecnosti

SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Bud¢jovicka 1518/13a

Rozhodujici predmét cinnosti

EAM shromazduje vydavanim podilovych listi penézni prostiedky fyzickych
1 pravnickych osob pro Fond za tcelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahrani¢nich financnich trzich. Pocet vydavanych podilovych listi ani doba, na kterou
je Fond vytvoren, nejsou omezeny. EAM si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych
listd docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a piipadné i v jinych ¢lenskych
statech Evropskeé unie.

Zameéieni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikiim riist hodnoty jejich podilovych listh
za podminky, ze celkovy rizikovy profil Fondu minimalizuje moznost ztraty v horizontu
6 mésicu. Cile je dosahovano investicemi do Siroce diverzifikovaného portfolia cennych
papiri s fixnim nebo variabilnim Grokovym vynosem a aktivnim fizenim uUrokového
rizika. Primérnd modifikovand durace portfolia je shora omezena 1 rokem. Fond
investuje také do cennych papirti denominovanych v cizich ménach.

Portfolio Fondu tvoii zejména dluhopisy s variabilnim kupénem, denominované
v CZK které jsou ve vétSin¢ ptripadd nakupovany se zamérem jejich drzeni
az do splatnosti. Je investovano také do dluhopist s pevnym kupoénem, pokladni¢nich
poukazek, bankovnich depozit, pfipadné i dluhopisti s vlozenym derivatem.

Prostfedky shromazdéné ve Fondu mohou byt investovany i do cennych papirti fondt
kolektivniho investovani, pokud takovyto fond kolektivniho investovani rozklada riziko
spojené s investovanim a splituje i dal$i podminky stanovené Zakonem.

Pro efektivni obhospodafovani majetku Fondu mize EAM pouzivat finan¢ni derivaty.
Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za ucelem snizeni
rizika, za ucelem snizeni ndkladd, nebo za ticelem dosazeni dodatecnych vynost pro Fond
za predpokladu, ze podstupované riziko je prokazateln¢ nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vzdy pln€ kryta majetkem Fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zadvazkim
z téchto operaci. Fond pfilezitostné¢ vyuziva finan¢nich derivati k zajisténi arokového
a ménového rizika.

Limity Fondu jsou dodrzovéany na zaklad¢é Zakona, ptipadné jsou v souladu se Zakonem
upraveny ve statutu Fondu.
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Zasady hospodareni

Hospodaisky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady souvisejicimi
s obhospodarovanim majetku Fondu.

Vytvafeny zisk je v plném rozsahu ponechavéan ve Fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj
pro dal$i investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni EAM
s majetkem ve Fondu skon¢i ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvoreny
ze zisku minulych let. Nestaci-li, musi byt ztrata kryta snizenim kapitdlového fondu
Fondu.

Pti obhospodafovani majetku ve Fondu nesmi byt uzavirany smlouvy o prodeji
investi¢nich cennych papirti a ndstroji penézniho trhu, cennych papiri vydanych jinym
fondem kolektivniho investovani a finan¢nich derivatd, které v okamziku uzavieni
smlouvy nejsou v majetku Fondu.

Fond muze dle § 26 Naftizeni vlady ¢. 243/2013 o investovani investi¢nich fonda
a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,Nafizeni vlady ¢&. 243/2013%),
pfijmout uvér nebo pljcku se splatnosti nejdéle 6 mésici, a to do vySe 10 % hodnoty
svého majetku.

Majetek Fondu nesmi byt dle § 27 a § 28 Naftizeni vlady €. 243/2013 pouzit k poskytnuti
pujcky, averu, daru, zajisténi zavazku treti osoby nebo k tthrad¢ zédvazku, ktery nesouvisi
s jeho obhospodafovanim.

EAM mize pii obhospodafovani majetku Fondu pfijimat ke kryti docasnych potieb,
spojenych s obhospodafovanim majetku Fondu nebo s odkupovanim podilovych listi,
uvery a pijcky, a to nejdéle na dobu 6 mésicl. Souhrn piijatych Gvérid a ptijcek nesmi
presahovat 10 % hodnoty majetku Fondu.

Do konce roku 2020 byl vytvoreny zisk pfevadén do fondu reinvestic, ktery se pouzival
1 ke kryti ztrat z hospodafeni. Dle rozhodnuti feditele pobocky ¢. 199 ze dne 21.12.2020
byl tcet reinvestic k 1.1.2021 zruSen a zlistatek byl pfeveden piimo do kapitalového
fondu.

Zmeéna statutu Fondu

Ke dni 3. tinora 2020 byl v kli¢ovych informacich pro investory (KIID) uvetfejnén udaj o
vykonnosti podilového fondu za rok 2019. (Podle ¢lanku 23 odst. 3 natizeni Komise EU

¢. 583/2010 musi byt vykonnosti v klicovych informacich pro investory (KIID)
aktualizovany do 35 dnt od konce ptedchazejiciho kalendainiho roku.)

Vedouci odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska Republika,
schvalil dne 27. dubna 2020 zménény text statutu podilového fondu v souvislosti s
aktualizaci ptilohy statutu ,,Vedouci osoby investi¢ni spolecnosti, s aktualizaci ptilohy
statutu ,,Seznam vSech investi¢nich fond obhospodatovanych investi¢ni spole¢nosti®, s
doplnénim udaje o vykonnosti podilového fondu za rok 2019 v piiloze statutu ,,Historické
vykonnosti podilového fondu* a s aktualizaci udaje o celkové nékladovosti podilového
fondu za rok 2019 v pftiloze statutu “Ptehled poplatkli a nakladi. Vedouci odstépného
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zavodu stanovil ucinnost zménéného znéni statutu ode dne 4. kvétna 2020. Tato zména
statutu nepodléhala podle § 529 odst. 4 zadkona o investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech piedchozimu souhlasu CNB, nebot’ se jednalo o aktualizaci ve
statutu uvadénych tudaji, respektive o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se
obhospodatrovatele a administratora podilového fondu a netykala se postaveni nebo z4jmu
podilniki.

Vedoucim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobodka Ceska
republika, byly dne 11. prosince 2020 pfijaty zmény ve statutu souvisejici s rozSifenim
ucetniho vymezeni legislativniho pojmu fondovy kapitdl (Vymezeni pojmi), a to
v disledku aplikace zasad mezinarodniho ucetniho standardu IAS 32 pro klasifikaci a
vykazovani finan¢nich nastroji jako zavazkt nebo kapitalovych nastrojt, zapracovaného
do Ceské ucetni legislativy novelou vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona ¢. 563 /1991 Sb., o ucetnictvi, kterd byla provedena vyhlaskou ¢.
442/2017 Sb. Dale pak byly pfijaty zmény v ¢lanku VI odstavci 2 statutu, souvisejici
s dal§im pfizpisobenim statutu pozadavkim vyplyvajicim z ¢lanku 7 odst. 1 pism. d)
nafizeni (EU) ¢. 583/2010 a z jeho vykladu uveiejnéného v dokumentu ,,Q&A on the
application of the UCITS directive™ (Section II, Question 8) Evropského organu pro
cenn¢ papiry a trhy (ESMA). V této souvislosti a v ndvaznosti na své rozhodnuti z 18.
zat1 2020 schvalil také upravené znéni klicovych informaci pro investory (KIID), nové
doplnéné o benchmark, ke kterému je ptihlizeno pti aktivnim fizeni podilového fondu.
Zohlednény byly i zmény vyplyvajici ze zruseni fondu reinvestic v Getnictvi podilového
fondu. Dale byl aktualizovan seznam obhospodafovanych fondd (piiloha 2). Uginnost
zménéného znéni statutu byla stanovena ode dne 1. ledna 2021. Schvalované zmény
statuttl nepodléhaly predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou, nebot’ se jedna o
upiesnéni vyplyvajici ze zmén v pravnich predpisech nebo o aktualizace netykajici se
postaveni nebo zajmi podilnika.
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2.

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zadkonem
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitinimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném VyhlaSkou Ministerstva financi
Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdg&jsich piedpisti, kterou
se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi Gcetnimi standardy
pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy tctovani.

Ptislu$né udaje vykazované za ptedchazejici ucetni obdobi jsou vykazany v podminkéach
roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu ucétovani ve vécné
a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a piedpoklad schopnosti ucetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni Ucetni zaveérky vyzaduje, aby EAM provadél odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a ndklad a vynosi
v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni u€etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Vzhledem k aktualni moznosti zvySeni volatility na trzich v duasledku pokracujici
pandemie Covid-19 muze byt Fond vystaven vys$Simu riziku, zejména ve vztahu k
nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu. Uetni
zavérka je sestavena na zdkladé soucasnych nejlepSich odhadd s vyuzitim vSech
prislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ti¢etni zavérky.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.
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3.

UPLATNENE UCETNi METODY
OkamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirt v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade
date) v piipadé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskutecnéni ucetniho piipadu se v piipad¢ smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena ptislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zéklad¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné€ nebo zaniku, k pohybu majetku uvniti ucetni jednotky a k dal§im
skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, poptipad¢€, o nichz jsou
k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek tc¢etni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
oceflované redlnou hodnotou proti uctim naklad nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi ptecenuji na redlnou hodnotu denné dle § 196 Zakona.

V Ucetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti a¢tim nakladt
nebo vynosi. Pfi stanoveni realné hodnoty cennych papiri z investi¢ni ¢innosti fondu
kolektivniho investovani se postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardi s tim,
ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je pouzita primérnd cena mezi nejlepsi
zavaznou nabidkou a poptavkou (MID - stfedova cena).Pro majetkové cenné papiry se
pouzije zaviraci (CLOSE) cena z ptislusného vefejného trhu zvefejnéna na vSeobecné
uznavanych informacnich systémech Bloomberg nebo Reuters.

Cenné papiry jsou ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce 244/2013. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita
hodnota vypoctena dle ocenovacich modelii zaloZenych na diskontovani budoucich cash
flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou s pouZitim metody
vazeného aritmetického priméru. Jeji soucasti jsou pfimé transakéni naklady spojené
s pofizenim cennych papiri.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozligeni urokd vztahujici se k aktivim bylo zahrnuto do celkovych ziistatkl
téchto aktiv.
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Pohledavky a zavazky

Fond tctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohledavkach v nomindlni hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty
derivath v realné hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvafeny
opravné polozky podle vékovée struktury pohledavek.

Fond uctuje o zévazcich vzniklych pifi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich
zavazcich v nominalni hodnoté, o zdvazcich ze zaporné redlné hodnoty derivati v
realné hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty

Fond v rdmci své Cinnosti mize mit derivaty k obchodovani nebo miize vstupovat do
zajistovacich kontraktii s finan¢nimi derivaty. Fond mize pouzivat finan¢ni derivaty
k zajisténi irokového a ménového rizika, kterému je vystaven v dusledku operaci na
finan¢nich trzich. U zajistovacich derivati je v tomto piipad¢ pouzita metoda zajiSténi
realné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu uctovano jako
o0 zajiStovacim, jsou nasledujici:

- Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

- na pocatku zajisténi je zajiStovaci vztah formalné¢ zdokumentovéan, dokumentace
obsahuje identifikace zajiStovanych a zajistovacich nastroji, vymezeni rizika, které je
pfedmétem zajiSténi, piistup ke zjiStovani, zda je zajisténi efektivni,

- zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho pribehu jsou zmény realnych hodnot nebo penézni
toky zajisStovanych a zajiStovacich nastrojii téméf vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80 % - 125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény redlnych
hodnot derivatl, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz vyse) jsou zachyceny
na uctech nékladii nebo vynost. Na stejné ucty nékladii nebo vynost, kde jsou zachyceny
rozdily z pfecenéni zajiStovaného nastroje, jsou uctovany i zmény realnych hodnot
zajiStovacich derivatd, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé kladné realné hodnoty
a jako pasiva v piipad¢ zdporné realné hodnoty. Redlna hodnota derivatl je vypoctena na
zaklad¢€ oceniovacich modelt.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi je oznacovan jako derivat
k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceflovany denné realnou hodnotou a ocenovaci
rozdily se vykazuji na G¢tech nakladl a vynost z derivatu.

V nékterych piipadech miZe byt derivat soucasti slozeného finan¢niho nastroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi piedpisy uctuje
o zménach majetku a zavazku z titulu zmén kurzl nebo cen cennych papiri nebo zmén
devizovych kurzl prostiednictvim ucti naklada a vynosi. Vzhledem k tomu, Ze majetek
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Fondu je oceniovan realnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na uctech
nakladii a vynosu z derivati, vlozené derivaty nejsou oddélovany.

Daii z pFijmii

Podle platnych danovych predpisi Cini sazba dané zpfijmid pravnickych osob
pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dar

Odlozena danl se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zévazku v rozvaze a jejich dailovou hodnotou s pouzitim uplné zédvazkové
metody. OdloZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Prepocty cizich mén
Pro piepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlasovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni piepocitana

stejnym zptisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku a zdvazka uctovanych v cizich
meénach se uctuji na ucty nakladt nebo vynost.

Kapitalové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu
a pfislusného poctu podilovych listl. Podilové listy jsou prodavany investorim
na zaklad¢ denné stanovované prodejni ceny.

Emisni aZio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a ndkladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu. Mezi trokové
vynosy a néklady jsou zahrnuty i zisky nebo ztraty ze zajistovacich tirokovych derivati.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu i¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu
srazkové dan€. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirii jsou zachyceny pied
odpoctem srazkové dan€. Dan ze zahrani¢nich dividend je vykdzéana v bodé 5.18.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhii
V kapitole 5 jsou vynosy z trokl a podobné vynosy (bod 5.13) a vynosy z akcii a podila

(bod 5.14) uvedeny v geografickém ¢lenéni podle emitenta ptislusnych cennych papirti.
U ostatnich kategorii vynost, popt. ndkladl, geografické ¢lenéni neuvadime vzhledem k
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tomu, ze finan¢ni operace jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR, a ne
piimo na trzich, kde se odviji obchody s danym typem finan¢niho instrumentu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v tcetnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplitujici informace
o skuteCnostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doSlo
k vyznamnym udalostem zohledniujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v piiloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauctovany
v Uucetnich vykazech.

11



SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2020

4.

RIZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje EAM pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Fondu. Nové typy instrumentli jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé
vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu véetné specifikace limitti pro pozice
v takovych instrumentech. Diraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolii, resp. irokové ¢asti portfolia
Fondu).

Trini riziko

Fond pouziva celou fadu néstrojii pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfi¢emz
vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléhd, kromé zakonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovlivituji cizomeénovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), ptfipadné i1 akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V ptipad¢ nakupu instrumentti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany
nejen z hlediska avérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popt. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popt. ptijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost Fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je
pocitan tsekem tymem Sledovani rizik a ocenovani Ceské spofitelny metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS (do roku 2017 systém K+KVAR).

NizZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trznich rizik:

k 31.12. 2020 Priamér za rok 2020
Globalni VaR 0,27% 0,28%
M¢énovy VaR 0,02% 0,02%
Urokovy VaR 0,27% 0,28%
Akciovy VaR 0,00% 0,00%

k 31.12. 2019 Priamér za rok 2019
Globalni VaR 0,29% 0,19%
Ménovy VaR 0,01% 0,02%
Urokovy VaR 0,29% 0,19%
Akciovy VaR 0,00% 0,00%

Primérny VaR je pocitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova expozice v rozloZeni
na cizoménovy, urokovy a akciovy VaR. Na zéklad¢ takového rozkladu mohou byt
identifikovany kritické rizikové segmenty, ptficemz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou hodnotu VaR pro Fond.

12



SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2020

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fondl
(v€etné fondu penézniho trhu a dluhopisovych fondu).

Dodrzovani vSech vyse uvedenych limiti je pribézné kontrolovano, pficemz je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v piipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popi. dalich trznich veli¢in, které
by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajistovano v piiméfeném rozsahu
prostfednictvim finan¢nich derivati. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty a parametry povahou piesné odpovidajici
potiebam zajisténi. V portfoliu se objevuji pfedev§im ménové swapy, ménoveé forwardy
a urokové swapy.

Riziko likvidity

DalSim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni zavazkii vyplyvajicich z finan¢nich
kontraktti. Likvidita je monitorovana a fizena na zékladé ocekdvanych penéznich tokt
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papiri a terminovych
vkladu.

Podle Zakona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji
vSak do 15 pracovnich dnli ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzach, které 1ze realizovat béhem
nekolika dnti, je nepravdépodobné, ze by Fond nebyl z divodu absence likvidnich
prosttedkt schopen dostat svym zavazkim.

EAM miiZe v souladu s ustanovenimi § 136 Zakona 240/2013 Sb. pozastavit vydavani
nebo odkupovani podilovych listi Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné
z diivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zdjmi podilniki. K pozastaveni
vydavani nebo odkupovani podilovych listi mize dojit zejména na prelomu kalendainiho
roku, v pfipad¢ Zivelnych udalosti, pfi velmi silnych vykyvech na finan¢nich trzich a pfi
velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listl, pokud by byl ohrozen
majetek Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.20.
Riziko souvisejici s derivdty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limith ale soucasné i limity uvedenymi
v platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé¢ EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivatli. Pro jeji vypocet se vyuziva
standardni zavazkova metoda. Oteviena pozice derivatl nesmi presahnout 100 % hodnoty
fondového kapitdlu. EAM dale kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finan¢nich derivati, ktery je vzhledem k protistranam, s nimiz Fond obchoduje,
nastaven na 10%. Tento limit miZe byt sniZzen na 5 % v pfipadé, Ze by Fond chtél
obchodovat s protistranou, ktera neni uvedena v § 72 odst. 2 Zakona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivaty, jejichz pfeména na finan¢ni prostfedky netrva
déle nez 7 dni a jejichz dosazend hodnota v praxi odpovida jejich realné hodnote. Statut
Fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterda mtize byt investovana do investi¢nich cennych
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papir nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviiuje penézni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zpisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodarovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb respektive vynosovych
ktivek, ménovych kurzl, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho
ratingu trznich subjektd, pfipadné jinych kreditnich udélosti a dalSich veli¢in a udalosti.
Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s investi¢ni
politikou Fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici
z podkladového aktiva modifikujiciho penéZni toky, riziko cenného papiru nebo néstroje

penézniho trhu samotného i vySe zminéné riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pievazné pro zajisténi. Z tohoto divodu byva ptipadny vynos
derivatu obvykle kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztratu spojenou s operacemi s financnimi derivaty lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.16. v tadku Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci.

Fond miize uzavirat obchody s derivaty s t€mito protistranami:

Protistrana 1CO
Ceska spofitelna, a.s. 45244782
Komerc¢ni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350
ING Bank N.V. 49279866

Na denni bazi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano
prijimanim ¢i zasilanim kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je hotovost.

Nasledujici tabulka obsahuje vysi vydaného kolaterdlu v tisicich K¢. Kladna hodnota
vyjadiuje poskytnuti kolateralu, zaporna jeho piijeti.

Protistrana k31.12.2020 k31.12.2019
Ceska spofitelna - -14 000
ING Bank N.V. - -
CSOB -58 526 -14 484
KB - -13 000

Néklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi.
Obhospodatovani kolateralu zajistuje Ceska spofitelna. Platba za tuto sluzbu je upravena
pomoci outsourcingové smlouvy.

Dopad Covid-19 v roce 2020

V roce 2020 vypukla pandemie Covid-19 a zpiisobila naruSeni mnoha podnikatelskych a
hospodatskych aktivit v domaci ekonomice i ve svéte, véetné vyznamného dopadu na

kapitalové trhy. Kapitalové trhy se zdhy vrétily k ristu a podobné tak reakce investorti
byla klidna.
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5.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami 31.12. 2020 31.12. 2019
Bézné ucty 1127052 2027269
Terminové vklady 1299 221 2612084
Marze slozené 699 930 -
Celkem 3126203 4639 353

BézZné ucty jsou splatné na pozadani.

Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papirti podle emitentt, jejich pocet, trzni ocenéni a troceni jsou
uvedeny v ptiloze Portfolio ve vyro¢ni zprave. Veskeré cenné papiry v majetku Fondu

jsou kotované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy,
které nejsou kdtované na burzach, jsou odkupovany EAM, ktery je obhospodatuje.

Dluhové cenné papiry 31.12. 2020 31.12.2019
Pofizovaci hodnota 5992 624 7 508 059
Trzni pfecenéni 83232 -55445
Alikvotni urokovy vynos 27718 41777
Celkem 6103 574 7 494 391

Podil dluhovych cennych papira se splatnosti do 1 roku na celkovém objemu dluhovych
cennych papiri ¢inil v roce 2020 47,66 % (2019: 39,06 %).

Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti nad jeden rok s proménlivym kupdnem na
celkovém objemu dluhovych cennych papirt ¢inil v roce 2020 8,82 % (2019: 7,60 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnym kuponem v roce
2020 ¢inil 43,52 % (2019: 53,34 %).

Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2020 31.12. 2019
Zuctovani se statnim rozpoctem 2 044 -
Kladné realné hodnoty finan¢nich derivata 58977 65 787
Ostatni pohledavky - -
Celkem 61 021 65 787

Polozka zic¢tovani se statnim rozpoctem v roce 2020 pfedstavuje pohleddvku po ro¢nim
zuctovani zaloh na dan z piijmt proti skutecné daniové povinnosti. Jeji soucasti je 1
uplatnéni vratky na dafovou ztratu realizovanou v roce 2020 z dan¢ zaplacené za rok
2019 dle novely zakona o dani z piijmu (z. ¢. 299/2020Sb.) ve vysi 341 tis. K¢.

v rw

Naklady a prijmy priStich obdobi

Fond k 31. 12. 2020 ani k 31. 12. 2019 nevykazoval z4dné naklady nebo piijmy piiStich
obdobi.
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5.5. Vlastni kapital

Fond nema zakladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova
jmenovita hodnota vSech podilovych listl je zachycena v polozce kapitalové fondy.

Emisni 4zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je
vykazovano samostatné. Fond G¢tuje o emisnim aziu jak pii prodeji podilovych listl, tak
1 pii jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a poctu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2020 u ttidy CZK C ¢inila
1,8810 K¢, u tiidy DPM C ¢inila 1,0198 K¢ (2019:u tiidy CZK C ¢inila 1,8714 K¢, u tfidy
DPM C ¢inila 1,0116 K¢).

Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly
realizovany nakupy a odkupy podilovych listti Fondu.

V souladu se statutem Fondu je planovano, ze bude zisk za rok 2020 ve vysi 67 824 tis.
K¢ preveden do kapitalovych fonda ze zisku nasledovné:

— zisk ve vysi 53 775 tis. K¢ u tiidy CZK C bude preveden do do kapitalovych fondl
— zisk ve vysi 14 049 tis. K¢ u ttidy CZK DPM C bude pieveden do do kapitalovych
fondt

V souladu se statutem Fondu byl zisk za rok 2019 ve vysi 96 496 tis. K¢ pfeveden do
fondu reinvestic v ramci ostatnich fondu ze zisku nasledovné:

— zisk ve vys$i 50 060 tis. K¢ u tfidy CZK C byl pteveden do fondu reinvestic jez je
soucasti ostatnich fondi ze zisku a

— zisk ve vysi 46 436 tis. K¢ u tiidy CZK DPM C byl pfeveden do fondu reinvestic jez
je soucasti ostatnich fondu ze zisku.

Dle rozhodnuti vedouciho odstépného zavodu €.176 ze dne 30.4.2020 bylo po zatctovani
rozdéleni hospodarského vysledku za rok 2019 prouctovano i pokryti ztrat z predchozich
obdobi (i¢tovanych na uctu kapitalové fondy) Cerpanim fondu reinvestic, vytvoreného ze
zisku minulych let.

5.6. Prehled zmén Kapitilového fondu u tfidy CZK C

Pocet podilovych Jmenovita  PouZiti kapitalového Kapitalové fondy
listd (v ks) hodnota fondu na kryti ztraty celkem
podilovych listi a vklad pri slouceni

Zistatek k 31. 12. 2018 1331423 763 1331424 -251 1331173
Podilové listy prodané 3601878119 3601 878 3601 878
Podilové listy odkoupené -354 249 863 -354 250 -354 250
Zustatek k 31. 12. 2019 4579052019 4579 052 -251 4 578 801
Podilové listy prodané 1 648 769 065 1 648 769 1 648 769
Podilové listy odkoupené -2 476 420 881 -2476 421 -2 476 421
Vklad pfi slouceni 7 7
Zustatek k 31. 12. 2020 3751 400 203 3751 400 -244 3751 156
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Prehled zmén Kapitalového fondu u tridy CZK DPM C

Pocet Jmenovita  PouZziti kapitidlového Kapitilové fondy
podilovych listi hodnota fondu na kryti ztraty celkem
(v ks) podilovych listi a vklad pri slouceni
Zistatek k 31. 12. 2018 3228 461 021 3228 461 -13 402 3215059
Podilové listy prodané 708 093 525 708 094 - 708 094
Podilové listy odkoupené -400 650 586 -400 651 - -400 651
Pouziti kapitalového fondu
na kryti ztraty - - -537 -537
Zistatek k 31. 12. 2019 3535903 960 3535904 -13 939 3521965
Podilové listy prodané 664 613 347 664 613 - 664 613
Podilové listy odkoupené -2 072234 286 -2072 234 - -2072 234
Pouziti kapitalového fondu
na kryti ztraty 13939 13 939
Zistatek k 31. 12. 2020 2128 283 021 2 128 283 0 2128 283

Pi'ehled zmén Kapitalového fondu za Fond

Pocet Jmenovita  PouZziti kapitialového Kapitilové fondy
podilovych listi hodnota fondu na kryti ztraty celkem
(v ks) podilovych listi a vklad pfi slouceni
Zustatek k 31. 12. 2018 4 559 884 784 4 559 885 -13 653 4546 232
Podilové listy prodané 4309971 644 4309971 - 4309971
Podilové listy odkoupené -754 900 449 -754 900 - -754 900
Pouziti kapitalového
fondu
na kryti ztraty -537 -537
Zustatek k 31. 12. 2019 8114 955979 8114 956 -14 190 8100 766
Podilové listy prodané 2313382412 2313382 - 2313382
Podilové listy odkoupené -4 548 655 167 -4 548 655 - -4 548 655
Vklad pii slougeni 7 7
Pokryti ztrat z predchozich
obdobi ¢erpanim fondu
reinvestic - 13939 13 939
Zustatek k 31. 12. 2020 5879 683 224 5879 683 -244 5879 439
5.7. Zavazky vii¢i bankam

ZavazKy vidi bankam 31.12. 2020 31.12.2019
Pfijaté marze 58 526 41 484
Celkem 58 526 41 484

Ptijaté marze jsou splatné na pozadani.

5.8. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2020 31.12. 2019
Zavazky z vkladi od podilnikt 1022 3922
Ostatni zavazky 1923 3 804
Celkem 2 945 7726
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5.9. Vynosy a vydaje pristich obdobi

5.10.

5.11.

5.12.

V polozce vydaji piiStich obdobi je zauctovan zejména nevytakturovany depozitarsky
poplatek za prosinec ve vysi 285 tis. K& (2019: 722 tis. K¢&), obhospodatovatelsky
poplatek za prosinec ve vysi 2 218 tis. K& (2019: 3 362 tis. K<), odména za vedeni
lokalniho subregistru ve vysi 29 tis. K& (2019: 17 tis. K&) a odménu CS za vypocet VK
a kurzu PL ve vys$i 38 tis. K¢ (2019: 49 tis. K¢).

Financni derivaty vykazované jako zajiStovaci derivaty
Fond k 31. 12. 2020 ani k 31. 12. 2019 nevykazoval Zadné zajistovaci derivaty.
Finan¢ni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohledavky a zavazky zpevnych terminovanych operaci v realnych hodnotich
podkladovych néstroju:

31.12. 2020 31.12. 2019
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
M¢énové swapy 3980187 3921210 4493 812 4428 025
Urokové swapy - - - -
Celkem 3980187 3921210 4493 812 4428 025

Oteviené pozice derivatl, i¢tované v podrozvahové evidenci, jsou piepocitany denné na
redlnou hodnotu, G¢tovani je v absolutnich hodnotéach.

Reélnd hodnota derivatu:

31.12. 2020 31.12. 2019
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
M¢énové swapy 58977 - 65 787 -
Urokové swapy - - - -
Celkem 58 977 - 65 787 -

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku. VSechny urokové derivaty jsou
splatné do 1 roku.

Zbytkova splatnost irokovych derivati
2020
Fond k 31. 12. 2020 nevykazoval Zadné trokové derivaty.

2019

Fond k 31. 12. 2019 nevykazoval zadné urokové derivaty.
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5.13. Vynosy a naklady z Groki

Vynosy 2020 2019
Uroky z vkladii 10 993 25959
Uroky z dluhovych cennych papirii 69 846 60370
Uroky ze slozenych marzi 239 33
Uroky z repo obchodi 18 076 21366
Celkem 99 154 107 728
Vynosy podle geografického umisténi trhi
2020 2019
Umisténi trhi Vynosy z uroki a podobné vynosy Vynosy z iroki a podobné vynosy
Ceska republika 81429 92 541
Evropa 14 121 13910
Amerika 3 604 1277
Ostatni - -
Celkem 99 154 107 728
Naklady 2020 2019
Uroky z piijatych marZi 375 74
Celkem 375 74
Vynosy podle geografického umisténi trhi
2020 2019
Umisténi trhi Vynosy z akcii a podili Vynosy z akcii a podili
Ceska republika - -
Evropa - -
Amerika - -
Ostatni - -
Celkem - -
5.14. Poplatky a provize
2020 2019
Obhospodatovatelsky poplatek 36 546 22203
Depozitaisky poplatek 5969 5441
Provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 59 30
Lokalni subregistr 367 204
Sprava cennych papira 3494 2283
Centralni depozitar 148 75
Odména za vedeni krat.dluhopisi 178 83
Odména CS za vypotet VK 521 367
Ostatni poplatky a provize 5402 2 156
Celkem 52 684 32 842

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem EAM, ¢ini v souladu se statutem Fondu
u tiidy CZK C od 1.7.2020 0,35% (1.1.2020-30.6.2020 0,45 %), u tiidy CZK DPM C
0,06 %( 1.1.2020-30.6.2020 0,08 %) z primérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Ceska
spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,06 %, u tfidy DPM 0,06 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Depozitaisky poplatek je fakturovan véetné 21 %

DPH.
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5.15.

5.16.

5.17.

Poplatky a provize jsou ¢asove rozliSovany a uctovany do vykazu zisku a ztraty, kromé
provize placené pii ndkupu cennych papirti, kdy se tato provize stava soucasti potfizovaci
ceny.

V ptipadé vzajemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi EAM, se odpovidajici
cast obhospodatovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky se
uctuji samostatné do nakladii na poplatky a provize.

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

2020 2019
Zisk nebo ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou
proti G¢tim nakladi nebo vynost 137 224 -65923
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt 23 008 -1 887
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci -136 895 89 659
Celkem 23337 21 849

Zisk nebo ztrata z cennych papirti oceflovanych realnou hodnotou proti uctim nakladi
nebo vynosti predstavuje predevsim zisky nebo ztraty z realizovanych prodejii cennych
papird, ze splatnych cennych papirti a denni ocenéni cennych papirti na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pti vyporadani pevnych terminovych
operaci s finan¢nimi néstroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivatli na redlnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci (derivati) obsahuje zisk nebo ztratu pii
vypofadani pevnych terminovych operaci s ménovymi ndstroji (realizovana ztrata
byla 195 872 tis. v roce 2020; v roce 2019 byl realizovany zisk 23 872 tis.) a zaroven i
pfecenéni otevienych derivatii na redlnou hodnotu ( nerealizovany zisk v roce 2020 byl
ve vys$i 58 977 tis.; v roce 2019 to bylo 65 787 tis.).

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilti pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdill z devizovych U¢td a z vypotadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkl a zaroven
i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt a zdvazka v zahranicni
méné na redlnou hodnotu.

Spravni naklady
2020 2019
Audit 246 165
Celkem 246 165
Daii z prijmu
Hlavni slozky dan¢ z piijmu zahrnuji:
2020 2019
Dan splatna 1362 -
Daii z piijmi celkem 1362 -
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5.18.

Dan splatnd za bézny rok— danové analyza:

2020 2019

Hospodatsky vysledek pted zdanénim za rok 2020 69 186 96 496
Hospodaisky vysledek pied zdanénim za obd. 24.6.2020-31.12.2020 -6 824 -
Pricitatelné polozky - -
Odecitatelné polozky - -
Zaklad dang -6 824 96 496
Odpocet danové ztraty - -96 496
Zaklad dang po upraveé - -
Dail (5%) ze zékladu dané - -
Zahrani¢ni dividendy - -
Dan ze zahrani¢nich dividend - -
Dodateéné douct.dané 1362 -
Daii celkem 1362 -

Dne 23.6.2020 do fondu Sporoinvest fuzoval fond Zivotniho cyklu 2020. Ke dni fize
byla podana danova ptiznani k dani z pfijmu za oba fondy. Splatna dan za fond
Sporoinvest k 31.12.2020 je tedy jen za c¢ast zdanovaného obdobi od 24.6.2020 -
31.12.2020.

Za obdobi 1.1.2020-31.12.2020 vykazoval fond zisk ve vysi 67 824 tis. K¢, ale za obdobi
24.6.2020-31.12.2020 vykazoval ztratu -6 824 tis.K¢.

Dne 31.12.2020 bylo douctovano dodate¢né danové piiznani za obdobi 1.1.2020-
23.6.2020 ve vysi 1 362 tis. K¢.

OdloZena dan

K 31. 12. 2020 neexistovaly pfechodné rozdily mezi ti€etni a daflovou hodnotou aktiv
a pasiv.

K 31. 12. 2019 vy¢islil Fond odloZenou dafiovou pohledavku z danové ztraty ve vysi
2 097 tis. K¢. Z divodu opatrnosti o této odlozené danové pohleddvce nebylo uctovano.

Danovou ztratu ve vysi 96 496 tis. K¢, ktera vznikla v letech 2015 az 2017, Fond uplatnil
podle § 34 odst. 1 Zakona ¢. 586/92 Sb. o danich z pfijmu v roce 2019.

Neuplatnénou danovou ztratu ve vysi 41 948, ktera vznikla v letech 2017 a 2018 mize
Fond nejpozdé&ji uplatnit do roku 2023 (31 068 tis. K¢ do roku 2022, 10 880 ro roku
2023).

Vztahy se spriznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spiiznénymi osobami povazovany transakce
s Ceskou spoftitelnou, a.s. a EAM.

2020 2019
Nevyfakturovany depozitaisky poplatek 285 722
Nevyfakturovany obhospodaiovatelsky poplatek 2218 3363
Nevyfakturovany lokalni subregistr 29 17
Nevyfakturovany vypocet VK 38 49
Ostatni zavazky ke spiiznénym osobam 420 2 082
ZavazKky ke spriznénym osobam celkem 2990 6233
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Néklady uétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. vroce 2020 &inily celkem
16 136 tis. K¢ (2019: 10 638 tis. K<) nejveétsi polozku predstavuje depozitarsky poplatek
ve vysi 5 969 tis. K¢ (2019: 5 441 tis. K¢).
Naklady uctované EAM (resp. Investi¢ni spolecnosti) Cinily v roce 2020 36 546 tis. K¢
(2019: 22 203 tis. K<), coz predstavuje roéni obhospodarovatelsky poplatek.

Likvidita

V niZe uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv ¢lenénych podle

nejdulezitéjSich druht.

Vzhledem k tomu, ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich,
prodeje je mozné realizovat do 3 mésicu.

Rok 2020

Do 3 3 mésice 1-5let NadSlet Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici -1 rok kované
Pohledavky za bankami 3126203 - - - - 3126203
Dluhové cenné papiry 656729 2252299 3 194 546 - - 6103 574
Podilové listy - - - - - -
Ostatni aktiva 58 977 2 044 - - - 61021
Aktiva celkem 3841909 2254343 3194 546 - - 9290 798
Pasiva
Zavazky viuci bankam - - - - -58 526 -58 526
Jind pasiva -5411 -105 - - -5 516
Cista vy¥e aktiv 3836498 2254238 3194 546 - -58 526 9226 756
Kapital — disponibilni -9 226 756 - -9 226 756
Rozdil 5390258 2254238 3194 546 - -58 526 -
Rok 2019

Do 3 3 mésice 1-5let NadS5let Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici -1rok kované
Pohledavky za bankami 4639353 - - - - 4639353
Dluhové cenné papiry 1377475 1549 745 4567171 - - 7494 391
Podilové listy - - - - - -
Ostatni aktiva 40797 24 990 - - - 65 787
Aktiva celkem 6057625 1574735 4567171 - - 12 199 531
Pasiva
Zavazky vuéi bankam - - - - -41 484 -41 484
Jind pasiva -11 761 -115 - - - -11 876
Cista vy¥e aktiv 6045864 1574620 4 525 687 12 146 171
Kapital — disponibilni -12 146 171 -12 146 171
Rozdil -6 100 307 1574 620 4 525 687 - -- -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou redln¢ preménitelna
do penéznich prostifedki v kratsi dob¢, nez je predpokladana realizace odkupt podilnikt

Fondu.
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5.20.

5.21.

5.22.

Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty pifedané do spravy a k ulozeni. Polozka hodnoty piedané
do uschovy, do spravy a k ulozeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondi EAM, které ma Fond ve svém portfoliu).

Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze

Fond nema majetek a zdvazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
Udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na
ucetni zavérku.

S ohledem na legislativni zmény budou od 1. ledna 2021 upraveny ucetni metody Fondu
pro finan¢ni néstroje. Zakon o Ucetnictvi, resp. provadéci vyhlaska pozaduje pro finanéni
nastroje pouzit standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii. Dopad na ucetni

zéaverku za rok 2021 Fond vyhodnocuje a podrobné vykaze v ucetni zavérce za rok 2021.
Na pozadované zmény reagoval Fond v roce 2020 upravou statutu — viz sekce 1.

Sestaveno dne:  Podpis statutarniho organu:

. Digitélné podepsal
Ing' Martin Ing. Martin Reza¢
» ¥ Datum: 2021.04.16
RezaC 12:58:20 +02'00'

16. 4.2021 Ing. Martin Reza¢
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim fondu SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
SPOROINVEST - otevieny podilovy fond, se sidlem Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a (,Fond")
k 31. prosinci 2020 a jeho finanéni vykonnosti za rok konc¢ici 31. prosince 2020 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Predmeét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2020,

e vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosince 2020, a

e prilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dal$i vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplika&nimi doloZkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky.

Domnivame se, zZe dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Etickym kodexem pro auditory a Ucetni odborniky (véetné Mezinarodnich standard(
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym
Komorou auditori Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika. Jak je definovano v § 2 pism. b) zdkona o auditorech, ostatnimi
informacemi jsou informace uvedené ve vyro€ni zprav& mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s U€etni zavérkou €i s nasimi znalostmi o Fondu
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu

s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji
pozadavky pravnich pfedpisl na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWW.pWc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditori Ceské republiky pod eviden¢nim &islem o21.



.

pwec

Na zakladé provedenych postupu v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou
dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s UCetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovednost statutarniho organu odstépneho zavodu Erste Asset Management
GmbH, pobocka Ceska republika za ucetni zavérku

Statutarni organ od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika
odpovida za sestaveni ucetni zavérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
uCetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny

pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem
nebo chybou.

PFi sestavovani u€etni zavérky Fondu je statutarni organ odstépného zévodu Erste Asset
Management GmbH, pobo&ka Ceska republika povinen posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze u€etni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého
trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky, s vyjimkou pfipadd,

kdy statutarni organ od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika
planuje zruSeni Fondu nebo ukon&eni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak
ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé uCetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti u¢etni zavérky Fondu zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dudkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem od$tépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, pobo¢ka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit
nazor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, pobocka Ceska republika uvedl v pfiloze u€etni zavérky Fondu.
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Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky Fondu
statutarnim organem odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska
republika, a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat
nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti
Fondu trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat
nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah u€etni zavérky, v€etné pfilohy, a dale

to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede

k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika mimo jiné o planovaném rozsahu a naasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim
kontrolnim systému.

19. dubna 2021

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Digitally signed

|ng' Petr byling. PetrkKiiz,
2 FCCA
Ktiz, FCCA pate: 2021.04.19

11:26:14 +02'00"

Ing. Petr K¥iz FCCA
statutarni auditor, evidencni ¢. 1140

Tato zprava je ur¢ena podilnikim fondu SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
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