


 

Výroční zpráva standardního otevřeného podílového fondu za rok 2020 
 

(dle ustanovení § 233 odst. 1 a § 234 odst. 1 a 2 zákona č. 240/2013 Sb. 

a § 42 písm. a) vyhlášky č. 244/2013 Sb.) 
 

 

SPOROTREND – otevřený podílový fond 
 

ISIN: CZ0008472289 – třída CZK C 

ISIN: CZ0008475217 – třída CZK DPM C 

                                 LEI: 31570010000000019107 
 

 

Typ fondu dle AKAT ČR  

akciový 

  

Investiční strategie 

Cílem investiční strategie je poskytnout podílníkům dlouhodobé zhodnocení podílových listů 

především investicemi do akcií společností z kandidátských a nových členských zemí Evropské unie. 

Investiční společnost operuje na kapitálových trzích i s cílem dosáhnout zhodnocení majetku 

v podílovém fondu výnosy z rozdílů prodejních cen a cen pořízení cenných papírů a z dividendových 

výnosů z cenných papírů v majetku v podílovém fondu. 

Struktura portfolia není přizpůsobována složení žádného indexu (benchmarku). 

Podrobný popis investiční strategie je obsažen v článku VI platného statutu fondu. 
 

 
 

Portfolio manažer fondu 
 

Jméno, příjmení, titul/y, 

funkce vykonávaná/é k 31. 12. 2020 

 

Radim Kramule, Ing. 

portfolio manažer 
 

Rok narození 
 

1981 

 

Kvalifikační předpoklady: 

vzdělání/obor,  

odborné kursy/specializace 

 

 Absolvent Vysoké školy ekonomické v Praze, obor 

mezinárodní obchod (2006) 

 M. A. in Economics of International Trade and 

European Integration (2004 – 2005)  

 Akciový analytik v ČS (2007 – 2011) 

 Institutional Equity sales and trading (2011 - 2013) 

 
 

Odborná praxe v oblasti 

kolektivního investování 

(z toho odborná praxe portfolio 

manažera) 

 

7,5 roku 

(SPOROTREND (09/2013 - )) 

 

 

 

 

 

 

 

Obhospodařovatel fondu 
 

Podílový fond obhospodařuje investiční společnost Erste Asset Management GmbH,                                    

a to prostřednictvím odštěpného závodu Erste Asset Management GmbH, pobočka Česká republika, 

IČO 041 07 128, se sídlem Budějovická 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodním 

rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl A, vložka 77100. Tento odštěpný závod 

zahraniční právnické osoby vznikl dne 26. května 2015, kdy byl zapsán do obchodního rejstříku. 

Obhospodařovatel je zapsán v seznamu investičních společností a poboček investičních společností 

vedeném Českou národní bankou dle ustanovení § 596 písm. a) zákona č. 240/2013 Sb., o investičních 

společnostech a investičních fondech, ve znění pozdějších předpisů.  
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Erste Asset Management GmbH, se sídlem Am Belvedere 1, 1100 Vídeň, Rakouská republika,                    

je investiční společností ve smyslu rakouského zákona o investičních fondech (InvFG 2011).                   

Má právní formu společnosti s ručením omezeným podle rakouského zákona, je subjektem rakouského 

práva a je registrována u Obchodního soudu ve Vídni pod registračním číslem FN 102018 b. 
 

Dle notifikačního sdělení ČNB č.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. března 2015, vydaného 

v souladu s článkem 17 směrnice 2009/65/ES a notifikačního sdělení ČNB č.j. 2015/031409/CNB/570, 

ze dne 20. března 2015, vydaného v souladu článkem 33 směrnice 2011/61/EU, je společnost Erste 

Asset Management GmbH oprávněna na území České republiky prostřednictvím volného pohybu 

služeb vykonávat činnosti obhospodařování a administrace investičních fondů.  
 

Předchozím obhospodařovatelem investičních fondů, jejichž domovským státem je Česká republika,  

byla Investiční společnost České spořitelny, a.s., IČO 447 96 188, se sídlem Praha 6 - Dejvice, 

Evropská 2690/17, PSČ 160 00, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, 

oddíl B, vložka 1154. Od 16. prosince 2009 patřila tato investiční společnost do konsolidačního celku 

společnosti Erste Asset Management GmbH, která byla její přímo ovládající osobou se 100% podílem 

hlasovacích práv. 
 

V rámci dlouhodobé strategie investiční skupiny Erste Asset Management, s cílem posílení kapitálové 

vybavenosti, zvýšení finanční stability a rozšiřování nabídky produktů koncovým klientům, 

byl připraven projekt přeshraniční fúze a po jeho schválení statutárními orgány a valnými hromadami 

zúčastněných společností a regulatorními orgány, dne 18. listopadu 2015 zápisem do rakouského 

obchodního rejstříku u Obchodního soudu ve Vídni, došlo ke sloučení Investiční společnosti České 

spořitelny, a.s., s její mateřskou společností Erste Asset Management GmbH.  
 

V důsledku fúze Investiční společnost České spořitelny, a.s., zanikla, její práva a povinnosti přešly 

právním nástupnictvím na společnost Erste Asset Management GmbH a její činnosti 

obhospodařovatele a administrátora investičních fondů, jejichž domovským státem je Česká republika, 

jsou nadále zajišťovány prostřednictvím odštěpného závodu Erste Asset Management GmbH, pobočka 

Česká republika. 

 

Depozitář fondu 
 

Depozitářem podílového fondu je Česká spořitelna, a. s., IČO 452 44 782, se sídlem Praha 4, 

Olbrachtova 1929/62, PSČ 140 00, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, 

oddíl B, vložka 1171. Depozitář je zapsán v seznamu depozitářů investičních fondů vedeném Českou 

národní bankou dle ustanovení § 596 písm. e) zákona č. 240/2013 Sb., o investičních společnostech 

a investičních fondech, ve znění pozdějších předpisů. 

 

Komentář manažera fondu 
 

Dvě dvacítky (rok 2020) přinesly pro celou planetu „koordinovanou“ globální pandemii, která se díky 

propojenosti světa prakticky ve stejný okamžik šířila do všech koutů civilizovaného světa. Zároveň 

díky technologickému pokroku máme globálně koordinovanou vědu a několik předních týmů dokázalo 

přijít v rekordně krátkém čase s vakcínou (doufejme, že budou účinné i přes mutace viru). Z historie 

španělské chřipky víme, že sice nevznikla ve Španělsku, ani se tam nejvíce nešířila (díky dobíhající 

světové válce se šířila díky vojenským přesunům), ale trvala zhruba 18 měsíců, probíhala v několika 

vlnách po světě (pomalejší propojení tehdejšího světa) a skončila v roce 1920 tím, že vir chřipky 

zmutoval na méně smrtící. Pokud bereme konec roku 2019 jako začátek pandemie, pak již 12 měsíců 

vir koluje a doufejme, že do konce roku 2021 se stane málo nebezpečným (mutace, vakcíny, kolektivní 

imunita). Podle odhadu MMF poklesla v roce 2020 globální ekonomika o -3,5 % a v roce 2021 by měla 

růst o silných 5,5 %. 

Z hlediska finančních trhů a výkonnosti v roce 2020 by mnohý pozorovatel možná ani neuvěřil, že 

k nějaké pandemii došlo. Poděkovat lze především vládám a centrálním bankám, které do ekonomiky 
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napumpovaly velké množství peněz, kdy fiskální impuls ve vyspělém světě dosahoval 10-15 % HDP a 

monetární 15-30 %  HDP.  

Globální akciové trhy rostly o silných 14,3 % (vyjádřeno indexem MSCI ACWI v USD), kdy motorem 

růstu byl americky index s 19,2 % (MSCI USA v USD), ale dařilo se i rozvíjejícím se zemím s růstem 

15,8 % (MSCI Emerging markets v USD). Pozadu v roce 2020 avšak zůstaly evropské akcie (MSCI 

Europe), které v eurovém vyjádření odepsaly -5,4 % díky malému zastoupení technologických firem a 

naopak vyššímu podílu finančního sektoru. Nedařilo se ani regionu Latinské Ameriky, který poklesl o -

16,0 % v USD (MSCI Latin Amerika). V regionu Asie, kde pandemie začala, ale také si s ní nejlépe 

poradili, přidaly akcie velmi silných 17,2 % (MSCI Asia Pacific v USD). Pozitivní vývoj na akciových 

trzích se začal nejvíce projevovat koncem roku poté, co přišly pozitivní zprávy o účinnosti vyvíjených 

vakcín proti Covidu. Ocenění globálního indexu (MSCI ACWI) se aktuálně pohybuje na úrovni 20,2 

násobku ukazatele P/E (ceny k zisku), což je nadprůměrná hodnota průměru posledních 10 let ve výši 

15 násobku. 

Komoditnímu sektoru se v roce 2020 dařilo, a to jak u zlata a drahých průmyslových kovů, tak u 

většiny dalších surovin (omezení dodávek díky zavírání ekonomik). Zlato si připsalo 24,4 % v USD 

jako uchovatel hodnoty proti možné inflaci. Měřítkem zdraví průmyslového sektoru je považována 

měď, která rostla o 25,8 % v USD a železná ruda dokonce o +56,8 % (vše USD). Silná poptávka z Číny 

a horší počasí pomohly cenám potravin, kdy cena kukuřice vzrostla o 24,4 %, obilí přidalo 14,5 % a 

cukr zdražil o +11,2 %. Jedinou významnou komoditou, která v roce 2020 zaznamenala pokles, byla 

ropa s -20,4 %  v USD.  

Index amerického dolaru ke koši měn (DXY index) poklesl o -6,7 % a přispěl k růstu cyklických 

sektorů a komodit. Investoři se obávají o znehodnocení americké rezervní měny díky expanzivní 

fiskální politice, stimulům a další podpoře místní ekonomiky i díky výhře Joe Bidena v prezidentských 

volbách a většině demokratů v obou komorách (hovoří se o tzv. reflačním trendu a očekávání vyšší 

inflace).  

Dluhopisové trhy vesměs rostly s tím, jak klesaly sazby a to přes rostoucí obavy z inflace. Globální 

agregovaný index (LEGATRUU) si připsal 5,6 %. Je to způsobeno především kvantitativním 

uvolňováním, tedy operacích centrálních bank, které nakupují dluhopisy z trhu.  

Region střední a východní Evropy byl zasažen pandemii podobně jako celá Evropa. Všechny sledované 

indexy až na jednu výjimku dodaly zápornou výkonnost, kdy relativně nejmenší pokles zaznamenalo 

v lokální měně Rumunsko s -1,7 % a to díky defenzivní charakteristice firem a poptávkou místních 

fondů. Podobnou výkonnost pak dodaly burzy v Praze -7,9 %, Varšavě -7,7 % a Budapešti (-8,8 %) 

v lokálních měnách. Výkonnost Turecka (-5,2 %) a Ruska (-18,1 %) ukazujeme v EUR vyjádření, 

protože měnové pohyby byly velmi silné a výkonnost v lokálních měnách by mohla být zavádějící. 

Například turecká lira ztratila k EUR 35 % a rubl odepsal 27,5 %.  Za zmínku pak stojí Řecko, které 

dokázalo zakončit rok 2020 v plusu 3,7 %. Je to především díky vakcíně a očekávání trhu, že se turisté 

v roce 2021 do země  vrátí. Celkově index  MSCI  pro rozvíjející Evropu (MXMU) klesl o -16,1 % 

v  USD a -23,4 % v EUR.  

Roční výkonnost fondu Sporotrend byla -11,33 % oproti výkonnosti porovnatelné pasivní strategii ve 

výši -13,12 %. Největší regionální zastoupení na konci roku 2020 měly Polsko s 30,9 %, ČR s 29,8 % a 

Maďarsko s 14,7 %. Z hlediska sektorové alokace měly největší podíl sektory financí 38,4 %, 

spotřebitelské sektory 18,9 % a sektor ropy a plynu s 14,9 %. Majetek fondu na konci roku 2020 činil 

1,33 mld. Kč, kdy akciová expozice činila 99,05 % majetku fondu, a zbytek majetku byl držen 

v hotovosti. Množství čistých nákupů podílových listů fondů dosáhl za rok 2020 záporných -118 mil. 

Kč.  Při správě fondu Sporotrend se zaměřujeme na selekci firem, které mohou těžit z rostoucí 

spotřebitelské poptávky, případně produkují stabilní finanční zdroje a vysoké dividendy. Sektorová a 

firemní alokace bude nadále klíčová při investicích do akcií. 
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Informace o soudních nebo rozhodčích sporech, které se týkají majetku nebo nároku podílníků 

podílového fondu, jestliže hodnota předmětu sporu převyšuje 5 % hodnoty majetku podílového fondu 

v rozhodném období: 

-   -   -  

 

Počet podílových listů vydaných a odkoupených v ČR 
ISIN: CZ0008472289 – třída CZK C 
 

 Vydané podílové listy Odkoupené podílové listy Saldo (+/-) 
 ks tis. Kč ks tis. Kč ks tis. Kč 

Leden 3 488 915 4 408 26 190 938 33 044 -22 702 023 -28 636 
Únor 3 259 528 4 065 33 150 628 40 508 -29 891 100 -36 443 

Březen 17 861 676 16 418 33 705 247 33 260 -15 843 571 -16 842 

Duben 14 783 884 13 928 4 813 286 4 539 9 970 598 9 389 

Květen 11 156 613 11 107 5 025 786 5 010 6 130 827 6 097 
Červen 11 294 673 11 856 7 924 122 8 310 3 370 551 3 546 
Červenec 6 218 072 6 448 10 668 858 11 033 -4 450 786 -4 585 

Srpen 4 837 296 4 994 7 664 406 7 884 -2 827 110 -2 890 

Září 4 388 851 4 402 10 981 398 11 053 -6 592 547 -6 651 
Říjen 4 994 286 4 937 16 002 906 15 862 -11 008 620 -10 925 

Listopad 6 932 480 7 163 16 167 732 16 851 -9 235 252 -9 688 
Prosinec 6 356 935 7 001 11 884 130 13 094 -5 527 195 -6 093 

CELKEM 95 573 209 96 727 184 179 437 200 448 -88 606 228 -103 721 
 

 

Počet emitovaných podílových listů k 31.12.2020 je 1 130 554 590 ks 

 

 

Počet podílových listů vydaných a odkoupených v ČR 
ISIN: CZ0008475217 – třída CZK DPM C 
 

 Vydané podílové listy Odkoupené podílové listy Saldo (+/-) 
 ks tis. Kč ks tis. Kč ks tis. Kč 

Leden  0  0  0  0  0  0 
Únor  0  0  0  0  0  0 

Březen  0  0  0  0  0  0 
Duben 50 813 010 40 000 36 903 603 29 283 13 909 407 10 717 

Květen  0  0  0  0  0  0 
Červen 22 675 172 19 600  0  0 22 675 172 19 600 

Červenec  0  0  0  0  0  0 
Srpen  0  0  0  0  0  0 
Září  0  0 19 647 339 15 999 -19 647 339 -15 999 
Říjen  0  0  0  0  0  0 

Listopad  0  0  0  0  0  0 
Prosinec  0  0  0  0  0  0 

CELKEM 73 488 182 59 600 56 550 942 45 282 16 937 240 14 318 
 

 

Počet emitovaných podílových listů k 31.12.2020 je 70 049 937 ks 
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Poznámky: 
 
 

1. Nedílnou součástí této výroční zprávy fondu je účetní závěrka sestavená k 31. prosinci 2020. 

Dále je součástí této zprávy zpráva nezávislého auditora zpracovaná dle ustanovení 

§ 20 zákona č. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znění pozdějších předpisů. 
 

2. Informace o podstatných změnách údajů uvedených ve statutu fondu, ke kterým došlo 

v průběhu účetního období, jsou uvedeny v části 1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNÍ 

AKTIVITY v příloze k účetní závěrce za rok 2020, která je součástí této zprávy. 
 

3. Investiční společnost neuzavřela s žádnou osobou smlouvu na činnost hlavního podpůrce 

podílového fondu, dle ustanovení § 85 až 91 zákona č. 240/2013 Sb., o investičních 

společnostech a investičních fondech, ve znění pozdějších předpisů. 
 

4. Investice do podílových listů v sobě obsahuje riziko výkyvů aktuální hodnoty podílového listu; 

rizikový profil podílového fondu je vyjádřen především syntetickým ukazatelem 

(synthetic risk and reward indicator). Syntetický ukazatel odkazuje na velikost kolísání hodnoty 

podílového listu v minulosti a vyjadřuje vztah mezi šancí na růst hodnoty investice a rizikem 

poklesu hodnoty investice. Syntetický ukazatel je investiční společností průběžně přepočítáván, 

aktuální informaci o zařazení fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdělení klíčových 

informací a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese 

distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zařazení podílového fondu do příslušné skupiny 

nemůže být spolehlivým ukazatelem budoucího vývoje a může se v průběhu času měnit.  
 

5. Informace o kvantitativních omezeních a metodách, které byly zvoleny pro hodnocení rizik 

spojených s technikami a nástroji k efektivnímu obhospodařování podílového fondu, 

a kvantitativní informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny 

v části 4. ŘÍZENÍ RIZIK a navazujících tabulkách v příloze k účetní závěrce za rok 2020, 

která je součástí této zprávy. 
 

6. Informace dle ustanovení článku 13 odst. 2 nařízení (EU) č. 2015/2365: k datu 31. 12. 2020 

fond nezapůjčil žádné cenné papíry a ani neměl vypůjčeny žádné cenné papíry (v rámci repo 

operací); další informace stanovené v oddíle A přílohy tohoto nařízení jsou uvedeny v příloze 

k účetní závěrce za rok 2020, která je součástí této zprávy. 
 

7. Údaje o odměnách vyplacených zaměstnancům investiční společnosti Erste Asset Management GmbH 

jsou uvedeny v připojené informaci. 
 

8. Pro přepočet cizích měn na Kč je použit kurz stanovený ČNB k 31. 12. 2020 a uveřejněný 

v kurzovním lístku č. 251. 
 

9. Dne 14. 7. 2017 bylo přijato rozhodnutí č. 65 vedoucího odštěpného závodu Erste Asset 

Management GmbH, pobočka Česká republika, kterým byla schválena změna textu statutu 

fondu umožňující vydávání různých tříd podílových listů. Dne 15. 8. 2017 nabylo právní moci 

rozhodnutí České národní banky, kterým bylo schváleno nové úplné znění statutu fondu. 

Návazně na to byly podílové listy fondu vydané bez označení třídy klasifikovány jako podílové 

listy třídy CZK C, tj. s následujícími parametry: CZK částečně zajištěná, bez omezení typu 

investorů, reinvestiční. Dne 17. 10. 2017 pak byly vydány první podílové listy třídy 

CZK DPM C s následujícími parametry: CZK částečně zajištěná, pro vybrané typy investorů, 

reinvestiční. Vlastníkem podílových listů třídy CZK C se může stát kterýkoli investor splňující 

obecné podmínky pro investování do podílových fondů, pokud distributor nerozhodne jinak. 

Vlastníkem podílových listů třídy CZK DPM C se mohou stát pouze investoři, kteří mají 

s Českou spořitelnou, a. s., uzavřenou smlouvu o obhospodařování majetku zákazníka,                              

je-li jeho součástí investiční nástroj, na základě volné úvahy v rámci smluvního ujednání 

(tj. „Smlouvu o obhospodařování investičních nástrojů“), dále pak investiční společnost 

Erste Asset Management GmbH a také investiční fondy obhospodařované touto investiční 

http://www.investicnicentrum.cz/
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společností nebo obhospodařované jinými investičními společnostmi z finanční skupiny 

Erste Group Bank AG. Třídy podílových listů CZK C a CZK DPM C se liší výší úplaty 

za obhospodařování a administraci. 

 

 

 

 

 

 

Informace k událostem po datu účetní závěrky 
 

Po datu účetní závěrky nenastaly žádné významné události.  
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Historické výkonnosti podílového fondu pro druh podílových listů třídy CZK C a třídy DPM C 

Použité údaje se týkají minulosti a výkonnost v minulosti není spolehlivým ukazatelem budoucích výnosů. Níže 

uvedený diagram má proto pouze omezenou vypovídací schopnost, pokud jde o budoucí výkonnost podílového 

fondu. 
 

 

 

 

 

S vydáváním podílových listů fondu bylo započato v roce 1998. Do výpočtu historické výkonnosti byly zahrnuty 

veškeré poplatky a náklady s výjimkou vstupního (prodejního) poplatku distributorovi, za obstarání nákupu 

podílových listů (viz článek XVI odstavec 5 statutu). Výpočet historické výkonnosti spočívá na měně podílových 

listů – české koruně (CZK). Benchmark není pro podílový fond stanoven. 
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Politika odměňování 

 

Odměny vyplacené pracovníkům společnosti Erste Asset Management GmbH v EUR 

(účetní období roku 2019 společnosti Erste Asset Management GmbH)* 

 

Nejsou poskytovány žádné prémie za  investiční  výkonnost  ani  jiné  částky  vyplácené  přímo investičním 

fondem. 

 

Počet pracovníků k 31. 12. 2019         247 

 

Počet zaměstnanců odpovědných za činnosti spojené s podstupováním rizik v roce. 2019   128 

 

Pevné odměny            17 977 688 

 

Variabilní odměny (bonusy)           5 281 483 

 

Odměny pro pracovníky celkem         23 259 171 

 

Z toho odměny pro jednatele           1 024 116 

 

Z toho odměny pro vedoucí pracovníky odpovědné za činnosti spojené s podstupováním rizik     3 986 249 

 

Z toho odměny pro zaměstnance odpovědné za činnosti spojené s podstupováním rizik s kontrolními funkcemi** 

                  1 410 947 

 

Z toho odměny pro jiné zaměstnance odpovědné za činnosti spojené s podstupováním rizik       7 776 396 

 

Z toho odměny pro pracovníky, kteří se na základě své celkové odměny nacházejí ve stejné 

příjmové skupině jako jednatelé a zaměstnanci odpovědní za činnosti spojené s podstupováním rizik      0 

 

Odměny pro zaměstnance odpovědné za činnosti spojené s podstupováním rizik celkem     14 197 708 

 

**v tom je obsažen Head of Compliance 

 

 

Zásady pro úpravu výkonnostních složek odměny 

 

Investiční společnost stanovila zásady odměňování za účelem eliminace eventuálních konfliktů zájmů a zajištění 

dodržování pravidel jednání při odměňování relevantních osob. 

 

U všech pracovníků investiční společnosti představují pevné složky odměny dostatečně velkou část podílu na 

celkové odměně, aby na individuální úrovni umožňovaly uplatnit pohyblivou složku odměny.  

 

Celková odměna (pevné a variabilní složky) se řídí zásadou rovnováhy a má udržitelný charakter, aby nebylo 

odměňováno podstupování nadměrných rizik. Variabilní odměna proto představuje maximálně vyvážený podíl 

na celkové odměně pracovníka. 

 

Výkonnostní složky odměny slouží jak krátkodobým, tak i dlouhodobým zájmům investiční společnosti a 

přispívají k vyvarování se rizikového chování. Výkonnostní složky odměny zohledňují jak osobní výkon, tak i 

ziskovost investiční společnosti. Velikost fondu odměn (bonuspool) se vypočte na základě bonusových 

potenciálů použitelných pro různé kategorie pracovníků. Bonusové potenciály jsou procentuální sazbou pevné 
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hrubé roční odměny. Bonusový potenciál činí maximálně 100 % pevné roční hrubé odměny. Pool bonusů se 

upraví podle úspěchu investiční společnosti. Osobní bonus je vázán na osobní výkon. Celkový součet osobních 

bonusů je limitován velikostí poolu bonusů po úpravě o malusy. 

 

Maximální výše bonusových plateb činí pro všechny pracovníky, včetně podstatných zaměstnanců odpovědných 

za činnosti spojené s podstupováním rizik (podle definice v politice odměňování) a jednatelů investiční 

společnosti, 100 % roční hrubé odměny. 

 

Systém odměňování se skládá ze 3 složek: 

1) Pevná odměna 

2) Variabilní odměna 

3) Mimoplatové výhody 

 

Bonusový potenciál se zakládá na pevné roční hrubé odměně. Cílové dohody pracovníků obsahují kvalitativní 

a/nebo kvantitativní stanovené cíle. Výplata výkonnostních složek odměny je vázána na minimální ziskovost 

investiční společnosti a na výkonnostní cíle. 

 

Výplata výkonnostních složek odměny se provádí ve výši  60 % přímo, přičemž pro pracovníky, kteří se podílejí 

přímo na managementu fondu a portfolia, z toho 50 % ihned v hotovosti a 50 % ve formě nepeněžitých nástrojů 

po jednom roce. Zbývajících 40 % výkonnostních složek odměny je zadrženo a vypláceno po dobu tří let, 

přičemž, pro pracovníky, kteří se přímo podílejí na managementu fondu a portfolia, se i z toho vyplácí 50 % 

v hotovosti a 50 % ve formě nepeněžitých nástrojů. Nepeněžité nástroje se mohou skládat z podílů na některém 

investičním fondu spravovaném investiční společností, z rovnocenných podílů nebo nástrojů spojených s podíly 

nebo z rovnocenných nepeněžitých nástrojů. Na základě zásady proporcionality definovala investiční společnost 

limit podstatnosti, pod kterým není žádný podnět k podstoupení nepřiměřených rizik, a proto není nutné 

opožděné vyplacení, resp. vyplacení ve formě nepeněžitého nástroje. Jiné nepeněžní příjmy jsou vedlejší plnění, 

která nejsou závislá na výkonu, nýbrž jsou spojena s pracovním místem (např. služební vůz) nebo platí pro 

všechny pracovníky (např. dovolená). 

 

Dozorčí rada investiční společnosti zřídila výbor pro odměňování, aby umožnila zajistit  nezávislé posouzení 

stanovení a aplikace politiky odměňování a  praxe  odměňování. Tento  výbor  se skládá z následujících osob: 

Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald Gasser (expert na odměňování) a Ing. Heinrich Hubert Reiner. 

 

Úplné znění politiky odměňování investiční společnosti je k dispozici v překladu do českého jazyka  na 

internetových stránkách http://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investmentprozess nebo 

v původním znění na adrese http://www.erste-am.at/de/private_anleger/wer-sind-wir/investmentprozess. 

 

Při posledním přezkoumání dodržování postupů   politiky odměňování dozorčí radou, které se uskutečnilo dne 

27.03.2020, nebyly zjištěny žádné nesrovnalosti. Dále nebyla při poslední revizi interní revizí zjištěna žádná 

podstatná revizní zjištění. 

 

Politika odměňování se v minulém účetním období nijak nezměnila 

----------------------------------- 

*Jedná se o překlad z němčiny informace na str. 3 – 4 auditovaných výročních zpráv fondů EAM AT za období 2019/2020, 

která byla uveřejněna na internetových stránkách https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds 

 

 

 

http://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investmentprozess
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds


Část 1: Cenné papíry

Datová oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Název cenného papíru
ISIN                                     

cenného papíru

Země                        

emitenta

Vztah                                           

k 

legislativě

Investiční              

limit                

na majetek                

fondu

Investiční              

limit                

na 

emitenta                   

či FKI

Celková                   

pořizovací                

cena,                             

tis. Kč

Celková                 

reálná                

hodnota,                         

tis. Kč

Počet                 

jednotek,                         

ks

Celková                   

nominální                       

hodnota,                           

tis. Kč

Podíl na                             

majetkových                      

CP vydaných                         

jedním              

emitentem                         

či FKI

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ERSTE GROUP BANK CZK AT0000652011 AT 104 150 178 118 450 91 222 138 215 138 0,02

DO CO RESTAURANTS AND CATERINGAT0000818802 AT 104 148 178 39 200 40 838 23 294 611 0,00

VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 AT 104 148 178 24 242 21 263 39 303 39 1,01

SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD AT0000946652 AT 104 148 178 28 271 35 445 43 426 1 140 0,22

MARINOMED BIOTECH AG ATMARINOMED6 AT 104 148 178 24 443 30 607 9 800 257 0,63

CEZ CZ0005112300 CZ 104 150 178 70 306 71 065 137 990 13 799 0,00

KOMERCNI BANKA CZ0008019106 CZ 104 148 178 59 866 54 203 82 500 8 250 0,00

MONETA MONEY BANK AS CZ0008040318 CZ 104 148 178 54 839 43 871 645 164 645 0,00

O2 CZECH REPUBLIC AS CZ0009093209 CZ 104 148 178 22 113 23 720 94 500 945 0,00

AMREST HOLDINGS SE ES0105375002 PL 104 148 178 18 845 24 833 155 779 385 0,01

AVAST PLC - WI GB00BDD85M81 GB 104 148 178 28 866 32 948 210 000 2 100 0,64

STOCK SPIRITS GROUP PLC GB00BF5SDZ96 GB 104 148 178 24 682 31 917 409 195 41 0,00

OTP BANK HU0000061726 HU 104 150 178 116 016 94 220 97 800 705 0,00

GEDEON RICHTER RT. HU0000123096 HU 104 148 178 58 730 63 888 119 083 859 0,06

MOL HUNGARIAN OIL HU0000153937 HU 104 148 178 52 257 36 511 231 200 2 084 0,00

Struktura investičních nástrojů v majetku FKI
(informace a metodické pokyny k výkazu - viz internetové stránky ČNB - Výkaznictví České národní banky - Veřejný přístup - Metodické informace)



Datová oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Název cenného papíru
ISIN                                     

cenného papíru

Země                        

emitenta

Vztah                                           

k 

legislativě

Investiční              

limit                

na majetek                

fondu

Investiční              

limit                

na 

emitenta                   

či FKI

Celková                   

pořizovací                

cena,                             

tis. Kč

Celková                 

reálná                

hodnota,                         

tis. Kč

Počet                 

jednotek,                         

ks

Celková                   

nominální                       

hodnota,                           

tis. Kč

Podíl na                             

majetkových                      

CP vydaných                         

jedním              

emitentem                         

či FKI

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ASTARTA HOLDING NV NL0000686509 NL 104 148 178 8 337 18 094 120 000 7 0,48

BANK MILLENNIUM PLBIG0000016 PL 104 148 178 36 516 31 183 1 657 000 9 536 0,17

BENEFIT SYSTEMS SA PLBNFTS00018 PL 104 148 178 19 750 25 654 5 345 31 0,19

DINO POLSKA SA PLDINPL00011 PL 104 148 178 10 316 19 986 12 000 7 0,00

KRUK SA PLKRK0000010 PL 104 148 178 39 254 49 893 61 053 351 0,33

CD PROJEKT PLOPTTC00011 PL 104 148 178 47 969 41 894 26 500 153 0,53

BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 PL 104 148 178 46 308 27 153 77 221 444 0,00

POLSKE GORNICTWO NAFTOWE I PLPGNIG00014 PL 104 148 178 11 666 17 542 550 000 3 165 0,06

PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 104 148 178 18 104 14 545 88 000 506 0,00

POWSECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SAPLPZU0000011 PL 104 148 178 51 381 40 040 215 000 124 0,00

TEN SQUARE GAMES SA PLTSQGM00016 PL 104 148 178 10 859 14 270 4 500 3 0,06

WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA PLWRTPL00027 PL 104 148 178 30 860 39 636 74 056 21 0,42

SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE ROSNGNACNOR3 RO 104 148 178 64 088 49 254 325 135 1 753 0,00

OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 RO 104 148 178 44 883 37 034 18 898 609 10 188 0,00

BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNOR1 RO 104 148 178 28 360 27 445 2 262 646 12 198 0,00

ALROSA AO RU0007252813 RU 104 148 178 16 612 15 302 542 393 78 0,01

DETSKY MIR PJSC RU000A0JSQ90 RU 104 148 178 17 511 18 746 482 104 0 0,00



Část 1: Majetek standardního fondu

Datová oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardního fondu

A B Hodnota, tis. Kč

Cenné papíry podle § 2/2a) 1 0

Finanční deriváty podle § 2/2b) 2 0

Vklady podle § 2/2c) 3 0

Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0

Investiční cenné papíry podle § 3/1a) bod 1 5 1 317 139

Investiční cenné papíry podle § 3/1a) bod 2 6 0

Investiční cenné papíry podle § 3/1b) 7 0

Investiční cenné papíry podle § 3/1c) 8 0

Investiční cenné papíry podle § 3/1d) 9 0

Investiční cenné papíry podle § 3/1e) 10 0

Nástroje peněžního trhu podle § 5 11 0

Nástroje peněžního trhu podle § 6 12 0

Jiné nástroje peněžního trhu podle § 9 13 0

Cenné papíry podle § 10/1 14 0

Cenné papíry podle § 10/2 15 0

Finanční deriváty podle § 12 16 0

Finanční deriváty podle § 13 17 0

Vklady podle § 15 18 15 380

Majetkové hodnoty podle § 16 19 0

Skladba majetku FKI



A B Hodnota

fondu celkem 1 1 329 504

Fondový kapitál podílového fondu k 31. 12. 2020, tis. Kč třídy CZK C 2 1 264 143

třídy CZK                       

DPM C
3 65 361

fondu celkem 4 1 592 459

Fondový kapitál podílového fondu k 31. 12. 2019, tis. Kč třídy CZK C 5 1 537 492

třídy CZK                       

DPM C
6 54 967

fondu celkem 7 1 660 457

Fondový kapitál podílového fondu k 31. 12. 2018, tis. Kč třídy CZK C 8 1 593 969

třídy CZK                       

DPM C
9 66 488

Fondový kapitál připadající na jeden podílový list k 31. 12. 2020, Kč třídy CZK C 10 1,118162

třídy CZK                       

DPM C
11 0,933072

Fondový kapitál připadající na jeden podílový list k 31. 12. 2019, Kč třídy CZK C 12 1,261107

třídy CZK                       

DPM C
13 1,034922

Fondový kapitál připadající na jeden podílový list k 31. 12. 2018, Kč třídy CZK C 14 1,105425

třídy CZK                       

DPM C
15 0,892323

Jmenovitá hodnota podílového listu, Kč 16 1,00

Hodnota všech vyplacených výnosů na jeden podílový list, Kč 17 x

za fond 

celkem
18 24 773

Úplata určená investiční společnosti za obhospodařování 

podílového fondu, tis. Kč

za třídu                                  

CZK C
19 24 555

za třídu CZK                       

DPM C
20 218

za fond 

celkem
21 1 249

Úplata depozitáři, tis. Kč
za třídu                                  

CZK C
22 1 189

za třídu CZK                       

DPM C
23 60

za fond 

celkem
24 63

Náklady na výpočet NAV, v tis. Kč
za třídu                                  

CZK C
25 60

za třídu CZK                       

DPM C
26 3

Náklady na audit, tis. Kč 27 87

Doplňkové údaje o fondu kolektivního investování



 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 

 
sestavená k 31. 12. 2020 

 
 
 
 
 
 

 
Obchodní firma: 

 
– 

fond 
 

 
 
Praha 4,  

 
 

 
31. 12. 2020 

 
 

 
16. 4. 2021 

 
 
 
  



a c 1 2
3 01 15,380 18,469

02 15,380 15,469
05 0 3,000

6 13 1,317,139 1,584,066
11 15 1,506 844

19 1,506 844
22 1,334,025 1,603,379

4 29 2,263 8,166
32 1,841 6,074
33 422 2,092

5 34 2,258 2,754
9 39 750,666 768,399

10 40 1,703,447 1,492,237
12 41 -1,348,056 -1,283,601
14 46 397,000 397,000
15 47 -173,553 218,424

48 1,334,025 1,603,379
49 1,329,504 1,592,459
50

7 60 1,317,139 1,584,066
61 1,317,139 1,584,066

Podpis statutárního orgánu

�
�

� �
�

�
�

�

ROZVAHA

AKTIVA  CELKEM 
Ostatní pasiva

TEXT

b

d/ ostatní pasiva

Ing. Martin 
ezá

Digitáln  podepsal 
Ing. Martin ezá  
Datum: 2021.04.16 
09:40:36 +02'00'



a c 1 2
1 01 42 215

03 1 0
2 06 2 1
3 10 31,099 77,924
5 11 29,454 38,038

12 319 320
13 24,773 32,076
14 1,249 1,600
15 3,113 4,042

6 16 -172,580 186,176
17 -173,012 186,004
18 432 172

7 20 66 45
9 22 87 124

23 87 124
12 25 1,075 1,428
13 26 368 207
19 27 -170,209 227,418
23 31 3,344 8,994
24 32 -173,553 218,424

Podpis statutárního orgánu

�
�

� �
�

�
�

�

TEXT

b

Ing. Martin 
ezá

Digitáln  podepsal 
Ing. Martin ezá  
Datum: 2021.04.16 
09:41:00 +02'00'
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