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Typ fondu dle AKAT CR
smiSeny fond fondu

Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listi
predevs§im investicemi do cennych papirti fondl penézniho trhu, dluhopisovych fondta kolektivniho
investovani a akciovych fondi kolektivniho investovani. Kreditni a Grokové riziko je aktivné fizeno.
Podil akciové slozky na portfoliu podilového fondu je aktivné fizen, taktéz jeji regionalni a sektorova
skladba je aktivné fizena. Neutralni vaha podilu akciové slozky na majetku v podilovém fondu
¢ini 50 %. Podilovy fond nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokalnich mén. Toto riziko
je v ptipadé akciové slozky aktivné fizeno pomoci dostupnych zajist'ovacich instrumentu.
Benchmark/referencni index neni pro podilovy fond stanovenNejedna se o garantovany ani zajistény
fond.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodatské Cinnosti.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Tomas Ondrej, Mgr., CFA

funkce vykonavanéd/é k 30. 6. 2023  portfolio manazer

Rok narozeni 1973

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent ptirodovédecké fakulty Univerzity
vzdelani/obor, Palackého v Olomouci, obor matematika-geografie;
odborné kursy/specializace specializace matematicka analyza (1996)

> Makléiska licence, Ministerstvo financi CR (1997)
» Chartered Financial Analyst Course,
CFA Institute, Charlottesville, USA (2004)

Odborné praxe v oblasti 25 let

kolektivniho investovani (OPF EUROTREND (2000 - 2005),
(z toho odbornéa praxe portfolio DYNAMICKY MIX FF (2002 -),
manazera) GLOBAL STOCKS FF (2003 -),

AKCIOVY MIX FF (02/2007 -),

FOND 2005 (02/2007 -),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2020 FF (09/2007 - 06/2020),
CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2025 EF (09/2007 - 11/2009),
CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2030 FF (09/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2040 EF (09/2007 - 11/2009),
INSTITUCIONALNI AKCIOVY FF (11/2008 - 06/2019 ),



FOND CILENEHO VYNOSU -od 1. 2. 2010 OSOBNI
PORTFOLIO 4 (06/2009 - 12/2012),

OPF PLUS (03/2010 - 12/2012),

KONZERVATIVNI MIX FF (12/2012 -),
VYVAZENY MIX FF (12/2012 -),

Smiseny fond (12/2012 - ),

Globélni akciovy FF (10/2014 -),

FOND FIREMNICH VYNOSU (01/2017 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodaiuje investiéni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim od§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod zahrani¢ni
pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodatovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investi¢ni spoleCnosti ve smyslu rakouského zdkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registraénim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikacniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodaiovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodaiovatelem investi¢nich fondi, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spolecnost do konsolida¢niho celku
spole€nosti Erste Asset Management GmbH, kter4 byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobe strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl ptipraven projekt pteshrani¢ni fuze a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zuCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slou¢eni Investiéni spole¢nosti Ceské
sporitelny, a.s., s jeji matefskou spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fize Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji ¢innosti obhospodatrovatele
a administratora investi¢nich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika, jsou nadale
zajistovany prostiednictvim od§tépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska
republika.



Depozitar fondu

Depozitatem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢estskym soudem v VPraze, oddil B,
vlozka 1171. Depozitaf je zapsan v seznamu depozitaii investicnich fond vedeném Ceskou narodni

%

bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé¢jsich predpisi.

Komentar manazera fondu

Prvnich 6 mésict letoSniho roku pfineslo rist na akciové i dluhopisové trhy navzdory dal$imu
zvySovani urokovych sazeb. Investofi ocenili globalni pokles inflace a Zadné finan¢ni aktivum
nepromitlo do cen moznost nastupu ekonomické recese jesté v letoSnim roce. Silna inverze vynosové
ktivky, modely americké centralni banky, stagnujici Evropa a slabé oZiveni v Ciné po pandemii i
pokles ptredstihovych indikatorti v primyslu na jeji vyznamnou pravdépodobnost sice ukazuji, ale spiSe
na az prelomu roku, ptipadné zacatkem toho piistiho. Zdravy trh préace tlacici na riist mezd, silny sektor
sluzeb, vysoka spottebitelska divéra a stale pomérné vysoka troven likvidity v obéhu vedla k vyrazné
lepSimu vykonu akciovych burz, neZ investofi na zafatku roku ocekavali. Krize kolem mensich
regionalnich bank v USA v bfeznu rychle odeznéla a v Evropé byly problémy velké Svycarské
investi¢ni banky Credit Suisse vyfeSeny jejim rychlym pievzetim konkurenéni UBS. Akciové trhy pak
ve druhé poloving pololeti dostaly dodate¢ny impuls z rychlého nastupu umélé inteligence. Globalni
akciovy index MSCI All Country World si za prvnich 6 mésicti ptipsal rist o 14,1 %. Souhrnny
globélni dluhopisovy index pro stitni a korporatni emise investicniho stupné rostl o 1,4 %. Jesté
v dubnu si ale pfipisoval rlst pies 4 %. Pak se na jeho vykonnosti negativné projevila opakovana
ujisStovani ze strany centralnich bank o pottebé nadale zvySovat urokové sazby (Fed, ECB) a drzet je na
vySSi urovni po delsi dobu. V piipadé¢ USA trh odmazal o¢ekavani na sniZzeni sazeb do konce roku.
Tempo ristu arokd v USA se ale béhem prvniho pololeti proti roku 2022 snizilo. I to byl dalsi davod
pro extrémné vysoky rist velkych technologickych spolecnosti proti zbytku trhu. Koncentrace
vykonnosti do nékolika malo technologickych titult s vysokou trzni kapitalizaci byla nejvyssi za
nékolik poslednich dekdd. Zatimco index S&P 500 nejvétsich americkych spolecnosti vazeny trzni
kapitalizaci firem v jeho bazi si ptipsal rist 0 16,9 %, jeho rovnomérné vazena verze rostla ,,jen* o 7 %
a medidnova firma v indexu o 3 %. Naopak technologicky index NASDAQ 100 vysko¢il o 37,5 %. Pét
nejvétsich spolecnosti (Amazon, Apple, Google, Microsoft a Nvidia) ptisp€lo 80 % k celkovému rlstu,
zatimco na zbylych 495 firem pfipada 20 %. Zejména od biezna byl rust podporovan velmi rychlym
nastupem umélé inteligence, ktera hlavné velkym technologickym firmam umozni zvysit ziskovost a
marze v prvni ving. I kdyz jeji pozitivni vliv se projevi i v dalSich sektorech a firmach, ptibéh v této
chvili jesté neni pro investory tak jasné Citelny jako napiiklad u Microsoftu, Googlu nebo Nvidie.
Evropsky akciovy trh po slibném nastupu do roku 2023, kdy vyrazné prekonaval americky index, zacal
pomalu ztracet a za prvni pololeti index akcii v EMU ptidal 15,6 %. Evropa nadale bojuje s vysokou
inflaci a slabsSim hospodaiskym ristem. Vysoka inflace mezi velkymi zemémi trapi hlavné Britanii a
tamni centralni banka rychlym tempem zvysuje sazby. Index britskych akcii FTSE 100 rostl jen o 3,1
%. Slaby rist, a to zejména v prumyslu trapi Némecko, které¢ az dosud téZilo z pozice hospodaiského
motoru Evropy. Boj sinflaci na globalni tGrovni je$t¢ neni u konce, jak béhem cCervna ukazala
australskd, kanadska a norska centralni banka, jeZz byly po pauze nuceny vrdétit se k pokracovani ve
zvySovani trokovych sazeb kvili pretrvavajici vysoké inflaci. Nejlep$im akciovym trhem bylo
Japonsko, kde index Nikkei ptidal 28,7 %.



Duavodem jsou strukturalni zmény v ekonomice, nizké Uroky v porovnani se zbytkem svéta, inflace a
zlepSujici se firemni kultura, ktera by méla vést k dlouhodobému zlepsSeni ziskovych fundamentt. Proti
trendu chovani zahrani¢nich centralnich bank §la CNB, ktera uZ rok vysokou domaéci inflaci nefesi, a
zakladni drokovou sazbu ponechava v nezménéné vysi 7 %, coz vede ke znehodnocovani uspor
obyvatelstva a zarovenn podporuje pokles vynost dluhopisii a zleviluje financovani rychle se
zadluZujicimu statu. V prvnim pololeti tak ptidal index ¢eskych dluhopist 5,8. Pozitivni piispévek do
portfolia pfinesly i kreditni investice z firemnich dluhopist investi¢niho stupné v USA i Evropé a
dluhopisi spekulativniho stupné v USA. Rostly i fondy dluhopist rozvijejicich se zemi. Podil akcii
v portfoliu se pohyboval v Uzkém pasmu 48-50 %.

Rizeni rizik
Uvérové riziko
V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje obhospodafovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investicnich instrumentii tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v ptipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limith pro pozice v takovych instrumentech.

Duraz je kladen na piiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych
portfolii, resp. irokové Casti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou tadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zdkonnych omezeni, také souboru internich
limith, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pdsmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych

trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Piislusné limity jsou aplikovany adekvétné povaze fondu.

V piipad¢ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uverového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoZ je posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitan Utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2023, %

Hodnota VaR za Urokove riziko 0,25
Hodnota VaR za ménové riziko 0,35
Hodnota VaR za akciové riziko 5,30
Globalni VaR 5,25

Je sledovéana globalni rizikova expozice a zéaroven i rizikova expozice v rozloZeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.



Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fondl (véetné fondi
penézniho trhu a dluhopisovych fonda).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limitd je prabézné kontrolovano, pfi¢emz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v piipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajistovano v pfiméteném rozsahu prosttednictvim finan¢nich derivati.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou ptesn¢ odpovidajici potiebdm zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
meénoveé swapy, meénoveé forwardy a urokové swapy.

Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych tuctech:

k 30. 6. 2023, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 4947
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivéti 156
Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje riziko, ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdroji ke splnéni zavazki vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich tokti a v souvislosti stim je také upravovéna struktura portfolia
cennych papirii a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spoleCnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak
do 2 tydnti od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
JelikoZ v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z dtivodu absence likvidnich prostiedkd schopen dostat svym zavazktim.

Investi¢ni spole¢nost miize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych z4ymt podilnikd. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listli fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich divodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s tcetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limitd ale souc¢asné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé se vyhodnocuje oteviena pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zadvazkova
metoda. Oteviena pozice derivati nesmi piesahnout 100 % hodnoty fondového kapitélu.
Déle se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatt, kde je ve vztahu
k protistranam, pii repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrZeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekroéit 5 % v piipadé, Ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, ktera tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichz pfeména na finanéni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich realné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, ktera muize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo ndastroji penéZniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zptisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu.



PenéZni toky jsou modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych
kiivek, ménovych kurzl, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich
subjekti, pfipadné jinych kreditnich udélosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménna, na kterou jsou
hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
I riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pievazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond miiZe uzavirat obchody s derivaty zejména s témito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komercni banka, a.s. 453 17 054

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano piijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néaklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralti zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Daéle se zkaZdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spotitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnika
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢
Leden 3 736 650 5 899 5396 063 8493 -1 659413 -2 594
Unor 3839728 6122 6 931 589 11 070 -3091 861 -4 948
Bfezen 4 690 092 7 354 11 067 638 17 417 -6 377 546 -10 063
Duben 4 943 699 7 906 6161 759 9 853 -1 218 060, -1947
Kvéten 4 355070 7 001 7 944 538 12 756 -3 589 468 -5 755
Cerven 4 669 735 7 658 2 853 045 4 676 1816 690 2982
CELKEM 26 234 974 41 940 40 354 632 64 265 -14 119 658, -22 325

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2023 je 481 668 235 ks.



Poznamky:

1. Pro piepodet cizich mén na K¢& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2023 a uvefejnény
v kurzovnim listku ¢. 126.

2. Investicni spolecnost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce
podilového fondu, dle ustanoveni 8 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

3. Investice do podilovych listd v sobé obsahuje riziko vykyva aktualni hodnoty podilového listu.
Rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen souhrnnym ukazatelem rizik (summary risk
indicator, SRI). Ukazatel rizik SRI je standardizovany ukazatel rizika, ktery zohlediiuje jak
volatilitu finan¢niho nastroje — proménlivost hodnoty (trzni riziko), tak tvérovou bonitu
emitenta (uvérové riziko). Zavedeni tohoto ukazatele vychézi z evropskych pravnich piedpisi.
Natizeni o sd€leni klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktli a pojistnych produktii s investicni slozkou (natizeni ¢. 1286/2014). Rizikovy ukazatel
je investi¢ni spole¢nosti prubézné piepocitavan, aktualni informaci o zafazeni fondu do
rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych informaci a na internetové adrese
http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz.

Zatazeni podilového fondu do piislusné skupiny nemize byt spolehlivym ukazatelem
budouciho vyvoje a muze se v prub¢hu ¢asu ménit.

4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2023
fond nezapujcil zadné cenné papiry a ani nemél vypUjeny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodt).
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DYNAMICKY MIX FF

otevireny podilovy fond

ROZVAHA
k 30.06.2023
Oznad. TEXT rad. Bézné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 01 43621 61 324
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 36 801 48 470
bc/ marzové ucty 05 6 820 9237
bd/ marZe sloZzené 06 0 3617
5 |Dluhové cenné papiry 10 34093 32 602
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 34093 32 602
6 |Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 704 649 655 247
11 |Ostatni aktiva 15 20 042 11 026
a/ derivaty 16 4947 7 353
c/zuctovani se statnim rozpoctem 18 4883 3455
d/ ostatni aktiva 19 10 212 218
AKTIVA CELKEM 22 802 405 760 199
1 |Zavazky vtci bankam a druzstevnim zaloznam 23 8 068 0
v tom: b/ ostatni zavazky: bc/ marze ptijaté 26 8 068 0
4  |Ostatni pasiva 29 504 1156
a/ derivaty 30 156 972
d/ ostatni pasiva 33 348 184
5 |Vynosy a vydaje pfistich obdobi 34 975 988
Rezervy 35 56 0
v tom: b/ na dané 36 56 0
6a l(iisifé)z((:ig)izfzez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych 37 9603 2144
9  |Emisni &Zio 47 45 793 54 000
12 |Kapitalové fondy 49 679 566 785 534
14  [Nerozd. zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi 54 10 370 10 370
15 |Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi 55 57 073 -91 849
PASIVA CELKEM 57 802 405 760 199
z toho: Fondovy kapital 58 792 802 758 055
PODROZVAHOVE POLOZKY 59
4 |Pohledavky z pevnych terminovych operaci 61 565 952 547 568
b/ s ménovymi nastroji 63 554 798 505 894
c/ s akciovymi nastroji 64 11154 41 674
7  |Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni 69 598 237 519 437
v tom : cenné papiry 70 598 237 519 437
9  |Prijaté prisliby a zaruky 71 25 000 25 000
12 |Z&vazky z pevnych terminovych operaci 73 561 161 541 187
b/ s ménovymi nastroji 75 550 114 499 052
c/ s akciovymi nastroji 76 11047 42 135




VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 30.6.2023

DYNAMICKY MIX FF
- otevi‘eny podilovy fond

Oznadeni TEXT Cislo Skutecnost v ticetnim obdobi
Fadku | sledovaném minulém
a b c 1 2

1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 01 1 080 506
z toho: a/ iroky z dluhovych cennych papirti 02 245 239

d/ aroky ze sloZzenych marzi 05 5
2 Néklady na troky a podobné naklady 06 46 46
b/ troky z pfijatych marzi 08 46 46
3 Vynosy z akcii a podilt 10 374 316
5 Néklady na poplatky a provize 11 6403 6 634
a/ poplatky a provize na operace s investi¢nimi nastroji 12 154 274
b/ obhospodaiovatelsky poplatek 13 5393 5489
¢/ depozitaisky poplatek 14 373 380
d/ ostatni finanéni naklady 15 483 491
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 62 148 -112 876
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 39 653 -94 049
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila 18 -1 340 -668
¢/ zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci a opci 19 23 835 -18 159
7 Ostatni provozni vynosy 20 19 1518
9 Spravni naklady 22 43 41
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 43 41
19 | Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 27 57 129 -117 257
23 | Daii z piijma 31 56 47
24 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 32 57073 -117 304




Doplnkové udaje o fondu

kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 30. 6. 2023 1 792 802
Fondovy kapital podilového fondu, tis. K& k 30. 6. 2022 2 731 940
k 30. 6. 2021 3 772 276
k 30. 6. 2023 4 1,645950
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, Ké k 30. 6. 2022 5 1,477450
k 30. 6. 2021 6 1,677377
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 7 1,00
Hodnota v§ech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, K& 8 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani podilového fondu, tis. Ké 9 5393
Uplata depozitafi, tis. K& 10 373
Naklady na vypocet NAV, v tis. K¢ 11 19
Naklady na audit, tis. K& 12 43




Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku

Majetkové cenné papiry s realnou hodnotou vySSijak 1 % majetku fondu

Podil na
Celkovd | Celkova . Celkovad | majetkovych
N o . Loz Pocet . .
. . . ISIN Zemé | pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . : jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
; M i N ks i N :
tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8
ERSTE BOND LOC EMERG-EUR D02V ATOOOOAL1Y2V7 AT 13 047 13 319 5 400 128 1,68
ERSTE BOND EURO CORP. EUR DPM C ATOOOOA1YRNS5 AT 18 446 18 462 8 400 199 2,33
ERSTE BOND DOLLAR ATOOOOALlYRAZ2 AT 31 200 30 632 11 800 258 3,86
ERSTE STOCK GLOBAL-EUR D02 V ATOO000AL1Y9T6 AT 60 569 65 539 14 900 354 8,27
CORE EQUITIES EUR R0O1 ACC ATO000A2GK86 AT 20923 22034 6 500 154 2,78
XT BOND EUR-T ATO000AOK282 AT 41973 42 095 16 300 387 5,31
ERSTE BD USA CORPOR-EUR D02 V ATOOOOA1Y380 AT 14 423 14 264 6 400 152 1,80
TOP STOCKS CZK DPM C CZ0008475191 Ccz 20911 21795 14 303 226 14 303 2,75
FOND STATNICH DLUHOPISU CZ0008474863 Cz 112 712 118 711 129 980 123 129 980 14,97
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE SRI LU1861137484 FR 10 427 11 250 6 500 154 1,42
GS JAPAN EQ PART PORT-I EURA LU1837047379 GB 11 223 12 467 37 500 890 1,57




Majetkové cenné papiry s realnou hodnotou vySSijak 1 % majetku fondu

Podil na
Celkovd | Celkova . Celkovad | majetkovych
N o . Loz Pocet . .
. . . ISIN Zemé | pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . : jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
; M i N ks i N :
tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8

PIMCO-US HYLD BND-H INS ACC IE0032313573 IE 17 121 17 108 21 500 469 2,16
VERITAS ASIAN FUND-C USD IEOOBDO65N65 IE 13 354 12 362 1030 22 1,56
TROWE PRICE-CONT EURP EQ-I LU0285832068 LU 7 430 8105 15 000 356 1,02
BGF-CONT EUR FLX-I2 EUR LU0888974473 LU 10 103 11 395 15 500 368 1,44
GS ASIA HIGH YLD B-1 USD ACC LU2201853038 LU 22 097 20711 11 100 242 2,61
JPMORGAN EUR SU S E-IEURA LU2076840235 LU 15 301 15 223 5500 131 1,92
JPMORGAN F-AMERICA EQTY-IACC LU0248041781 LU 35 267 40 988 4750 104 5,17
GOLDMAN SACHS US DOLLAR CREDIT I LU0555027738 LU 16 498 16 424 77 2 2,07
SSGA UK INDEX EQUITY-IGBP LU1159238465 LU 9331 9 558 21 500 594 1,21
ASHMORE-EM LOC CUR BD-l US A LU0880945901 LU 10 861 11 379 6 100 133 1,44
SCHRODER INT E ASIA-1Z LU1188199936 LU 9551 9539 7 100 155 1,20
UBS ETF MSCI USA SRI UCITS LU0629460089 LU 25780 29917 7 460 163 3,77
THREAD LUX-US CONT COR E-IU LU0640477955 LU 34 925 39913 22100 482 5,03
ISHARES SUST MSCI USA SRI IEOOBYVJIRR92 us 25 864 28 713 100 000 2183 3,62
ISHARES EDGE MSCI USA QLY IEOOBD1F4L37 usS 13 525 15432 64 000 1397 1,95
ISH MSCI ERP QLY DIV-EUR DIS IEOOBYYHSM20 usS 14 910 15700 122 000 2 895 1,98




Dluhové cenné papiry s redlnou hodnotou vySsi jak 1 % majetku fondu

Celkova Celkova . Celkova Podil r,1a
Y o . Loz Pocet P dluhovych

. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni ,

Nézev cenného papiru . . . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, Lo
. M . Y ks i N jednim
tis. K& tis. K& tis. K& .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8

GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 CZ0001004469 Ccz 17 346 17 842 2 000 20 000 2,25
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 CZ0001004477 Ccz 7513 8 005 1000 10 000 1,01
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 CzZ0001005243 Ccz 7537 8 246 1000 10 000 1,04




Ostatni majetek s realnou hodnotou vysSi jak 1 % majetku fondu

Celkova Celkova .,
ofizovaci redlna Podil na
Nazev Finanéni instituce P . fondovém
hodnota v tis. hodnota v Kapitalu v %
Ké tis. K& P °
B&zné sty Ceska spofitelna, a. s. 43 621 43 621 5,52




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu
Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2¢) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 34 093
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podie § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 585 936
Cenné papiry podle § 10/2 15 118 713
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 4791
Vklady podle § 15 18 43 621
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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