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Vvyrocni zprava standardniho otevieného podilového fondu za rok 2017

(dle ustanoveni § 233 odst. 1 a § 234 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. a) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.)

STOCK SMALL CAPS - otevireny podilovy fond

Fond byl vytvofen na zdklad¢ rozhodnuti vedouciho odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, poboc¢ka Ceska republika, ze dne 17. tmora 2017. Podilovy fond je zapsan v seznamu
podilovych fondt vedeném CNB dle ustanoveni § 597 pism. b) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech. Podilovy fond vznikl dne 30. biezna 2017, ktery je dnem jeho
zapisu do tohoto seznamu.

ISIN: CZ0008475043 — tiida CZK C LEI: 3157005PSFLP2VL6DP39
ISIN: CZ0008475209 — tiida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR

akciovy

Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listl
prostfednictvim investic do koncentrovaného portfolia akcii vyddvanych podniky s niz8i trzni
kapitalizaci, tedy tzv. small caps podle definice MSCI. Tyto podniky jsou vybirany zejména z emitentli
majicich sidlo a podnikajicich v Evropé nebo severni Americe, jejichz akcie jsou obchodovany
na rozvinutych akciovych trzich. Cile je dosahovdno aktivnim vybérem jednotlivych akcii
pro dlouhodobé zhodnoceni (,,stock picking*). Vzhledem k diirazu na vyssi koncentrovanost portfolia
a na delsi investi¢ni horizont jednotlivych investic je dosahovano nizkého obratu aktiv. Podilovy fond
nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokalnich mén. Toto riziko je aktivné fizeno pomoci
dostupnych zajistovacich instrument. Uvedené cile neptedstavuji limity pro omezeni a rozlozeni
rizika spojeného s investovanim.

Benchmark neni pro podilovy fond stanoven, portfolio podilového fondu ani nekopiruje zadny index.
Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Mikulas Splitek, Mgr.
funkce vykonavanda/é k 31. 12. 2017 portfolio manaZer
Rok narozeni 1987
Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent pedagogické fakulty Zapadoceské univerzity
vzdélani/obor, v Plzni, obor psychologie-TV (2011)
odborné kursy/specializace » Roc¢ni pobyt na Brunel University v Londyné,
obor MA Sport Psychology (2010)
» CERGE-EI v Praze, ptipravny semestr (matematika,
mikro/makro ekonomie) (2012)
» EFPA portfolio manazer (2013)
> Trading Support v brokerjetu CS (2011-15)
» Corporate Credit Analysis, Fitch Learning, Viden (2017)
» Junior Asset Manager Program, Erste Asset Management
GmbH, Viden (2017)
Odborna praxe v oblasti 1,75 roku
kolektivniho investovani (STOCK SMALL CAPS (05/2017 -))

(z toho odborna praxe portfolio
manazera)



Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spolecnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim od3tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud¢jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstitku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejsttiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolec¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videni, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zdkona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifika¢niho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sd&leni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. brezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spole¢nost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na uzemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodaiovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spolednost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produktd koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pfeshrani¢ni fuze a po jeho schvaleni statutdrnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstitku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slou¢eni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
sporitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fize Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost FErste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fondi, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadale zajisStovany prostfednictvim odstépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitatem podilového fondu je Ceska sporitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondi vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manazera fondu

Cilem fondu je dlouhodobé zhodnoceni podilovych listii prostfednictvim investic do vefejné
obchodovanych akcii podnikli s nizsi trzni kapitalizaci (tzv. Small Caps). Jde zejména o podniky
operujici na rozvinutych trzich zapadni Evropy (30 % pozic) a severni Ameriky (70 % pozic).



Portfolio fondu je pomérné koncentrované (40 — 50 typicky stejné vazenych investicnich nédpadii)
a je sestavovano aktivnim vybérem jednotlivych akcii (tzv. metodou Stock-picking).

Fond nema preddefinované sektorové zaméteni, a tak zastoupeni jednotlivych sektor zhruba odpovida
Sirokému indexu MSCI World Small Cap v tom, Ze nejvétsi zastoupeni maji momentalné primysl
(20,5 %), informacni technologie (19,9 %), spotiebni zbozi (12,7 %), zdravotnictvi (12 %) a finan¢ni
sluzby (9,6 %). Ve fondu neni pfimo zastoupen sektor realit (neobsahuje REITs — realitni investi¢ni
fondy), ale expozici na vyvoj realitnitho trhu ziskdvdm skrze navadzané firmy, napi. vyrobce
klimatizacni techniky, provozovatele informacni databdze pro realitni makléfe a odhadce,
¢i poskytovatele softwaru pro architekty a stavare. Za zminku stoji, ze od zalozeni fondu, kdy byl
vyrazné nadvazen sektor primyslovych firem (26 % oproti benchmarkovym 18 %), vaha primyslu
postupn¢ klesala a nyni je u neutralni vahy. K takovému vyvoji doslo samovolnég, na zaklad¢ sledovani
jednotlivych firem, ale pfesto je patrné, ze jsem postupné zaujal o néco defenzivnéjsi postoj
(vyrobni pramysl je typicky cyklické odvétvi).

V portfoliu fondu doslo v pribéhu roku k n€kolika zménam a ke konci prosince 2017 obsahovalo
42 investi¢nich néapadi. Uzaviel jsem pozice ve firmach Brembo, Gerry Weber, Comet Holding,
Basler, OceanFirst a Range Resources. Naopak jsem investoval do akcii firem Stamp.com, Umicore
a Hostelsworld. Obchodni aktivity by mélo spiSe ubyvat, protoze obratkovost ve fondu zvySuje
transakéni néklady a statisticky zhorSuje vykonnost. Cilovany obrat je zhruba 30%, coz implikuje
obménu maximalné jedné pozice méesicné, ne vice. Jak totiz vtipné¢ podotkl Charlie Munger:
“Kazdy prodej je vlastné ptiznanim chyby, protoze nejlepsi spole¢nosti miize ¢lovek drzet cely zivot.”
V globalnim pohledu se akciim v roce 2017 mimotradné dafilo. V USA tomu napomohl silny vyhled
ekonomiky 1 pfijeti daflové reformy, a také korporatni ziskovost v Evropé€ si vedla podstatné lépe,
nez se Siroce ocekavalo na zacatku roku. Prispéla k tomu stale proristova ménova politika ECB
1 pozvolna stabilizace finan¢niho sektoru, zejména italskych bank. Samoziejmé, pokracujici rist cen
akcii zvySuje riziko, ze 1 mensi zakolisani (politické, ekonomické) miize vést k razantnimu vyprodeji.
K obratu trendu by mohlo vést podstatné zrychleni inflace implikujici razantni rist sazeb,
vyrazna politicka nestabilita &i externi $ok (komoditni trh, kapitdlové kontroly v Cing, apod.).
Takové udalosti je ovSem téméet nemozné ¢asovat, a proto se nadale vénuji vyhradné analyze a vybéru
jednotlivych firem.

Srovnavaci index malych firem (MSCI Small US 70 % + MSCI Small Europe 30 %) vzrostl v prib&hu
dosavadniho ,,zivota® fondu po zapocteni nakladii na ménové zajisténi o 8,24 %. Podilovy list fondu
po zapocteni nakladi na spravu a ménové zajisténi zhodnotil za stejné obdobi o 10,5 %.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilniki
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475209 — tfida CZK DPM C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. KE ks tis. KE
Zafi 5000 000 5000 0 0 5000 000 5000
Rl'jen 32561 343 33591 0 0 32561 343 33591
Listopad 179 686 876 187 114 0 0 179 686 876 187114
Prosinec 54 026 719 57073 1291561 1360 52735158 55713
CELKEM 271 274 938 282778 1291561 1360 269 983 377 281418




Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475043 — tiida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
Kvéten 178 150 006 177 205 16 228 16 178 133 778 177 189
Cerven 161129571 160 113 99 184 99 161 030 387 160 014
Cervenec 86 877 908 87 300 251914 252 86 625 994 87 048
Srpen 199 030 027 201 084 453 884 459 198 576 143 200 625
Zafi 112 255430 116 815 2270648 2 365 109 984 782 114 450
Iv?l'jen 174 991 546 188 756 33 839 467 36 403 141 152 079 152 353
Listopad 193 180 631 209 775 104 305 386 113 070 88 875 245 96 705
Prosinec 200 899 107 220 005 13133118 14 358 187 765 989 205 647
CELKEM 1306514226 | 1361053 154 369 829 167 022 | 1152144397 1194031
Poznamky:
1. Nedilnou soucasti této vyrocni zpravy fondu je ucetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2017.

Dale je soucasti této zpravy zprava nezdvislého auditora zpracovanad dle ustanoveni
§ 20 zékona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozd¢jSich predpisi.

Informace o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v pribéhu ucetniho obdobi, jsou uvedeny v ¢asti . CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v ptiloze k ucetni zavérce za rok 2017, ktera je soucdsti této zpravy.

Investi¢ni spolecnost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Investice do podilovych listll v sob& obsahuje riziko vykyvia aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predevSim syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi Sanci na rast hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti pribézné prepocitavan,
aktualni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kliovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do ptislusné skupiny
nemuize byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu ¢asu ménit.

Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které¢ byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodatovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v &asti 4. RIZENI RIZIK a navazujicich tabulkach v piiloze k Gietni zavérce za rok 2017,
kterd je soucasti této zpravy.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) €. 2015/2365: k datu 31. 12. 2017
fond nezaptij¢il zadné cenné papiry a ani nemél vypijceny zadné cenné papiry (v ramci repo
operaci); dalsi informace stanovené v oddile A pfilohy tohoto natizeni jsou uvedeny v ptiloze
k ucetni zavérce za rok 2017, ktera je soucasti této zpravy.

Udaje o odménach vyplacenych zaméstnanctim investiéni spolecnosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v pfipojené informaci.



8. Pro piepodet cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 29. 12. 2017 a uvefejnény
v kurzovnim listku ¢. 250.

9. Dne 14. 7. 2017 bylo piijato rozhodnuti ¢. 65 vedouciho odstépného zadvodu Erste Asset
Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika, kterym byla schvalena zména textu statutu
fondu umoznujici vydavani riznych tfid podilovych listi. Dne 15. 8. 2017 nabylo pravni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym bylo schvaleno nové tuplné znéni statutu fondu.
Névazné na to byly podilové listy fondu vydané bez oznaceni ttidy klasifikovany jako podilové
listy tfidy CZK C, tj. s nasledujicimi parametry: CZK ¢asteéné zajisténa, bez omezeni typu
investort, reinvesti¢ni. Dne 27. 9. 2017 pak byly vydany prvni podilové listy ttidy CZK DPM
C s nasledujicimi parametry: CZK c¢astecné zajisténa, pro vybrané typy investord, reinvesti¢ni.
Vlastnikem podilovych listi tfidy CZK C se miize stat kterykoli investor spliiujici obecné
podminky pro investovani do podilovych fondt, pokud distributor nerozhodne jinak.
Vlastnikem podilovych listd tfidy CZK DPM C se mohou stat pouze investofi, ktefi maji
s Ceskou spofitelnou, a.s., uzavienou smlouvu o obhospodafovani majetku zakaznika,
je-li jeho soucésti investi¢ni nastroj, na zdkladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani
(. ,,Smlouvu o obhospodafovani investicnich nastroji®), dale pak investicni spolecnost
Erste Asset Management GmbH a také investicni fondy obhospodafované touto investicni
spoleCnosti nebo obhospodafované jinymi investicnimi spolecnostmi z finan¢ni skupiny
Erste Group Bank AG. Ttidy podilovych listh CZK C a CZK DPM C se li§i vysi Uplaty
za obhospodafovani a administraci.



Hodnota PL, Ké

Vyvoj hodnoty podilovych listd OPF STOCK SMALL CAPS
v roce 2017
ISIN CZ0008475043 - tfida CZK C
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Vyvoj hodnoty podilovych listd OPF STOCK SMALL CAPS
v roce 2017
ISIN CZ0008475209 - tfida CZK DPM C




Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Vefejny pfistup - Metodické informace)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni rodil na
Investicni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o . .y Pocet o .
. ) . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . ; k . na jednotek, LT
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . . . Y ks . « .

fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem

Gi FKI. %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

AAON INC US0003602069 us 104 148 178 36 870 36 725 47 000 4 0,00
AMERCO US0235861004 us 104 148 178 35615 34 598 4 300 23 0,00
AMSTERDAM COMMODITIES NV NL0000313286 NL 104 148 178 38 018 35 707 58 000 667 0,00
ARCOS DORADOS HOLDINGS INC-A VGG0457F1071 us 104 148 178 24 763 26 443 120 000 2555 0,00
BANKINTER SA ES0113679137 ES 104 148 178 41 806 40 374 200 000 1532 0,00
BEAZLEY PLC GBO00BYQO0JC66 GB 104 148 178 41 245 43 850 285 000 410 0,00
CANCOM SE DE0005419105 DE 104 148 178 30975 35 095 19 800 506 0,00
CDW CORP/DE US12514G1085 us 104 148 178 42 001 42 906 29 000 6 0,00
CONSTELLATION SOFTWARE INC CA21037X1006 CA 104 148 178 31069 32 353 2 500 42 0,00
CORE-MARK HOLDING CO INC US2186811046 us 104 148 178 43 034 40 342 60 000 13 0,00
COSTAR GROUP INC US22160N1090 us 104 148 178 30509 30 347 4 800 1 0,00
EXACT SCIENCES CORP US30063P1057 us 104 148 178 31964 36 915 33000 7 0,00
FOUNDATION MEDICINE INC US3504651007 us 104 148 178 34 357 43 561 30 000 0 0,08
GRENKE AG DEOOOA161N30 DE 104 148 178 33512 34 370 17 000 434 0,00
HEICO CORP US4228061093 us 104 148 178 37 815 40 176 20 000 4 0,00
HILTON FOOD GROUP PLC GBO0OB1VINW54 GB 104 148 178 34 751 36 809 148 000 426 0,02
HOSTELWORLD GROUP PLC GB0OOBYYN4225 GB 104 148 178 22513 25 358 230 000 6 0,02
INDUTRADE AB SE0001515552 SE 104 148 178 36 256 37121 64 000 166 0,00
KAR AUCTION SERVICES INC US48238T1097 us 104 148 178 35053 36 564 34 000 7 0,00
NEMETSCHEK SE DE0006452907 DE 104 148 178 27525 28 671 15 000 383 0,00
NEUROCRINE BIOSCIENCES INC US64125C1099 us 104 148 178 30961 40 473 24 500 1 0,00




Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investicni rodil na
Investicni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah e limit o . .y Pocet Lo ,
. ] . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Néazev cenného papiru . . ; k . na jednotek, . .
cenného papiru | emitenta .., |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta : M i N ks . N .

fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem

GiFKI. %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

OLD DOMINION FREIGHT LINE US6795801009 us 104 148 178 33542 39 324 14 040 30 0,00
PARROT SA FR0004038263 FR 104 148 178 26 767 21 400 95 000 370 0,00
SAREPTA THERAPEUTICS INC US8036071004 us 104 148 178 30998 39 093 33000 0 0,00
SILICON MOTION TECHNOL-(ADR) US82706C1080 us 104 148 178 35593 37 210 33 000 7 0,00
SQUARE INC - A US8522341036 us 104 148 178 34 907 36 908 50 000 0 0,00
SSP GROUP PLC GBOOBNGWY422 GB 104 148 178 26 372 33423 170 000 49 0,00
STAMPS.COM INC US8528572006 us 104 148 178 27 730 29 220 7 300 0 0,00
TEXAS ROADHOUSE INC CLASS A US8826811098 us 104 148 178 36 515 37 013 33000 1 0,00
TMX GROUP LTD CA87262K1057 CA 104 148 178 31566 31103 26 000 442 0,00
UMICORE SA B BE0974320526 BE 104 148 178 31303 35 269 35000 894 0,03
VERBUND AG AT0000746409 AT 104 148 178 41189 43733 85 000 2171 0,00
WABCO HOLDINGS INC US92927K1025 us 104 148 178 28 560 28 414 9 300 2 0,00
WAYFAIR INC- CLASS A US94419L1017 usS 104 148 178 35225 39 308 23 000 0 0,00
WELBILT INC US9490901041 us 104 148 178 37 481 40 044 80 000 17 0,00




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. Ké
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 1 320 651
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi€¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 18 597
Vklady podle § 15 18 233 834
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 0
Cenné papiry podle § 84/1a) 21 0
Cenné papiry podle § 84/1b) 22 0
Financni derivaty podle § 85 23 0
Vklady podle § 86 24 0




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 1559 923
Fondovy kapital podilového fondu k 31. 12. 2017, tis. Ké tfidy CZK C 2 1272 950
iy 2K 3 286 973
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 31. 12. 2016 4 X
k 31. 12. 2015 5 X
Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2017, ks tiidy CZK C 6 1152 144 397
iy 2K 7 269 983 377
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2017, Ké tiidy CZK C 8 1,104853
iy 2K 9 1,062929
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, Ké k 31.12. 2016 10 X
k 31. 12. 2015 11 X
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 12 1,00
Hodnota vsech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, KE 13 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani podilového fondu, tis. Ké 14 7672
Uplata depozitafi, tis. K& 15 330
Naklady na audit, tis. K& 16 87




Odmény vyplacené zaméstnancim spolecnosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(acetni obdobi roku 2016 spole¢nosti Erste Asset Management GmbH)*)

Nebyly vyplaceny zadné vykonnostni prémie ani jiné ¢astky vyplacené ptimo investi¢nimi fondy.

Pocet pracovniki k 31. 12. 2016 87
Pocet zaméstnanci odpovédnych za innosti spojené s podstupovanim rizik k 31. 12. 2016 46
Fixni odmény 5955411
Variabilni odmény (bonusy) 1782946
Odmény zaméstnancii celkem 7738 357
z toho odmény pro jednatele 656 037
z toho odmény pro Fidici pracovniky — zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim

rizik 158 993
z toho odmeény pro zaméstnance odpoveédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik s kontrolnimi

funkcemi 469 888
z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik 3751834

z toho odmény pro zamé&stnance, ktefi se na zakladé své celkové odmény nachazeji ve stejné piijmové
skupiné jako jednatelé a zaméstnanci odpovédni za Cinnosti spojené S podstupovanim rizik 0

Odmény pro zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik celkem 5036 752

Zasady pro vypocet vykonnostnich sloZek odméiiovani:
Investi¢ni spolecnost stanovila zdsady odménovani za ucelem eliminace eventualnich konflikt zajmu a zajisténi dodrzovani
pravidel chovani pfi odménovani relevantnich osob.

U vsech zaméstnanct investi¢ni spolecnosti pfedstavuji fixni slozky odmény dostatecné vysoky podil na celkové odméné,
aby na individualni Grovni umoznily realizaci variabilni politiky odménovani.

Celkova odména (fixni i variabilni sloZky) podléha principu vyvaZenosti a ma trvale udrzitelny charakter, aby nebylo
odménovano prijimani nadmérnych rizik. Variabilni slozka odmény tedy predstavuje maximalné vyvazeny podil na celkové
odméné¢ zaméstnance.

Pomér mezi fixnimi a variabilnimi slozkami odmény pro vedouci 0soby odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim
rizik a pro b&zné zaméstnance je limitovan 100 % fixniho roéniho platu.

Jako osoby odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik definovala investi¢ni spole¢nost nasledujici skupiny:
jednatelé/vedeni (vrcholovy management) spole¢nosti, vedouci oddéleni fizeni rizik, vedouci oddé€leni interniho auditu,
vedouci pravniho oddéleni, vedouci oddéleni compliance, vedouci personalniho odd€leni a jejich zastupci, vedouci
investi¢éniho managementu a vSichni manazefi fondd, portfolio manazeti a manazefi fizeni rizik.

Vykonnostni slozky odmény slouzi jak ke kratkodobym, tak i k dlouhodobym z&jmuim investic¢ni spoleCnosti a pfispivaji
k eliminaci rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohlednuji jak osobni vykonnost, tak i ziskovost investi¢ni
spole¢nosti.

Velikost celkovych bonust se vypoéte na zakladé bonusovych potencidlti pouzitelnych pro rizné kategorie zaméstnanca.
Bonusové potencialy jsou uréeny procentudlni sazbou z fixni odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % fixni
ro¢ni hrubé odmeény. Celkovy fond bonust se upravi podle zisku investi¢ni spole¢nosti. Osobni bonus je navazan na osobni
vykonnost. Celkova vyse osobnich bonusi je limitovana velikosti fondu bonusti po Gpravach (tj. po ptip. kraceni — malusu).
Vykonnostni odmény jsou limitovany pro vSechny zaméstnance, a to véetné vedoucich 0sob a zaméstnancli odpovédnych
za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik, vysi 100 % hrubé ro¢ni odmény.

Systém odménovani se sklada ze ti slozek:

1) Fixni odména: zakladni plat, odména za praci pieséas, ptiplatky, penzijni pfispévky
2) Variabilni odména: ro¢ni motivaéni plan (dlouhodoby motiva¢ni plan neexistuje)
3) Vedlejsi plnéni — mimoplatové vyhody: napt. dovolena, sluzebni viiz



Zékladem bonusového potencidlu je zakladni plat. Cilové dohody zaméstnancti obsahuji kvalitativni a/nebo kvantitativni
stanovené cile. Podil stanovenych kvalitativnich cili musi ¢init minimalné 25 %. Vyplata vykonnostnich slozek odmény je
vazana na dosazeni minimalni ziskovosti investiéni spole¢nosti a na dosaZeni vykonnostnich cilt.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pfi¢emz z toho 50 % se vyplaci v hotovosti a 50 %
ve formé nepenéznich nastroji o rok pozdéji. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich sloZzek odmény je zadrzeno a vyplaceno po
dobu tii let, pficemz také z toho je 50 % vyplaceno v hotovosti a 50 % ve formé nepenéznich nastrojii. Nepenézni nastroje
se mohou skladat z podilovych listd nékterého investi¢niho fondu spravovaného investi¢ni spolecnosti, z ekvivalentnich
podili nebo nastroji spojenych s podilovymi listy nebo ekvivalentnich nepenéznich néstroji. Na zakladé zasady
proporcionality stanovila investicni spolecnost prah vyznamnosti, pod nimZ neexistuje zadnd motivace k pfijimani
nepiiméfenych rizik, pficemz z tohoto diivodu neni nutné provadét odlozené vyplaty odmén, resp. vyplaty odmén ve formé
nepenézniho nastroje. Jiné nepenézni odmeény predstavuji vedlejsi plnéni, kterd nejsou zavisla na vykonnosti, nybrz jsou
spojena s pracovni pozici (napt. sluzebni viiz), nebo které se vztahuji na v§echny zaméstnance (napt. dovolena).

Za ucelem zabezpeceni nezavislého posouzeni stanoveni a aplikace politiky a praxe odménovani byl dozor¢i radou
investiéni spole¢nosti ziizen vybor pro odménovani. Skladd se z dale uvedenych osob: Mag. Rudolf Sagmeister,
Mag. (FH) Thomas Schaufler (Expert na odménovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odménovani investiéni spole¢nosti (v angli¢ting) je kdispozici na internetovych strankach
http://www.erste-am.at/de/private anleger/wer-sind-wir/investmentprozess.

Posledni ptrezkoumani dodrzovani politiky odménovani provedla dozor¢i rada dne 30. 3. 2017 a nebyly pfitom zjistény
zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pfi posledni kontrole internim auditem v ¢ervnu 2017 zjiSténa zadna podstatna kontrolni
zjisténi.

Politika odménovani se v minulém ucetnim obdobi nijak podstatné nezménila.

K jednd se o pteklad znéméiny informace na str. 3 - 4 auditované vyroéni zpravy fondu Euro Rent Plus
(od 1. 10. 2017 s nazvem IHAG FLEX INCOME) za obdobi 2016/17, ktera byla uvefejnéna na internetovych strankach
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds/ihag-flex-income/AT0000619473
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PodilnikGm fondu STOCK SMALL CAPS:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené tGcetni zévérky fondu STOCK SMALL CAPS (,Fond") sestavené na z&kladé
Ceskych tetnich predpisl, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty za rok
koncici 31. prosince 2017, a prilohy této ucetni zdvérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych
Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této déetni
zaverky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzend Ucetni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2017 a ndkladd a vynost a vysledku jeho hospodafeni za rok kon&ici 31. prosince 2017
v souladu s ¢eskymi UCetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopIné&né a upravené souvisejicimi
aplikanimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovend t&mito pfedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zdvérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal¥i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pFedpisi. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shroméazdili, poskytuji
dostateény a vhodny zaklad pro vyjddieni nadeho vyroku.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro&nf
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni orgdn
odStépného zévodu Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika (,Statutarni orgdn EAM™).

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatn{
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s U&etni zdvérkou & nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidln&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi prévnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji poZadavky prévnich predpist na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo
zplsobilé ovlivnit dsudek €inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:
» ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v Getni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich 2adné vyznamné (materiaini) vé&cné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
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Odpovédnost Statutdrniho orgdnu EAM za ucetni zdvérku

Statutarni orgdn EAM odpovida za sestaveni Gletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi UCetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaven{
Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je Statutdrni orgdn EAM povinen posoudit, zda je Fond schopny nepfetrZité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze GCetni zdvérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého
trvani a pouziti pfedpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni GCetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy
Statutarni orgdn EAM plénuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou redlnou
moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze G€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nesprévnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok. PFiméfend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve vSech pripadech v uletni zdvérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidini), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nadi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnostf:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti G¢etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zéklad& mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalme vyznamnou (materidini) nesprdvnost, k niZ doslo v dlsledku podvodu, je v8t§f ne?
riziko neodhaleni vyznamné (materidin) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe souldsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo
obchdzenf vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a od3tépného zévodu Erste Asset
Management GmbH, poboZka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okoinosti, nikoli abychom mohli
vyjadFit ndzor na Gcinnost jeho vnitfniho kontroiniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti uved| Statutarni orgdn EAM v piiloze Géetni zédvérky Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokiadu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Uletni zavérky
Statutdrnim orgdnem EAM, a zda s ohledem na shromdazdéné dlkazni informace existuje
vyznamnd (materidini) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovéd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrité trvat vychdzeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data na3i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Getni zavérky, vcéetné pfilohy, a déle to,
zda Ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zpUsobem, ktery vede k v&rnému
zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat Statutdrni orgdn EAM mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdb&hu udinili, véetné zjit&nych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

S lermn

Roman Hauptfleisch, stdtutarni auditor
evidencni ¢. 2009

18. dubna 2018
Praha, Ceské republika
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UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2017

Obchodni firma: STOCK SMALL CAPS - oteviceny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12, 2017

Datum sestaveni Gcetni zavérky: 18.4. 2018



Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhliska & 501/2002 Sb,
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond

sidlo:Budé&jovicka 1518/13a

140 00 Praha4
ROZVAHA
k 31.12.2017
Omai. TEXT | Fid. B&iné Mipulé
F E obdobi obdobi
a : b c I 2
3 Pohleddvky za bankami a dru¥stevnimi zdloZnami 01 233834 0
v tom: &/ splatné na pozaddni: aa/ béZné déty 02 233 834, 0
[ Akcie, podilové listy a ostatnf podily 13 1320651 0
11 Ostatnf aktiva 15 19 460 0
af derivity 16 19 050 0
d/ ostatnf aktiva 19 410 0
AKTIVA CELKEM 22 1573945 0|
4 Ostatnf{ pasiva 29 12054 0
of derivity 30 453 0
o/ zitovdni se stitnim rozpoctem 32 4468 0
d/ ostatnf pasiva 33 7133 0
5 Vynosy a vydaje p#iStich obdobf 34 1968 0
9 Emisni 4Zio 39 53321 0
12 Kapitilové fondy 41 1422128 0
15 Zisk nebo ztrdta za ticetnf obdobf 47 84 474 0
PASIVA CELKEM 48 1573945 0
z toho: Vlastni kapitdl 49 1559923 0|
PODROZVAHOVE POLOZKY 50
4 Pohledévky z pevnych terminovych operaci 52 1270 352 0
b/ s ménovymi néstroji 54 1270 352 0
7 Hodnoty predané do tschovy, do spravy a k uloZenf 60 1320651 0
v tom : cenné papiry 61 1320651 0
12 Zivazky z pevnych terminovych operaci 64 1251755 0
b/ s ménovymi ndstroji 66 1251755 0
Sestaveno dne: 18.04.2018 Podpis statutdmiho orgdnu Osoba odpovédnd za tdetnictvi (jméno a Osoba odpovédnd za \itetni zivérku (jméno a

Ing. Martin Rezi¢

podpis)

/k(/m %f >

Jana Pototkovi

Gabriela Klimtovd




Ministerstvo financf Obchodni firma

Ceské republiky STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond
vyhldtka €. 501/2002 Sb sidlo:Bud&jovicks 1518/13a
ze dne 6. listopadu 2002 140 00 Praha 4
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kongéici 31.12.2017
Oznagent | : TEXT S5 i Cislo[SkuteZnost v sEetn{m obdobf
; s 3 : T Fidin sledovaném _ minulém
a b EA L ek = ¢ | 1 j 285
2 Niklady na troky a podobné ndklady 06 1 0
b/ droky z pfijatych mar3i 08 1 0
3 Vynosy z akcif a podilii 10 3437 0
5 Néklady na poplatky a provize ] 8 800 0
o/ provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 12 41 0
b/ obhospodarovatelsky poplatek 13 7672 0
¢/ depozitdisky poplatek 14 330 0
d/ ostatn{ finanéni niklady 15 757 0
6 Zisk nebo ztrita z finantnich operact 16 94 733 0
o/ zisk nebo ztrita z operaci s cennymi papiry 17 58 371 0
b/ zisk nebo ztrita z kurzovych rozdil 18 -364 0
¢/ zisk nebo zirita z pevnych terminovych operaci a opef 19 36 726 0
9 Spravo{ naklady 22 87 0
v tom: b/ ostatnf sprivnf niklady: ba/ audit 23 87 0
19 Zisk nebo ztrila za u&etnf obdobf z b&Zné tinnosti pied zdan&nim 27 89 282 0
23 Daii z piijmi 31 4 808 0
24 Zisk nebo 2trita za déetnf obdob{ po zdanéni 32 84474 0
Sestaveno dne: 18.04.2018 Podpis statutirniho orgdnu Osoba odpovédni za Getnictvi (jméno a Osoba odpovédnd za Géetni zdvérku (jméno a

podpis) podpis)

i /

Ing. Martin Rez4& Jana Potogkovi Gabriela Klimtova
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1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spolecnosti

Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s. STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy
fond, déle jen ,Fond“ je ucetni jednotka bez privni subjektivity, zfizend investién{
spole¢nosti Erste Asset Management GmbH, kterd v Ceské republice provozuje ¢innost
prostfednictvim svého odStépného zdvodu: Erste Asset Management GmbH, pobocka
Cesk4 republika v souladu se zdkonem &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (déle jen ,,Zdkon*).

STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond (ddle jen ,,podilovy fond*) byl vytvofen
na zdklad€ rozhodnuti vedouciho odstépného zdvodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika, ze dne 17. tinora 2017, ktery rozhodl o pfijeti jeho statutu
arozhodl, Ze se Erste Asset Management GmbH, pobo&ka Cesk4 republika, stane jeho
obhospodafovatelem. Podilovy fond je zapsdn v seznamu podilovych fondi vedeném
CNB podle § 597 pism. b) zékona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Podilovy fond vznikl dne 30. bfezna 2017, ktery je dnem jeho zdpisu do tohoto seznamu.
Podilovy fond nenf fidicim ani podfizenym fondem.

Depozitafem Fondu je na zdklad¢ uzaviené smlouvy Ceské spofitelna, a.s.

Fond je spravovin EAM, ktery je dle zdkona & 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleCnostech a  investicnich fondech (ddle jen ,Zikon“) zodpovédny
za obhospodafovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprdava
majetku a naklddéni s nim.

Fond je standardnim fondem podle Zdkona, ktery spliiuje poZadavky prdva Evropské
unie.

Podle klasifikace, zdvazné pro &leny Asociace pro kapitdlovy trh Ceské republiky
(-AKAT*) ke dni schvéleni tohoto statutu, je moZno pro Fond pouZit oznadeni fond
fondu.

Sidlo spoleénosti

STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Budé&jovickd 1518/13a

Rozhodujici predmét éinnosti

EAM shromaZd’uje vyddvdnim podilovych listi pené&Zni prostiedky fyzickych
i pravnickych osob pro Fond za ticelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahrani¢nich finanénich trzich. Poéet vyddvanych podilovych listdi ani doba, na kterou
je Fond vytvofen, nejsou omezeny. EAM si vSak vyhrazuje pravo vydédvéni podilovych
listii doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Z4dkonem.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a ptipadné i v jinych ¢lenskych
stitech Evropské unie.
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Zaméieni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych
listd pfedevsim investicemi do globdlné rozloZeného portfolia cennych papiri akciovych
fondt kolektivniho investovani a akcif. EAM operuje na kapitdlovych trzich s cilem
dosdhnout zhodnoceni majetku ve Fondu vynosy z rozdild prodejnich cen a pofizovacich
cen cennych papirti a z dividendovych a drokovych vynosii z cennych papiri v majetku
Fondu.

Prostfedky shroméZzdéné ve Fondu jsou investovdny pfedevsim do cennych papirti fonda
kolektivniho investovéni, pokud takovyto fond kolektivniho investovani rozklad4 riziko
spojen€ s investovdnim a spliiuje i dal§i podminky stanovené Zakonem.

Limity Fondu jsou dodrZovany na zdklad¢ Zdkona, pfipadné jsou v souladu se Zikonem
upraveny ve statutu Fondu.

vz s

Fond vyuZiv4 finanénich derivatd k zaji$téni mé€nového rizika.

Pro efektivni obhospodafovéni majetku ve Fondu miize EAM pouZivat finanéni derivaty.
Efektivnim obhospodafovédnim majetku se rozumi realizace operaci za éelem sniZeni
rizika, za iCelem sniZeni ndklad{i, nebo za i¢elem dosaZeni dodateénych vynosit pro Fond
za predpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vZdy pln€ kryta majetkem ve Fondu tak, aby bylo moZno vZdy dostét zdvazkim
z téchto operaci.

Zdsady hospodafeni

Hospodatsky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy a ndklady souvisejicimi
s obhospodafovdnim majetku ve Fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechdvian ve Fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj
pro dalsi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni EAM
s majetkem ve Fondu skon¢f ztritou, pouZije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvofeny
ze zisku minulych let. Nesta¢i-li, musi byt ztrta kryta sniZenim kapitdlového fondu
Fondu.

Pfi obhospodafovdni majetku ve Fondu nesmi byt uzavirdny smlouvy o prodeji
investi¢nich cennych papirl a ndstrojii pen€zniho trhu, cennych papird vydanych jinym
fondem kolektivniho investovdni a finanénich derivadtd, které v okamZiku uzavieni
smlouvy nejsou v majetku Fondu.

Fond miize dle § 26 Nafizeni vlady ¢&. 243/2013 o investovani investi¢nich fondd
a o technikich k jejich obhospodatovéni (ddle jen ,Natfizen{ vlady 243/2013%), pfijmout
ivér nebo pujcku se splatnosti nejdéle 6 mésicl, a to do vy¥e 10 % hodnoty svého
majetku.

Majetek Fondu nesmi byt pouZit dle § 27 Nafizeni vlady 243/2013 k poskytnuti pijéky,
tvéru, daru, zajisténi zdvazku tfeti osoby nebo k thrad€ zdvazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodafovanim.
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Zména statutu Fondu

Ke dni 1. 2. 2018 byl v Kli¢ovych informacich pro investory uveiejnén tidaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2017 (Podle ¢ldnku 23 odst. 3 Naif{zeni Komise EU ¢. 583/2010
musi byt vykonnosti v Klicovych informacich pro investory aktualizovdny do 35 dnt od
konce ptedchézejiciho kalendainiho roku.)
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2.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zévérka byla pipravena na z4kladé déetnictvi vedeného v souladu se zékonem
¢. 563/1991 Sb., o uletnictvi, piislusnymi platnymi nafizenimi, vyhla§kami a vnitinimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhl4skou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozd¢jSich pfedpisl, kterou
se stanovi uspofdddni a obsahové vymezeni poloZek ucetni zdvérky a rozsah udaju
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi G&etnimi standardy
pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zékladni postupy ctovéni.

Ptisludné udaje vykazované za pfedchdzejici icetni obdobi jsou vykdzany v podminkdch
roku, za ktery se tcetni zdvérka sestavuje.

Fond je povinen dodrZovat regulacni pozadavky Zdkona.

Ucetni zdvérka respektuje obecné ucetni zdsady, predevs§im zdsadu tictovani ve vécné
a Casové€ souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad schopnosti dcetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitdch.

Ucetni zdvérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztrity a piilohu k tiéetni zdvérce.

Sestaveni ucetni zdve€rky vyZaduje, aby EAM provddél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni icetni zdvérky a nakladi a vynosu
v piislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zdvérky a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Vzhledem k aktudlni moZnosti zvySeni volatility na trzich muZe byt Fond vystaven
vyS$8imu riziku, zejména ve vztahu k nejistoté spojené s moZznym sniZzenim hodnoty aktiv
a budoucfmu vyvoji na trhu. Uetni zévérka je sestavena na zdkladé soucasnych
nejlepsich odhadt s vyuZitim vSech piislu$nych a dostupnych informaci k datu sestaveni
icetni zaverky.

Tato ucetni zdvérka je nekonsolidovana.
Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.
Fond zah§jil ¢innost 1. 5. 2017, proto jsou veSkeré udaje za rok 2017 vykazovany

za obdobi od 1. 5. do 31. 12. 2017. Srovnévaci obdobi 2016 neni z davodu vzniku Fondu
v roce 2017 v ptiloze k dcetni zdverce uvadeéno.
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3.

UPLATNENE UCETNf METODY
OkamZik uskutecnéni iiéetniho pFipadu

Fond iictuje o prodeji a ndkupu cennych papirli v okamzZiku uzavfeni smlouvy (tzv. trade
date) v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zdvazku z této smlouvy nenf
delsi neZ doba obvykla.

Za okamZik uskute¢néni Gcetniho ptipadu se v pifpadé smluv o derivétech povaZuje:

a) okamZik, kdy byla uzaviena piislu§nd smlouva,
b) okamZik, kdy doslo k plnéni na zdkladé ptislusné smlouvy.

Dile je okamZikem uskute¢néni tcetniho pifpadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti
obé&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zéniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohleddvky
a zdvazku, jejich zméné nebo zéniku, k pohybu majetku uvnitt iéetni jednotky a k dal$im
skuteCnostem, které jsou pfedmétem tcetnictvi a které nastaly, popi., o nichZ jsou
k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitfnich podminek dcetni jednotky anebo ze zvl4stnich piedpisa.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovdny jako cenné papiry
oceriované€ redlnou hodnotou proti G¢tim ndkladl nebo vynosi. Cenné papiry se béhem
ti¢etniho obdobi pfeceriuji na redlnou hodnotu denné dle §196 Zikona.

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti iétiim nékladt
nebo vynosi. Pfi stanoveni redlné hodnoty cennych papirii z investiéni ¢innosti fondu
kolektivniho investovani se postupuje podle mezindrodnich ti¢etnich standardd s tim,
Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je pouZita primérnd cena mezi nejlepsi
zdvaznou nabidkou a poptdvkou (MID - stfedovd cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhldsky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd
je ptipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve VyhldSce. Neni-li k dispozici trZni
cena, je pouZita hodnota vypoctend dle ocefiovacich modelii zaloZenych na diskontovani
budoucich cash flow dle vynosové kfivky vypoltené s vyuZitim systému Reuters
a Kondor+.

Cenné€ papiry jsou pfi prvotnim zachycen{ ocenény pofizovaci cenou s pouZitim metody
véZeného aritmetického priiméru. Jeji souddsti jsou pfimé transakéni ndklady spojené
s pofizenim cennych papirt.

Kapitilové zisky a ztraty jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrity v poloZce Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozlifeni troki vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do celkovych zistatki
téchto aktiv.
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Pohleddvky a zdvazky

Fond t¢tuje o pohleddvkach vzniklych pfi obchodovéni s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohleddvkdch v nomindlni hodnoté, o pohleddvkéch z kladné redlné hodnoty
derivatd v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti jsou vytvéfeny opravné
polozky podle vékové struktury pohledévek.

Fond uctuje o zdvazcich vzniklych pfi obchodovéani s cennymi papiry a o provoznich
zdvazcich v nomindlni hodnoté, o zdvazcich ze zéporné redlné hodnoty derivati
v hodnot¢ k rozvahovému dni.

Financni derivdty a zajist’ovaci operace

Fond v rdmci své Cinnosti vstupuje do zaji§tovacich kontraktd s finanénimi derivéty.
Fond pouzivd finan¢ni derivity k zaji§téni trokového a ménového rizika, kterému
je vystaven v disledku operacf na financnich trzich. U zaji§tovacich derivatd je pouZita
metoda zajiStén{ redlné€ hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivdtu G&tovdno jako
o zajiStovacim, jsou nésledujici:

- Fond md vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

- na pocéatku zajiSténi je zajiStovaci vztah formalné zdokumentovén, dokumentace
obsahuje identifikace zajiStovanych a zaji§t'ovacich néstroji, vymezeni rizika, které je
pfedmétem zajisténi, ptistup ke zjistovéni, zda je zajiténi efektivni,

- zaji8téni je efektivni, tzn., Ze v jeho pribéhu jsou zmény redlnych hodnot nebo penéZni
toky zajiStovanych a zajiStovacich néstrojii téméf vyrovnany a toto vyrovnini je
vrozmezi 80 % - 125 %.

Nomindln{ hodnoty finanénich derivétl jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény redlnych
hodnot derivéti, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz vySe) jsou zachyceny
na uiétech ndkladid nebo vynost. Na stejné tcty nakladt nebo vynosu, kde jsou zachyceny
rozdily z pfecenéni zajiStovaného ndstroje, jsou détovdny i zmény redlnych hodnot
zajiStovacich derivati, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finanéni derivity jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé kladné redlné hodnoty
a jako pasiva v pifpadé zdporné redlné hodnoty. Redlnd hodnota derivath je vypoétena
na zdklad€ ocenovacich modeli.

Derivit, ktery neni oznacen za sjednany za tcelem zaji§téni je oznacov4n jako derivat
k obchodovéni. Tyto derivity jsou ocefiovdny denné redlnou hodnotou a ocetiovaci
rozdily se vykazuji na diétech ndkladii a vynost z derivatu.

V nékterych ptipadech miZe byt derivit soudésti sloZeného finanéniho néstroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky néstroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi pfedpisy tétuje
o zménéich majetku a zdvazkil z titulu zmén kurzi nebo cen cennych papiri nebo zmén
devizovych kurzii prostfednictvim tGéti nékladi a vynosd. Vzhledem k tomu, Ze majetek
Fondu je ocefiovédn redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vyk4z4ny na tiétech
nakladl a vynost z derivatid, vloZené derivaty nebyly oddélovény.
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Dari z piijmu

Podle platnych dafiovych pfedpisii ¢ini sazba dané zpifijmu prdavnickych osob
pro podilové fondy 5 %.

OdloZend dari

OdloZend danl se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou
aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich datiovou hodnotou s pouZitim dplné zdvazkové
metody. OdloZend dariové pohleddvka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozZno realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Prepocty cizich mén
Pro pfepocet cizich mén je pouZivdn kurz devizového trhu vyhlagovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniéni méné jsou k rozvahovému dni pfepoéitdna

stejnym zplisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precefiovdnim majetku a zdvazki détovanych v cizich
meéndéch se ictuji na icty ndkladl nebo vynost.

Vlastni kapitdl Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitdvéna jako podil vlastniho kapitdlu Fondu
a pfisluSného poctu podilovych listii. Podilové listy jsou proddvdny investorim
na zdklad€ denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dZio

Emisni 4Zio pfedstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou v8ech podilovych listli a jejich
aktudlni hodnotou ke dni jejich vydéni nebo odkupu.

Vynosové a ndkladové iiroky a vynosy z dividend

Vynosové a ndkladové tdroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou détovany k datu d¢innosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoétu
srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirii jsou zachyceny pied
odpo¢tem srdzkové dané. Daii ze zahraniénich dividend je vykdzdna v bodég 5.15.
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Nasledné uddlosti

7 sV

Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni téetni zavérky,
je zachycen v dcetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udélosti poskytly dopliiujici informace
o skutecnostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tucetni zdvérky doSlo
k vyznamnym udélostem zohlediujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udélosti popsany v ptiloze cetni zdvérky, ale nejsou zadctovany
v Ucetnich vykazech.
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4.

RiZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategif stanovuje EAM pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditn{ profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzoviny a v piipadé
vhodnosti schvalovany dtvarem risk managementu vcetné specifikace limitl pro pozice
v takovych instrumentech. Dtraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu

a na diverzifikaci portfolia (pfedev§im u drokovych portfolii, resp. irokové ¢ésti portfolia
Fondu).

Trini riziko

Fond pouZivé celou fadu néstroji pro omezovéni rizikové expozice portfolia, pficemz
vyznamnd pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléhd, kromé zikonnych
omezeni, také souboru internich limitl, které piimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, trokovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolif (viz vySe), popt. dal§i charakteristiky Fondu. Ptislu§né
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V piipadé ndkupu instrument nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovéany
nejen z hlediska tvérového rizika, ale i z hlediska trZniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zdkladé ¢ehoZ je
posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost Fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR*).VaR pro

fondy EAM je po&itan isekem Centralni fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS (do roku 2017 v system K+KVAR).

NiZe jsou v procentech uvedeny relativn{ mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trZznich rizik:

k 31.12. 2017 Primérny VaR
Globdlni VaR 11,12% 10,27%
Cizoménovy VaR 0,78% 0,75%
Urokovy VaR 0,28% 0,34%
Akciovy VaR 10,64% 9,84%

Praimémy VaR je pocitdn jako primér dennich VaR ode dne vzniku fondu.

Je sledovédna globélni rizikovd expozice a zdrovei i rizikovd expozice v rozloZeni
na cizoménovy, trokovy a akciovy VaR. Na zdkladé takového rozkladu mohou byt
identifikovdny kritické rizikové segmenty, pfi¢em?Z tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximdlni piipustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje takeé riziko spojené s drzbou podilovych listii podilovych fonda
(v€etné fondu penéZniho trhu a dluhopisovych fondi).
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Utetni zévérka sestavend k 31. 12. 2017

DodrZovani vSech vySe uvedenych limiti je pribéZné kontrolovano, pficemzZ je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pifpadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, drokovych sazeb, popt. dal§ich trznich veliin, které
by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajistovdno v pfiméfeném rozsahu
prostfednictvim finanénich derivati. Finanéni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot’ tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou presné odpovidajici potfebam
zajisténi. V portfoliu se objevuji pfedev§im ménové swapy.

Riziko likvidity

Dal§im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni zdvazki vyplyvajicich z finanénich
kontraktt. Likvidita je monitorovana a fizena na zdkladé oCekdvanych penéZnich toki
a v souvislosti s tim je také upravovéna struktura portfolia cennych papirii a terminovych

vkladu.

Podle Zakona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji
vSak do 15 pracovnich dnii ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. JelikoZ v drZen{
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzach, které 1ze realizovat béhem
nékolika dnt, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z diivodu absence likvidnich
prostfedki schopen dostéat svym zdvazkam.

EAM muZe vsouladu s ustanovenimi § 136 Zikona pozastavit vydavdni nebo
odkupovani podilovych listi Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo to nezbytné
z divodu ochrany prdv nebo privem chranénych z4jmd podilniki. K pozastaveni
vydévani nebo odkupovani podilovych listi miiZe dojit zejména na pfelomu kalenddiniho
roku, v ptipadé Zivelnych udélosti, pfi velmi silnych vykyvech na finanénich trzich a pii
velkych poZadavcich na prodej nebo odkupovéni podilovych listl, pokud by mohly
ohrozit majetek ve Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.17.
Riziko souvisejici s derivdty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limiti ale soucasné i limity uvedenymi
v platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivati. Pro jeji vypocet se vyuziva
standardni zdvazkova metoda. Oteviend pozice derivatl nesmi piesdhnout 100 % hodnoty
fondového kapitdlu. EAM déle kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finanCnich derivdtd, ktery je vzhledem k protistrandm, s nimiZ Fond obchoduje,
nastaven na 10%. Tento limit miZe byt sniZen na 5 % v piipadé, Ze by Fond chtél
obchodovat s protistranou, kterd neni uvedena v § 72 odst. 2 Zakona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivaty, jejichZ pfeména na finan¢ni prostfedky netrva
déle nez 7 dni a jejichZ dosaZend hodnota v praxi odpovidd jejich redlné hodnoté. Statut
Fondu ur¢uje vysi hodnoty majetku, kterd miZe byt investovdna do investiénich cennych
papiri nebo ndstroji penéZniho trhu obsahujicich derivét, ktery ovliviiuje penéZni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zpisobem vhodnym
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Ugetni zdvérka sestavend k 31. 12. 2017

k efektivnimu obhospodafovdni majetku v podilovém fondu. Pené&Zni toky jsou
modifikovdny typicky v zdvislosti na vyvoji drokovych sazeb respektive vynosovych
kfivek, ménovych kurzd, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcif, kreditniho
ratingu trZnich subjektt, pfipadné jinych kreditnich udélosti a dal§ich veli¢in a udélosti.
Proménn4, na kterou jsou hotovostni toky vdzdny, musi byt v souladu s investi¢ni
politikou Fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici

z podkladového aktiva modifikujiciho penéZzni toky, riziko cenného papiru nebo néstroje

-----

Derivaty jsou vyuZivdny pfevdzné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva ptipadny vynos
derivatu obvykle kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztritu spojenou s operacemi s finanénimi derivity lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.13. v fadku Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci.

Fond muZe uzavirat obchody s derivaty s témito protistranami:

Protistrana ICO
Cesk4 spofitelna, a.s. 45244782
Komer¢ni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenska obchodni banka, | 00001350
a.s.
ING Bank N.V. 49279866
PPF Bank 47116129
ERSTE GROUP BANK |33209M
(HOLDING)

Na denni bdzi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano
pfijimanim ¢i zasildnim kolaterdlu. Jedinym akceptovanym kolaterdlem je hotovost.

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivity nabizi.
Obhospodatovanf kolaterlu zajisfuje Cesk4 spofitelna. Platba za tuto sluZbu je upravena
pomoci outsourcingové smlouvy. Dédle se z kaZzdé operace plati poplatek dle platného
ceniku Ceské spotitelny.
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Utetni zdvérka sestavens k 31. 12. 2017

S.

5.1.

5.2

5.3.

54.

5.5.

DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNIi ZAVERCE

Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami 31.12.2017
BéZné Géty 233834
Celkem 233 834

Bé€Zné ucty jsou splatné na poZadani.
Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou k6tované na zahraniénich burzéch. Podilové
listy, které nejsou kétované na burzich, jsou odkupoviny EAM, ktery je obhospodatuje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12.2017
Potizovaci hodnota 1256452
TrZni pfecenéni 64 199
Celkem 1320651
Ostatni aktiva
Ostatni aktiva 31.12.2017
Kladné redlné hodnoty finanénich derivitn 19 050
Ostatni 410
Celkem 19 460

Naklady a prijmy pristich obdobi

Moy

Fond k 31. 12. 2017 nevykazoval Zddné ndklady nebo pfijmy pistich obdobi.
Vlastni kapital

Fond nemd zikladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢&. Celkova
jmenovitd hodnota vSech podilovych listd je zachycena na iétu Kapitdlové fondy.

Emisni 4Zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd je
vykazovano samostatné. Fond t¢tuje o emisnim dZiu jak p¥i prodeji podilovych listd, tak
1 pfi jejich zpé&ném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a poc¢tu vydanych podilovych listi.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2017 u tféidy CZK C &inila
1,1050 K¢ a u tfidy CZK DPM C ¢inila 1,0630 K¢. Jednd se o posledni zvefejnénou
hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovény ndkupy a odkupy podilovych
listd Fondu.

V souladu se statutem Fondu bude zisk za obdobi 2017 ve vysi 84 474 tis. K& rozdélen
néasledovné:
- zisk ve vysi 78 919 tis. K¢ u tfidy CZK C bude pteveden do fondu reinvestic v rdmci
ostatnich fondii ze zisku a
- zisk ve vySi 5 555 tis. K¢ u tfidy CZK DPM C bude pieveden do fondu reinvestic
v rdmci ostatnich fondi ze zisku.
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5.6.

5.7.

5.8.

Pi‘ehled zmén kapitilového fondu

Pi‘ehled zmén kapitalového fondu u tfidy CZK C

Podet Jmenovita Pouziti Kapitalové
podilovych hodnota fondu na fondy
listd (v ks) podilovych listéi  kryti ztrity celkem

Podilové listy prodané 1306 514 226 1306514 - 1306514

Podilové listy odkoupené -154 369 829 -154 369 - -154 369

Zustatek k 31. 12. 2017 1152 144 397 1152 145 - 1152 145
Prehled zmén kapitalového fondu u tfidy CZK DPM C

Polet Jmenovita Poutziti Kapitalové
podilovych hodnota fondu na fondy
listii (v ks) podilovych listii  kryti ztraty celkem

Podilové listy prodané 271274 938 271275 - 271275

Podilové listy odkoupené -1 291 561 -1292 - -1292

Zistatek k 31. 12. 2017 269 983 377 269 983 - 269 983
Pi'ehled zmén kapitilového fondu za Fond

Pocet Jmenovita Poutziti Kapitalové
podilovych hodnota fondu na fondy
listi (v ks) podilovych lista  kryti ztriaty celkem

Podilové listy prodané 1577789 164 1577789 - 1577 789
Podilové listy odkoupené -155 661 390 -155 661 - -155 661
Zustatek k 31. 12. 2017 1422127 774 1422 128 - 1422 128
Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12. 2017
Zévazky z vkladu od podilniki 1882
Zdvazek vidi stdtnimu rozpodtu 4 468
Zaporna redlné hodnoty finanénich derivati 453
Ostatni zdvazky 5 251
Celkem 12 054
Vynosy a vydaje piistich obdobi

wov

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji zejména nevyfakturovany depozitiisky poplatek
za prosinec 2017 ve vySi 88 tis. K¢, nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek
za prosinec 2017 ve vySsi 1 867 tis. K¢, nevyfakturovany poplatek za lokdlni subregistr
za prosinec 2017 ve vyS§i 3 tis. K¢ a nevyfakturovany poplatek za vypocet vlastniho

kapitédlu a kurzu podilového listu za prosinec 2017 ve vysi 11 tis. K¢.
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5.9. Finan¢ni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohleddvky a zdvazky z pevnych terminovych operaci v redlnych hodnotich
podkladovych nastroju:

31.12. 2017
Pohleddvka Zavazek
Ménové swapy 1270352 1251755
Celkem 1270 352 1251755

Otevrené pozice derivatd, G¢tované v podrozvahové evidenci, jsou pfepocitany denné na
redlnou hodnotu, i¢tovéni je v absolutnich hodnotéach.

Redlnd hodnota derivit:

31.12,2017
Kladni Zaporna
Meénové swapy 19 050 453
Celkem 19 050 453
M¢énové derivity jsou splatné do jednoho roku.
5.10. Vynosy z tiroki
. 2017
Uroky z pfijatych marZi 1
Celkem 1
5.11. Vynosy z akcii a podilii
2017
Zahrani¢ni dividendy 3437
Celkem 3437
5.12. Poplatky a provize
2017
Obhospodarovatelsky poplatek 7672
Depozitaisky poplatek 330
Provize a poplatky z obchodii s cennymi papiry 41
Spréva cennych papird 3 579
Néklady za vedenf lokdlniho subregistru Ceské spofitelny 21
Ostatni poplatky a provize 157
Celkem 8 800

Poplatek za obhospodafovéni, hrazeny Fondem EAM, ¢€ini v souladu se statutem Fondu
u tiidy CZK C 1,80 %, u tiidy CZK DPM C 0,32% z prumérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitélu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitife, kterou vykondvd Ceska
spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vy$i 0,06 % (u obou tiid CZK C a CZK DPM C je
sazba shodnd) z primérné rocni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu. Depozitafsky
poplatek je fakturovan véetné 21 % DPH

16




STOCK SMALL CAPS - otevireny podilovy fond

Utetni z4vérka sestavens k 31. 12. 2017

Poplatky a provize jsou Casove rozliSovany a uictovany do vykazu zisku a ztrity, kromé
provize placené pfi ndkupu cennych papirt, kdy se tato provize stdvé soucasti pofizovaci
ceny.

V ptipad€ vzdjemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi EAM, se odpovidajici
¢ast obhospodatovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky
se uétuji samostatné do nakladd na poplatky a provize.

5.13. Zisk nebo ztrita z finanénich operaci

2017
Zisk nebo ztrita z cennych papiri ocetfiovanych redlnou hodnotou
proti iétim ndklada nebo vynost 58 371
Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci 36726
Zisk nebo ztrita z kurzovych rozdilu -364
Celkem 94 733

Zisk nebo ztrita z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti ictlim nédkladi
nebo vynost predstavuje pfedevSim zisky nebo ztrity z realizovanych prodejii cennych
papir, ze splatnych cennych papirii a denni ocenéni cennych papiri na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztréta z derivatli obsahuje zisky a ztraty pii vypofddéani pevnych terminovych
operaci s finan¢nimi néstroji a zéroveii i pfecenéni otevienych deriviti na reédlnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrdta z kurzovych rozdili pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdilt z devizovych étli a z vypofddani zahrani¢nich pohledavek a zdvazk a zdrover i
rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papiri a zdvazkid v zahrani¢ni
meéné na redlnou hodnotu.

5.14. Spravni naklady

2017
Audit 87
Celkem 87
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5.15. Daii z piijmu

Hlavni sloZky dané z pfijmu zahrnuji:

2017
Dani splatnd — bézny rok 4808
Daii z piijmii celkem 4 808

Dari splatnd za b&Zny rok — datiovd analyza:

2017
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 89282
Pricitatelné polozky 13
Odecitatelné polozky -3437
Zdklad dang 85 858
Uplatnéni danové ztrity -
Ziklad dané po tprave 85858
Dan (5%) ze zdkladu dané 4293
Zahraniénf dividendy 3437
Dan ze zahrani¢nich dividend 515
Daii celkem 4 808

QOdloZend dan

K 31. 12. 2017 neexistovaly pfechodné rozdily mezi tcetni a dafiovou hodnotou aktiv
a pasiv.

5.16. Vztahy se spriznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spfiznénymi osobami povaZovédny transakce
s Ceskou spofitelnou, a.s. a EAM.

31.12. 2017
Nevyfakturovany depozitdfsky poplatek — Ceskd spofitelna 88
Nevyfakturovany obchospodafovatelsky poplatek - EAM 1 867
Nevyfakturovany lokaln{ subregistr — Cesk4 spotitelna 3
Nevyfakturovand odmeéna za vypocet VK a kurzu PL 11
Ostatni zdvazky ke spfiznénym osobdm 5190
Zavazky ke spfiznénym osobim celkem 7159

Néklady tétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. vroce 2017 &inily celkem
1 128 tis. K&, z toho nejvétsi poloZku pfedstavuje odména za vedeni majetkovych dGét
ve vy§i 579 tis. K& a depozitdfsky poplatek ve vysi 330 tis. K¢.

Néaklady EAM v roce 2017 ¢€inily 7 672 tis. K¢, coZ pfedstavuje obhospodatovatelsky
poplatek za obdobi.

5.17. Likvidita

V niZe uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenén{ podle
nejduleZitéj§ich druhu.
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Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich,
prodeje je mozné realizovat do 3 mésica.

Obdobi 2017

Do3 3 mésice 1-5let NadS5let Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici -1 rok kovino
Pohleddvky za bankami 233 834 - - - - 233 834
Akcie, podilové listy - - - - 1320651 1320651
Derivity 19 050 19 050
Ostatni aktiva 410 - - - - 410
Aktiva celkem 253 294 - - - 1320651 1573945
Pasiva
Ostatn{ pasiva - 9493 -4 529 - - - -14 022
Cista vyse aktiv 243 801 -4 529 - - 1320651 1559923
Kapital — disponibilni -1 559 923 - - - - -1559923
Rozdil -1316 122 -4 529 - - 1320651 -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou redlné pfemeénitelna
do penéZnich prostredkii v krat§i dobé, nez je pfedpoklddand realizace odkupt podilnikid
Fondu.

5.18. Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzdny pohleddvky a zdvazky z pevnych
terminovych operac{, hodnoty pifedané do spravy a k uloZeni. PoloZka hodnoty pfedané
do uschovy, do sprdvy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondi EAM, které m4 Fond ve svém portfoliu).
5.19. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemé majetek a zdvazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.
5.20. Udalosti po datu iic¢etni zavérky
Po datu ucetni zavérky nedo$lo k Zddnym udélostem, které by mély vyznamny dopad
na ucetni zdvérku.
Sestaveno dne:  Podpis statutirniho Osoba odpovédnd za Osoba odpovédnd za ucetni
orginu: tcetnictvi (jméno, podpis):  zdvérku (jméno, podpis):
M/ %j' )l — %{A_\
18. 4.2018 Ing. Martin Rez4$ Jana Potogkova Gabriela Klimtovd
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