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smiSeny

Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listl
predevsim investicemi do investi¢nich nastroji penézniho trhu, dluhopist a akcii. Kreditni a urokové
riziko je aktivné fizeno. Podil akciové slozky na portfoliu podilového fondu je aktivné fizen, taktéz jeji
regiondlni a sektorova skladba je aktivné fizena. Neutralni vaha podilu akciové slozky na majetku
v podilovém fondu ¢ini 30 %, odchylka miize Cinit +/- 10 %. Podilovy fond nese ménové riziko
vyplyvajici z investic do lokélnich mén. Toto riziko je v ptipad¢ akciové slozky aktivné fizeno pomoci
dostupnych zajistovacich instrumentd.

Benchmark neni pro podilovy fond stanoven, kritériem je piekonavat vynosy dlouhodobych ceskych
statnich dluhopist. Nejedna se o garantovany ani zajistény fond.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Tomas Zen¢uch, Ing., MBA
funkce vykonavand/é k 31. 12. 2019  portfolio manaZer
Rok narozeni 1968

Absolvent Strojni fakulty Technické univerzity VSB
Ostrava (1991)

2007 — IFID certifikat (ICMA)

2011 — MBA Nottingham Trent University — BIBS
2002 — 2009 Skoleni a seminate CFA Moneco

a Euromoney

» 2013 — Yale SOM EDHEC - Strategicka alokace aktiv

Kvalifikacni predpoklady:
vzdélani/obor,
odborné kursy/specializace

YVVV VYV

Odborna praxe v oblasti 26 let

kolektivniho investovani (AM CS — sprava majetku zakaznikd (2000 — 10/2014),

(z toho odbornda praxe portfolio Privatni portfolio AR AKCIE (11/2014 -),

manazera) Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE (11/2014 -),

Privatni portfolio AR REALITY (11/2014 -),
Privatni portfolio AR 25 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 50 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 75 (11 - 12/2014),
Privatni portfolio AR 0 (11 - 12/2014),
YOU INVEST solid (11/2014 - ),

YOU INVEST balanced (11/2014 -),
YOU INVEST active (11/2014 -),
MPF 10 (11/2014 -),

MPF 30 (11/2014 -),

IPF 10 (11/2014 -),

IPF 35 (04/2015 -),



Privatni portfolio konzervativni dluhopisy (02/2015 -),
Privatni portfolio dynamické dluhopisy (02/2015 - ),
OPTIMUM (09/2015 -),

CS PRIVATE EQUITY 1 (02/2017 -),

IPF 25 (03/2018 -),

UNIVERSUM (11/2018 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spolecnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim oditépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsané¢ho v obchodnim
rejstitku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zdkona o investicnich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registratnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifika¢niho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sd&leni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spole¢nost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na uzemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodaiovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investiénich fondt, jejichZz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spole¢nosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pieshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spole¢nosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slou¢eni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
sporitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fize Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spoleCnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fondd, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadale zajistovany prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitaf je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manazera fondu

Fond m¢l z hlediska vykonnosti velmi dobry cely rok. Vykonnost dosdhla v samém zavéru roku témer
12 %. Kurz fondu opakované vystoupal v druhém pololeti na nové maximum. Rust na trzich dal
zapomenout na nervozitu, kterd gradovala v zavéru predchoziho roku 2018. Styl investovani nebyl
v pribéhu roku ménén a samotna strategie neprosla zasadni obménou. V¢Efili jsme spisSe rizikovym
investicim. Akciovou pozici jsme drZeli ptevaZzenou v rozmezi 34 — 36 % a to aZ do podzimu, kdy jsme
uroven snizili na neutralnich 30 %. Prim v této ¢asti portfolia hrala predev§im v prvnim pololeti ptimo
investovand cast. Velké mnozstvi zcirca 40 akci dosdhlo dvojciferného zhodnoceni. Nékteré
spoleCnosti jsme zcela obménili, kdyz jsme pro prisluSny sektor nasli podle naseho nézoru lepsiho
reprezentanta. V dluhopisové Casti jsme spoléhali predevsim na statni dluhopisy rozvijejicich se zemi.
Korporatnim dluhopistim a to i tzv. high yield jsme naopak p#ili nevéfili. V CR jsme se stalé nehrnuli
do nakupu statnich dluhopist a déle drzeli snizené urokové riziko tzv. duraci. Ceské dluhopisy nicméné
v prvnim pilroce kopirovaly zahraniéni vyvoj a zvySovaly ceny. Odpovidajici nabizeny vynos do
splatnosti u dluhopisii (7 let primérné) timto klesal, kdyZz v srpnu doséhl jen 1,0 %, a az nasledné dle
naSeho predpokladu doslo k obratu a vynos stoupal k 1,65 %. Dosazena uroven i nadale jen obtizné
konkurovala tirokové sazb& CNB, ktera byla v druhé ¢asti roku drzena na 2 %. Hedge fondy (10 %
majetku) vykéazaly nejlepsi rok za poslednich 10 let, i kdyz stale celily nestandardnimu prostredi silné
podporovanému centralnimi bankami. Majetek celého fondu vzrostl za cely rok o necelych 11 %, kdyz
investofi obtizn¢ snéseli historickou kolisavost fondu

Pro efektivni obhospodarovani majetku v podilovém fondu muze investi¢ni spole¢nost pouzivat
finan¢ni derivaty. Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za ucelem
snizeni rizika, za i¢elem snizeni ndkladli, nebo za Gcelem dosazeni dodate¢nych vynost pro podilovy
fond za predpokladu, ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z té€chto operaci musi byt
vzdy pln¢ kryta majetkem v podilovém fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zavazkiim z téchto
operaci.

Investi¢ni spolecnost vypracovala vnitini ptedpis stanovujici pravidla pro vypocet celkové expozice
podilového fondu vztahujici se k financnim derivatim. Pro vypocet celkové expozice se pouziva
standardni zavazkova metoda.

Vypocet celkové expozice vztahujici se k derivatim se provadi jednou denné, pficemz celkova
expozice vztahujici se k finanénim derivatim nesmi pfesdhnout v zddném okamziku 100 % hodnoty
fondového kapitdlu; je-li limit prekrocen v dusledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice
podilového fondu ve vztahu k finanénim derivatim bez zbyte¢ného odkladu tak, aby celkova expozice
vyhovovala limitu.

Stresové testovani se provadi alespon jednou mésicné.

Expozice vidi riziku - pakovy efekt
Metoda hrubé hodnoty aktiv: 1,6164 Zéavazkova metoda: 0,0021



Procentni podil aktiv alternativniho investi¢éniho fondu, ktera podléhaji zvlaStnim opatienim
v disledku jejich nelikvidnosti:

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikii
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podiloveé listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
Leden 9030527 9218 26 152 165 26 564 -17 121 638 -17 346
Unor 3815850 3962 12 672 455 13138 -8 856 605 -9176
Brezen 7161272 7 500 16 501 249 17 247 -9339977 -9747
Duben 9 890948 10450 19 659 072 20 860 -9768 124 -10410
Kvéten 11317920 11985 33577053 35498 -22 259133 -23 513
Cerven 5188 433 5600 33356671 35593 -28 168 238 -29993
Cervenec 9458 561 10 300 13167 414 14 370 -3 708 853 -4 070
Srpen 34 671 008 37 400 28 501 276 30716 6169 732 6684
Zari 18 840 730 20448 5089 377 5530 13751353 14918
Rl’jen 20445926 22 148 18 737 161 20 342 1708 765 1805
Listopad 39 608 647 43 419 6 632 402 7 258 32976 245 36161
Prosinec 30020636 32995 1192 450 1306 28 828 186 31689
CELKEM 199 450 458 215424 215 238 745 228421 -15 788 287 -12 997
Poznamky:
1. Nedilnou soucésti této vyrocni zpravy fondu je tcetni zavérka sestavend k 31. prosinci 2019.

Déle je soucasti této zpravy zprava nezavislého auditora zpracovana dle ustanoveni § 20
zéakona €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisti.

Informace o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v pribéhu tucéetniho obdobi, jsou uvedeny v casti I. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v ptiloze k ucetni zavérce za rok 2019, kterd je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spolecnost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptrce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko vykyvia aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen predev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti pribézné prepocitavan,
aktudlni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatfazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pritbé¢hu casu meénit.
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5. Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodatovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v &asti 4. RIZENI RIZIK a navazujicich tabulkach v piiloze k Gidetni zavérce za rok 2019,
ktera je soucésti této zpravy.

6. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 31. 12. 2019
fond nezaptij¢il zddné cenné papiry a ani nemél vypljceny zadné cenné papiry (v ramci repo
operaci); dalsi informace stanovené v oddile A ptilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v piiloze
k ucetni zaverce za rok 2019, ktera je soucasti této zpravy.

7. Udaje o odménach vyplacenych zaméstnanctim investi¢ni spoleénosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v pfipojené informaci.

8. Pro piepodet cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 31. 12. 2019 a uvefejnény
v kurzovnim listku ¢. 251.

Informace k udalostem po datu ucetni zavérky

Po slibném zacatku roku 2020 se ekonomicky svét a kapitalové trhy dostaly do vleku obav z Sifeni
koronaviru COVID-19 a jeho prisaku do fungovani finan¢niho sektoru vcetné kolektivniho
investovani. Karanténni opatfeni a omezeni pohybu osob vedly na$i spole¢nost k rozhodnutim, které
mély za tikol pfipravit nasi pobo¢ku - v uzké spolupraci a koordinaci s Ceskou spofitelnou a s kolegy v
centrdle ve Vidni - na rezim fungovani z domécich pracovist popf. stfidani izolovanych skupin
pracovniki v kancelafich tak, abychom zajistili bézny provoz vSech patefnich ¢innosti pobocky a
podpofili navazujici ¢innosti v Ceské spofitelné véetné hladkého vydavani a odkupovani podilovych
listi. K tomuto ucelu byl rovnéz aktualizovan plan fizeni pro mimotadné a krizové situace (tzv.
Business continuity plan), ktery byl komunikovan i regulatorovi.

Na urovni podilovych fondi byla vzdy historicky dodrzovana pravidla obezietnosti, prudérni risk
management a diverzifikace portfolii tak, aby podilové fondy dostily svym principim nepftetrzitého
fungovani (tzv. ongoing concept). Korekce cen finan¢nich aktiv a pokles trzni likvidity v bieznu 2020
spolecné s ocekavanim postupné zvysenych zpétnych odkupti vedly dale k posileni role likvidnich aktiv
v portfoliich (hotovost, depozita, repo-operace, moznost kreditnich linek) a dennimu sledovani
finan¢nich tokl. Pozice lokalnich EAM fondl tak zGstavd komfortni i diky podpote pravidelnych
investic ze strany distributora.



Hodnota PL, K¢

Vyvoj hodnoty podilovych listi OPF MPF 30
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Historické vykonnosti podilového fondu

Pouzité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Nize
uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci vykonnost podilového
fondu.
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S vydavanim podilovych listi fondu bylo zapocato v roce 2014. Do vypoctu historické vykonnosti byly zahrnuty
veskeré poplatky a naklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi, za obstarani nakupu
podilovych listl (viz ¢lanek X VI odstavec 6 statutu). Vypocet historické vykonnosti spo¢iva na méné€ podilovych
listti — Ceské koruné (CZK). Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.



Politika odménovani

Odmény vyplacené pracovnikim spolecnosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(ucetni obdobi roku 2018 spolecnosti Erste Asset Management GmbH)*

Nejsou poskytovany zadné prémie za investi¢ni vykonnost ani jiné Castky vyplacené pfimo investicnim

fondem.

Pocet pracovnikti k 31. 12. 2018 247
Pocet zaméstnancti odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik k 31. 12. 2018 95
Pevné odmény 17 978 470
Variabilni odmény (bonusy) 4 589 208
Odmény pro pracovniky celkem 22 567 678
Z toho odmény pro jednatele 1 049 937
Z toho odmény pro vedouci pracovniky odpovédné za €innosti spojené s podstupovanim rizik 4317407

Z toho odmény pro zaméstnance odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik s kontrolnimi funkcemi**
692 269

Z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik 6 853 589

Z toho odmeény pro pracovniky, ktefi se na zakladé své celkové odmény nachazeji ve stejné
pfijmové skupin€ jako jednatelé a zaméstnanci odpovédni za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik 0

Odmény pro zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik celkem 12 913 202

**y tom je obsazen Head of Compliance
Zasady pro upravu vykonnostnich slozek odmény

Investi¢ni spolecnost stanovila zdsady odménovani za ucelem eliminace eventualnich konflikti z4jmu a zajisténi
dodrzovani pravidel jednani pii odménovani relevantnich osob.

U vSech pracovnikii investicni spolec¢nosti predstavuji pevné slozky odmény dostatecné velkou ¢ast podilu na
celkové odmeéné, aby na individualni tirovni umozovaly uplatnit pohyblivou slozku odmény.

Celkova odmeéna (pevné a variabilni slozky) se fidi zasadou rovnovahy a ma udrzitelny charakter, aby nebylo
odménovano podstupovani nadmeérnych rizik. Variabilni odména proto piedstavuje maximalné vyvazeny podil
na celkové odmeéné pracovnika.



Vykonnostni slozky odmény slouzi jak kratkodobym, tak i dlouhodobym zajmliim investi¢ni spolecnosti a
pfispivaji k vyvarovani se rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohlednuji jak osobni vykon, tak i
ziskovost investicni spolecnosti. Velikost fondu odmén (bonuspool) se vypocte na zakladé bonusovych
potenciali pouzitelnych pro rtizné kategorie pracovnikii. Bonusové potencialy jsou procentualni sazbou pevné
hrubé ro¢ni odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % pevné roc¢ni hrubé odmény. Pool bonust se
upravi podle Gspéchu investicni spolecnosti. Osobni bonus je vazan na osobni vykon. Celkovy soucet osobnich
bonust je limitovan velikosti poolu bonust po Upravé o malusy.

Maximalni vy$e bonusovych plateb Cini pro vSechny pracovniky, v¢etné podstatnych zaméstnancti odpovédnych
za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik (podle definice v politice odménovani) a jednatelll investi¢ni
spolecnosti, 100 % ro¢ni hrubé odmény.

Systém odménovani se sklada ze 3 slozek:
1) Pevna odména

2) Variabilni odména

3) Mimoplatové vyhody

Bonusovy potencial se zaklada na pevné roc¢ni hrubé odméné. Cilové dohody pracovnikid obsahuji kvalitativni
a/nebo kvantitativni stanovené cile. Vyplata vykonnostnich slozek odmény je vdzdna na minimalni ziskovost
investi¢ni spole¢nosti a na vykonnostni cile.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pti¢emz pro pracovniky, kteti se podileji
pfimo na managementu fondu a portfolia, z toho 50 % ihned v hotovosti a 50 % ve form¢ nepenézitych nastroju
po jednom roce. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich slozek odmény je zadrzeno a vyplaceno po dobu tii let,
pticemz, pro pracovniky, ktefi se ptimo podileji na managementu fondu a portfolia, se i z toho vyplaci 50 %
v hotovosti a 50 % ve formé& nepenéZzitych nastrojii. Nepenézité nastroje se mohou skladat z podilti na n¢kterém
investi¢nim fondu spravovaném investicni spolec¢nosti, z rovnocennych podili nebo nastroji spojenych s podily
nebo z rovnocennych nepenézitych nastrojii. Na zakladé zasady proporcionality definovala investi¢ni spolecnost
limit podstatnosti, pod kterym neni zadny podnét k podstoupeni nepfiméfenych rizik, a proto neni nutné
opozdéné vyplaceni, resp. vyplaceni ve formé nepenézitého nastroje. Jiné nepenézni ptijmy jsou vedlejsi plnéni,
ktera nejsou zavisla na vykonu, nybrz jsou spojena s pracovnim mistem (napft. sluzebni viiz) nebo plati pro
vSechny pracovniky (napt. dovolend).

Dozor¢i rada investi¢ni spole¢nosti ziidila vybor pro odménovani, aby umoznila zajistit nezavislé posouzeni
stanoveni a aplikace politiky odménovani a praxe odménovani. Tento vybor se sklada z nasledujicich osob:
Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald Gasser (expert na odménovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odmétiovani investi¢ni spolegnosti je k dispozici v prekladu do &eského jazyka na
internetovych  strankdch  http://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investment-process  nebo

v puvodnim znéni na adrese https://www.erste-am.at/en/private investors/who-are-we/investment-process

Pii poslednim ptezkoumani dodrzovani postupti politiky odménovani dozor¢i radou, které se uskutecnilo dne
13.12.2019, nebyly zjistény zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pfi posledni revizi interni revizi zjisténa zadna
podstatna revizni zjisténi.

Politika odménovani se v minulém ucetnim obdobi nijak nezménila.



Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi¢nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Verejny pristup - Metodické informace)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investi¢ni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o , _y Pocet . ,
. . . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru ) ; : k : na jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta ..., |[namajetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . - . « ks . + .

fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem

i FKI, %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

BLUEBAY GLB SOV OPP-| EURPER LU1542977407 LU 136 170 190 28411 29 527 11473 292 0,19
FIDELITY-ASIAN SPEC-IA EUR LU1357938338 LU 136 170 190 22 048 27 110 61 000 1550 0,04
SPOROBOND CZK DPM C Cz0008475233 cz 136 170 190 40 137 41739 40 354 462 40 354 0,48
FOND STATNICH DLUHOPISU CZ0008474863 Ccz 136 170 190 429 297 440 898 447 612 046 447 612 13,35
DLUHOPISOVY FOND CZz0008473659 Ccz 136 170 190 29135 29526 28133782 28134 1,91
LIKVIDITNI FOND CZ0008473188 Ccz 136 170 190 86 600 87 761 86 023 329 86 023 3,23
ASHMORE-EM LOC CUR BD-IEURU LU1382551585 LU 136 170 190 45 051 47 531 18 000 457 0,03
VERITAS ASIAN FUND-C USD IEOOBDO65N65 IE 136 170 190 24196 31608 2700 61 0,27
CANDR BONDS-EMER MKTS-V LU0616945100 LU 136 170 190 146 979 157 397 4100 104 0,23
ERSTE BOND DOLLAR USD D02 ATOO00ALlYRA2 AT 136 170 190 128 747 123 223 42 600 964 1,63
ERSTE BOND EURO CORP. EUR DPMATO000A1YRNS AT 136 170 190 103 535 107 120 40 500 1029 0,97
ERST BOND LOC EMERG-EUR D02V ATO000A1Y2V7 AT 136 170 190 54 701 55 337 19 000 483 1,90
ERSTE BOND E/M-EUR DPM C ATOOOOALXWX6 AT 136 170 190 31858 32 260 11 800 300 1,18
SCHRODER INTL EURO CORP-CAC LU0113258742 LU 136 170 190 85 632 91 757 140 000 3557 0,12
NOMURA FDS IR-JP STR V-l JPY IEOOB3VTL690 JP 136 170 190 37 655 42 515 9400 2 0,14




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni | Investi¢ni | Celkova Celkova Y Celkova Podil r’1a
N Vztah o o o , s Pocet o dluhovych
. . , ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni i
Nézev cenného papiru . , : k : jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta .., |na majetek na cena, hodnota, hodnota, Lo
legislativé : . M . N ks . N jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 CZ0001005037 Ccz 130 166 188 27511 27 357 3 000 30 000 0,03
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25 CZ0001004253 cz 130 166 188 51 682 52 658 5 000 50 000 0,09
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 CZ0001005243 Ccz 130 166 188 67 348 72519 7 000 70 000 0,70
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 Cz0001004469 cz 130 166 188 37553 38 869 4 000 40 000 0,12




Cast 2: Majetek specialniho fond

Skladba majetku FKaI

u

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 45/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 45/2b) 2 0
Vklady podle § 45/2c) 3 0
Majetkové hodnoty § 45/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 46/1a) 5 590 748
Dluhopisy podle § 46/1b) 6 191 403
Investicni cenné papiry podle § 46/1c) 7 0
Dluhopisy podle § 46/2 8 0
Cenné papiry podle § 47/1 9 1621 663
Cenné papiry podle § 47/2 10 0
Cenné papiry podle § 47/3 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 48/1 12 0
Nastroje penézniho trhu podle § 48/2 13 0
Finanéni derivaty podle § 49/1 14 23788
Komoditni derivaty podle § 49/2 15 0
Komoditni derivaty podle § 49/3 16 0
Financni derivaty podle § 49/4 17 0
Vklady podle § 50 18 97 288
Komodity 19 0
Komoditni certifikaty 20 0
Nemovitosti 21 0
Nemovitostni spole¢nosti 22 0




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 31.12. 2019 1 2 505 962
Fondovy kapital podilového fondu, tis. K& k 31.12. 2018 2 2 264 194
k 31.12. 2017 3 1 855 055
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2019, ks 4 2 261 025 967
k 31.12. 2019 5 1,108330
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 31.12. 2018 6 0,994457
k 31.12. 2017 7 1,060831
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 8 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list, KE 9 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodaiovani podilového fondu, tis. Ké 10 21 345
Uplata depozitafi, tis. K& 11 1722
Naklady na audit, tis. Ké 12 138
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PodilnikGm fondu MPF 30 - otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené uUcetni zavérky fondu MPF 30 - otevieny podilovy fond (,Fond") sestavené na
zakladé ceskych Ucetnich piedpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty za
rok konéici 31. prosince 2019, a piilohy této Gcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych
Geetnich metod a dalsf vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni
zaveérky.

Podle nadeho ndazoru priloZzend Gcetni zdvérka poddvad veérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2019 a nékladd a vynost a vysledku jeho hospodafeni za rok koncici 31. prosince 2019
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) piipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zdvérky. V souladu se zédkonem o auditorech a Etickym kodexem
ptijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pFedpisd. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuj
dostate¢ny a vhodny zédklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatn/mi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo UGcetni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrni orgdn
od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskd republika (,,Statutarni orgdn EAM™).

N&$ vyrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i naSimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidIng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve v§ech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s piisludnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji pozadavky pravnich predpist na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetnf zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Er ‘oung Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Meslo,
incorporated in the Commercia ister administered by the Municipal Court in Prague,

on C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost Statutdrniho organu EAM za ucetni zdvérku

Statutarni orgdn EAM odpovida za sestaveni Ucetni zédvérky poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Gc¢etnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprévnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

Pii sestavovani Gcetnf zavérky je Statutdrni orgdn EAM povinen posoudit, zda je Fond schopny nepfetrzZité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepretrzitého
trvéani a pouziti predpokladu nepietrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zévérky, s vyjimkou piipadl, kdy
Statutdrni orgédn EAM planuje zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeho Cinnosti, resp. kdy nemd jinou realnou
moznost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat priméFenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds vyrok. Primérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vsech pifpadech v Gletni zdvérce odhali pifpadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize reélné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gc¢etni zavérky na jejim zdkladé prijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti G¢etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
ye neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v diisledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchdzeni vnitinich kontrol.

o Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu a odStépného zavodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit ndzor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych Gcetnich odhadi
ainformace, které v této souvislosti uved| Statutarni orgdn EAM v pfiloze Gcetnf zdvérky Fondu.

o Posoudit vhodnost pouziti piedpokladu nepretrzitého trvani prfi sestaveni Getni zdvérky
Statutdrnim orgdnem EAM, a zda s ohledem na shromdzdéné ddkazni informace existuje
vyznamnd (materidini) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze Ucetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nae zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychdzeji
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zévérky, vcetné prilohy, a ddle to,
zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vérnému

zobrazeni.
A member firm of Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Audit, s with its re d office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,

has been incorporated in the Comme eqgister administered by the Municipal Court in Prague,
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Nas$i povinnost{ je informovat Statutdrni organ EAM mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho priib&hu ucinili, véetng zjisténych vyznamnych nedostatk(
ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidenc¢ni ¢. 2009

1. dubpa 2020
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Youna Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2019

Obchodni firma: MPF 30 — otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12. 2019

Datum sestaveni Gcetni zavérky: 17.04. 2020



Ministerstvo financi Obchodni firma

Ceske republiky MPF 30 - otevieny podilovy fond
vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. sidlo:Bud&jovicka 1518/13a
ze dne 6. listopadu 2002 140 00 Praha 4
ROZVAHA
k 31.12.2019
Oznaé. TEXT fad. Béiné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 01 97 288 126 038
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné uty 02 92 347 113622
ad/ marzové ucty 05 4941 5216
ae/ marZe sloZené 06 0 7200
5 Dluhové cenné papiry 10 191 403 176 873
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 191 403 176 873
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 2212411 1967 169
11 Ostatni aktiva 15 25036 7926
a/ derivaty 16 24042 6 059
c/ziétovani se statnim rozpoctem 18 0 1585
d/ ostatni aktiva 19 994 282
AKTIVA CELKEM 22 2526 138 2278 006
1 Zavazky vuci bankdm a druzstevnim zaloznam 23 13615 0
v tom: a/ splatné na pozadani: ac/ marze piijaté 26 13615 0
4 Ostatni pasiva 29 4484 11899
a/ derivaty 30 254 11385
¢/ zhétovani se statnim rozpoctem 32 3907 0
d/ ostatni pasiva 33 323 514
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 34 2077 1913
9 Emisni 4Zio 39 62 704 59912
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 40 0 79 630
12 Kapitalové fondy 41 2188493 2271787
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 47 254 765 -147 135
PASIVA CELKEM 48 2526 138 2278 006
z toho: Vlastni kapital 49 2505 962 2264194
PODROZVAHOVE POLOZKY 50
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 52 1643 406 1513837
b/ s ménovymi nastroji 54 1643 406 1435 359
¢/ s akciovymi nastroji 55 0 78 478
7 Hodnoty piedané do tischovy, do spravy a k ulozeni 60 1791982 1451 640
v tom : cenné papiry 61 1791982 1451 640
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 64 1619618 1519163
b/ s ménovymi nastroji 66 1619618 1441004
¢/ s akciovymi nastroji 67 0 78 159
Sestaveno dne: 17.4.2020 Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za Géetnictvi (jméno a Osoba odpovédna za Géetni zavérku (jméno a

podpis)
Jana Potockova
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podpis)

Helena Kolpasky Mesaro3ova
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Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

MPF 30 - otevieny podilovy fond
sidlo:Budéjovicka 1518/13a
14000 Praha 4

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kondici 31.12.2019
Oznadeni TEXT Cislo |Skutetnost v G&etnim obdobi
Fadku sledovaném minulém
a b c 1 2
Vynosy z irokti a podobné vynosy 01 4079 2310
z toho: a/ uroky z dluhovych cennych papirt 02 3355 1934
d/ uroky ze slozenych marzi 05 60 18
2 Naklady na uroky a podobné naklady 06 21 5
b/ uroky z pfijatych marzi 08 21 4
3 Vynosy z akcii a podilii 10 17 027 3058
5 Naéklady na poplatky a provize 11 25108 22918
a/ provize a poplatky z obchodii s cennymi papiry 12 567 339
b/ obhospodarovatelsky poplatek 13 21345 19571
¢/ depozitatsky poplatek 14 1722 1579
d/ ostatni finan¢ni naklady 15 1474 1429
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 266 249 -128 978
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 241930 -83 340
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili 18 -273 3764
¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 24 592 -49 402
9 Spravni naklady 22 138 143
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 138 143
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Einnosti pied zdanénim 27 262 088 -146 676
23 Daii z ptijmi 31 7323 459
24 Zisk nebo ztrata za (i¢etni obdobi po zdanéni 32 254 765 -147 135

Sestaveno dne: 17.4.2020

Podpis statutarniho organu

Osoba odpovédna za Gi¢etnictvi (jméno a
podpis)

Jana Potockova

S

Osoba odpovédna za i¢etni zavérku (jméno a

podpis)

Helena Kolpasky Mesaro3ova
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MPF 30 — otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2019

PRILOHA
k ucCetni zavérce za rok 2019




MPF 30 — otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2019

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spolecénosti

Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., MPF 30 — otevieny podilovy fond (dale jen
,,Fond* nebo ,,ISCS, a.s. — MPF 30 OPF*) je uéetni jednotka bez pravni subjektivity,
ziizena Investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. (ddle jen ,,Investiéni spole¢nost)
v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale jen ,,Zakon®).

Na zakladé Zadosti Investiéni spole¢nosti Ceska narodni banka schvélila vytvoteni fondu
s nazvem Investi¢ni spolecnost Ceské spotitelny, a.s. — MPF 30 - otevieny podilovy fond.
Cinnost Fond zahajil dne 1. 9. 2014.

Ceska narodni banka, na zakladé zadosti Investiéni spole¢nosti ze dne 28. 5. 2015, udélila
podle § 355 odst. 1 Zakona o investi¢nich spolecnostech Investi¢ni spolecnosti (jako
zanikajici spolecnosti) dne 23. 9. 2015 povoleni k fizi se spolecnosti Erste Asset
Management GmbH, a to podle projektu fuze schvaleného statutdrnimi organy obou
zucastnénych spolecnosti dne 23. 3. 2015, k rozhodnému dni slouceni 1. 1. 2015. Zapis
do vypisu z obchodniho rejstiiku, vedeného Méstskym soudem v Praze byl proveden
26. 5. 2015. Fuze byla zapsana do rakouského obchodniho rejstiiku dne 18. 11. 2015.

V disledku fuze piesla od rozhodného dne, tj. 1. 1. 2015, vSechna prava a povinnosti
Investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny na spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
ktera po fuzi v Ceské republice provozuje &innost prostiednictvim svého odstdpného
zavodu: Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (dale ,,EAM®).

Na zakladé nabyti ucinnosti fuze doslo ke zméné nazvu fondu na MPF 30 - otevieny
podilovy fond (déle jen ,,Fond* nebo ,,MPF 30 - OPF*).

Depozitatem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Ceska spofitelna, a.s.

Fond je spravovan EAM, ktery je dle Zakona zodpovédny za obhospodatovani majetku
ve Fondu. Obhospodatovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani spliujicich podminky podle § 94
odst. 2 Zakona.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky
(,LAKAT) ke dni schvaleni statutu, je moZno pro Fond pouzit oznaeni specialni fond
smiseny.

Sidlo spolecnosti

MPF 30 — otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Budgjovicka 1518/13a
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Rozhodujici predmét cinnosti

Fond je souborem majetku, ktery nalezi vSem podilnikim, a to v poméru podle
vlastnénych podilovych listi. Je svéfen EAM do obhospodatovani a tvofi samostatnou
majetkovou podstatu, odd¢lenou od hospodaieni s majetkem EAM a od majetkové
podstaty ostatnich fondti EAM obhospodatovanych. Fond neni pravnickou osobou. EAM
jej obhospodatuje svym jménem a na ucet podilniki.

EAM shromazd’uje vydavanim podilovych listh penézni prostredky fyzickych
I pravnickych osob pro Fond za ucelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahranic¢nich financnich trzich. Poc¢et vydavanych podilovych listii ani doba, na kterou
je Fond vytvofen, nejsou omezeny. EAM si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych
listli doCasné€ pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.

EAM se zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbyte¢ného odkladu,
nejpozdéji viak do 15 pracovnich dnil od data, ke kterému prostfednictvim Ceské
sporitelny obdrzela zadost o jeho odkoupeni, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani
podilovych lista.

Vsechny podilové listy maji stejnou jmenovitou hodnotu 1,- K¢&.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a piipadné i v jinych &lenskych
statech Evropské unie.

Zameéieni Fondu

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych
listh pfedevSim investicemi do investi¢nich néstroji penézniho trhu, dluhopist a akeii.
Kreditni a trokové riziko je aktivné fizeno. Podil akciové slozky na portfoliu Fondu je
aktivng fizen, taktéZ jeji regionalni a sektorova skladba je aktivné fizena. Neutralni vaha
podilu akciové slozky na majetku v podilovém fondu ¢ini 30 %, odchylka miize ¢init +-
10 %. Fond nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokalnich mén. Toto riziko je
Vv pripad¢ akciové slozky aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrument.

Uvedené cile nepfedstavuji limity pro omezeni a rozloZeni rizika spojen¢ho
S investovanim.

Dluhopisova ¢ast portfolia je primarné tvotfena korunovymi dluhopisy. Akciova ¢ast
portfolia je prevazné tvofena akciemi spole¢nosti obchodovanych na rozvinutych
kapitalovych trzich. Mens§i ¢ast akciového portfolia vSak miiZze byt investovana i do akcii
obchodovanych na tzv. rozvijejicich se trzich

Fond mlze investovat 1 do cennych papiri fondi kolektivniho investovani, pokud
takovyto fond kolektivniho investovéani investuje do stejnych druhti majetku, rozklada
riziko spojené s investovanim a spliluje i dal$i pozadavky stanovené Zakonem.

Do portfolia Fondu mohou byt nakupovany i jiné investi¢ni instrumenty povolené
pro kolektivni investovani standardniho fondu Zakonem.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zéklad€ Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem
upraveny ve statutu Fondu.
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Pro efektivni obhospodatovani majetku Fondu miize EAM pouzivat finan¢ni derivaty.
Efektivnim obhospodaifovanim majetku se rozumi realizace operaci za ucelem snizeni
rizika, za ucelem snizeni nakladl, nebo za i¢elem dosazeni dodatecnych vynost pro Fond
za piedpokladu, ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vzdy pIn¢ kryta majetkem Fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zavazkiim
Z téchto operaci.

Zasady hospodaieni

Hospodaisky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady souvisejicimi
s obhospodarovanim majetku Fondu.

Vytvareny zisk je v pIném rozsahu ponechavan ve Fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj
pro dalsi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodateni EAM
s majetkem Fondu skon¢i ztratou, pouZzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvoreny
ze zisku minulych let. Nestaci-li, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Fondu.

Pti obhospodafovani majetku ve Fondu mohou byt uzavirany smlouvy o prodeji
investi¢nich nastrojt, do kterych mize Fond investovat, ale které nejsou v jeho majetku
nebo které ma na Cas pfenechany, pouze za predpokladu, Ze jejich sjednéni slouZzi
k efektivnimu obhospodatrovani jeho majetku.

Fond miize dle § 26 Natizeni vlady ¢. 243/2013 o investovani investi¢nich fondt
a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,Natfizeni vlady ¢. 243/2013%),
prijmout uvér nebo pujcku se splatnosti nejdéle 6 mésici, a to do vyse 10 % hodnoty
svého majetku.

Majetek Fondu nesmi byt dle § 27 a § 28 Nafizeni vlady ¢. 243/2013 pouZit k poskytnuti
pujcky, tvéru, daru, zajisténi zavazku treti osoby nebo k thrad¢ zavazku, ktery nesouvisi
s jeho obhospodarovanim.

Zmény statutu Fondu

Ke dni 1. 2. 2020 byl v Kli¢ovych informacich pro investory uvetejnén udaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2019 a ke dni 1. 2. 2019 byl uvefejnén udaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2018. (Podle ¢lanku 23 odst. 3 Natizeni Komise EU €. 583/2010
musi byt vykonnosti v Klicovych informacich pro investory aktualizovany do 35 dni od
konce predchazejiciho kalendainiho roku).

Vedouci odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska Republika,
schvalil dne 18. dubna 2019 zménény text statutu podilového fondu v souvislosti
s aktualizaci ptilohy statutu ,,Vedouci osoby investic¢ni spole¢nosti®, s aktualizaci ptilohy
statutu ,,Seznam vSech investi¢nich fondli obhospodarovanych investi¢ni spolecnosti®, s
doplnénim tdaje o vykonnosti podilového fondu za rok 2018 v ptiloze statutu ,,Historické
vykonnosti podilového fondu® a s aktualizaci udaje o celkové nakladovosti podilového
fondu za rok 2018 v piiloze statutu “Ptehled poplatki a naklada“. Vedouci odstépného
zavodu stanovil uUCinnost zmeénéného znéni statutu ode dne 2. kvétna 2019.
S aktualizovanym znénim statutu a klicovych informaci pro investory se mohli podilnici
seznamit ode dne 2. kvétna 2019 na internetové adrese https://www.erste-am.cz, na
internetové adrese distributora (Ceské spofitelny, a. s.) https://www.investicnicentrum.cz,
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na pobockiach Ceské spofitelny, a. s. a v sidle odstépneho zavodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceskéa Republika.

Vedouci odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska Republika,
schvalil dne 13. prosince 2019 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
zejména s ustanovenim spole¢nosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., auditorem
podilového fondu pro ucetni obdobi roku 2020, s dalSim pfizptisobenim statutli
pozadavkim vyplyvajicim z Nafizeni (EU) 2015/2365 a dopliujiciho Natizeni (EU)
2019/356, s aktualizaci s aktualizaci piilohy statutu ,,Vedouci osoby investi¢ni
spolecnosti“ a s aktualizaci pfilohy statutu ,,Seznam vSech investi¢nich fondl
obhospodarovanych investi¢ni spolecnosti“. Vedouci odstépného zavodu stanovil
ucinnost zménéného znéni statutu ode dne 1. ledna 2020. S aktualizovanym znénim
statutu se mohli podilnici seznamit ode dne 1. ledna 2020 na internetové adrese
https://www.erste-am.cz, na internetové adrese distributora (Ceské spofitelny, a. s.)
https://www.investicnicentrum.cz, na pobo¢kach Ceské spofitelny, a. s. a v sidle
odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika.

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi, prislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitinimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi
Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdgjich piedpisti, kterou
se stanovi uspotfddani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udajt
ke zvefejnéni pro banky a né&které finanéni instituce a Ceskymi ucetnimi standardy
pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zdkladni postupy tc¢tovani.

Ptislusné udaje vykazované za ptredchéazejici ucetni obdobi jsou vykdzany v podminkach
roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regulacni pozadavky Zakona.

Sestavena ucetni zavérka vychdzi z principu ¢asového rozliSeni, kdy transakce a dalsi
skute€nosti jsou uznany v dobé€ jejich vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym vécné
I Casove souviseji. Respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu uctovani ve vécné
a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a pifedpoklad schopnosti ucetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k ucetni zavérce.

Vzhledem k aktualni mozZnosti zvySeni volatility na trzich mize byt Fond vystaven
vy$§imu riziku, zejména ve vztahu k nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Uetni zavérka je sestavena na zdkladé soucasnych
nejlepSich odhadl s vyuzitim vsech ptislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni
ucetni zaveérky.

V disledku zvysené volatility od pocatku globalni finan¢ni krize maze byt Fond vystaven
vy$§imu riziku, zejména ve vztahu k nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Utetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych
nejlepSich odhadl s vyuzitim vsech ptislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni
ucetni zaveérky.
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Tato ucetni zaverka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v ptiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.
3. UPLATNENE UCETNi METODY
OkamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirtt v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade
date) v piipadé, ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskutecnéni ucetniho pitipadu se v piipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena piislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doSlo k plnéni na zéklad¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvniti ucetni jednotky a k dalsim
skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou
k dispozici potiebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek tcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti uctim ndklad nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi pfecenuji na redlnou hodnotu denné dle § 196 Zakona.

V ucetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti a¢tim nakladt
nebo vynosti. Pfi stanoveni redlné hodnoty cennych papirti z investi¢ni ¢innosti fondu
kolektivniho investovani se postupuje podle mezinarodnich uGcetnich standardi s tim,
ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je pouzita primérnéd cena mezi nejlepsi
zavaznou nabidkou a poptavkou (MID - stfedova cena). Pro majetkové cenné papiry se
pouzije zaviraci (CLOSE) cena z pfisluSného vetfejného trhu zvefejnénd na vSeobecné
uznavanych informacnich systémech Bloomberg nebo Reuters.

Cenné papiry jsou ocenény cenou uvedenou na veiejném trhu, kterd je ptipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce ¢. 244/2013. Neni-li K dispozici trzni cena, je
pouzita hodnota vypoctend dle oceniovacich modelii zalozenych na diskontovéani
budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters
a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou s pouzitim metody
vazeného aritmetického priimeéru. Jeji soucasti jsou piimé transakéni naklady spojené
S potizenim cennych papiri.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci.
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Casové rozlideni Grokd vztahujici se k aktivim bylo zahrnuto do celkovych zistatki
téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohledavkéach v nominélni hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty
derivatii v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zésady opatrnosti jsou vytvaieny opravné
polozky podle vékové struktury pohledavek.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych piti obchodovani s cennymi papiry a o provoznich
zévazcich v nominalni hodnoté, o zavazcich ze zdporné realné hodnoty derivati
V hodnot¢ k rozvahovému dni.

Finandéni derivaty

Fond v ramci své Cinnosti mize vstupovat do zajiStovacich kontraktt s finanénimi
derivaty. Fond miize pouzivat finan¢ni derivaty k zajisténi irokového a ménového rizika,
kterému je vystaven v disledku operaci na finanénich trzich. U zajistovacich derivati je
pouzita metoda zajisténi redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, ktera museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu uctovano jako
0 zajistovacim, jsou nasledujici:

- Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

- na pocatku zajiSténi je zajiStovaci vztah formalné¢ zdokumentovan, dokumentace
obsahuje identifikace zajiStovanych a zajistovacich nastrojli, vymezeni rizika, kter¢ je
pfedmétem zajiSténi, ptistup ke zjiStovani, zda je zajiSténi efektivni,

- zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho pribéhu jsou zmeény realnych hodnot nebo penézni
toky zajiStovanych a zajiStovacich nastroji téméf vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80 % - 125 %.

Nomindlni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény realnych
hodnot derivati, které jsou klasifikovany jako zajiStovaci (viz vySe) jsou zachyceny
na uctech nakladi nebo vynost. Na stejné ucty nakladii nebo vynost, kde jsou zachyceny
rozdily z pfecenéni zajiStovaného nastroje, jsou Uctovany i zmény redlnych hodnot
zajiStovacich derivatl, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v ptipad¢ kladné readlné hodnoty
a jako pasiva v pfipadé zaporné redlné hodnoty. Redlnd hodnota derivatl je vypoctena
na zakladé¢ ocenovacich modeli.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi, je oznacovan jako derivat
k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceniovany denné realnou hodnotou a ocenovaci
rozdily se vykazuji na uctech nakladii a vynosu z derivata.

V nekterych ptipadech muze byt derivat soucasti slozené¢ho financniho nastroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi ptedpisy uctuje
o zménach majetku a zavazki z titulu zmén kurzii nebo cen cennych papirti nebo zmén
devizovych kurzl prostfednictvim Gcti nakladi a vynosi. Vzhledem k tomu, Ze majetek
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Fondu je oceniovan realnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vykézany na uctech
nakladii a vynost z derivati, vlozené derivaty nebyly oddélovany.

Daii 7 piijmi

Podle platnych danovych piedpisi ¢ini sazba dané z pfijmd pravnickych osob
pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan

Odlozena dail se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové
metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Piepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlasovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana
stejnym zptisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pteceniovanim majetku a zadvazkl Gctovanych v cizich
meénach se uctuji na Gcty nakladi nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu
a pfislusného poctu podilovych listh. Podilové listy jsou prodavany investorim
na zaklad¢ denné stanovované prodejni ceny.

Emisni aZio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu. Mezi urokové
vynosy a naklady jsou zahrnuty 1 zisky nebo ztraty ze zajiStovacich urokovych derivati.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu Gi€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu
srazkové dan€. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirii jsou zachyceny pied
odpoctem srazkové dan€. Dan ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bodé 5.15.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhii

V kapitole 5 jsou vynosy z trokti a podobné vynosy (bod 5.10) a vynosy z akcii a podili
(bod 5.11) uvedeny v geografickém clenéni podle emitenta ptislusnych cennych papiri.
U ostatnich kategorii vynost, popt. nakladl, geografické ¢lenéni neuvadime vzhledem k
tomu, Ze finanéni operace jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR, a ne
pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym typem finan¢niho instrumentu.
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Nasledné uddalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipad¢, ze tyto udalosti poskytly dopliujici informace
o skutecnostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v ptiloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauctovany
Vv tcetnich vykazech.

4, RIZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje EAM pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Fondu. Nové typy instrumentl jsou jednotlivé posuzovdny a v piipadé
vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu vcetné specifikace limit pro pozice
v takovych instrumentech. Diraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a nadiverzifikaci portfolia (pfedev§im u urokovych portfolii, resp. urokové Casti
portfolia Fondu).

Trini riziko

Fond pouziva celou fadu nastrojii pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfi¢emz
vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zakonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které piimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, irokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), ptipadné 1 akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislu§né
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V ptipad€ nakupu instrumentti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany
nejen z hlediska uveérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz
je posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR®).
VaR je pro Fondy Investi¢ni spole€nosti pocitan tymem Sledovani rizik a ocenovani

Ceské spotitelny metodou historické simulace v nadstavbovém systému MRS (do roku
2017 systém K+KVAR).
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Nize jsou v procentech uvedeny relativni mésicni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trznich rizik:

k 31.12.2019 Primérny VaR
Globalni VaR 3,23% 3,318%
Meénovy VaR 0,10% 0,094%
Urokovy VaR 0,23% 0,288%
Akciovy VaR 3,56% 3,807%

k 31.12.2018 Priamérny VaR
Globalni VaR 3,76% 2,50%
Ménovy VaR 0,06% 0,26%
Urokovy VaR 0,39% 0,35%
Akciovy VaR 4,23% 3,29%

Primérny VaR je pocitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Je sledovana globélni rizikova expozice a zaroven i rizikova expozice v rozlozeni
na cizomeénovy, urokovy a akciovy VaR. Na zdklad¢ takového rozkladu mohou byt
identifikovany kritické rizikové segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviluje
reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni ptipustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listt podilovych fondt
(v€etné fondl penézniho trhu a dluhopisovych fondit).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limiti je pribézné kontrolovano, pficemz je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potteby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, arokovych sazeb, popt. dalSich trznich veliCin, které by
mohly byt pro portfolio neptiznivé, je zajisStovano v pfimeéfeném rozsahu prostiednictvim
finan¢nich derivati. Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam lze
zobchodovat kontrakty a parametry povahou piesné odpovidajici potiebam zajisténi.
V portfoliich se objevuji pfedev§sim ménové swapy, mé€nové forwardy a irokové swapy.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni zdvazkd vyplyvajicich z finan¢nich
kontraktt. Likvidita je monitorovdna a fizena na zaklad¢ ocekavanych penéznich toka
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirQ a terminovych
vkladi.

Podle Zakona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji
vSak do 15 pracovnich dnil ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drZzeni
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzach, které Ize realizovat béhem
nckolika dnti, je nepravdépodobné, ze by Fond nebyl z divodu absence likvidnich
prostiedkll schopen dostat svym zavazkim.

EAM mize v souladu s ustanovenimi § 136 Zakona 240/2013 Sb. pozastavit vydavani
nebo odkupovani podilovych list Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné
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z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zdjmi podilnik. K pozastaveni
vydavani nebo odkupovani podilovych list mize dojit zejména na pielomu kalendainiho
roku, v pfipade¢ zivelnych udalosti, pti velmi silnych vykyvech na finan¢nich trzich a pii
velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listi, pokud by mohly
ohrozit majetek Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.17
Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limith ale soucasn¢ i limity uvedenymi
V platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé¢ EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivati. Pro jeji vypocet se vyuziva
standardni zdvazkova metoda. Oteviena pozice derivati nesmi presadhnout 100 % hodnoty
fondového kapitalu. EAM déale kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finanénich derivatd, ktery je vzhledem k protistranam, s nimiz Fond obchoduje,
nastaven na 10%. Tento limit mize byt snizen na 5 % v pfipad¢, ze by Fond chtél
obchodovat s protistranou, ktera neni uvedena v § 72 odst. 2 Zakona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivaty, jejichz pfeména na finan¢ni prostfedky netrva
déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota v praxi odpovida jejich realné hodnoté. Statut
Fondu urc¢uje vysi hodnoty majetku, ktera mize byt investovana do investi¢nich cennych
papiri nebo nastrojit penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviluje penézni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského néstroje zptisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb respektive vynosovych
ktivek, ménovych kurzli, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho
ratingu trznich subjektl, pfipadné jinych kreditnich udélosti a dalSich veli¢in a udalosti.
Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s investicni
politikou Fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohledituje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici
z podkladového aktiva modifikujiciho penéZni toky, riziko cenného papiru nebo néstroje

penéZniho trhu samotného 1 vySe zminéné riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos
derivatu obvykle kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztratu spojenou s operacemi S finanénimi derivaty lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.13. v tadku Zisk nebo ztrdta 7 pevnych terminovych operaci.

Fond muze uzavirat obchody s derivaty s t€émito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 45244782
Komer¢ni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350
ING Bank N.V. 49279866
PPF Bank 47116129
ERSTE GROUP BANK (HOLDING) 33209M
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5.1.

5.2.

| | |

Na denni bazi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano
piijimanim ¢i zasilanim kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je hotovost.

Nasledujici tabulka obsahuje vysi vydaného kolateralu v tisicich K¢. Kladna hodnota
vyjadiuje poskytnuti kolateralu, zaporna jeho pfijeti.

Protistrana k 31.12.2019 k 31.12.2018
Ceska spofitelna -6 500 7 200
CSOB -7115 0

Naklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi.
Obhospodaiovani kolateralu zajistuje Ceska spofitelna. Platba za tuto sluzbu je upravena
pomoci outsourcingové smlouvy. Déle se z kazdé operace plati poplatek dle platného
ceniku Ceské spofitelny.

DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami 31.12. 2019 31.12. 2018
Bézné ucty 92 347 113 622
Marzové ucty + slozené marze 4941 12 416
Celkem 97 288 126 038

Bé&Zné Gty v bankach jsou splatné na pozadani.

Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirG Praha
nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nejsou kotované na burzéach, jsou
odkupovany EAM, ktery je obhospodatuje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12. 2019 31.12. 2018
Potizovaci hodnota 2040 233 2067 932
Trzni pfecenéni 172 178 -100 763
Celkem 2212411 1967 169
Dluhové cenné papiry 31.12. 2019 31.12. 2018
Pofizovaci hodnota 184 095 173909
Trzni ptecenéni 6 390 2023
Alikvotni tirokovy vynos 918 941
Celkem 191 403 176 873

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s proménlivym kupoénem ¢inil
v roce 2019 na celkovém objemu dluhovych cennych papirt 0 % (2018: 0 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce
2019 ¢inil 100 % (2018: 100 %).
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5.3. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2019 31.12. 2018
Kladné realné hodnoty finan¢nich derivatt 24 042 6 059
Ostatni pohledavky ze zahrani¢nich a tuzemskych dividend 994 282
ZG¢tovani se statnim rozpoctem 0 1585
Celkem 25036 7926

5.4. Vlastni kapital

Fond nemé zikladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢&. Celkova
jmenovita hodnota vSech podilovych listli je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Emisni 4zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je
vykazovano samostatn¢. Fond G¢tuje o emisnim 4ziu jak pti prodeji podilovych listh, tak
1 pii jejich zpétném odkupu.

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pocétu
vydanych podilovych lista.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2019 ¢inila 1,1083 K¢
(2018: 0,9945 K¢). Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce,
za kterou byly realizovany ndkupy a odkupy podilovych listd Fondu. Tato hodnota se
minimalné odliSuje od ucetni hodnoty podilového listu k 31. 12. 2019 z divodu
dotctovani neékterych polozek v ramci Gcetni zaveérky.

Je planovano, ze zisk za rok 2019 ve vysi 254 765 tis. K¢ bude v souladu se statutem
Fondu pieveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondu ze zisku.

Ztrata za rok 2018 ve vysi 147 135 tis. K¢ byla v souladu se statutem Fondu ¢astecné

kryta snizenim fondu reinvestic (79 630 tis. K<), jeZ je soucasti ostatnich fondi ze zisku
a Caste¢né snizenim kapitalovych fondt (67 505 tis. K¢).

5.5. Piehled zmén Kapitialového fondu

Pocet Jmenovita hodnota Pouziti Kapitalové fondy
podilovych listd podilovych listi  kapitalového celkem

(v ks) fondu
Zustatek k 31. 12. 2017 1748 681 250 1748 682 -5 028 1743654
Podilové listy prodané 733 755 898 733 756 0 733 756
Podilové listy odkoupené -205 622 894 -205 623 0 -205 623
Zustatek k 31. 12. 2018 2 276 814 254 2276 815 -5 028 2271787
Podilové listy prodané 199 450 458 199 450 0 199 450
Podilové listy odkoupené -215 238 745 -215 239 0 -215 239
Pouziti fondu na kryti ztraty 0 0 -67 505 -67 505
Zustatek k 31. 12. 2019 2 261025967 2261026 -72 533 2188493
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5.6. Ostatni pasiva

5.7.

5.8.

5.9.

Ostatni pasiva 31.12.2019 31.12.2018
Zavazek vici statnimu rozpoctu 3907 0
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivata 254 11 385
Ostatni zavazky 323 514
Celkem 4 484 11 899

Vynosy a vydaje priStich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitaisky poplatek za prosinec
2019 ve vysi 154 tis. K¢ (2018: 141 tis. K¢&), obhospodatovatelsky poplatek za prosinec
2019 ve vysi 1 905 tis. K& (2018: 1 748 tis. K¢&), poplatek CS za vypocet VK a kurzu
za prosinec 2019 ve vysi 10 tis. K¢ (2018: 10 tis. K¢) a odména za vedeni lokalniho
subregistru ve vysi 8 tis. K¢ (2018: 14 tis. K¢&).

Finan¢ni derivaty vykazované jako zajiSt'ovaci derivaty

Fond v roce 2019 a 2018 o zajist'ovacich finan¢nich derivatech neuctoval.

Finan¢ni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnvch hodnotach

podkladovych nastroju:

31.12. 2019 31.12. 2018
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Meénové swapy 1643 406 1619618 1435 359 1441 004
Akciové futures 0 0 78 478 78 159
Celkem 1643 406 1619618 1513837 1519163

Otevfené pozice derivatl, uctované v podrozvahové evidenci, jsou piepocitdny denné na
realnou hodnotu, uctovani je v absolutnich hodnotéch.

Reélnd hodnota derivatu:

31.12. 2019 31.12. 2018
Kladné Zaporna Kladna Zaporna
M¢nové swapy 24 042 254 5628 11273
Akciové futures 0 0 431 112
Celkem 24 042 254 6 059 11385

M¢énové derivaty jsou splatné do jednoho roku. Akciové derivaty jsou splatné do jednoho
roku.
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5.10. Vynosy z urokt

2019 2018
Uroky z dluhovych cennych papirt 3355 1934
Uroky z vkladii 664 358
Uroky z repo obchodi 0 0
Uroky ze slozenych marzi 60 18
Celkem 4079 2310
Vynosy podle geografického umisténi trhi
2019 2018
Umisténi trhi Vynosy z tirokii a podobné vynosy Vynosy z droki a podobné vynosy
Ceska republika 4079 2310
Evropa 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 4079 2310
5.11. Vynosy z akcii a podili
2019 2018
Zahrani¢ni dividendy 17 027 3058
Celkem 17 027 3058
Vynosy podle geografického umisténi trhi
2019 2018
Umisténi trhia Vynosy z akcii a podili Vynosy z akcii a podili
Ceska republika 0 0
Evropa 9123 2044
Ostatni 7904 1014
Celkem 17 027 3058

5.12. Poplatky a provize

2019 2018
Obhospodarovatelsky poplatek 21345 19571
Depozitaisky poplatek 1722 1579
Provize a poplatky z obchodti s cennymi papiry 567 339
Vypocet VK a kurzu PL 116 107
Ostatni poplatky a provize 1358 1322
Celkem 25108 22918

Poplatek za obhospodarovani, hrazeny Fondem EAM, ¢ini v souladu se statutem Fondu
maximalné 0,90 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, kterou vykonava Ceska spofitelna,
a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,06 % z prumerné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
Fondu. Depozitaisky poplatek je fakturovan véetné 21 % DPH.
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5.13.

5.14.

5.15.

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a uctovany do vykazu zisku a ztraty, kromé
provize placené pii ndkupu cennych papiri, kdy se tato provize stava soucasti potfizovaci
ceny.

V piipadé vzajemnych investic mezi fondy obhospodaiovanymi EAM, se odpovidajici

¢ast obhospodarovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky se
uctuji samostatné do nakladii na poplatky a provize.

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

2019 2018
Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou
proti Gétim nakladd nebo vynost 241930 -83 340
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci 24 592 -49 402
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt -273 3764
Celkem 266 249 -128 978

Zisk nebo ztrata z cennych papir ocenovanych redlnou hodnotou proti uctim nakladt
nebo vynosu ptedstavuje predevSim zisky a ztraty z realizovanych prodejii cennych
papirt, ze splatnych cennych papiri a denni ocenéni cennych papiri na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivatii obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych
operaci s finanénimi néstroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivatii na redlnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilti pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdilt z devizovych Ucth a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkl a zaroven i
rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt, a zavazkl v zahraniéni
meéné na redlnou hodnotu.

Spravni naklady
2019 2018
Audit 138 143
Celkem 138 143
Daii z prijmi
Hlavni slozky dan€ z pfijma zahrnuji:
2019 2018
Dan splatna — bézny rok 7323 459
Daii z prijmi celkem 7323 459
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Dari splatné za béznv rok — dafiova analvza:

2019 2018
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 262 088 -146 677
Pficitatelné polozky 42 11
Odetitatelné polozky -17 027 -3 058
Zéklad dan¢ 245 103 -149 724
Uplatnéni danové ztraty -149 724 -
Zaklad dané po upraveé 95 379 -149 724
Dai (5%) ze zakladu dané 4769 0
Zahrani¢ni dividendy 16 883 2 859
Dan ze zahrani¢nich dividend 2532 429
Dodate¢né douctovani dané 22 30
Daii celkem 7323 459

OdloZena dan
K 31. 12. 2019 nevycislil Fond Zadnou odlozenou danovou pohledavku.

Danovou ztratu, ktera vznikla v roce 2018, si Fond uplatnil v plné vysi 149 724 tis. K¢
v roce 2019.

K 31. 12. 2018 vy¢islil Fond odlozenou danovou pohledavku z datiové ztraty ve vysi
7 486 tis. K¢. Z diivodu opatrnosti o této odlozené danové pohledavee nebylo ti¢tovano.

5.16. Vztahy se spriznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spfiznénymi osobami povazovany transakce
s Ceskou spofitelnou, a.s. a EAM.

31.12. 2019 31.12. 2018
Nevyfakturovany obhospodatrovatelsky poplatek — EAM 1905 1748
Nevyfakturovany depozitaisky poplatek — Ceska spofitelna 154 141
Nevyfakturovany popl.Central.depozitai — Ceska spofitelna 0 0
Nevyfakturovany lokalni subregistr 8 14
Nevyfakturovany popl.za vypodet NAV a kurzu PL — Cesk4 spofitelna 10 10
Ostatni 227 420
Zavazky ke spfiznénym osobam celkem 2304 2333

Naklady tétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2019 ¢inily celkem 3 764 tis. K¢&
(2018: 3 349 tis. K¢), z toho nejveétsi polozku predstavuje poplatek depozitaii ve vysi
1722 tis. K¢ (2018: 1 579 tis. K¢) a poplatek za vedeni majetkového uctu cennych papiri
ve vysi 981 tis. K¢ (2018: 797 tis. K¢).

Naklady uctované EAM v roce 2019 ¢inily 21 345 tis. K¢ (2018: 19 571 tis. K<), coz
predstavuje ro¢ni obhospodarovatelsky poplatek.

18



MPF 30 — otevieny podilovy fond
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5.17. Likvidita

V nize uvedenych tabulkéch je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv ¢lenénych podle

vvvvvv

Rok 2019

Do3 3 mésice 1-5let Nad5let Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici -1rok kovino
Pohledavky za bankami 97 288 0 0 0 0 97 288
Dluhové cenné papiry 0 0 0 191 403 0 191 403
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 2212411 2212411
Ostatni aktiva 16 797 8239 0 0 0 25036
Aktiva celkem 114 085 8239 0 191403 2212411 2526 138
Pasiva
Jina pasiva -2 558 -4 003 0 0 -13 615 -20 176
Cista vyse aktiv 111 527 4 236 0 191403 2198 796 2 505 962
Kapital — disponibilni -2 505 962 0 0 0 0 2 505 962
Rozdil -2 394 435 4236 0 191403 2198796 0
Rok 2018

Do3 3 mésice 1-5let Nadb5let Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici -1rok kovano
Pohledavky za bankami 118 839 0 0 0 7200 126 039
Dluhové cenné papiry 0 0 0 176 873 0 176 873
Akcie a podilové listy 0 573 537 0 0 1393631 1967 168
Ostatni aktiva 5570 2 356 0 0 0 7 926
Aktiva celkem 124 409 575893 0 176873 1400831 2 278 006
Pasiva
Jina pasiva -5 897 -7 915 0 0 -13 812
Cista vyse aktiv 118512 567 978 0 176 873 1400831 2264194
Kapital — disponibilni -2 264 194 0 0 0 0 -2264194
Rozdil -2 145 682 567 978 0 176 873 1400831 0

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou redlné preménitelna
do penéznich prostfedkl v kratsi dobé, nez je pfedpokladana realizace odkupii podilnikt
Fondu.
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5.18.

5.19.

5.20.

Majetek a zavazKy vykazané v podrozvaze

V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany pohledavky a zavazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty pfedané do spravy a k ulozeni. Polozka hodnoty piedané
do uschovy, do spravy a k ulozeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondi EAM, které ma Fond ve svém portfoliu).

Majetek a zavazKy nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

Udalosti po datu ucetni zavérky

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19
(koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné
ovlivnil mnoho zemi. Statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, pobotka Ceska republika peélivé monitoruje situaci a hleda zpisoby, jak
minimalizovat dopad této pandemie na ¢innost Fondu.

Statutarni organ odstdpného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska
republika peclivé zvazil potencialni dopady COVID-19 na aktivity a fungovani Fondu a
dospél k zavéru, Zze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepietrzité¢ho trvani Fondu.
Vzhledem k tomu byla ucetni zdvérka k 31. 12. 2019 zpracovéna za ptedpokladu, ze Fond
bude nadéle schopen pokracovat ve své ¢innosti.
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Sestaveno dne:  Podpis statutarniho Osoba odpovédnd za Osoba odpovédna za ucetni
organu: ucetnictvi (jméno, podpis):  zavérku (jméno, podpis):
i | w7
/ e 1z, / -
Il ¢ 74 /il
17.04.2020 Ing. Martin Rezaé Jana Potockova Helena Kolpasky Mesarosova
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