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Pololetni zprava standardniho otevireného podilového fondu
za obdobi I. — VI. 2019

(dle ustanoveni § 237 odst. 1 a § 238 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. b) vyhlasky ¢. 244/2013 Sh.)

SPOROTREND - otevieny podilovy fond

ISIN: CZ0008472289 — tfida CZK C LEI: 31570010000000019107
ISIN: CZ0008475217 — trida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR

akciovy

Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listl
predevsim investicemi do akcii spole¢nosti z kandidatskych a novych ¢lenskych zemi Evropské unie.
Investi¢ni spoleCnost operuje na kapitadlovych trzich i s cilem dosdhnout zhodnoceni majetku
v podilovém fondu vynosy z rozdili prodejnich cen a cen poftizeni cennych papirti a z dividendovych
vynost z cennych papirit v majetku v podilovém fondu.

Struktura portfolia neni pfizptisobovana slozeni zddné¢ho indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Radim Kramule, Ing.
funkce vykondvané/é k 30. 6. 2019  portfolio manazZer
Rok narozeni 1981

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent Vysoké skoly ekonomické v Praze, obor
vzdélani/obor, mezinarodni obchod (2006)
odborné kursy/specializace » M. A. in Economics of International Trade and
European Integration (2004 — 2005)
> Akciovy analytik v CS (2007 —2011)
» Institutional Equity sales and trading (2011 - 2013)
Odborna praxe v oblasti 5,5 roku
kolektivniho investovani (SPOROTREND (09/2013 -))
(z toho odborné praxe portfolio
manazera)

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spolecnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim od3tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsané¢ho v obchodnim
rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejsttiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolec¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.



Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma prévni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifika¢niho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spolednost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, kterd byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pieshrani¢ni fuze a po jeho schvaleni statutdrnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zdpisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke sloudeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matetskou spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fize Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost FErste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fondi, jejichz domovskym stitem je Ceské republika,
jsou nadale zajisStovany prostfednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitaf je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manazera fondu

Nejvétsi posunem v prvnim pololeti roku 2019 byla rétorika americké centralni banky FED. Zacatkem
roku se oCekavalo, ze sazby v nejvetsi ekonomice svéta budou nadale rist, ale slabsi data z globalni a
americké ekonomiky vedly k tomu, Ze vyjadifeni FEDu se posunula postupné od rlstu sazeb, pres
stabilni sazby az k moznosti jejich snizeni. Zména rétoriky FEDu jde primarné za zhorSujicim se
vykonem globalni ekonomiky (snizujici se tempo riistu v Ciné a pokles mezinarodni obchodu) a to pres
to, Zze data zamerické ekonomiky jsou stale velmi silna (pfedevSim trh prace a spotiebitelska
poptavka). Aby toho nebylo madlo, tak se k holubi¢imu FEDu pfidala i ECB, coz prospélo naptic
rizikovym aktivim. V prvni poloviné roku 2019 pak rostly na cené jak dluhopisy, tak akcie a zaroven i
cenné kovy v Cele se zlatem. Tim, Ze rezervni centralni banky slibuji dostatek likvidity na trhu, tak
rostla 1 aktiva v rozvijejicim se svété (ta jsou citliva na dolarovou likviditu). Na jednu stranu tedy trhy
ocenily pfipravenost centralnich bank podporovat trhy, na druhou stranu se néktefi ucastnici ptaji, zda
pies vySe uvedené kroky nesmétujeme k recesi. Faktem zlstava, ze zadluZenost svétové ekonomiky je
vysokd. Na konci 1. kvartalu 2019 dosahovala vyse 246 mld. USD (320 % HDP) a zadluzeni je jen



2 mld. pod vrcholem z roku 2008 (zdroj: IIF). Obchodni dohoda mezi USA a Cinou je v nedohlednu a
konjunktura trvé jiz ptes 10 let. Vyhled na dalsi obdobi je jako obvykle nejasny a bude hodné zalezet
na sentimentu firem a domécnosti, zda piestanou utracet nebo nadale podpofi svétovou ekonomiku.
Podivame-li se na vykonnost jednotlivych hlavnich regiont, tak globélni akciovy index (podle MSCI)
pridal v 1. poloviné roku masivnich 14,9 % v USD vyjadfeni. Je mozna dobré ptipomenout, ze stejny
index zavfel rok 2018 téméf s 12 % poklesem, tudiZ minulé ztraty akcie odepisovaly. Americky index
S&P500 rostl o +17,4 %, Eurostoxx600 posilil o 13,1 %, rozvijejici se trhy +9,2 %, Asie +9,1 % a
Latinska Amerika o +10,8 %. VSechny udaje jsou v USD. Nejhorsi pololetni vykonnost drZi index v
Pakistanu (-22,1 %), kdy indexu nepoméha konflikt s Indii a vysokd mira inflace. Nejvykonnéjsim
trhem 1. pololeti 2019 se stal Recky index s +40,5 % ristem (vie v USD). Z hlediska valuaci je $irsi
evropsky index s ukazatelem ceny k odhadovanym ziskiim na pftiblizné 14,2x nasobku, americky index
S&P500 aktudlné zhruba 17,3x a ob¢ hodnoty jsou blizko dlouhodobym priméram.

Stfedni a vychodni Evropa (SVE) opét ukézala, ze kazdy trh je zde specificky a malokdy trhy dodavaji
podobnou vykonnost. Prvni polovina roku 2019 byla v priméru povedena, kdyz indexy dodévaly
pomérné vysokou vykonnost. Nejlepsim trhem se v 1. pololeti 2019 stalo Rusko (+29,5 % v USD).
Kladnou vykonnost pak vykézala vétSina indexii, kdy Polsko ptipsalo +2,9 %, Mad’arsko +1,6 % a
Cesko +6,0 %. Je patrné, 7e jadro SVE svou vykonnosti vyrazné zaostavalo za globalnimi indexy.
Vyjimkou pak bylo Rumunsko, které si v USD vyjadfeni pfipsalo 16,2 %. Jedinym trhem se zapornou
vykonnosti v dolarech bylo Turecko, které odepsalo -2,8 % a to predevsim diky oslabeni liry a
probihajici recesi. Ménové pohyby byly vii€i dolaru rozdilné, kdy koruna a zloty posilily o 0,4 %, forint
ztratil 1,4 %, ron oslabil o 2,4 %, lira odepsala 9,4 % a rubl posilil o 8,9 %. Valuace sledovanych trhi
na konci pololeti byly v regionu pod svymi dlouhodobymi priméry (relativné levnégjsi). Dle odhada
analytiki se Praha obchodovala na 11,4x P/E (prumér 12,9x), Mad’arsko na 10,2x (pramér 10,8x),
Polsko na 11,6x (primér 12,0x), Rusko na 5,8x (primér 6,5x) a Turecko na 6,2x (primér 9,9x).
Zdrojem udajii je Bloomberg.

Z hlediska alokace aktiv fondu nejvétsi ¢ast je umisténa v akciich s regionalni strukturou zamétenou na
Sest hlavnich trhii (CR, PL, TU, RU, Rumunsko a Mad’arsko). Na za¢atku roku 2019 drzel fond 97,4 %
v akciich a zbytek v hotovosti (celkova aktiva 1,66 mld. K¢). Mezi hlavni regionalni expozice patiilo
CR s23,2 %, Polsko s 20,6 %, Mad’arsko s 18,0 %, Rusko s 17,8 %, Rumunsko se 7,2 % a Turecko
s 6,0 %. Zbytek portfolia bylo zainvestované majoritné¢ v Rakousku (4,5 %). Na konci pololeti roku
2019 byl fond zainvestovan v akciich z 97,7 % a zbytek v hotovosti (celkova aktiva 1,66 mld. K¢).
Cisté odkupy z fondu dosahly 119,0 mil. K& Regionalni expozice hlavnich trhii ¢inila: CR s 26,6 %,
Polsko s 24,7 %, Mad’arsko s 16,3 %, Rusko s 13,4 %, Rumunsko s 8,5 %, Turecko s3,8 % a
Rakousko s 4,5 % patfilo k hlavnim statim zbylych alokovanych aktiv. Cista vykonnost fondu &inila za
1. pololeti 2019 +8,8 % a vykonnost srovnavaciho indexu ocisténého o naklady a poplatky vedeni
fondu Cinila +5,9 %.

Rizeni rizik

Uvéroveé riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodarovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investi¢nich instrumentl tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v piipad€é vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limith pro pozice v takovych instrumentech.
Diraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevs§im u trokovych
portfolii, resp. irokové Casti portfolia fondu).

Trzni riziko
Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pficemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, krom¢ zakonnych omezeni, také souboru internich



limitd, které piimo ovliviluji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Ptislu$né limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V piipad€ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
uverového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zdklad¢ c¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. ptijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je mefena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR*). VaR je pocitan utvarem
Ceské spotitelny, a.s., specializovanym na Fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6.2019, %

Hodnota VaR za urokové riziko 0,00
Hodnota VaR za ménové riziko 1,89
Hodnota VaR za akciové riziko 7,30
Globalni VaR 7,31

Je sledovana globalni rizikova expozice a zdroven 1 rizikova expozice v rozlozeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pri¢emz tato identifikace pak zpétné¢ ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listli podilovych fondl (véetné fonda
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limiti je pribézné kontrolovano, pficemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzli, irokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu nepfiznivé, je zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostiednictvim finan¢nich derivata.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou ptesn¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
ménoveé swapy, ménoveé forwardy a urokoveé swapy.

Stav realnych hodnot derivath je zachycen na rozvahovych tétech:
k 30. 6. 2019, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdroji ke splnéni zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovdna a fizena
na zakladé ocekavanych penéZznich tokli a v souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papiri a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spoleCnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak
do 2 tydnii od data, ke kterému prostfednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrZela zadost o jeho odkoupeni.
Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnd, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z diivodu absence likvidnich prostiedkti schopen dostat svym zavazkim.
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Investi¢ni spolecnost miize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii fondu, pokud je to nezbytné
zdGvodu ochrany prav nebo pravem chranénych z4ymi podilnikdi. Obhospodafovatel mulze také
rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii fondu na dobu nezbytné nutnou
z provoznich diivodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zaveérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limith ale sou€asné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé tad¢ se vyhodnocuje oteviena pozice derivatil. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zavazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi presahnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Dale se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci zfinan¢nich derivatl, kde je ve vztahu
k protistranam, pfi repo obchodech, maximalni oteviend pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrzeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi prekrocit 5 % v piipadé, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, kterd tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichz pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich redlné hodnoté. Statut fondu urCuje vysi hodnoty majetku, kterd muize byt
investovana do investi¢nich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského néstroje
zptisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzti, cenovych nebo kurzovych indext, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektd,
ptipadné jinych kreditnich udélosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménn4, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
i riziko protistrany.

Derivéty jsou vyuzivany pievazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond muize uzavirat obchody s derivaty zejména s t€émito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spotitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komercni banka, a.s. 453 17 054
Erste Group Bank AG FN 33209m

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodatrovani
kolateralt zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Daéle se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spofitelny, a.s.



Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikti
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472289 — tiida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
Leden 7 326 662 8379 17 226 376 19672 -9899 714 -11 293
Unor 6 156 434 7191 27 277 554 31964 -21121 120 -24 773
Brezen 5387731 6 359 21190 063 25031 -15 802 332 -18 672
Duben 5 898 388 7 125 28 748 120 34738 -22 849732 -27 613
Kvéten 3952379 4589 21 652 396 25342 -17 700 017 -20 753
Cerven 2979 201 3570 13 250 090 15842 -10 270 889 -12 273
CELKEM 31700 795 37213| 129344599 152 590 -97 643 804 -115 377
Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475217 — tfida CZK DPM C
Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
Leden 0 0 0 0 0 0
Unor 0 0 0 0 0 0
Bfezen 0 0 0 0 0 0
Duben 0 0 0 0 0 0
Kvéten 0 0 21 398 502 20 160 -21 398 502 -20 160
Cerven 0 0 0 0 0 0
CELKEM 0 0 21 398 502 20 160 -21 398 502 -20 160
Poznamky:
1. Pro piepocet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 28. 6.2019 a uveiejnény

2.

v kurzovnim listku ¢. 124.

Investi¢ni spole¢nost neuzaviela s Zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Investice do podilovych listll v sob& obsahuje riziko vykyvi aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predevsim syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti priibézné prepocitavan,
aktudlni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdé€leni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do piislusné skupiny
nemtiZze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu ¢asu ménit.




4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 natfizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2019
fond nezaptijcil Zadné cenné papiry a ani nemél vypijceny Zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodit).



Hodnota PL, K¢

Vyvoj hodnoty podilovych listt OPF SPOROTREND
v prubéhu I. pololeti 2019
ISIN CZ0008472289

AN
. //Ww o/

1,1054 1 1 1

1,2304

1,2054




Hodnota PL, K¢

1,0123

Vyvoj hodnoty podilovych listat OPF SPOROTREND
v prtibéhu I. pololeti 2019
ISIN CZ0008475217

0,9923

A

0,9723

0,9523 A

0,9323




Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c-elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2
Aktiva celkem 1 1678 303 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 48 872 2,91
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 48 872 2,91
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 0 0,00
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10 0 0,00
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 0 0,00
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 1620 438 96,55
Akcie 13 1620 438 96,55
Podilové listy 14 0 0,00
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Zfizovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 8 993 0,54
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy piistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den

rozhodného

obdobi,
tis. K&
A B 1

Pasiva celkem 1 1678 303
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam 2 0
Zavazky vuéi bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky vuéi bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 1328
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 2 811
Rezervy 10 5512
Rezervy na dichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 5512
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 794 141
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 1492 237
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 1492 237
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 -1 158 454
Ocenovaci rozdily 25 0
Oceiovaci rozdily z majetku a zavazku 26 0
Oceiovaci rozdily ze zajiStovacich derivatu 27 0
Ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocenovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 397 000
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 143 728




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zac¢atku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. K¢
A B 1
Vynosy z Grok(i a podobné vynosy 1 105
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirt 2 0
Vynosy z Groku z ostatnich aktiv 3 105
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -1
Vynosy z akcii a podilti 5 51113
Vynosy z akcii a podilli z G¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podilti 7 51113
Vynosy z poplatkl a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -19 476
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 117 941
Ostatni provozni vynosy 11 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -54
Néklady na zaméstnance 14 0
Mzdy a platy zaméstnanci 15 0
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 0
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 -54
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 -159
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vilivem 24 0
Ztraty z prev. ucasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné éinnosti pred zdanénim 29 149 469
Mimofadné vynosy 30 0
Mimofadné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 32 0
Daii z pijmu 33 -5741
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 34 143 728




Doplnrikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 1 668 652
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2019, tis. K& tiidy CZK C 2 1616 668
tiidy CZK
DPM C 3 51984
fondu celkem 4 1845 838
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2018, tis. K& tfidy CZK C 5 1771980
tiidy CZK
DPM C 6 73 858
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 30. 6. 2017 7 2 009 436
Pocet emitovanych podilovych listu k 30. 6. 2019, ks tiidy CZK C 8 1 344 308 380
tiidy CZK
DPM C 9 53 112 697
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2019, K& tiidy CZK C 10 1,202603
tiidy CZK
DPM C 1 0,978749
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2018, K& tiidy CZK C 12 1,156596
tiidy CZK
DPM C 13 0,925897
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, Ké k 30. 6. 2017 14 1,166829
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 15 1,00
Hodnota v§ech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list, KEé 16 X
za fond 17 16 373
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tfidu 18 16 256
podilového fondu, tis. Ké CZKC
za tfidu CZK
DPM C 19 117
za fond 20 819
celkem
“ [P N za tfidu
Uplata depozitafi, tis. KEé CZK C 21 787
za tfidu CZK
DPM C 2 32
Naklady na audit, tis. Ké 23 54




Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stréanky CNB - Vykaznictvi Ceské nérodni banky - Vefejny pristup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investi¢ni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o . L1z Pocet o .
. . . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nomindlni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . . k . na jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta . ..+ |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativeé emitenta . i . N ks : N .
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 AT 104 148 178 16 310 17 640 30948 31 0,79
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE ROSNGNACNOR RO 104 148 178 54 458 61 465 355135 1909 0,00
MONETA MONEY BANK AS CZ0008040318 Ccz 104 148 178 56 256 57 080 745 164 745 0,00
KOFOLA CS AS CZ0009000121 Cz 104 148 178 32270 33068 114 028 11 403 0,00
ALIOR BANK SA PLALIOR00045 PL 104 148 178 22 001 19 876 66 627 3990 0,00
DINO POLSKA SA PLDINPL0O0011 PL 104 148 178 17 195 23515 30 000 18 0,00
CD PROJEKT PLOPTTCO00011 PL 104 148 178 24 404 25784 20 000 120 0,40
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA PLWRTPL00027 PL 104 148 178 28 417 33844 90 000 27 0,51
PLAY COMMUNICATIONS SA LU1642887738 PL 104 148 178 16 786 26 133 134 950 0 0,00
PHILIP MORRIS CS0008418869 Ccz 104 148 178 31219 29 607 2177 2177 0,22
MOBILE TELESYSTEMS-USD RUO007775219 RU 104 148 178 15 361 20 248 200 000 7 0,00
ALROSA AO RUO0007252813 RU 104 148 178 25 218 24 228 792 393 141 0,01
ERSTE GROUP BANK CzZK AT0000652011 AT 104 148 178 115 199 127 104 154 215 154 0,02
DO CO RESTAURANTS AND CATERIIAT0000818802 AT 104 148 178 71312 74 028 34 308 873 0,00
CEZ CZ0005112300 Ccz 104 148 178 71 150 71815 132 990 13 299 0,00
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 PL 104 148 178 62 067 63 746 95 221 570 0,00




Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investini Podil na
Investi¢ni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o , 1 Pocet o g
. . . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . ) k : na jednotek, LT
cenného papiru | emitenta ..., |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . M . N ks . N :
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

PSJC LUKOIL ADR US69343P1057 RU 104 148 178 59 417 69 852 37 000 827 0,00
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR¢ RO 104 148 178 31169 40124 18898 609 10 158 0,00
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNOR1 RO 104 148 178 21 001 24 445 1898 882 10 206 0,00
02 CZECH REPUBLIC AS CZ0009093209 Cz 104 148 178 29 805 27 393 123 672 1237 0,00
GEDEON RICHTER RT. HU0000123096 HU 104 148 178 83597 79 117 192 083 1511 0,10
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 104 148 178 20771 22 564 88 000 527 0,00
OTP BANK HUO0000061726 HU 104 148 178 111121 109 180 122 800 966 0,00
SBERBANK RU0009029540 RU 104 148 178 18 036 25431 300 000 1 0,00
CCC SA PLCCCO0000016 PL 104 148 178 49 694 44 421 44 000 26 0,00
STOCK SPIRITS GROUP PLC GBOOBF5SDZ96 GB 104 148 178 21 882 22 666 356 390 36 0,00
MOL HUNGARIAN OIL HU0000153937 HU 104 148 178 74 307 74 697 301 200 2962 0,00
KOMERCNI BANKA Cz0008019106 Cz 104 148 178 41927 44 105 49 500 4950 0,00
X 5 RETAIL GROUP NV-REGS (GDR) US98387E2054 NL 104 148 178 14 474 19938 26 000 581 0,00
POWSECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEI PLPZU0000011 PL 104 148 178 72 194 71895 275 000 165 0,00




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Financni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 1620 435
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Financni derivaty podie § 13 17 0
Vklady podle § 15 18 48 872
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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