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Investi¢ni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout konzervativnéjsi casti investorti dlouhodobé zhodnoceni
podilovych listi pfedevSim investicemi do statnich dluhopisi s nizkym kreditnim rizikem.
Cile je dosahovano expozici predevSim na cCesky stit a na staty evropské ménové unie.
Neni investovano do akcii. Ménové riziko je u dluhopistt denominovanych v cizich ménach z ptevazné
¢asti zajiStovano do CZK.

Struktura portfolia neni pfizptisobovana slozeni zddného indexu (benchmarku). Je usilovano,
aby portfolio podilového fondu ve stiednédobém horizontu ptekonavalo vynos srovnatelného portfolia
z Ceskych statnich dluhopist. Navratnost investice do podilového fondu nebo vynos z této investice
nejsou garantovany nebo zajisStény. Nejedna se tedy o garantovany nebo zajistény fond.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodaiské ¢innosti.

Podrobny popis investicni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazerka fondu

Jméno, prijment, titul/y, Margarita Sinicyna, Mgr., CFA

funkce vykonavana/é k 30. 6. 2022  portfolio manazerka

Rok narozeni 1987

Kvalifikacni predpoklady: » Absolventka Moskevské statni univerzity
vzdelani/obor, M. V. Lomonosova, mechanicko-matematicke fakulty,
odborné kursy/specializace obor ekonomika (2009)

» Nostrifikace magisterského vzdélani,
Univerzita Karlova v Praze, matematicko-fyzikalni
fakulta, obor finan¢ni a pojistna matematika (2009)
Pokrocila analyza portfolii, Moneco, Praha (2016)
Corporate Credit Analysis, Fitch Learning, Viden (2017)
Junior Asset Manager Program, Erste Asset Management
GmbH, Viden (2017)
» Chartered Financial Analyst Course,
CFA Institute, Charlottesville, USA (2018)
» Advanced Corporate Credit Analysis & Early Warning
Signals, Fitch Learning, Videni (2018)

YV VYV

Odborné praxe v oblasti 6,25 roku

kolektivniho investovani (TRENDBOND (01/2016 -),

(z toho odborna praxe portfolio DLUHOPISOVY FOND (01/2016 -),
manazera) FOND STATNICH DLUHOPISU (01/2016 - ))



Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investiéni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videni, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zidkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registraénim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydané¢ho v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodarovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investi¢nich fondt, jejich? domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investicni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spole€nosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V rdmci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl ptipraven projekt pteshrani¢ni faze a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spoleCnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slougeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji mateiskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spoleCnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitaiem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni 8 596 pism. €) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.



Komentar manazerky fondu

Zakladnim scénaiem pro prvni polovinu letosniho roku bylo pokracujici zptisiovani ménové politiky
Ceské narodni banky (CNB). Olekavalo se, Ze na tnorovém zasedani dojde k dal§imu zvy3eni
urokovych sazeb, a to 0 0,75 % na 4,5 %. CNB nakonec rozhodla v souladu s timto o¢ekavanim. Jeji
aktualizovand progn6za naznacila, Ze inflace jeSté bude stoupat, a Ze porostou i urokové sazby. OvSem
uz ve druhé poloviné roku by podle prognézy mohly sazby zalit klesat. Trh si tak tiskovou konferenci
vylozil jako celkem ,holubi¢i® (tzn. konzistentni s uvolnénou ménovou politikou). Trzni sazby, jez
pfedtim v ocekavani zvyseni sazeb (ale i v reakci na vyvoj na globdlnich trzich) rostly, opét mirné
poklesly. AZ do konce mésice se drzely na sniZzenych trovnich (zhruba 3,8 % na kratkych a 3 % na
dlouhych splatnostech).

Na konci Unora se dramaticky vyostfila geopoliticka rizika, coz vyvolalo na trzich ut€k do bezpedi.
Koruna prudce oslabila a na zac¢atku biezna se pohybovala jiz nad urovni 25,80 CZK/EUR. V tu chvili
na trh vkro¢ila CNB a pomohla stabilizovat trh devizovymi intervencemi. Poméré zahy se ukazalo, Ze
svét necelil ,,pouze” kratkodobému utéku do bezpeci, nybrz vyraznému naruSeni globdlnich (v
neposledni fadé komoditnich) trhil. Pro ¢eskou ekonomiku se podle CNB jednalo o $ok stagflaéniho
charakteru. Vyrazn& se zménila o¢ekavani vyvoje inflace a trokovych sazeb. Rétorika CNB v priib&hu
biezna potvrdila, Ze mizeme ocekavat dalsi zptisnéni ménové politiky.

Trzni ocenéni piedjimala, Ze na konci 1. ¢tvrtleti dojde k 0,75% zvySeni urokovych sazeb. Na svém
zasedani 31. biezna CNB nakonec pfikroéila ,jen* k 0,5% zvy$eni dvoutydenni repo sazby (na 5 %).
Vyznéni tiskové konference bylo vSak velmi ,jestfabi®. Ocekavalo se tak, Ze zpfisiiovani ménovych
podminek bude nadale pokracovat.

Vynosy statnich dluhopisit v bfeznu zrychlily rist. Na kratkém konci vynosové kiivky prolomily
hladinu 4,7 %, na jejim delSim konci potom 4 %. Za obCasncho kolisani dale pokracovaly v rastu a
pred kvétnovym zasedanim CNB se ustalily na zhruba 5,2 % a 4,3 %.

Inflace mezitim pokradovala ve zrychlovani a CNB naznaila, Ze jeji aktualizovana prognéza mize byt
vice stagflacni. Ocekdvané zptisniovani ménovych podminek tak mélo probihat jiz mirnéjSim tempem.
Kvétnové zasedani CNB viak pfineslo nedekané vyrazné zvyseni sazeb, a to o 75 bazickych bodt
(0,75 %) na 5,75 %. Pfi svém rozhodovani CNB dokonce piihlédla k alternativnimu scénafi se
vzdalenéjSim horizontem ménové politiky. Ten pocital s méné prudkym zvySovanim sazeb nez
zakladni scénaf aktualizované prognézy. Sazby se tak mély po delsi dobu zdrzet v blizkosti 6 %, oproti
strmému narastu nad 8 % (a naslednému pozvolnému poklesu) v zékladnim scénafi.

V poloving kvétna trhem zahybalo jmenovani nového guvernéra CNB. Trh ho pievazné fadil k
,holubi¢imu* kiidlu bankovni rady, v reakci na zpravy o jeho jmenovéni tak koruna oslabila. CNB se
nasledné rozhodla zaintervenovat na devizovém trhu. Trh jeSté chvili zkoumal, zda bude opravdu
zachovana kontinuita v rozhodovani bankovni rady, v niZz nakonec mélo dojit dokonce k pocetnéjsi
obméné. Ta nakonec probchla pomérné hladce. Pozornost se piesunula zpatky na globalni (i
samoziejmé lokalni) ekonomicky vyvoj. Cerstvé publikované statistiky inflace opét piedéily otekavani
a posunuly trzni odhady urokovych sazeb jest¢ o kousicek vySe. Prevladala ofekavani, Ze na svém
Gervnovém zasedani zvysi CNB sazby pfinejmensim o 1 %, nejpravdépodobnéji viak az o 1,25 %, a Ze
obménéna bankovni rada je potom bude po néjakou dobu zachovavat na dosazené trovni.

Na svém &ervnovém zasedani zvedla Bankovni rada CNB trokové sazby v souladu s odekavanim, o
1,25 % na rovnych 7 %.

Vymosy ceskych statnich dluhopist ve druhé poloviné ¢ervna dosahly az 6,7 % na kratkych a 5,8 % na
dlouhych splatnostech. Kratce na to prudce otocCily v obavach z hlubsi (pravdépodobné celosvétové)
recese. Dvoulety dluhopis na konci ¢tvrtleti nabizel jiz okolo 6,2 %, jeho desetilety protéjsek potom
4,8 %.



Fond v uplynulém pololeti vyuzil nartistu vynost a (vzhledem k rostoucimu riziku hospodarské recese)
navysil expozici zejmena v segmentu delSich splatnosti. Nadale pfitom byl fizen defenzivné a vyuzival
atraktivnich sazeb nabizenych néstroji penézniho trhu.

Rizeni rizik
Uveérové riziko
V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodaiovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investi¢nich instrument tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumentt jsou jednotlivé posuzovany a v piipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limitli pro pozice v takovych instrumentech. Dlraz je

kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych portfolii,
resp. urokové Casti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu néstroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limitd, které pifimo ovliviyji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo
modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle

jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popi. dalsi charakteristiky fondu. Ptislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V ptipad¢ nakupu instrumentli nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zékladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitdn Utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historicke
simulace v nadstavbovém systému MRS.

NiZe jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 30. 6. 2022, %

Hodnota VaR za Urokove riziko 2,05
Hodnota VaR za ménové riziko 0,00
Hodnota VaR za akciové riziko 0,00
Globalni VaR 2,06

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova expozice v rozloZeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pric¢emz tato identifikace pak zpétné ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listh podilovych fondi (véetné fondi
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limiti je prubézné kontrolovano, pificemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v piipadé potieby jsou tyto limity revidovany.



Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu nepiiznivé, je zajistovano v piiméteném rozsahu prostiednictvim finanénich derivatu.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pifesné odpovidajici potifebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji piedevsim
ménove swapy, ménoveé forwardy a urokové swapy.

Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych tuctech:
k 30. 6. 2022, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivéti 0
Riziko likvidity

DalSim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze fond nebude mit véas dostatek
zdroji ke splnéni zavazki vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich tokti a v souvislosti stim je také upravovéna struktura portfolia
cennych papirii a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. c) zdkona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investicni
spoleCnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 1 mésice od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrZzela Zadost o jeho
odkoupeni. JelikoZ v drzeni fondu jsou cenneé papiry, které lze realizovat béhem n¢kolika dnt, je
nepravdépodobné, ze by fond nebyl z divodu absence likvidnich prostfedki schopen dostat svym
zavazkim.

Investi¢ni spole¢nost muze v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
zdiavodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmt podilniki. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich divodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s tcetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limitd ale souc¢asné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé se vyhodnocuje oteviena pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zadvazkova
metoda. Oteviena pozice derivati nesmi presahnout 100 % hodnoty fondového kapitalu. Déale se
kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatt, kde je ve vztahu K protistranam, pfi
repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu, pii dodrZeni stanovenych
pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekrocit 5 % v ptipad€, ze bychom chtéli obchodovat
s protistranou, ktera tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce likvidni derivaty,
jejichZ pfeména na finanéni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichZz dosazena hodnota v praxi odpovida
jejich readlné hodnoté. Statut fondu urCuje vySi hodnoty majetku, ktera mize byt investovana do
investi¢nich cennych papirt nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviiuje penézni
toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zptisobem vhodnym k
efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. PenéZni toky jsou modifikovany typicky v
zavislosti na vyvoji urokovych sazeb, respektive vynosovych ktivek, ménovych kurzi, cenovych nebo
kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjekti, ptipadné jinych kreditnich udalosti a



dalsich veli¢in a udalosti. Proménna, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s
investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
I riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisténi. Z tohoto divodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond muZe uzavirat obchody s derivaty zejmena s t€mito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spotitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komereni banka, a.s. 453 17 054

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano piijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolaterdlem je finan¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralt zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Dale se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku Ceské
spoftitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilnikt
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢
Leden 160 340943 146 700 0 Of 160340943 146 700
Unor 24 589 419 22 900 50 000 000 46 427 -25410581 -23 527
Brezen 156 297 471 140 000] 147 000 000 135519 9297471 4481
Duben 85217 087 74 300 15 000 000, 13082 70217 087 61218
Kvéten 119132713 100 000 90 000 000 77 040 29132713 22 960
Cerven 60 240963 50 000 14 900 000, 12 485 45 340 963 37515
CELKEM 605 818 596 533900F 316 900 00 284 553] 288 918 596 249 347

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2022 je 5 019 180 976 ks.



Poznamky:
1. Pro piepodet cizich mén na K¢& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2022 a uvefejnény

V kurzovnim listku ¢. 127.

Investicni spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni 8§ 85 az 91 zadkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvi aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen piedev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rust hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti priibézné prepocitavan,
aktualni informaci o zatazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci anainternetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatrazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pritbé¢hu ¢asu meénit.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2022 m¢l
fond uzaviené reverzni repo obchody viz nize pfilozené tabulky.

CP v
podrozvahové Zbytkova
evidenci v trzni Nazev Finanéni Druh a splatnost
hodnoté Ména smluvni hotovost kvalita Zemé [kolateralu| Uschovatel
Druh SFT v tis. Ké kolateralu strany Emitent | vtis. K€ | kolateralu | protistrany | ve dnech | kolaterdlu
REVERZNI CESKA
REPO KOMERCNi [NARODNI POKL. CESKA
OBCHOD 47 526 CzK BANKA, as | BANKA [ 50 000 | POUKAZKY | REPUBLIKA 7 CS, as.
REVERZNI CESKA
REPO KOMERCNi [NARODNI POKL. CESKA
OBCHOD 95 051 CZK BANKA, as | BANKA | 100 000 | POUKAZKY | REPUBLIKA 1 CS, as.
Uroky z reverznich repo operaci V tis. K¢
Néakladové troky z reverznich repo operaci celkem ke
30.6.2022 169
Néakladové troky z reverznich repo operaci zaplacené do
30.6.2022 169
Nérokové Uroky nabé&hlé z otevienych reverznich repo operaci
ke 30.6.2022 0
Vynosoveé roky z reverznich repo operaci celkem ke 30.6.2022 4071
Vynosové Uroky z reverznich repo operaci zaplacené do
30.6.2022 3945
Vynosové Uroky nabéhlé z otevienych reverznich repo operaci
ke 30.6.2022 126



http://www.investicnicentrum.cz/

Hodnota PL, Ké

0,9274
09184
0,9094
0,9004
0,8914
0,8824
0,8734
0,8644
0,8554
0,8464
0,8374
0,8284
0,8194
0,8104

Vyvoj hodnoty podilovych listu
OPF FOND STATNICH DLUHOPISU
v prubéhu . pololeti 2022
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ROZVAHA
k 30.6.2022

FOND STATNICH

DLUHOPISU

- otevieny podilovy fond

Oznac. TEXT rad. Bézné Minulé
obdobi obdobi

a b c 1 2

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 291 811 512 205
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 141 685 282 205
bb/ repo obchody 04 150 126 230 000

5 Dluhové cenné papiry 10 3942 571 3 879 430
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 3942 571 3879 430

11 Ostatni aktiva 15 16 277 3255
c/za¢tovani se statnim rozpoctem 18 7202 3255
d/ ostatni aktiva 19 9075
AKTIVA CELKEM 22 4250 659 4394 890

1 Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 23 48
v tom: b/ ostatni zdvazky: ba) repo obchody 24 48

4 Ostatni pasiva 29 385 409
d/ ostatni pasiva 33 385 409

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 34 691 752

6a | Cizi zdroje(bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych 37 1076 1209
listth) celkem

9 Emisni azio 47 -132 082 -92 511

12 | Kapitalové fondy 49 4775110 4 854 448

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (ptirastek/ubytek istych aktiv) 55 -393 445 -368 256
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listil celkem 56 4249 583 4393 681
(Fondovy kapital)
PASIVA CELKEM 57 4250 659 4394 890
z toho: Vlastni kapital 58 4249 583 4393 681
PODROZVAHOVE POLOZKY 59

7 Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni 69 3942 571 3 879 430
v tom : cenné papiry 70 3942 571 3879 430

10 Piijaté zastavy a zajisténi 72 142 577 227183




FOND STATNICH

DLUHOPISU
- otevireny podilovy fond
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 30.6.2022
Oznacen TEXT Cislo Skutecnost v ti¢etnim obdobi
radku sledovaném minulém
a b c 1 2

1 Vynosy z Grokti a podobné vynosy 01 44 811 30904
z toho: a/ uroky z dluhovych cennych papird 02 37 635 30 510
b/ Groky z repo obchodt 03 4071 404
2 Naklady na troky a podobné naklady 06 169 423
¢/ uroky z repo obchodu 09 169 423
5 Naklady na poplatky a provize 11 5659 5630
a/ poplatky a provize na operace s investi¢nimi nastroji 12 36 37
b/ obhospodarovatelsky poplatek 13 2579 2577
¢/ depozitaisky poplatek 14 1560 1559
d/ ostatni finanéni naklady 15 1484 1457
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 -433 870 -132 949
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 -433 871 -132 948
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt 18 1 -1

7 Ostatni provozni vynosy 20 1
9 Spravni naklady 22 59 54
v tom: b/ ostatni spravni néklady: ba/ audit 23 59 54
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 27 -394 945 -108 152

23 Dari z pfijmi 31 -1 500
24 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 32 -393 445 -108 152




Doplnikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 30. 6. 2022 1 4 249 583
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 30. 6. 2021 2 4 407 130
k 30. 6. 2020 3 3839 525
k 30. 6. 2022 4 0,846669
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 30. 6. 2021 5 0,988131
k 30. 6. 2020 6 1,027370
Jmenovita hodnota podilového listu, K& 7 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, K& 8 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani podilového fondu, tis. Ké 9 2579
Uplata depozitafi, tis. K& 10 1560
Naklady na vypoéet NAV, v tis. K& 11 105
Naklady na audit, tis. K& 12 59




Struktura investi¢nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské nérodni banky - Verejny pfistup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova . Celkovad | majetkovych
. = . .y Pocet P ,
. . . ISIN Zemé | pofizovaci realna . nominalni [ CP vydanych
Néazev cenného papiru . . ; jednotek, o
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
: M . “ ks . “ .
tis. KE tis. KE tis. KE emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8

XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX



Datova oblast: DOFO31 12 Dluhové CP v majetku fondu

Celkova Celkova . Celkova Podil r,1a
Y o . - Pocet o dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni P
Néazev cenného papiru ; . : jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, O
. M i N ks i N jednim
tis. K& tis. K& tis. KE .
emitentem
1 2 3 7 8 9 10 11
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 CZ0001001796 CZ 278 718 234 670 24 500 245000 0,82
GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22 Cz0001001945 cCz 70 494 72 311 7 000 70 000 0,09
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24 Cz0001002547 Cz 131 144 124 684 12 500 125 000 0,14
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Cz0001003859 CZz 308 196 282 830 32 000 320 000 0,53
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25 CZ0001004253 CZ 322739 308 077 33300 333000 0,58
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 Cz0001004469 CZ 267 651 248 013 29 500 295 000 0,91
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 CZ0001004477 CZ 363 588 320 397 42 995 429 950 1,46
GOVERNMENT BOND 0.45 10/25/23 Cz0001004600 CZ 340519 334 201 36 000 360 000 1,64
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Cz0001005037 Cz 328 190 302 050 38 000 380 000 0,38
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Cz0001005243 CZz 405 740 358 166 46 000 460 000 4,60
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Cz0001005375 Cz 322 600 286 167 33 000 330 000 3,30
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Cz0001005870 CZ 328 463 311 237 35 000 350 000 7,00
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Cz0001005888 Cz 369 175 326 263 43 500 435 000 4,51
GOVERNMENT BOND 1.5 04/24/40 Cz0001005920 CZz 162 289 124 467 20 500 205 000 2,05
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Cz0001006076 CZ 235 432 210 563 30 000 300 000 3,00
GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 CZz0001006167 CZ 45 468 43 264 5 000 50 000 0,50

* jdentifikace majetku, pokud jeho hodnota piresahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro tcely této zpravy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a reilné hodnoty na konci rozhodného obdobi




Skladba majetku FKI

Cast 2: Majetek specialniho fondu

Datova oblast: DOF0O32_21 Skladba majetku specialniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 45/2a) 1 0
Financni derivaty podle § 45/2b) 2 0
Vklady podle § 45/2c) 3 0
Majetkové hodnoty § 45/2d) 4 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 46/1a) 5 0
Dluhopisy podle § 46/1b) 6 3942571
Investi¢ni cenné papiry podle § 46/1c) 7 0
Dluhopisy podle § 46/2 8 0
Cenné papiry podle § 47/1 9 0
Cenné papiry podle § 47/2 10 0
Cenné papiry podle § 47/3 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 48/1 12 0
Nastroje penézniho trhu podle § 48/2 13 0
Financni derivaty podle § 49/1 14 0
Komoditni derivaty podle § 49/2 15 0
Komoditni derivaty podle § 49/3 16 0
Finanéni derivaty podle § 49/4 17 0
Vklady podle § 50 18 141 685
Komodity 19 0
Komoditni certifikaty 20 0
Nemovitosti 21 0
Nemovitostni spoleénosti 22 0
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