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Vyrocni zprava standardniho otevieného podilového fondu za rok 2018

(dle ustanoveni § 233 odst. 1 a § 234 odst. 1 a 2 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. a) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.)

SPOROINVEST - otevi‘eny podilovy fond

ISIN: CZ0008472271 — tfida CZK C LEI: 31570010000000018428
ISIN: CZ0008475225 — tiida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR
do 30.12.2011 fond penézniho trhu/od 30.12.2011 dluhopisovy fond velmi kratkodobych investic

Investi¢ni strategie

Investiénim cilem je poskytnout podilnikiim rist hodnoty jejich podilovych listi za podminky, Ze celkovy
rizikovy profil podilového fondu minimalizuje (nikoli vSak vylu€uje) moznost ztraty v horizontu 6 mésicu.
Cile je dosahovano investicemi do Siroce diverzifikovaného portfolia cennych papird s fixnim
nebo variabilnim urokovym vynosem a aktivnim fizenim urokového rizika. Je investovano také do cennych
papirii denominovanych v cizich ménach.

Struktura portfolia neni prizptisobovéna sloZeni zadného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazZer fondu

Jméno, pFijmeni, titul/y, Martin Smid, Ing.

Jfunkce vykondavand/é k 31. 12. 2018 portfolio manazZer

Rok narozeni 1973

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent ekonomické fakulty Zapadoceské univerzity
vzdeélani/obor, v Chebu, obor finance a bankovnictvi (bakalafské
odborné kursy/specializace studium) (1995)

> Absolvent Masarykovy univerzity v Brné¢, fakulta
ekonomicko-spravni, obor narodni hospodarstvi
(inZenyrské studium) (1998)

» Fundamentélni analyza a ratingové hodnoceni,
CFA a Moneco, Brno (1999)

» Kreditni riziko a kreditni derivaty, CFA a Moneco,
Brno (1999)

» Derivaty, Citibank, Praha (2000)

» Pokrocila analyza fixné uroéenych aktiv, CFA a Moneco,

Brno (2001)
> Strukturované produkty, CFA a Moneco, Brno (2001)
Odbornd praxe v oblasti 21 let
kolektivniho investovani (OPF MERKUR (2000 - 2002),
(z toho odbornd praxe portfolio SPOROINVEST (2000 - ),
manazera) CS korporatni dluhopisovy (2004 - ),

OPATRNY MIX FF (07/2006 — 11/2009),
LIKVIDITNI FOND (09/2009 -),

Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE
(1172010 — 12/2013),

Privétni portfolio AR REALITY (11/2010 - 12/2013),
FOND RIZENYCH VYNOSU (12/2012 - ),

HIGH YIELD dluhopisovy (12/2012 - ),
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SPOROBOND (05/2013 -),

TRENDBOND (08/2015 — 12/2015),
DLUHOPISOVY FOND (08/2015 - 12/2015),
CERTIFIKATOVY FOND (08/2015 — 12/2016))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investiéni spoleénost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim oditépného zavodu Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budé&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejsttiku.
Obhospodatovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investicnich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registraénim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spoleénost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prosttednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovéani a administrace investi¢nich fondu.

Predchozim obhospodafovatelem investiénich fondi, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, které byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovdni nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pfeshrani¢ni fiize a po jeho schvaleni statutdrnimi orgény a valnymi hromadami
zucastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zépisem do rakouského
obchodniho rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slouéeni Investiéni spoleénosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matefskou spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fize Investi¢ni spoleénost Ceské spotitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti presly
pravnim nastupnictvim na spoleCnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodatovatele a administratora investi¢nich fondi, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadale zajiStovany prostiednictvim odSt€pného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitat fondu

Depozitafem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitaf je zapsan v seznamu depozitati investiénich fondi vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpist.



Komentar manazera fondu

V pritbéhu roku 2018 pistoupila Ceska narodni banka nékolikrat ke zvyseni zakladnich trokovych
sazeb. Prvni pololeti bylo jesté poklidné, piestoze Ceska ekonomika vykazovala stale silny rust, velmi
nizkou nezameéstnanost a rostouci inflacni tlaky. Centralni banka sice na to v inoru reagovala zvySenim
repo sazby o 25 bazickych bodu na 0,75 %, dale se ale nechala ukolébat svoji makroekonomickou
prognézou, kterd predpovidala, Ze dalSi utahovani ménovych podminek bude probihat pfes ménovy
kanal, tedy vyraznym posilovanim ¢eské koruny. K tomu ale nedoslo, protoZze doméci finanéni trh se
stale potykal s ,,prekoupenosti“ koruny zpiisobenou ptedchozi intervenéni politikou Ceské nérodni
banky. Prebytek korunovych prostifedki na trhu tak nedovolil koruné po cely rok 2018 nijak vyrazné
posilit. Na druhou stranu se rozjeta ekonomika spolu s populistickou vladou uplacejici volice odrazila
v pomérné silném ristu mezd, coz se projevilo v ristu domdci spotfeby a hlavné v riistu jadrové
inflace. Ta spolu s celkovou inflaci rychle rostla a jiZ ve druhém ctvrtleti se dostala nad 2% cil centralni
banky. Ceské narodni banka nakonec musela uznat, e prognéza podcenila ,,pfekoupenost* koruny a
pfistoupila k dalSimu zvySeni repo sazby o 25 bazickych bodi, které pak jest¢ do konce roku t¥ikrat
zopakovala. Za cely rok 2018 se tak dvoutydenni repo sazba zvysila pétkrat z 0,50 % azna 1,75 %.

Na rlst drokovych sazeb pfirozené reagovaly i vynosy Ceskych statnich dluhopisi. Zhruba az do
zaCatku kvétna se ptitom drzely pomérné na stabilnich urovnich. Zména nastala v prubéhu kvétna, kdy
rostouci infla¢ni tlaky a neposilujici koruna zvysily ocekavani rustu urokovych sazeb. To se projevilo
rustem vynosu ¢eskych statnich obligaci po celé délce vynosové kiivky. Tento rist trval az do konce
fijna a vynosy dluhopist s krat§i dobou do splatnosti (do tfi let) b€hem tohoto obdobi narostly zhruba o
100 bazickych bodu a vynosy delSich dluhopisi o 70 bazickych bodl. V poslednich dvou mésicich
roku na trhu pfevazila snaha investori zainvestovat volné prostfedky do statnich dluhopist a vyhnout
se tak povinnym odvodim do Rezolu¢niho fondu. Situaci navic jeSt¢ komplikovala nestandardni
politika Ministerstva financi CR nechat pfed koncem roku zmaturovat (zesplatnit) vétsinu emisi
pokladniénich poukazek. Vynosy ¢eskych statnich dluhopist tak na konci roku mély tendenci stagnovat
(u kratSich splatnosti) ¢i klesat (u delSich splatnosti).

Rok 2018 byl na kreditnich trzich ve znameni roztahovani kreditnich prémii. Jednim z faktoru, ktery na
zacatku roku odstartoval pokles kreditnich trhli, byly obavy investorli z toho, co udéla Evropska
centralni banka s programem kvantitativniho uvoliiovani. Pfiznivy vyvoj evropskych ekonomik a
pomalu se zvySuyjici inflace podpofily ocekavani, Ze ECB by mohla zcela ukon¢it nédkupy statnich a
korporatnich dluhopist ke konci roku 2018. Nejvice ale k roztahovani kreditnich prémii korporatnich
dluhopisiit v prvnim pololeti ptispély obchodni spory mezi Spojenymi staty a Cinou a hlavné mezi
Spojenymi staty a jeho spojenci z Evropy ¢i Severni Ameriky. Spory postupné eskalovaly a investofi se
¢im dal vice obavali, Ze by mohly pfertist v obchodni valku. Tyto obavy na trzich pretrvavaly s ménici
se intenzitou viceméné aZ do konce roku. Kratkodobé se béhem letnich mésich negativné projevila na
nastaly az v poslednim ¢&tvrtleti roku. Silny rist vynost del§ich americkych statnich dluhopist v zafi a
na zaCitku ftijna (zhruba o 45 bazickych bodi) do znaéné miry zatraktivnil drzeni t&chto
nizkorizikovych instrumentl oproti akciim a korporatnim dluhopisim. KdyZ se k tomu pfidaly jesté
obavy z obchodnich vélek a ze zpomaleni ¢inské ekonomiky, vysledkem byl propad akciovych trhii. Na
ten kreditni trhy zprvu pfili§ nereagovaly a kreditni prémie se v fijnu roztahovaly pouze minimalné.
K vétsimu poklesu doslo teprve aZ v poloviné listopadu, kdy zacaly mezi investory pievazovat obavy
z dusledkt planovaného zastaveni nakupt firemnich obligaci Evropskou centralni bankou na konci
roku. K tomu se ptidaly stale pretrvavajici obavy z obchodnich valek a slabnouciho ristu ekonomik,
nevyjasnény Brexit a pfe ohledné italského rozpoctu. Kreditni prémie evropskych korporatnich
dluhopisi investi¢niho stupn€ se v obdobi od poloviny listopadu do konce roku roztdhly v priméru
zhruba o 30 bazickych bodl. Za cely rok se kreditni prémie evropskych korporatnich dluhopist
investi¢niho stupné se splatnosti do tfi let roztahly v pruméru zhruba o 50 bazickych boda, v pfipadé
del$ich splatnosti zhruba o 70 bazickych bodd.



Fond po cely rok udrZzoval primémou modifikovanou duraci portfolia pod neutrdlni trovni. Vétsinu
portfolia tvofily statni dluhopisy, pokladniéni poukéazky a depozita. Vyznamnéa ¢ast portfolia byla
pfitom investovana do reverznich repo operaci a jinych nastroji pen€Zniho trhu, které nejlépe
reflektovaly rist doméacich urokovych sazeb. Podil korporatnich dluhopist se béhem roku postupné
zmenS$oval.

Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilnikt
podilového fondu, jestliZze hodnota ptedmeétu sporu prevysSuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Potet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472271 — tfida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&

Leden 3245786 6022 66 925 216 124171 -63 679430 -118 149
Unor 2 183 669 4048 84 001 870 155 717 -81 818 201 -151 669
Brezen 2326675 4 309 54 190 636 100373 -51 863 961 -96 064
Duben 2222052 4116 52269173 96 817 -50 047 121 -92 701
Kvéten 2 040981 3778 59 682 818 110 486 -57 641 837 -106 708
Cerven 6868 011 12 705 35731437 66 107 -28 863 426 -53 402
Cervenec 2420546 4 476 27 480 151 50 808 -25 059 605 -46 332
Srpen 15020 241 27 763 29 592 245 54702 -14 572 004 -26 939
Zari 15 415 675 28 489 32691052 60415 -17 275 377 -31926
Rijen 18 807 904 34 766 31604938 58421 -12797 034 -23 655
Listopad 16 871 857 31203 25343174 46 872 -8471 317 -15 669
Prosinec 13 254 946 24504 19 342 595 35758 -6 087 649 -11 254
CELKEM 100 678 343 186 179 518 855 305 960647 | -418 176 962 -774 468
Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

ISIN: CZ0008475225 — tiida CZK DPM C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. KE ks tis. KE

Leden 22756 417 22 676 120522 632 120 164 -97 766 215 -97 488
Unor 51079716 50870 25 000 000 24 900 26079716 25970
Brezen 30138 638 30 000 108 000 000 107 524 -77 861 362 -77 524
Duben 0 0 7 000 000 6972 -7 000 000 -6 972
Kvéten 0] 0] 44 000 000 43 811 -44 000 000 -43 811
Cerven 0] 0 123 000 000 122392 | -123 000 000 -122 392
Cervenec 20112 631 20 000 138 104 544 137433 | -117991913 -117 433
Srpen 0] 0 371969017 370188 | -3719698017 -370 188
Zari 0 0 110012 665 109475 | -110012 665 -109 475
Rijen 70 267 013 70 000 0 0 70 267 013 70 000
Listopad 0 0 33983 540 33878 -33 983 540 -33 878
Prosinec 0 0 0 0 0 0
CELKEM 194 354 415 193 546 | 1081 592 398 1076737 | -887 237983 -883 191
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Poznimky:

1.

Nedilnou souéasti této vyroéni zpravy fondu je ucetni zavérka sestavend k 31. prosinci 2018.
Déle je soucasti této zpravy zprava nezavislého auditora zpracovanad dle ustanoveni
§ 20 zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Informace o podstatnych zméniach udaji uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v pribéhu uéetniho obdobi, jsou uvedeny v ¢asti l. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v ptiloze k ucetni zavérce za rok 2018, ktera je soucasti této zpravy.

Investiéni spolenost neuzaviela s Zadnou osobou smlouvu na €innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdgjsich piedpist.

Investice do podilovych listi v sobé& obsahuje riziko vykyvl aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predevSim syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi $anci na rust hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investini spole¢nosti prubéZné piepocitavan,
aktualni informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kliovych
informaci ana internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetove adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do piislu$né skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a muZze se v prub&hu ¢asu ménit.

Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a naéstroji k efektivnimu obhospodafovéni podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v &asti 4. RIZENI RIZIK a navazujicich tabulkach v piiloze k Oéetni zavérce za rok 2018,
ktera je soucasti této zpravy.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 31. 12. 2018
fond nezapij¢il Zadné cenné papiry a ani nemél vypujceny Zadné cenné papiry (v ramci repo
operaci); dal§i informace stanovené v oddile A ptilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v ptiloze
k Ucetni zavérce za rok 2018, ktera je soucasti této zpravy.

Udaje o odménach vyplacenych zaméstnanciim investiéni spoleénosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v pfipojené informaci.

Pro piepodet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 31.12. 2018 a uvefejnény
v kurzovnim listku ¢. 250.

Dne 14. 7. 2017 bylo pfijato rozhodnuti €. 65 vedouciho odstépného zavodu Erste Asset
Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika, kterym byla schvilena zména textu statutu
fondu umoziujici vydavani raznych tfid podilovych listii. Dne 15. 8. 2017 nabylo pravni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym bylo schvaleno nové uplné znéni statutu fondu.
Navazné na to byly podilové listy fondu vydané bez oznaceni tfidy klasifikovany jako podilové
listy tfidy CZK C, tj. s nasledujicimi parametry: CZK caste¢né zajisténa, bez omezeni typu
investoru, reinvestiéni. Dne 10. 10. 2017 pak byly vydany prvni podilové listy tridy
CZK DPM C s nasledujicimi parametry: CZK c¢aste¢né zaji§ténd, pro vybrané typy investoru,
reinvesti¢ni. Vlastnikem podilovych lista tfidy CZK C se muze stat kterykoli investor spliiujici
obecné podminky pro investovani do podilovych fondi, pokud distributor nerozhodne jinak.
Vlastnikem podilovych listi tfidy CZK DPM C se mohou stat pouze investofi, ktefi maji
s Ceskou spofitelnou, a.s., uzavienou smlouvu o obhospodafovani majetku zakaznika,
je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zékladé¢ volné tGvahy v ramci smluvniho ujednani
(tj. ,,.Smlouvu o obhospodafovani investi¢nich nastroju*), dale pak investicni spolecnost
Erste Asset Management GmbH a také investi¢ni fondy obhospodafované touto investicni
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spoleénosti nebo obhospodafované jinymi investiénimi spoleénostmi z financni skupiny
Erste Group Bank AG. Tiidy podilovych listt CZK C a CZK DPM C se li§i vysi uplaty
za obhospodatovani a administraci.



Hodnota PL, K¢
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Historické vykonnosti podilového fondu pro druh pedilovych listi tfidy CZK C a tfidy DPM C

Pouzité Gidaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosi. Nize
uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci vykonnost podilového
fondu.
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S vydavanim podilovych listii fondu bylo zapocato v roce 1996. Do vypoctu historické vykonnosti byly zahrnuty
veskeré poplatky a naklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi, za obstarani nakupu
podilovych listii (viz ¢lanek X VI odstavec S statutu). Vypocet historické vykonnosti spo¢iva na méné podilovych
listd — Ceské koruné (CZK). Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.

Odmény vyplacené zaméstnanciim spolecnosti Erste Asset Management GmbH v EUR
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(ti¢etni obdobi roku 2017 spole¢nosti Erste Asset Management GmbH)"

Nebyly vyplaceny zadné vykonnostni prémie ani jiné ¢astky vyplacené pfimo investi¢nimi fondy.

Pocet pracovniki k 31. 12. 2017 83
Pocet zaméstnancu odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik
k31.12.2017 45
Fixni odmény 6 255 431
Variabilni odmény (bonusy) 1 931 863
Odmény zaméstnanci celkem 8 187 294
z toho odmény pro jednatele 668 440
z toho odmény pro fidici pracovniky — zaméstnance odpovédné za Cinnosti

spojené s podstupovanim rizik 160 215
z toho odmény pro zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené

s podstupovanim rizik s kontrolnimi funkcemi 409 883
z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené

s podstupovanim rizik 4136 628

z toho odmény pro zaméstnance, ktefi se na zdkladé své celkové odmény
nachazeji ve stejné pfijmové skupiné jako jednatelé a zaméstnanci

odpovédni za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik 0
Odmény pro zaméstnance odpovédné za €innosti spojené
s podstupovanim rizik celkem 5375166

Zasady vztahujici se na vykonnostni odmény zaméstnancu investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni spoleénost stanovila zasady odméfiovani za ucelem eliminace eventudlnich konfliktli zajmi a zajisténi
dodrzovani pravidel chovani pfi odméfiovani relevantnich osob. Pevné slozky odmény pfedstavuji dostatecné
velkou &ast celkové odmény viech zaméstnancid a vedoucich osob investi¢ni spolecnosti, Ze lze zasady tykajici
se pohyblivé slozky odmény uplatnit na individualnim zakladé.

Celkova odména (pevné a pohyblivé slozky) se fidi zasadou rovnovahy a ma udrzitelny charakter, aby nebylo
odméfiovano pfijimani nadmérnych rizik. Z tohoto diivodu pohybliva slozka odmény piedstavuje maximélné
vyvazeny podil na celkové odméné zameéstnance.

Vykonnostni slozky odmény slouzi jak pro kratkodobé tak i pro dlouhodobé zajmy investi¢ni spoleCnosti a
pfispivaji k vyvarovani se rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohlediiuji jak osobni vykonnost, tak
i ziskovost investiéni spole¢nosti. Velikost fondu odmén (bonuspool) se vypocitd na zéklad¢ bonusovych
potencialli vztahujicich se na rizné kategorie zaméstnanci. Bonusovy potencial ptedstavuje urcité procento
pevné odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % pevné ro¢ni hrubé odmény. Velikost fondu
bonusovych odmeén se upravi v zavislosti na tispéchu investi¢ni spole¢nosti. Osobni bonus je navazan na osobni
vykonnost. Celkova vySe osobnich bonust je omezena velikosti fondu bonusovych odmén po zohlednéni pokut
(malusil). Maximalni vySe vykonnostnich plateb ¢ini 100 % hrubé roéni odmény pro vSechny zaméstnance,
véetné nositelll vyznamnych rizik a ¢lentl pfedstavenstva investicni spole¢nosti.

Systém odméiovani je tvofen tfemi slozkami:
1) pevna odmeéna

2) pohybliva odména

3) mimoplatové vyhody

Bonusovy potencial vychazi z pevné ro¢ni hrubé odmény.
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Cilové dohody uzaviené se zaméstnanci obsahuji kvalitativni a/nebo kvantitativni cile. Vyplata vykonnostnich
slozek odmény je vdzana na dosazeni minimdalni Grovné ziskovosti investi¢ni spolecnosti, jakoz i na dosazeni
vykonnostnich ciltl.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pficemz z toho 50 % se vyplaci v
hotovosti a 50 % ve formé nepenéznich nastrojii o rok pozdéji. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich slozek odmény
je zadrZeno a vyplaceno po dobu tii let, pfiemz také z toho je 50 % vyplaceno v hotovosti a 50 % ve formé
nepenéznich nastroju. Nepenézni nastroje se mohou skladdat z podilovych listii nékterého investiéniho fondu
spravovaného investiéni spole¢nosti, z ekvivalentnich podilti nebo nastroju spojenych s podilovymi listy nebo
ekvivalentnich nepenéznich nastrojii. Na zékladé zasady proporcionality stanovila investiéni spolecnost prah
vyznamnosti, pod nimZ neexistuje Zadna motivace k pfijiméani nepfimérenych rizik, pficemz z tohoto divodu
neni nutné provadét odloZené vyplaty odmén, resp. vyplaty odmén ve formé nepenézniho nastroje. Jiné
nepenézni odmény ptedstavuji vedlej§i plnéni, ktera nejsou zavisla na vykonnosti, nybrz jsou spojena s pracovni
pozici (napf. sluzebni viiz), nebo které se vztahuji na vSechny zameéstnance (napt. dovolena).

Dozor¢i rada investi¢ni spole¢nosti zfidila vybor pro odmériovani, aby umoznila nezavislé posouzeni politiky
odménovani a jejiho uplatiiovani. Tento vybor ma nasledujici slozeni: Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald
Gasser (expert na odménovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odméiovani investiéni spoleénosti je k dispozici v piekladu do ¢eského jazyka na adrese
https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investment-process nebo v puvodnim znéni na adrese
https://www.erste-am.at/en/private_investors/who-are-we/investment-process.

Posledni pfezkoumani dodrZovani politiky odmérniovani provedla dozor¢i rada dne 4. 4. 2018 a nebyly pfitom
zjistény zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pfi posledni kontrole internim auditem zjiSténa zadné podstatna
kontrolni zjisténi.

Politika odméfiovani se v minulém u¢etnim obdobi nijak podstatné nezmeénila.

K jedna se o pteklad z némciny informace na str. 3 - 4 auditovanych vyro¢nich zprav fondi EAM AT za obdobi 2018/2019,
ktera byla uvefejnéna na internetovych strankach https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds
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Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 4 005 508
Investicni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 1" 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0 -
Financni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podie § 13 17 9773 -
Vklady podle § 15 18 1675 108
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0 -
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 0
Cenné papiry podle § 84/1a) 21 0 |
Cenné papiry podle § 84/1b) 22 0 |
Finanéni derivaty podle § 85 23 0
Vklady podle § 86 24 0




Doplikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota

fondu celkem 1 5677 913
Fondovy kapital podilového fondu k 31. 12, 2018, tis. K¢ tiidy CZK C 2 2 460 978

tridy CZK

DPM C 3 3216 935

fondu cetkem 4 7 346 413
Fondovy kapital podilového fondu k 31. 12. 2017, tis. K& tiidy CZK C 5 3 245 751

tiidy CZK

DPM C 6 4 100 662
Fondovy kapital podiiového fondu k 31. 12, 2016, tis. K& 7 7974 074
Potet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2018, ks tiidy CZK C 8 1331423 763

tridy CZK

DPM C 9 3 228 461 021
Fondovy kapital pripadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2018, K& tiidy CZK C 10 1,848381

tiidy CZK

DPM C 1" 0,996430
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2017, K& | tfidy CZKC 12 1,855138

tiidy CZK

DPM C 13 0,996346
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2016, K¢ 14 1,879625
Jmenovitad hodnota podilového listu, K& 15 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list, K& 16 X

za fond

celkem 17 15 089
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodafovani za tidu 18 12 168
podilového fondu, tis. Ké CZKC

za tfidu CZK

DPM C 19 2921

za fond

celkem 20 4614
. sioee 0 za tridu
Uplata depozitafi, tis. Ké CZK C 21 1963

za tfidu CZK

DPM C 22 2651
Nakiady na audit, tis. K¢& 23 169
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PodilnikGm fondu SPOROINVEST - otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zdvérky fondu SPOROINVEST - otevieny podilovy fond (,,Fond")
sestavené na zdkladé Ceskych G€etnich pFedpisd, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu
zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2018, a pfilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis
pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsf vysvatiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této GCetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzend ucetni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2018 a nakladd a vynos( a vysledku jeho hospodafeni za rok koné&ici 31. prosince 2018
v souladu s Ceskymi UCetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal3f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivdme se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazZdili, poskytujf
dostate€ny a vhodny zdklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroc¢ni
zprdvé mimo Gcletni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidé statutdrni organ
od$t&pného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika (,,Statutarnf orgdn EAM™).

N&s vyrok k ticetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem UCetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o ucetnf
jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky prdvnich predpist na formaini ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavka by bylo
zpGsobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladd ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v GCetni zdvérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rédmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.
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Odpovédnost Statutdrniho organu EAM za ucetni zavérku

Statutdrni orgén EAM odpovida za sestaveni GcCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
GCetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Pri sestavovani uletni zavérky je Statutdrni orgdn EAM povinen posoudit, zda je Fond schopny nepfetrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze UCetni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho nepretrZitého
trvéni a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni GCetni zdvérky, s vyjimkou piipadd, kdy
Statutarni orgén EAM planuje zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou reainou
moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zévérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici na3 vyrok. Piim&iena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
pfedpisy ve vSech pfipadech v UCetni zdvérce odhall pfipadnou existujici vyznamnou (materidinf)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodlG nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud lze rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provéddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti icetni zédvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zadklad& mohli vyjédtit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je v&t&i neZ
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a od3tépného zdvodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na Gcinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gletnich pravidel, pfiméfenost provedenych uletnich odhadd
a informace, které v této souvislosti uved! Statutdrni orgdn EAM v pfiloze UCetni zavérky Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Uletni zavérky
Statutdrnim orgdnem EAM, a zda s ohledem na shromdzdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze Gcetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatetné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazejf
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nai zprévy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah ucetni zavérky, vCetné pfilohy, a déle to,
zda Getni zédvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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NaS3i povinnosti je informovat Statutdrni orgdn EAM mimo jiné o pldnovaném rozsahu a naCasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu uéinili, véetné zjit&nych vyznamnych nedostatkd
ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

s Wm

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni &, 2009

18. dubna 2019
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2018

Obchodni firma: SPOROINVEST - otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12. 2018

Datum sestaveni ucetni zavérky: 18. 4. 2019



Mimisterstvo financi Obchodni firma
Ceské republiky SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

vyhliska & 501/2002 Sb. sidlo:Budé&jovicka 1518/13a
2¢ dnc 6 listopadu 2002 140 00 Praha 4

ROZVAHA
k 31.12.2018
omic T || e s DR e Ty FEE L TEXT. e S | T | B P S
| PR S ] ] __obdobi_
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Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a1 1675108 2334 659
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézneé uéty 02 772999 1329512
ab/ terminove vklady 03 902 109 998 747
ae/ marze slozené 06 0 6 400
5 Dluhové cenné papiry 10 4005 508 4 870946
v tom: @/ vydané vladnim institucemi 11 3158945 3433642
v tom: b/ vydané ostatnimi osobami 12 846 563 1437304
6 Akcie, padilove listy a ostatni podily 13 1] 148 745
" Ostatni aktiva 15 11737 10 764
a/ denvaty 16 11737 10 657
d/ ostatni aktiva 19 [ 107
AKTIVA CELKEM 22 5692353 7365114
1 Zavazky vudi bankam a druz im zalozna 23 7975 7917
v tom: &/ splatné na pozadani: ac/ marze piijaté 26 7975 7917
4 Ostatni pasiva 29 4 891 8 694
a/ denvaty 30 1964 5824
¢/ zGétovani se statnim rozpoétem 32 7 39
d/ ostatni pasiva 33 2920 2831
5 Vynosy a vydaje pistich obdobi 34 1574 2090
Emisni azio 39 -6 395 493 -6 043 249
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 40 7366 664 7453 636
12 Kapitalové fondy 41 4546 232 5865 049
14 Nerozd. zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi 46 171351 171 351
15 Zisk nebo ztrata za ugetni obdobi 47 -10841 -100374
PASIVA CELKEM 48 5692353 7365114
ztoho Vlastni kapital 49 5677913 7346 413
PODROZVAHOVE POLOZKY 50
4 Pohledavky z pevniych terminovych operaci 52 2364158 3443818
a/ s urokovymi nastroj 53 1015564 1016503
b/ s ménovymi nastroj 54 1348 594 2427315
7 Hodnoty ptedané do tischovy, do spravy a k uloZzeni 60 4 005 508 5019691
viom cenne papiry 61 4 005 508 5019691
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 64 2354385 3 438 985
a/ s urokovymi nastrop 65 1009814 1012072
b/ s ménovym nastroj 66 1344 571 2426913
Sestaveno dne 18 04 2019 Podpis statutarniho organu (jmeno a podps)  |Osoba odpos édna za uéetmictvt (ymeno a Osoba odpoyédna za uéepy: zavérku ymeno a
Martin Reza¢ podpis) podpss)
Jana Potochova Jana Zarubova
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kon¢ici 31.12.2018
—
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; T . Fadka _ sledovaném 1) wminulém

1 Vynosy z urokt a podobné vynosy 0l 81393 77198
z toho: &/ uroky z dluhovych cennych papira 02 67 769 80188

b/ uroky z repo obchoda 03 7 646 597

d/ uroky ze slozenych mari 05 34 17

2 Naklady na droky a podobné naklady 06 7 2
b/ uroky z pfyatych marzi 08 7 2

3 Vynosy z akcii a podila 10 46 257
5 Naklady na poplatky a provize 11 24 606 45336
& provize a poplatky z obchod s cennymi papiry 12 34 26

b/ obhospodarovatelsky poplatek 13 15089 33927

o/ depozitaisky poplatek 14 4614 5888

d/ ostatni finanéni néklady 15 4 869 5495

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 16 -67 491 -132329
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 -69 281 -259 950

b/ zisk nebo ztrita z kurzovych rozdilia i8 5006 24 404

¢/ zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci a opci 19 -3216 103217

9 Spravni naklady 22 169 123
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 169 123

19 Zisk nebo ztrata 2a Géetni obdobi z bézné &innosti pred zdanénim 27 -10834 -100 335
23 Daii z piijmi 31 7 39
24 Zisk nebo ztrata za Oéetni obdobi po zdanéni 32 -10841 -100374

Sestaveno dne 18 04 2019
Martin Rezaé

Podpis statumarniho organu {ymeno a podpis)

podpis)
Jana Potockova
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PRILOHA
k ucetni zavérce za rok 2018
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1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spoleCnosti

Investiéni spoleénost Ceské spotitelny, a.s., SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
(dale jen ,,Fond* nebo ,ISCS, a.s. — SPOROINVEST OPF*) je icetni jednotka bez pravni
subjektivity, zfizena Investi¢ni spolecnosti Ceské spotitelny, a.s. (ddle jen ,Investiéni
spole¢nost®) v souladu se zikonem &. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, na zékladé povoleni Ministerstva financi Ceské republiky ze dne

17. 5. 1996 jako otevieny podilovy fond. Cinnost Fond zahjil dne 1. 7. 1996.

Komise pro cenné papiry rozhodla na zakladé zadosti Investi¢ni spole¢nosti v souladu
s ustanovenim §35f odst. 3 zdkona 248/1992 Sb. dne 23. 7. 2003 o slouceni Fondu
s otevienym podilovym fondem Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., Merkur —
otevieny podilovy fond, ktery slou¢enim zanikl. Podle § 35f odst. 10 zidkona
248/1992 Sb. ke slouceni dochazi po uplynuti 3 mésici od data nabyti pravni moci
rozhodnuti Komise. Vzhledem k tomu, Ze rozhodnuti Komise nabylo pravni moci dne
11. 8. 2003, dnem slouceni byl 12. 11. 2003.

Ceska narodni banka rozhodla na zakladé Zadosti Investini spolegnosti v souladu
s ustanovenim § 101 odst. 2 Zakona dne 12. 8. 2009 o slouceni Fondu s otevienym
podilovym Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s. — OPATRNY MIX FF - otevieny
podilovy fond. Fond je pfejimacim fondem, pficemz statut piejimajiciho fondu zustava
nezmeénén.

Vzhledem k tomu, Ze rozhodnuti Ceské narodni banky nabylo pravni moci dne
12. 8. 2009, dnem slouéeni bylo 12. 11. 2009. K tomuto dni zanikl slu¢ovany fond.

Ceska narodni banka, na zakladé Zadosti Investiéni spole¢nosti ze dne 28. 5. 2015, udélila
podle § 355 odst. 1 Zdkona o investi¢nich spolecnostech Investi¢ni spole¢nosti (jako
zanikajici spoletnosti) dne 23. 9. 2015 povoleni k fizi se spole¢nosti Erste Asset
Management GmbH, a to podle projektu fize schvédleného statutdrnimi organy obou
zu&astnénych spoleénosti dne 23. 3. 2015, k rozhodnému dni slouceni 1. 1. 2015. Zapis
do vypisu z obchodniho rejstfiku, vedeného Méstskym soudem v Praze byl proveden
26.5.2015. Fuze byla zapsana do rakouského obchodniho rejstiiku dne 18. 11. 2015.

V duisledku fuze pfesla od rozhodného dne, tj. 1. 1. 2015, viechna prava a povinnosti
Investiéni spole¢nosti Ceské spofitelny na spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
ktera po fuzi v Ceské republice provozuje &innost prostiednictvim svého odst&pného
zévodu: Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (dale ,,EAM*).

Na zakladé nabyti u¢innosti fuze do$lo ke zméné nazvu fondu na SPOROINVEST —
otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond*).

Depozitafem Fondu je na zékladé uzaviené smlouvy Ceska spofitelna, a.s.

Fond je spravovan EAM, ktery je dle zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investiénich fondech (dale jen ,Zikon™) zodpovédny
za obhospodafovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava
majetku a nakladani s nim.
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Fond je standardnim fondem podle Zakona, ktery spliiuje poZzadavky prava Evropské
unie.

Podle klasifikace, zdvazné pro ¢&leny Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky
(,,AKAT*) ke dni schvaleni statutu, je mozno pro Fond pouzit oznaceni fond penéZniho
trhu.

Sitdlo spoleCnosti

SPOROINVEST - otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Budg&jovicka 1518/13a

Rozhodujici predmeét Cinnosti

EAM shromazd'uje vydavanim podilovych listi penéZzni prostfedky fyzickych
i pravnickych osob pro Fond za u¢elem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahrani¢nich finanénich trzich. Poget vydavanych podilovych listi ani doba, na kterou
je Fond vytvoten, nejsou omezeny. EAM si viak vyhrazuje pravo vydavani podilovych
listd doéasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a ptipadné i v jinych ¢lenskych
statech Evropskeé unie.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikim rist hodnoty jejich podilovych lista
za podminky, Ze celkovy rizikovy profil Fondu minimalizuje moZznost ztraty v horizontu
6 mésici. Cile je dosahovéano investicemi do §iroce diverzifikovaného portfolia cennych
papirt s fixnim nebo variabilnim trokovym vynosem a aktivnim fizenim trokového
rizika. Priméma modifikovand durace portfolia je shora omezena 1 rokem. Fond
investuje také do cennych papirti denominovanych v cizich ménach.

Portfolio Fondu tvofi zejména dluhopisy s variabilnim kupénem, denominované
v CZK které jsou ve vé&tsiné pfipadi nakupovany se zémérem jejich drZeni
az do splatnosti. Je investovano také do dluhopisi s pevnym kupénem, pokladni¢nich
poukazek, bankovnich depozit, ptipadné i dluhopist s vloZzenym derivatem.

Prostiedky shromazdéné ve Fondu mohou byt investovany i do cennych papira fondu
kolektivniho investovani, pokud takovyto fond kolektivniho investovani rozklada riziko
spojené s investovanim a splituje i dal$i podminky stanovené Zakonem.

Pro efektivni obhospodafovani majetku Fondu mize EAM pouzivat finan¢ni derivaty.
Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za i¢elem sniZeni
rizika, za u¢elem sniZeni nakladi, nebo za uéelem dosaZeni dodateénych vynost pro Fond
za piedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vzdy pln& kryta majetkem Fondu tak, aby bylo mozZno vzdy dostat zdvazkum
z t&chto operaci. Fond piileZitostné vyuziva finanénich derivati k zaji§téni drokového
a ménoveho rizika.

Limity Fondu jsou dodrZovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem
upraveny ve statutu Fondu.
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Zdsady hospodaieni

Hospodafsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a néklady souvisejicimi
s obhospodafovanim majetku Fondu.

Vytvafeny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve Fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj
pro dal§i investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni EAM
s majetkem Fondu skonéi ztratou, pouZije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvoieny
ze zisku minulych let. Nesta¢i-li, musi byt ztrata kryta sniZzenim kapitalového fondu
Fondu.

Pfi obhospodafovani majetku ve Fondu nesmi byt uzavirany smlouvy o prodeji
investiénich cennych papiril a nastrojii penézniho trhu, cennych papirt vydanych jinym
fondem kolektivniho investovani a finan¢nich derivatd, které v okamziku uzavieni
smiouvy nejsou v majetku Fondu.

Fond mize dle § 26 Nafizeni vlady ¢&. 243/2013 o investovani investi¢nich fondu
a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,Nafizeni vlady €. 243/2013%),
piijmout uvér nebo pujcku se splatnosti nejdéle 6 mésici, a to do vySe 10 % hodnoty

svého majetku.

Majetek Fondu nesmi byt dle § 27 Natizeni vlady €. 243/2013 pouzit k poskytnuti pajcky,
Uvéru, daru, zajisténi zavazku teti osoby nebo k uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodafovanim.

EAM mize pii obhospodafovani majetku Fondu pfijimat ke kryti do€asnych potieb,
spojenych s obhospodafovanim majetku Fondu nebo s odkupovanim podilovych listu,
uveéry a pujcky. a to nejdéle na dobu 6 mésicu. Souhrn pfijatych uvérd a pujek nesmi
piesahovat 10 % hodnoty majetku Fondu.

Zména statutu Fondu

Ke dni 1. 2. 2019 byl v Kli¢ovych informacich pro investory uvefejnén udaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2018 a ke dni 1. 2. 2018 byl uvefejnén udaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2017 (podle ¢lanku 23 odst. 3 Nafizeni Komise EU €. 583/2010
musi byt vykonnosti v Kli¢ovych informacich pro investory aktualizovany do 35 dnii od
konce pfedchazejiciho kalendaimiho roku).

Vedouci odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika,
schvalil dne 9. inora 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci seznamu obhospodafovanych investi¢nich fond®, s aktualizaci pfilohy
statutu ,,Vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti“, s doplnénim udaje o vykonnosti
podilového fondu za rok 2017 v piiloze statutu ,Historické vykonnosti podilového
fondu* a s aktualizaci pfilohy statutu ,,Zasady vztahujicich se na vykonnostni odmény
zaméstnanc a vedoucich osob investi¢ni spole¢nosti. Vedouci odstépného zavodu
stanovil u¢innost zménéného znéni statutu ode dne 19. Gnora 2018. K tomuto datu doslo
i k doplnéni tidaje o vykonnosti podilového fondu za rok 2017 v Kli¢ovych informacich
pro investory (podle ¢lanku 23 odst. 3 Natizeni Komise EU &. 583/2010 musi byt
vykonnosti v Kli¢ovych informacich pro investory aktualizovany do 35 pracovnich dni
od konce pfedchazejiciho kalendainiho roku). Tato zména statutu nepodléhala podle
§ 529 odst. 4 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech predchozimu
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souhlasu CNB, nebot’ se jednalo o aktualizaci ve statutu uvadénych udaju, respektive
o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se obhospodafovatele a administratora podilového
fondu a netykala se postaveni nebo zajmu podilnikt. S aktualizovanym znénim statutu
a kli¢ovych informaci pro investory se mohli podilnici sezndmit ode dne 19. inora 2018
na internetové http://www.erste-am.cz, na pobo&kach Ceské spotitelny, a.s. a v sidle
odstépného zavodu investi¢ni spole¢nosti.

Vedouci od3té€pného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika,
schvalil dne 29. kvétna 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci udaje o celkové nakladovosti v pfiloze statutu ,,Pfehled poplatkti a nakladi®
a s ptizplsobenim znéni statutu zménam v zdkon& ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a zménam v nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.,
o investovani investi¢nich fondi a o technikach k jejich obhospodafovani. Vedouci
odstépného zavodu stanovil uéinnost zménéného znéni statutu ode dne 11. Cervna 2018.
Tato zména statutu nepodléhala podle § 529 odst. 4 zékona o investi¢nich spolenostech
a investiénich fondech pfedchozimu souhlasu CNB, nebot se jednalo o aktualizaci
ve statutu uvadénych udajii, respektive o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se
obhospodatovatele a administratora podilového fondu a netykala se postaveni nebo zajmu
podilnikd. S aktualizovanym znénim statutu a klicovych informaci pro investory se mohli
podilnici sezndmit ode dne 11. Gervna 2018 na internetové http://www.erste-am.cz,
na poboc¢kach Ceské spofitelny, a.s. a v sidle od3tépného zavodu investiéni spole¢nosti.

Vedouci od3tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika,
schvalil dne 30. listopadu 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s doplnénim nakladd na vyzkum do nakladi fondu vyjmenovanych v ¢lanku X1 odstavci
9 statutl, s aktualizaci seznamu obhospodafovanych fondd v nové pfiloze 2 statutd,
doplnéného v disledku slouceni investiéni spole¢nosti ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegeselischaft m.b.H. s investi¢ni spole¢nosti Erste Asset Management
GmbH a s aktualizaci textu a informace o sloZeni vyboru pro odménovani v pfiloze
statutu ,,Z4asady vztahujicich se na vykonnostni odmény zaméstnanci a vedoucich osob
investiéni spole¢nosti“. Vedouci odstépného zavodu stanovil u€innost zménéného znéni
statutu ode dne 1. ledna 2019. Tato zména statutu nepodléhala podle § 529 odst. 4 zdkona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech pfedchozimu souhlasu CNB, nebot’
se jednalo o aktualizaci ve statutu uvadénych udajii, respektive o zmény vyplyvaji
ze zmén tykajicich se obhospodafovatele a administratora podilového fondu a netykala
se postaveni nebo zajmu podilniki. S aktualizovanym znénim statutu se mohli podilnici
seznamit ode dne 1. ledna 2019 na internetové http://www.erste-am.cz, na pobockach
Ceské spotitelny, a.s. a v sidle od3tépného zavodu investiéni spolenosti.
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2.

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
¢. 563/1991 Sb., o Getnictvi, piislusnymi platnymi natizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhldskou Ministerstva financi
Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve zn&ni pozdgjsich ptedpisu, kterou
se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek ucetni zavérky a rozsah udaju
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi tdetnimi standardy
pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zékladni postupy uctovani.

Ptisluiné udaje vykazované za pfedchazejici ugetni obdobi jsou vykazany v podminkach
roku, za ktery se uéetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrZovat regulaéni poZzadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, pfedev§im zasadu uctovani ve vécné
a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti ucetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni udéetni zavérky vyzZaduje, aby EAM provadél odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni cetni zadvérky a nakladi a vynosu
v pfisluiném uetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni G¢etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Vzhledem k aktudlni moznosti zvySeni volatility na trzich mize byt Fond vystaven
vy$§imu riziku, zejména ve vztahu k nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Ugetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych
nejlepsich odhadu s vyuzitim viech pfislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni
ucetni zavérky.

Tato Gletni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.




SPOROINVEST - otevireny podilovy fond

Ugetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

3.

UPLATNENE UCETNi METODY
OkamZik uskutecnéni ucetniho pfipadu

Fond uétuje o prodeji a ndkupu cennych papirti v okamzZiku uzavieni smlouvy (tzv. trade
date) v pfipadg, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a pInénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskuteénéni udetniho pfipadu se v pfipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé ptisluSné smlouvy.

Dale je okamzikem uskuteénéni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
ob&ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zéaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf uetni jednotky a k dal$im
skuteénostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichz jsou
k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek G&etni jednotky anebo ze zvlastnich ptedpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
ocefiované redlnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynosu. Cenné papiry se béhem
t¢etniho obdobi pieceiiuji na redlnou hodnotu denné dle § 196 Zakona.

V uéetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tiim nakladu
nebo vynost. Pii stanoveni realné hodnoty cennych papirti z investi¢ni ¢innosti fondu
kolektivniho investovani se postupuje podle mezinirodnich ucetnich standardd s tim,
e pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouZita prumérna cena mezi nejlepsi
zavaznou nabidkou a poptavkou (MID - sttedova cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je
piipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trZni cena,
je pouzita hodnota vypoétena dle ocefiovacich modelt zaloZenych na diskontovani
budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoétené s vyuzitim systému Reuters
a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou s pouZitim metody
vazeného aritmetického pruméru. Jeji souéasti jsou pfimé transakéni naklady spojené
s pofizenim cennych papirt.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni urokt vztahujici se k aktivim bylo zahrnuto do celkovych zistatkl
téchto aktiv.
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Pohleddvky a zavazky

Fond uétuje o pohledavkach vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohledavkach v nomindlni hodnoté, o pohleddvkach z kladné realné hodnoty
derivatd v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné
polozky podle v&€kové struktury pohledavek.

Fond t¢tuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich
zavazcich v nominalni hodnoté, o zavazcich ze zdporné realné hodnoty derivath
v hodnoté k rozvahovému dni.

Finanéni derivdty a zajist'ovact operace

Fond v ramci své &innosti vstupuje do zajistovacich kontraktd s finanénimi derivaty.
Fond pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi urokového a ménového rizika, kterému je
vystaven v disledku operaci na finanénich trzich. U zajistovacich derivati je pouZzita
metoda zaji$téni realné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu uctovano jako
o zajist'ovacim, jsou nasledujici:

- Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

- na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formaln€é zdokumentovan, dokumentace
obsahuje identifikace zajistovanych a zaji§tovacich nastrojli, vymezeni rizika, kter€ je
pfedmétem zajisténi, pfistup ke zji§t'ovani, zda je zajiSténi efektivni,

- zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho prubéhu jsou zmény realnych hodnot nebo pen€Zni
toky zajistovanych a zaji§t'ovacich nastroji téméf vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80 % - 125 %.

Nominélni hodnoty finanénich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény realnych
hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajist'ovaci (viz vySe) jsou zachyceny
na u¢tech nakladt nebo vynosu. Na stejné uéty nakladl nebo vynost, kde jsou zachyceny
rozdily z pfecenéni zaji§tovaného nastroje, jsou utovany i zmény redlnych hodnot
zajiStovacich derivati, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé kladné realné hodnoty
a jako pasiva v pfipad& zaporné realné hodnoty. Redlna hodnota derivath je vypoctena na
zakladé oceriovacich modelu.

Derivat, ktery neni ozna¢en za sjednany za Gelem zajisténi je oznacovan jako derivat
k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany denné realnou hodnotou a ocefiovaci
rozdily se vykazuji na G¢tech nakladi a vynosti z derivati.

V nékterych ptipadech mize byt derivat souasti sloZzeného finanéniho néstroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky néstroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi piedpisy Gctuje
o zménich majetku a zavazkl z titulu zmén kurzli nebo cen cennych papirti nebo zmeén
devizovych kurzii prostfednictvim G&th nakladi a vynosu. Vzhledem k tomu, Ze majetek
Fondu je ocefiovan redlnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na uctech
nakladi a vynosi z derivati, vloZené derivaty nebyly odd€lovany.
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Daii z pFijmii

Podle platnych dafiovych pfedpisti €ini sazba dan€ zpi{jmi pravnickych osob
pro podilové fondy 5 %.

OdloZend dari

Odlozen4 dafi se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim tplné zdvazkové
metody. OdlozZena dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti ofekdvanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Prepocty cizich mén

Pro ptepodet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaSovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana
stejnym zplisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecefiovanim majetku a zédvazku ictovanych v cizich
ménach se Gctuji na éty naklada nebo vynost.

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypogitavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu
a pfislusného poétu podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany investorum
na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

Emisni daZio

Emisni 4zio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vsech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydéani nebo odkupu.

Vynosové a ndkladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu. Mezi trokové
vynosy a naklady jsou zahrnuty i zisky nebo ztraty ze zaji§t'ovacich trokovych derivatu.

Dividendové vynosy jsou u¢tovany k datu u€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu
srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pied
odpoc¢tem srazkové dané. Daii ze zahraniénich dividend je vykazéna v bodé 5.18.

Ndsledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ugetnich vykazech v pfipadg, Ze tyto udalosti poskytly dopliiujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim skuteé¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze uetni zavérky, ale nejsou zatictovany
v ucetnich vykazech.
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4.

RIZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje EAM pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentu tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Fondu. Nové typy instrumentl jsou jednotlivé posuzovany a v pfipadé
vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu véetné specifikace limitd pro pozice
v takovych instrumentech. Duraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u drokovych portfolii, resp. Girokové Casti portfolia
Fondu).

Trini riziko

Fond pouziva celou fadu nastroju pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfi€emZ
vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zidkonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliviluji cizoménovou rizikovou
expozici, trokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vy$e), popi. dalsi charakteristiky Fondu. Ptisludné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V piipadé ndkupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany
nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popt. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zékladé ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost Fondu je mé&fena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pro
Fondy EAM po¢itan usekem Centrélni Fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS (do roku 2017 systém K+KVAR).

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trznich rizik:

k 31. 12. 2018 Primérny VaR
Globalni VaR 0,40% 0.43%
Meénovy VaR 0,05% 0,04%
Urokovy VaR 0,42% 0,46%
Akciovy VaR 0,00% 0,27%

k 31. 12. 2017 Priumérny VaR
Globélni VaR 0.37% 0.27%
Ménovy VaR 0,03% 0,03%
Urokovy VaR 0.38% 0,26%
Akciovy VaR 0,01% 0,01%

Primérny VaR je poéitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroveil i rizikova expozice v rozloZeni
na cizoménovy, trokovy a akciovy VaR. Na zakladé takového rozkladu mohou byt
identifikovany kritické rizikové segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zp&tné ovliviiuje
reinvestiéni proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou hodnotu VaR pro Fond.
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Akciovy VaR vyjadfuje také riziko spojené s drzbou podilovych listii podilovych fondi
(v&etné fondu penéZniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limitd je prib&ézné kontrolovano, pfiCemz je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipadé potfeby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které
by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v piiméfeném rozsahu
prostfednictvim finanénich derivati. Finanéni derivéty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot’ tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliu se objevuji pfedev§im ménové swapy, ménové forwardy
a urokové swapy.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdrojii ke splnéni zavazki vyplyvajicich z finanénich
kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych pené€znich toku
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych
vkladi.

Podle Zakona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji
viak do 15 pracovnich dnt ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzach, které 1ze realizovat béhem
nékolika dni, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z divodu absence likvidnich
prosttedku schopen dostat svym zavazkim.

EAM mizZe vsouladu s ustanovenimi § 136 Zakona pozastavit vydavéni nebo
odkupovani podilovych listli Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to nezbytné z diivodu
ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu podilnika. K pozastaveni vydavéani nebo
odkupovani podilovych listi muZe dojit zejména na pfelomu kalendainiho roku,
v pfipadé Zivelnych uddlosti, pti velmi silnych vykyvech na finanénich trzich a pfi
velkych poZadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd, pokud by mohly
ohrozit majetek Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.20.
Riziko souvisejici s derivdty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limiti ale sou¢asné i limity uvedenymi
v platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivati. Pro jeji vypocet se vyuziva
standardni zavazkova metoda. Oteviena pozice derivati nesmi piesahnout 100 % hodnoty
fondového kapitalu. EAM déle kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finanénich derivata, ktery je vzhledem k protistranam, snimiZz Fond obchoduje,
nastaven na 10%. Tento limit muZe byt snizen na 5 % v pfipadé, Ze by Fond chtél
obchodovat s protistranou, ktera neni uvedena v § 72 odst. 2 Zakona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivaty, jejichz pfeména na finanéni prostiedky netrva
déle nez 7 dni a jejichZ dosaZena hodnota v praxi odpovida jejich realné hodnoté. Statut
Fondu uréuje vy$i hodnoty majetku, ktera mize byt investovana do investi¢nich cennych
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papird nebo nastrojii penéZniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviluje penéZni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zpiisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu. PenéZni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb respektive vynosovych
kiivek, ménovych kurzii, cenovych nebo kurzovych indexi, hodnot akcii, kreditniho
ratingu trznich subjektu, pfipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti.
Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s investi¢ni
politikou Fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohledfiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici
z podkladového aktiva modifikujiciho penézni toky. riziko cenného papiru nebo néstroje

penézniho trhu samotného i vySe zminéné€ riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pfevazné pro zaji§téni. Z tohoto diivodu byva pfipadny vynos
derivatu obvykle kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztrdtu spojenou s operacemi s financnimi derivaty lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.16. v tadku Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci.

Fond muze uzavirat obchody s derivaty s témito protistranami:

Protistrana | (6l0)
Ceska spotitelna, a.s. 45244782
Komer¢ni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350
ING Bank N.V. 49279866
PPF Bank 47116129
ERSTE GROUP BANK (HOLDING) 33209M

Na denni bazi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano
piijimanim ¢&i zasilanim kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je hotovost.

Nasledujici tabulka obsahuje vysi vydaného kolateralu v tisicich K¢. Kladna hodnota
vyjadfuje poskytnuti kolateralu, zaporna jeho pfijeti.

Protistrana k31.12.2018 k 31.12.2017
Ceska spotitelna 0 6 400
ING Bank N.V. -7975 -7917

Naklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi.
Obhospodatovani kolateralu zajistuje Ceska spofitelna. Platba za tuto sluzbu je upravena
pomoci outsourcingové smlouvy. Dale se z kazdé operace plati poplatek dle platného
ceniku Ceské spotitelny.

13



SPOROINVEST - otevieny podilovy fond

Uketni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

S.

5.1.

5.2.

5.3.

DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNIi ZAVERCE

Pohledavky za bankami
Pohledivky za bankami 31.12. 2018 31.12. 2017
Bé&zné ucty 772 999 1329512
Terminové vklady 902 109 998 747
MarZe sloZené - 6 400
Celkem 1675 108 2 334 659

Bézné éty jsou splatné na pozadani.

Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papirt podle emitentd, jejich pocet, trzni ocenéni a iroceni jsou
uvedeny v ptiloze Portfolio ve vyro&ni zpraveé. Veskeré cenné papiry v majetku Fondu

jsou kotované na Burze cennych papira Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy,
které nejsou koétované na burzach, jsou odkupovany EAM, ktery je obhospodatuje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12.2018 31.12. 2017
Potizovaci hodnota - 155 048
Trzni pfecenéni - -6 303
Celkem - 148 745
Dluhové cenné papiry 31.12.2018 31.12. 2017
Pofizovaci hodnota 4032818 5 045792
TrZni pfecenéni -62 435 -212 967
Alikvotni urokovy vynos 35125 38 121
Celkem 4 005 508 4 870 946

Podil dluhovych cennych papiri se splatnosti do 1 roku na jejich celkovém objemu v roce
2018 ¢inil 63,24 % (2017: 24,57 %).

Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti nad jeden rok s proménlivym kup6énem €inil
v roce 2018 na celkovém objemu dluhovych cennych papirti 11,32 % (2017: 7,38 %).

Podil dluhovych cennych papiru se splatnosti nad jeden rok s pevnym kuponem v roce
2018 ¢inil 25,44 % (2017: 68,05 %).

Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2018 31.12. 2017
Zuttovani se statnim rozpoctem - -
Kladné realné hodnoty finan¢nich derivata 11737 10 657
Ostatni pohledavky - 107
Celkem 11 737 10 764

Polozka zétovani se statnim rozpoctem predstavuje pohledavku po roénim zuctovani
zéloh na dafi z pf{jmu proti skuteéné dafiové povinnosti.

Polozka ostatni pohlediavky piedstavuje dohadnou polozku na vratku ¢&asti
obhospodatovatelského poplatku za nakoupené podilové listy fondu skupiny Erste Bank
der Oesterreichischen Sparkassen AG.
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5.4. Naiklady a pFijmy pristich obdobi

Fond k 31.12. 2018 ani k 31. 12. 2017 nevykazoval Zadné naklady nebo piijmy piistich
obdobi.

5.5. Vlastni kapital

Fond nema zakladni kapitdl. Jmenovitad hodnota podilového listu je 1 K¢&. Celkova
jmenovita hodnota v§ech podilovych listu je zachycena v poloZce kapitalové fondy.

Emisni 4Zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je
vykazovano samostatné. Fond uétuje o emisnim aZiu jak pfi prodeji podilovych listi, tak
i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil
vlastniho kapitalu Fondu a poé¢tu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2018 u tfidy CZK C ¢inila
1,8484 K¢&, u tfidy DPM C ¢inila 0,9964 K¢ (2017:u tfidy CZK C ¢inila 1,8551 K¢, u tfidy
DPM C ¢inila 0,9963 K¢).

Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce, zakterou byly
realizovany nakupy a odkupy podilovych listd Fondu.

V souladu se statutem Fondu bude ztrata za rok 2018 ve vySi 10 841 tis. K¢ kryta

nasledovné:

- ztrata ve vysi 10 304 tis. K¢ u tiidy CZK C bude kryta snizenim fondu reinvestic, jez
je soucasti ostatnich fondu ze zisku a

- ztrata ve vy$i 537 tis. K& u tiidy CZK DPM C bude pokryta sniZzenim kapitdlovych
fondu.

V souladu se statutem Fondu byla ztrata za rok 2017 ve vysi 100 374 tis. K¢ kryta

nasledovné:

- ztrata ve vys$i 86 972 tis. K¢ u tfidy CZK C byla kryta snizenim fondu reinvestic, jez
je soucasti ostatnich fondl ze zisku a

- ztrata ve vysi 13 402 tis. K¢ u tiéidy CZK DPM C byla pokryta sniZenim kapitalovych
fondd.

5.6. Prehled zmén Kapitalového fondu u tfidy CZK C

Pocet podilovych Jmenovita  PouZiti kapitilového Kapitilové fondy
listi (v ks) hodnota fondu na kryti ztraty celkem
podilovych listii a vklad p¥i slouceni

Zustatek k 31. 12. 2016 4242 374078 4242 374 -251 4242123
Podilové listy prodané 963 706 007 963 706 - 963 706
Podilové listy odkoupené -3 456 479 360 -3456 479 - -3456479
Zistatek k 31. 12. 2017 1749 600 725 1749 601 -251 1749 350
Podilové listy prodané 100 678 343 100 678 100 678
Podilové listy odkoupené -518 855 305 -518 855 -518 855
Zistatek k 31. 12. 2018 1331423 763 1331424 -251 1331173
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5.7.

5.8.

5.9.

Prehled zmén Kapitalového fondu u tFidy CZK DPM C

Pocet Jmenovita  PouZiti kapitilového Kapitilové fondy
podilovych listi hodnota fondu na kryti ztraty celkem
(v ks) podilovych listii a vklad pfi slouéeni
Zustatek k 31. 12. 2016 - - - -
Podilové listy prodané 4201 699 004 4201 699 - 4201 699
Podilové listy odkoupené -86 000 000 -86 000 - -86 000
Zustatek k 31. 12. 2017 4 115 699 004 4 115699 - 4 115699
Podilové listy prodané 194 354 415 194 354 - 194 354
Podilove listy odkoupené -1 081 592 398 -1 081 592 - -1 081 592
Pouziti kapitalového fondu
na kryti ztraty - -13 402 -13 402
Zastatek k 31. 12. 2018 3228 461 021 3 228 461 -13 402 3 215 059
Piehled zmén Kapitilového fondu za Fond
Pocet Jmenovita  Pouziti kapitilového Kapitalové fondy
podilovych lista hodnota fondu na kryti ztraty celkem
(v ks) podilovych listi a vklad p¥i slouceni
Zastatek k 31. 12. 2016 4242 374 078 4242 374 -251 4242123
Podilové listy prodané 5165405011 5165 405 - 5165 405
Podilové listy odkoupené -3 542 479 360 -3 542 479 - -3 542479
Zustatek k 31. 12. 2017 5865299 729 5 865 300 -251 5 865 049
Podilové listy prodané 295032 758 295 033 - 295 033
Padilové listy odkoupené -1 600 447 703 -1 600 448 - -1 600 448
Pouziti kapitalového
Fondu na kryt{ ztraty -13 402 -13 402
Zustatek k 31. 12. 2018 4 559 884 784 4 559 885 -13 653 4 546 232
Zavazky viéi bankam
Zivazky vudi bankim 31.12. 2018 31.12.2017
Ptijaté marze 7975 7917
Celkem 7975 7917
Ptijaté marZe jsou splatné na pozadani.
Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12. 2018 31.12. 2017
Zaporné redlné hodnoty finan¢nich derivatu 1 964 5824
Zictovani se statnim rozpoctem 7 39
Zavazky z vkladu od podilniku 328 98
Ostatni zédvazky 2592 2733
Celkem 4 891 8 694

Vynosy a vydaje pFiStich obdobi

V polozce vydaji piistich obdobi je zati¢tovan zejména nevyfakturovany depozitaisky
poplatek za prosinec ve vysi 350 tis. K& (2017: 455 tis. K&), obhospodafovatelsky
poplatek za prosinec ve vysi 1 161 tis. K& (2017: 1 551 tis. K¢), odména za vedeni
lokalniho subregistru ve vys$i 39 tis. K& (2017: 25 tis. K¢) a odménu CS za vypoéet VK
a kurzu PL ve vysi 24 tis. K¢ (2017: 59 tis. K¢).
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5.10. Finan¢ni derivaty vykazované jako zajiSt'ovaci derivaty

Fond k 31. 12. 2018 ani k 31. 12. 2017 nevykazoval Zadné zajiStovaci derivaty.

5.11. Finan¢ni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohledavky a zavazky zpevnych terminovanvch operaci

v realnych hodnotach

podkladovych nastroji:

31.12. 2018 31.12. 2017
Pohleddvka Zivazek Pohledavka Zavazek
Ménové swapy 1348594 1344571 2427315 2426913
Urokové swapy 1015564 1009814 1016 503 1012072
Celkem 2364158 2 354 385 3443 818 3 438 985

Oteviené pozice derivatd, Gétované v podrozvahové evidenci, jsou prepocitany denné na
realnou hodnotu, u¢tovani je v absolutnich hodnotach.

Realna hodnota derivati:

31.12.2018 31.12.2017
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové swapy 4023 - 2004 1602
Urokové swapy 7714 1 964 8 653 4222
Celkem 11 737 1964 10 657 5 824

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku. VSechny urokové derivaty jsou

splatné do 1 roku.

5.12.

Zbytkova splatnost irokovych derivatu

2018
Urokové derivaty k 31. 12. 2018 Nominalni hodnota Redlna hodnota
Pohledivka Zavazek Kladna ziporna
Splatnost do 1 roku 1015561 1009 814 7714 1 964
Splatné v obdobi 1 - 5 let - - - -
Celkem 1015 561 1009 814 7714 1 964
201
Urokové derivaty k 31. 12. 2017 Nomindlni hodnota Reilna hodnota
Pohleddvka  Zaivazek Kladna zaporna
Splatnost do 1 roku - - - -
Splatné v obdobi 1 - 5 let 1016 503 1012072 8 653 4222
Celkem 1016 503 1012 072 8 653 4222
5.13. Vynosy a niaklady z uroku
Vynosy 2018 2017
Uroky z vklada 5944 -3 604
Uroky z dluhovych cennych papira 67 769 80 188
Uroky ze slozenych marzi 34 17
Uroky z repo obchodd 7 646 597
Celkem 81 393 77 198
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Vynosy podle geografického umisténi trhu

2018 2017

Umisténi trhu Vynosy z urokii a podebné vynosy Vynosy z urokii a podobné vynosy
Ceska republika 58 280 23 984
Evropa 21649 51 649
Ostatni 1 464 1565
Celkem 81393 77 198

Naklady 2018 2017

Uroky z ptijatych marzi 7 2

Celkem 7 2

5.14. Vynosy z akcii a podilu

2018 2017

Zahraniéni dividendy 46 257

Celkem 46 257

Vynosy podle geografického umisténi trhu
2018 2017
Umisténi trha Vynosy z akcii a podili Vynosy z akcii a podila
Ceska republika - -
Evropa 46 257
Ostatni - -
Celkem 46 257
5.15. Poplatky a provize

2018 2017
Obhospodatovatelsky poplatek 15 089 33 927
Depozitatsky poplatek 4614 5 888
Provize a poplatky z obchodu s cennymi papiry 34 26
Lokalni subregistr 237 292
Sprava cennych papirt 2034 2206
Centralni depozitaf 67 54
Odmeéna za vedeni krat.dluhopisu 87 61
Odmeéna CS za vypocet VK 311 397
Ostatni poplatky a provize 2133 2 485
Celkem 24 606 45 336

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem EAM, ¢ini v souladu se statutem Fondu
u tfidy CZK C 0,45 %, u téidy CZK DPM C 0,08 % z priimérné ro¢ni hodnoty vlastniho

kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Ceska
spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,06 %, u tfidy DPM 0,06 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu. Depozitafsky poplatek je fakturovan véetn€é 21 %

DPH.

Poplatky a provize jsou ¢asové rozli§ovany a uctovany do vykazu zisku a ztraty, kromé
provize placené pfi nakupu cennych papirt, kdy se tato provize stava soucésti pofizovaci

ceny.
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V pfipadé vzajemnych investic mezi fondy obhospodaiovanymi EAM, se odpovidajici
Cast obhospodaiovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky se
uctuji samostatné do nakladl na poplatky a provize.

5.16. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2018 2017
Zisk nebo ztrata z cennych papiru ocefiovanych realnou hodnotou
proti uctam nakladu nebo vynosu -69 281 -259 950
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilu 5006 24 404
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci -3216 103 217
Celkem -67 491 -132 329

Zisk nebo ztrata z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti uétim nékladi
nebo vynosu pfedstavuje pfedevsim zisky nebo ztraty z realizovanych prodeji cennych
papirt, ze splatnych cennych papirt a denni ocenéni cennych papirt na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivath obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych
operaci s finanénimi nastroji a zaroveil i pfecenéni otevienych derivati na realnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila ptedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdili z devizovych G¢tu a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zavazku a zaroven
i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papiri a zdvazkt v zahrani¢ni
méné na redlnou hodnotu.

5.17. Spravni niklady

2018 2017
Audit 169 123
Celkem 169 123

5.18. Dan z pFijmu
Hlavni slozky dané z pfijmu zahrnuji:

2018 2017
Daii splatnd 7 39
Daii z pFijmii celkem 7 39

Dan splatna za béZny rok — dafiova analyza:

2018 2017
Hospodaisky vysledek pied zdanénim -10 834 -100 335
Pri¢itatelné polozky - 2
Odecitatelné polozky -46 -258
Zaklad dang -10 880 -100 591
Odpocet daflové ztraty - -
Zaklad dané po upravé - -
Dari (5%) ze zakladu dané - -
Zahraniéni dividendy 46 257
Daii ze zahrani¢nich dividend 7 39
Daii celkem 7 39
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OdloZend dan

K 31. 12. 2018 vy¢islil Fond odloZenou dafiovou pohledavku z datiové ztraty ve vysi
6 922 tis. K¢&. Z dtivodu opatrnosti o této odlozené dariové pohledavce nebylo uctovano.
Dariovou ztratu, ktera vznikla v letech 2015 az 2018, muze Fond uplatnit nejpozdéji
do roku 2023 (20 282 tis. K& do roku 2020, 6 692 tis. K& do roku 2021, 100 591 tis K&
do roku 2022 a 10 880 tis. K¢ do roku 2023).

K 31. 12. 2017 vy¢islil Fond odloZenou dafiovou pohledavku z datiové ztraty ve vysi
6 378 tis. K¢&. Z divodu opatrnosti o této odlozené daniové pohledavce nebylo uctovano.

5.19. Vztahy se spriznénymi osobami
Z transakci Fondu jsou transakcemi se spfiznénymi osobami povaZovany transakce
s Ceskou spofitelnou, a.s. a EAM.
2018 2017
Nevyfakturovany depozitafsky poplatek 350 455
Nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek 1161 1 551
Nevyfakturovany lokalni subregistr 39 25
Nevyfakturovany vypocet VK 23 59
Ostatni zavazky ke spfiznénym osobam 728 396
Zavazky ke spfiznénym osobam celkem 2 301 2 486
Naklady uétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2018 &inily celkem 9 516 tis. K&
(2017: 11 409 tis. K&) nejvétsi polozku prfedstavuje depozitaisky poplatek ve vysi
4 614 tis. K& (2017: 5 888 tis. K¢). Naklady uétované EAM (resp. Investi¢ni spole¢nosti)
Cinily vroce 2018 15 089 tis. K& (2017: 33 927 tis. K¢&), coz piedstavuje rocni
obhospodatovatelsky poplatek.
5.20. Likvidita

V niZe uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv ¢lenénych podle

vvvvvv

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na verejnych trzich,
prodeje je moZné realizovat do 3 mésicu.

Rok 2018

Do3 3 mésice 1-5let NadSlet Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici -1 rok kované
Pohledavky za bankami 1675108 - - - - 1675108
Dluhové cenné papiry 320537 2212524 1472447 - - 4 005 508
Podilové listy - - - - - -
Ostatni aktiva 4023 7714 - - - 11737
Aktiva celkem 1999 668 2220238 1472 447 - - 5692 353
Pasiva
Ostatni pasiva -4 385 -2 080 -7975 - - -14 440
Cista vySe aktiv 1995283 2218158 1464 472 - 5677913
Kapital — disponibilni -5677913 - -5677913
Rozdil -3682630 2218158 1464 472 - -
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5.21.

5.22.

5.23.

Rok 2017

Do 3 3 mésice 1-5let NadSlet Nespecifi- Celkem
Aktiva mésicu -1rok kované
Pohledavky za bankami 2 334 659 - - - - 2 334 659
Dluhové cenné papiry 470 066 726 598 3674282 - - 4 870 946
Podilové listy - - - - 148 745 148 745
Ostatni aktiva 2111 - 8 653 - - 10 764
Aktiva celkem 2 806 836 726 598 3 682 935 - 148 745 7365114
Pasiva
Ostatni pasiva -14 307 -172 -4 222 - - -18 701
Cista vyse aktiv 2 792 529 726 426 3678 713 - 148 745 7 346 413
Kapital — disponibilni -7 346 413 - - - - -7346413
Rozdil -4 553 884 726 426 3678713 - 148 745 -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ viechna aktiva jsou redin€ pfeménitelna
do penéznich prostfedku v kratsi dobé, nez je pfedpokladana realizace odkupti podilnika
Fondu.

Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V Géetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zévazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty pfedané do spravy a k uloZeni. Polozka hodnoty ptedané
do uschovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondi EAM, které ma Fond ve svém portfoliu).

Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
Udalosti po datu acetni zavérky

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které¢ by mély vyznamny dopad
na ucetni zavérku.

Sestaveno dne:  Podpis statutdarniho Osoba odpovédné za Osoba odpovédna za ucetni
organu: uéetnictvi (jméno, podpis):  zavérku (jny’:no, podpis):
77700 S I s

18. 4.2019 Ing. Martin Reza¢ Jana Potockova Jana Zéarubova
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