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ERSTE Equity Romania

Fond de actiuni

Politica de investitii

Majoritatea activelor fondului ERSTE Equity Romania, cel putin 75%, sunt investite in actiuni. In plus, se urmareste mentinerea
unei expuneri de cel putin 70% pe moneda locala. Este important de stiut ca in cazul acestui fond, evolutia reala a pietei se vede
pe termen lung. Alocarea va fi de 80% in instrumente care au fost emise/oferite de entitati inregistrate in Romania sau care au
piata principala de listare Romania.

Va rugam sa avetiin vedere ca investitia in instrumente financiare implica si riscuri pe langa oportunitatile descrise.

Fondul utilizeaza o politica activa de investitii. Activele sunt selectate in mod discretionar. Fondul este orientat catre un benchmark
(din motive ce tin de licente, denumirea specifica a indicelui utilizat se regaseste in prospect (punctul 12.) sauin DICI ,Obiective
si politica de investitii"). Compozitia si performanta fondului se pot abate substantial sau complet intr-o directie pozitiva sau
negativa fata de cea a indicelui de referinta pe termen scurt sau lung. Puterea de selectie discretionara a Societatii de Administrare
nu este limitata.

Comentariul Managerului Fondului

Piata de actiuni roméneasca a avut o evolutie foarte buna in luna decembrie (BET-XT TR +6,30% luna/ luna), fiind In corelatie cu
pietele regionale si europene de actiuni, aducand castiguri importante pentru majoritatea actiunilor, atat cele ale companiilor cu
capitalizare mare, cat si ale celor cu capitalizare medie. Interesul de cumparare din partea investitorilor a fost vizibil pe tot parcursul
lunii.

Pietele bursiere din SUA au inchis luna in mod eterogen, pe fondul celei de-a treia reduceri consecutive a ratei dobanzii de catre
Rezerva Federala (Fed) si a comentariilor oficialilor bancii centrale pe care unii investitori le-au interpretat ca fiind mai putin
pesimiste decat anticipau. Ingrijorarile legate de evaluarea ridicata a actiunilor si faptul ca tema inteligentei artificiale nu ar putea
genera suficiente profituri pentru a justifica investitiile masive in tehnologie facute de companii, au fost compensate de raportul
fncurajator privind inflatia.

Economia SUA a crescut cu o ratéd anuala de 4,3% in trimestrul al treilea, peste rata de crestere de 3,8% din trimestrul al doilea
si cu mult peste estimarile de aproximativ 3%. Cresterea cheltuielilor de consum a fost un factor major al accelerarii din trimestrul
al treilea. Indicii pietei bursiere europene au incheiat luna in crestere, sustinuti de semnele de crestere economica constanta si
de o politica monetara mai relaxata. Banca Centrala Europeana (BCE) a mentinut rata dobanzii neschimbata la nivelul de 2% pentru
a patra sedinta consecutiva. Pe piata roméaneasca, coalitia de guvernare a convenit sa reduca impozitul minim pe cifra de afaceri
la 0,5%, incepand cu 2026, de la 1% in prezent, si sa il elimine complet incepand cu 2027. OMV Petrom si Statul Roman au
convenit asupra unui set de masuri menite sa asigure continuitatea si cresterea prezentei Romaniei in sectorul energetic european.
Tnregistrand progrese semnificative in dezvoltarea Neptun Deep, OMV Petrom (in calitate de operator) si Romgaz (partenerul sau)
au contractat platforma Transocean pentru a incepe forajul in Perimetrul XIX Neptun, imediat dupa finalizarea sondelor de dezvoltare
Neptun Deep. Acest lucru este sustinut de prelungirea licentei de explorare pentru acest perimetru. Compania a obtinut, de
asemenea, extinderi ale licentelor de productie si explorare in cele 7 perimetre onshore si a inceput procesul de extindere a
licentelor sale de productie cu 15 ani, pana in 2043.

Anul 2025 a fost un an foarte bun pentru pietele dezvoltate de actiuni, acestea atingand noi maxime istorice. Piata de actiuni
romaneasca a crescut cu 54,11% 1n 2025, in ciuda unei volatilitati ridicate in primele luni ale anului, determinate de incertitudinea
politica legata de rezultatul alegerilor prezidentiale. Avand in vedere contextul actual, pe parcursul lunii decembrie am crescut
expunerea pe actiuni si am schimbat alocarea sectoriald. Pentru perioada urmatoare, suntem precauti in strategia de investitii.
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Dj] Structura de investitii

Top 5 detineri

Banca Transilvania S.A. 8,98%

OMYV Petrom S.A. 8,58%

Societ.Nat.de Gaze Nat.Romgaz 8,38%

Soc.Pr.Ener.Elec.H.Hidroelec. 6,31%

Soc.Na.de Tr.Gaze Nat.Transgaz 5,80%
0 2,5 5 7,5 10

Performantele anterioare ale fondurilor de investitii nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
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I]j] Performanta anuala
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7,3% 209% -7,0% 316% 09% 335% -6,1% 289% 13,3% 42,9%

Performanta prezentata (performanta ponderata in timp) include comisioanele platite de catre fond. Nu sunt luate in considerare
alte comisioane cum ar fi cele aplicate la subscriere, precum si alte comisoane specifice operatiunii sau comisioanele curente ori
comisioanele pentru mentinerea contului de custodie al clientilor aplicat de catre institutia de credit.
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Min/Max performanta anualizata

124,2 %
TAn 70,2 %
n 22,6 %
5 Ani 14,1 %
. 20,2 %
7 Ani 6,0 %
. 15,6 %
10 Ani 1,9%
n 153 %
15 Ani 2.4%
. 7,2%
20 Ani 71%
-150 -100 -50 0 50 100 150 200
Minim Maxim
. . 1 . . .
Indicator de risc conform DIE Perioada recomandata de detinere (ani)
1 DIE: Document cu Informatii Esentiale
Pretul titlului de participare
Categoria titlurilor de participare Frecventa de distribuire a ISIN Moneda Pret (VUAN)
divindendului
Unitati de fond cu = ROFDINO000G4 RON 400,0949
capitalizare
Informatii cheie despre fond @
Activul net al fondului de investitii RON 1.002,68 mil.
Data lansarii fondului de investitii 14.12.2005
Anul financiar 01.01.1a 31.12.
Comision de subscriere 2,00%
Comision de radscumparare 0,00%
Comision de administrare de pana la 2,00% p.a.
Comision de performanta -
Depozitar Banca Comerciala Romana S.A.
Administrator S.A.l. Erste Asset Management S.A.
Contact contact@erste-am.com
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Sustenabilitate @

Durabil conform SFDR (Regulamentul european privind informatiile privind NU
durabilitatea in sectorul serviciilor financiare)
Considerarea activitatilor economice durabile din perspectiva

- L . Nu
reglementarilor privind taxonomia
Considerarea Principalelor Efecte Negative (Criteriile PAI) Nu
\_ J
Beneficii Riscuri
@ Posibilitatea de a cumpara titluri de participare sau A Veniturile castigate din investitie sunt, de obicej,
de a solicita rdscumpararea lor oricand doresti direct proportionale cu gradul de risc

@ Diversificarea portofoliului atrage dupa sine scaderea
gradului de risc si mentinerea unui grad optim de
lichiditate

Este posibil sa nu se atinga obiectivele si sa se
nregistreze pierderi pentru investitori

@ Expertiza managerului de fond care are o experienta
bogata pe piata de capital

A Valorile titlurilor de participare pot avea fluctuatii
peste medie din cauza volatilitatii pietelor financiare

Riscurile care pot fi semnificative pentru fond suntn
mod special: riscul de credit si de contrapartida, riscul
de lichiditate, riscul de custodie, riscul asociat
instrumentelor financiare derivate si riscul operational.
Informatii cuprinzatoare privind riscurile fondului pot
fi gasite in Prospectul de emisiune.

Acesta este un material publicitar si nu reprezinta o recomandare pentru investitii in instrumente financiare, o oferta pentru a
contracta produsele sau serviciile mentionate in material, nu este un document de informare de natura legald, nu creeaza obligatii
contractuale si nu este suficient pentru a lua o decizie de investitie. Investitorii vor fi pe deplin raspunzatori pentru orice decizie
de investitie luata. Performantele anterioare ale fondurilor de investitii nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Cititi Prospectele
de emisiune si Documentele cu informatii esentiale ale fondurilor, informatiile prevazute la art. 98 din O.U.G. nr. 32/2012, inainte
de a investi in fonduri de investitii. Aceste documente sunt disponibile in limba romana/ engleza pe site-ul www.erste-am.ro si
pot fi obtinute gratuit la sediul S.A.l. Erste Asset Management S.A. sau la unitatile Bancii Comerciale Romane S.A. (BCR), Depozitarul
fondurilor de investitii. Va rugam sa tineti cont de faptul ca investitiile Tn instrumente financiare implica si riscuri, nu doar oportunitati,
care pot duce la o pierdere financiara, daca nu exista nicio garantie privind capitalul, si ca acestea nu au caracteristicile unor
depozite bancare. Valoarea investitiei si randamentul investitional pot fluctua in timp. Orice performante viitoare fac obiectul
impozitarii, care depinde de situatia personala a fiecarui investitor si care se poate schimba in viitor. Tn cazul in care valuta fondului
este diferita de valuta tarii investitorului, fluctuatiile cursului de schimb valutar pot avea un impact pozitiv sau negativ asupra
valorii investitiei si asupra valorii costurilor suportate in cadrul fondului, ca urmare a convertirii in valuta tarii investitorului.
Administrator: S.A.l. Erste Asset Management S.A., societate de administrare a investitiilor cu sediul social in Bucuresti, Sos.
Orhideelor nr.15D, Cladirea The Bridge 1, et.3, Sector 6, Romania, inregistrata in Registrul Public al Autoritatii de Supraveghere
Financiara (ASF) cu nr. PJRO5SAIR/ 400028, CUI RO24566377, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/17060/2008,
autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr. 98/21.01.2009, inregistrata in Registrul General ANSPDCP cu nr. 0017716, telefon: +40
372.269.999; e-mail: office@erste-am.ro; website: www.erste-am.ro.

FDI ERSTE Equity Romania — Decizia C.N.V.M. nr. 3215/2005, nr. Reg. ASF CSC06FDIR/400024
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