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Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listl
predev§im investicemi do cennych papirt a zaknihovanych cennych papiri vydanych fondy
kolektivniho investovani. Je usilovdno o stabilni rist hodnoty podilovych listi pii jeji nizké
kolisavosti. Za tim ucelem jsou v ramci investi¢ni strategie nabyvany a prodavany majetkové hodnoty
(cenné papiry, nastroje penézniho trhu, vklady a ostatni investicni ndstroje), podle jejich
ekonomickeého a trzniho postaveni a vyhlidek na kapitalovem trhu.

Pievazné, to znamend ve vysi minimalné 66 % majetku v podilovém fondu, jsou nabyvéany podily
na investi¢nich fondech, v t€zisti jejichz investovani jsou podle jejich statutii dluhopisy nebo akcie
nebo srovnatelné investi¢ni instrumenty, respektive jsou podle minimaln€é jednoho mezinarodné
uznavaného zdroje (napt. Bloomberg, Datastreem, Borsensoftware & Datenbankservice GmbH, atd.)
zatfidény jako dluhopisové, akciové nebo s nimi srovnatelné investi¢ni fondy. A to bez ohledu na stat,
kde ma sidlo jejich obhospodatfovatel. Na emitenty investi¢nich instrumenti nabyvanych do téchto
investi¢nich fondii nemusi byt uplatiiovana zZadnd zemépisnd ¢i odvétvova omezeni. Ostatni cenné
papiry (v€etné cennych papirtt s vlozenym derivatem), financni derivaty, nastroje penézniho trhu
a vklady mohou byt nabyvany az do vySe 34 % majetku v podilovém fondu. V ramci pfeinvestovani
portfolia podilového fondu a/nebo divodného ptedpokladu hrozicich ztrat z pozic v investi¢nich
fondech je mozno cilovany podil na investicnich fondech podvazit ve prospéch vyssiho podilu vkladu.
Az do vyse 20 % majetku v podilovém fondu je pfimo nebo prostfednictvim jinych investi¢nich fondl
investovano do akcii a vysoce urocenych (,,high yield*) dluhopist. Tento rizikovy podil je prubézné
a aktivné fizen v rozmezi 0 az 20 % s primérnou zainvestovanosti 10 %. VySe uvedené procentualni
hodnoty nepfedstavuji investicni limity pro omezeni a rozlozeni rizika spojené¢ho s investovanim.
M¢énové riziko je aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumenti.

Struktura portfolia neni pfizptisobovana slozeni zadného indexu (benchmarku).

V réamci aktualné realizované investicni strategie jsou mimo jiné podporovany ekologické
charakteristiky. Za uc¢elem naplnéni ekologickych charakteristik mohou byt do investi¢niho procesu
zaclenény odpovidajici faktory nebo mohou byt do investicniho fondu potizeny ty financni cenné
papiry, které spravcovska spole¢nost na zakladé prfedem stanoveného vybérového procesu klasifikuje
jako udrzitelné. Vybérovy proces stanovi mimo jiné investovani do ekonomickych ¢innosti nebo aktiv,
které ptispivaji k jednomu nebo vice ekologickym ciliim, jak jsou definovany v ¢lanku 9 nafizeni o
taxonomii. Vybérovy proces zaroven nevylucuje moznost dosahnout pomoci investic, které jsou
podkladem investi¢niho fondu, jinych environmentalnich cili, nez které jsou stanoveny v nafizeni o
taxonomii.

V dobé zvetejnéni tohoto dokumentu nejsou od zavedenych poskytovateld k dispozici zadné
spolehlivé 1daje odpovidajici kritériim EU pro vypocet rozsahu investic do environmentalné
udrZitelnych hospodaiskych ¢innosti, jak jsou definovany v ¢lanku 3 nafizeni o taxonomii. Z tohoto
divodu nelze v soucasné¢ dobé poskytnout informace o tom, do jaké miry lze investi¢ni fond
klasifikovat jako environmentdlné¢ udrzitelny ve smyslu nafizeni o taxonomii nebo v ném
definovanych environmentalnich cila.



Zasada ,,vyznamn¢ nepoSkozovat® se uplatituje pouze u podkladovych investic finanéniho produktu,
jez zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Podkladové investice zbyvajici Casti tohoto finan¢niho produktu nezohlediuji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodaiské Cinnosti. Mira splnéni environmentalnich nebo socialnich
vlastnosti je uvedena ptiloze této vyrocni zpravy.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijment, titul/y, Tomas§ Zenéuch, Ing., MBA
funkce vykonavana/é k 31. 12. 2022  portfolio manazer
Rok narozeni 1968

Absolvent Strojni fakulty Technické univerzity VSB
Ostrava (1991)

2007 — IFID certifikat (ICMA)

2011 — MBA Nottingham Trent University — BIBS
2002 — 2009 Skoleni a seminafe CFA Moneco

a Euromoney

» 2013 - Yale SOM EDHEC - Strategicka alokace aktiv

Kvalifikacni predpoklady:
vzdelani/obor,
odborné kursy/specializace

VVV VY

Odborné praxe v oblasti 29 let

kolektivniho investovani (AM CS - sprava majetku zakazniki (2000 — 10/2014),

(z toho odbornéa praxe portfolio Privatni portfolio AR AKCIE (11/2014 -),

manazera) Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE (11/2014 -),

Privatni portfolio AR REALITY (11/2014 -),
Privatni portfolio AR 25 (11 - 12/2014),

Privatni portfolio AR 50 (11 - 12/2014),

Privatni portfolio AR 75 (11 - 12/2014),

Privatni portfolio AR 0 (11 - 12/2014),

YOU INVEST solid (11/2014 - ) pfejmenovan na
ESG MIX 10 (10/2021 -),

YOU INVEST balanced (11/2014 - ) ptejmenovan na
ESG MIX 30 (10/2021 - ),

YOU INVEST active (11/2014 - ) pfejmenovan na
ESG MIX 50 (10/2021 - ),

MPF 10 (11/2014 -),

MPF 30 (11/2014 -),

IPF 10 (11/2014 -),

IPF 35 (04/2015 - ),

Privatni portfolio konzervativni dluhopisy (02/2015 - ),
Privatni portfolio dynamické dluhopisy (02/2015 - ),
OPTIMUM (09/2015 -),

CS PRIVATE EQUITY I (02/2017 -),

IPF 25 (03/2018 - ),

UNIVERSUM (11/2018 -),

MPF 50 (11/2020 - ),

IPF 50 (02/2022 -))



Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investiéni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budéjovickd 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videni, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zidkona o investiCnich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registraénim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydané¢ho v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodarovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investi¢nich fondt, jejich? domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spole€nosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalove
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl ptipraven projekt pteshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zacastnénych spole¢nosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slougeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji mateiskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V dtsledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spoleCnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceskd spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitait investi¢nich fondt vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., 0 investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jsich predpisi.



Cinnost hlavniho podpiurce

Investi¢ni spole¢nost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce podilového
fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Komentar manazZera fondu

Rok 2022 patfil na trzich k tém nejhorSim v historii. Klesaly ceny jak akcii, tak i dluhopist, a to 1 téch
vyvoj ba naopak. Udrzitelné investovani ma delsi horizonty (portfolia jsou tedy vice tzv. rustova) a tim
je 1 vice citlivé na vyvoj urokovych sazeb a vynosii dluhopisii. Fond mél velmi slabé prvni pololeti, a
to 1 pies své opatrné urokové zaméteni. V druhé casti dochazelo jiz jen ke zlepSovani vykonnosti a
stabilizaci spravovaného majetku.

Podil akcii jsme drzeli po vétSinu roku blizko neutralni hodnoty. Akciové portfolio srovnalo na pocatku
roku své ocenéni (bylo moc drah¢) se zbytkem trhu. Tzv. PE kleslo z cca 24 na ptiznivéjSich 18. Fond
pfilis neménil rozlozeni portfolia a drzel se svého zaméfeni na ESG investice. V zahrani¢i jsme ¢ast
prostiedki investovali do korporatnich a statnich dluhopisti. V CR jsme drZeli nasi opatrnéjsi urokovou
strategii témét po cely rok. V zévéru roku jsme i1 pozice na Ceském dluhopisovém trhu piiblizili
neutralnimu nastaveni. Velkou pozornost jsme po vétSin€ roku vénovali ¢eskému penéznim trhu, kde
bylo vysoké tiroceni. Po celou dobu jsme i nadale zajistovali expozici na cizi mé€ny. Vysoké urokové
sazby v CR velmi zlevnily tyto operace (piesnéji — staly se velmi ziskovymi). UdrziteIné investovani
bylo po cely rok, a zvlasté v zavéru roku pod znacnym regulatornim tlakem. Dlivodem byla nejasna a

neptehledna legislativa tykajici se tohoto investorsky velmi ldkavého segmentu trhu.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnika
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
Leden 1032134 1080 5722232 5992 -4 690 098 -4 912
Unor 1257923 1302 1436 864 1488 -178 941 -186
Brezen 432 919 445 1717735 1773 -1284 816 -1328
Duben 404 247 414 3367 329 3433 -2 963 082 -3 019
Kvéten 624 691 630 2324917 2 354 -1700 226 -1724
Cerven 953 039 948 34 348 34 918 691 914
Cervenec 580 833 582 742 584 744 -161 751 -162
Srpen 991 751 1016 526 449 538 465 302 478
Zari 8541161 8 624 783 027 796 7 758 134 7 828
Iv?l'jen 1784 553 1784 1815 552 1819 -30 999 -35
Listopad 3 235 508 3293 3054 370 3 096 181 138 197
Prosinec 671618 689 532 600 544 139 018 145
CELKEM 20510 377 20 807 22 058 007 22 611 -1547 630 -1 804

Pocet emitovanych podilovych listd k 31.12.2022 je 163 434 477 ks.




Poznamky:

1.

2.

Nedilnou soucésti této vyrocni zpravy fondu je
» priloha pro pravidelné zvefejnovani informaci u financnich produktil, jez prosazuji
kromé jinych vlastnosti i environmentalni nebo socialni vlastnosti,
» UcCetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2022 a
» zprava nezavislého auditora zpracovanad dle ustanoveni § 20 zakona ¢. 93/2009 Sb.,
o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist.
Informace o podstatnych zménach tudaji uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v pribéhu tdetniho obdobi, jsou uvedeny v &asti 1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v piiloze k ucetni zavérce za rok 2022, kterd je soucasti této zpravy.

Investice do podilovych listi v sobé obsahuje riziko vykyvu aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien pfedev§im souhrnnym ukazatelem rizik (summary
risk indicator, SRI ). Souhrnny ukazatel zohlediiuje jak volatilitu finan¢niho nastroje (trzni
riziko), tak tvéruschopnost emitenta (kreditni riziko). Souhrnny ukazatel vyjadiuje vztah mezi
Sanci na rast hodnoty investice a rizikem poklesu hodnoty investice. Souhrnny ukazatel je
investicni  spoleCnosti  prubézné prepocitavan, aktudlni informaci o zafazeni fondu
do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kliCovych informaci a na internetové adrese
http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz. Zafazeni podilového fondu do pfislusné skupiny nemuze byt
spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mlize se v pribehu ¢asu menit.

Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodatovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v &asti 4. RIZENI RIZIK a navazujicich tabulkach v piiloze k Gcetni zavérce za rok 2022,
Kterd je soucasti této zpravy.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 31. 12. 2022
fond nezapujcil zadné cenné papiry a ani nemél vypujceny zadné cenné papiry (v ramci repo
operaci); dalsi informace stanovené v oddile A pfilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v pfiloze
K ucetni zavérce za rok 2022, ktera je soucasti této zpravy.

Udaje 0 odménach vyplacenych zaméstnanctim investiéni spoleénosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v piipojené informaci.

Pro prepocet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 31. 12. 2022 a uveiejnény
v kurzovnim listku ¢. 252.

Vedouci oditépného zivodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
schvalil dne 3. zaii 2021, s afinnosti ode dne 1. fijna 2021, zménény text statutu podilového
fondu. Ve statutu byly provedeny zmény souvisejici zejména se zaclenénim faktort trvale
udrzitelného rozvoje lidské spolecnosti (ESG) do jeho investiCni strategie a promitnuty
souvisejici pozadavky natizeni (EU) 2019/2088, o zvefejnovani informaci souvisejicich s
udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb a nafizeni (EU) 2020/852, o zfizeni ramce pro
usnadnéni udrzitelnych investic. S G€innosti od 1. fijna 2021 tento podilovy fond patii mezi
produkty dle ¢l. 8 natizeni EU) 2019/2088. Podilovy fond v ramci napliiovani své investi¢ni
strategie aktivné sleduje a prosazuje faktory udrzitelnosti v environmentalni nebo socidlni
oblasti, za podminky, Ze spole¢nosti, jimz je investice finalné ur¢ena, dodrzuji postupy fadné
spravy a fizeni spolecnosti. V souvislosti s vyse uvedenymi zménami doslo i ke zméné
oznaceni podilového fondu z piivodniho oznaceni YOU INVEST solid — otevieny podilovy
fond na nové oznaceni ESG MIX 10 — otevieny podilovy fond. Tyto zmény statutu ani zména
jeho oznadeni nepodléhaly piedchozimu souhlasu Ceské narodni banky, nebot’ se jednalo o
upfesnéni investicni politiky, kterou nedoslo k vyrazné odlisnému zplsobu investovani a

5


http://www.investicnicentrum.cz/

kterou se nezménil rizikovy profil podilového fondu s dopadem na postaveni a zajmy
podilniki.

Informace k udalostem po datu ucetni zavérky

Po konci ucetni zavérky nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem.



Vyvoj hodnoty podilovych listd ESG MIX 10
v roce 2022
ISIN CZ0008474327
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Historické vykonnosti podilového fondu

Pouzité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Nize
uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci vykonnost podilového
fondu

ESG MIX 10
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S vydavanim podilovych listti fondu bylo zapocato v roce 2014. Do vypoctu historické vykonnosti byly zahrnuty
veskeré poplatky a naklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi, za obstarani nakupu
podilovych listt (viz ¢lanek XVI odstavec 6 statutu). Vypocet historické vykonnosti spo¢iva na méné podilovych
listd — ¢eské korun¢ (CZK). Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.



Politika odménovani

Odmény vyplacené pracovnikim spole¢nosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(Gcetni obdobi roku 2021 spole¢nosti Erste Asset Management GmbH)*

Nejsou poskytovany Zadné prémie za investini vykonnost ani jiné castky vyplacené piimo investi¢nim
fondem.

Pocet pracovniku k 31. 12. 2021 262
Pocet zaméstnanci odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik v roce. 2021 133
Pevné odmény 18 971 588
Variabilni odmény (bonusy) 5819 336
Odmeény pro pracovniky celkem 24 790 924
Z toho odmény pro jednatele 1259918
Z toho odmény pro vedouci pracovniky odpovédné za &innosti spojené s podstupovanim rizik 3907911

Z toho odmény pro zamé&stnance odpovédné za dinnosti spojené s podstupovanim rizik s kontrolnimi funkcemi**

1481773
Z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za Einnosti spojené s podstupovanim rizik 7 868 465
Z toho odmény pro pracovniky, ktefi se na zaklad¢ své celkové odmény nachazeji ve stejné
pfijmové skuping jako jednatelé a zaméstnanci odpovédni za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik 0
Odmény pro zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik celkem 14 518 067

**y tom jsou uvedeni manazefi s kontrolnimi funkcemi

Zasady pro Upravu vykonnostnich sloZek odmény

Investi¢ni spolecnost stanovila zasady odmeéinovani za i€elem eliminace eventualnich konfliktt zajma a zajisténi
dodrzovani pravidel jednani pii odménovani relevantnich osob.

U v8ech pracovnikd investi¢ni spole¢nosti piedstavuji pevné slozky odmény dostateéné velkou cast podilu na
celkové odmeéné, aby na individualni Grovni umoziovaly uplatnit pohyblivou slozku odmény.

Celkova odména (pevné a variabilni slozky) se fidi zasadou rovnovahy a ma udrZitelny charakter, aby nebylo
odménovano podstupovani nadmérnych rizik. Variabilni odména proto predstavuje maximalné vyvazeny podil
na celkové odméné pracovnika.

Vykonnostni slozky odmény slouzi jak kratkodobym, tak i dlouhodobym zajmim investi¢ni spole¢nosti a
prispivaji k vyvarovani se rizikového chovani. Vykonnostni sloZky odmény zohlednuji jak osobni vykon, tak i
ziskovost investicni spolecnosti. Velikost fondu odmeén (bonuspool) se vypocte na zakladé bonusovych
potencialli pouzitelnych pro riizné kategorie pracovniki. Bonusové potencialy jsou procentualni sazbou pevné
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hrubé roéni odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % pevné ro¢ni hrubé odmény. Pool bonust se
upravi podle Gspéchu investi¢ni spolecnosti. Osobni bonus je vazan na osobni vykon. Celkovy soucet osobnich
bonust je limitovan velikosti poolu bonusti po upravé o malusy.

Maximalni vy$e bonusovych plateb Cini pro v§echny pracovniky, v¢etné podstatnych zaméstnancii odpovédnych
za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik (podle definice v politice odménovani) a jednateld investi¢ni
spolecnosti, 100 % ro¢ni hrubé odmény.

Systém odménovani se sklada ze 3 slozek:
1) Pevna odména

2) Variabilni odména

3) Mimoplatové vyhody

Bonusovy potencidl se zaklada na pevné ro¢ni hrubé odmeéné. Cilové dohody pracovnikl obsahuji kvalitativni
a/nebo kvantitativni stanovené cile. Vyplata vykonnostnich slozek odmény je vazana na minimalni ziskovost
investicni spolecnosti a na vykonnostni cile.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pti¢emz pro pracovniky, kteti se podileji
pfimo na managementu fondu a portfolia, z toho 50 % ihned v hotovosti a 50 % ve formé& nepenézitych nastroju
po jednom roce. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich slozek odmény je zadrzeno a vyplaceno po dobu tfi let,
pfi¢emz, pro pracovniky, ktefi se pfimo podileji na managementu fondu a portfolia, se i z toho vyplaci 50 %
V hotovosti a 50 % ve form¢€ nepenézitych nastrojii. Nepenézité nastroje se mohou skladat z podilti na nékterém
investi¢nim fondu spravovaném investi¢ni spole¢nosti, z rovnocennych podilti nebo nastrojii spojenych s podily
nebo z rovnocennych nepenézitych nastroji. Na zakladé zasady proporcionality definovala investi¢ni spole¢nost
limit podstatnosti, pod kterym neni Zzadny podnét k podstoupeni nepfiméfenych rizik, a proto neni nutné
opozdéné vyplaceni, resp. vyplaceni ve formé nepenézitého nastroje. Jiné nepenézni ptijmy jsou vedlejsi plnéni,
ktera nejsou zavisla na vykonu, nybrZ jsou spojena s pracovnim mistem (napft. sluzebni viiz) nebo plati pro
vSechny pracovniky (napt. dovolena).

Dozor¢i rada investi¢ni spole¢nosti zfidila vybor pro odménovani, aby umoznila zajistit nezavislé posouzeni
stanoveni a aplikace politiky odméfiovani a praxe odméinovani. Tento vybor se sklada z nésledujicich osob:
Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald Gasser (expert na odménovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odméihovani investi¢ni spolegnosti je k dispozici v prekladu do &eského jazyka na
internetovych  strankdch  http://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investmentprozess  nebo
Vv pivodnim znéni na adrese http://www.erste-am.at/de/private_anleger/wer-sind-wir/investmentprozess.

Pfi poslednim piezkoumani dodrZzovani postupti  politiky odménovani dozoréi radou, které se uskutecnilo v
breznu 2022, nebyly zjiStény zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pii posledni revizi interni revizi zjisténa zadna
podstatna revizni zjisténi.

Politika odménovani se v minulém Gc¢etnim obdobi nijak nezménila

*Jedna se o preklad znémdéiny informace na str. 33 — 34 auditovanych vyro¢nich zprav fondi EAM AT za obdobi
2021/2022, ktera byla uvefejnéna na internetovych strankach https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds
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Pravidelné zvefejnovani informaci u finan¢nich produkt uvedengch v ¢l. 8 odst. 1,2 a 2a
nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: LEI kod:

ESG MIX 10 315700E1FTEY1K593022
Udrzitelnou Environmentalni a/nebo socialni viastnosti
investici se rozumi
investice do

Spole¢nost Erste Asset Management GmbH ("EAM") zavedla principy udrzitelngch investic v ramci celé skupiny.
VSechny principy, k nimzZ se EAM zavazuje, se vztahuji na nabidku produktt, procesy, fizeni rizik a investi¢ni
rozhodnuti vSech subjektt skupiny EAM a investi¢ni spolec¢nosti v tomto ohledu s EAM spolupracuji. Pokud jde
o odkazy na internetové stranky, jakoz i texty tykajici se aktivniho viastnictvi, vgkonu hlasovacich prav, zapojeni
nebo socialnimu cili, a fizeni, vgrazem "Investi¢ni spole¢nost" se rozumi spolec¢nost EAM, ktera tyto ¢innosti sama vykonava.
pficemz zadny

environmentdalninebo

hospodarské ¢innosti,
kterd pfispiva k
environmentalnimu

socialni cil vgznamneé v zajmu srozumitelnosti se pro Gicely tohoto dokumentu "Nafizenim o taxonomii" rozumf nafizeni (EU) 2020/852,
neposkozuje a "NafFizenim o zverejiovani" se rozumi narizeni (EU) 2019/2088 a "RTS" se rozumi nafizeni v pfenesené pravomoci
spolec¢nosti, do nichZ (EU) 2022/1288.
je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.
. ) Mél tento financni produkt cil udrzitelngch investic?
Taxonomie EU je

klasifika¢ni systém

nsystem o X ] Ano o X Ne
stanoveny v nafizeni
(EU),ZOZO/ 2hL ) Realizova udrzitelné investice s X Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
ktergm se stanovi environmentalnim cilem ve vysi: __ % vlastnosti, a pifestoze nesledoval cil
S€znam udrzitelnych investic, mél udrzitelné investice
environmentalné ve viii 66,99 %, a to
udrzitelngch
hospodarskych do hospodarskych ¢innosti, které se X investice s environmentalnim cilem do
¢innosti. Uvedené podle taxonomie EU kvalifikuji jako hospodarskych ¢innosti, které se podle
nafizeni nestanovi environmentalné udrzitelné taxonomie EU kvalifikuji jako
seznam socilné environmentalné udrzitelné
udrzitelnygch L 5 ; ) ) ) o
hospodaFskych do hospodarskgch cmnostl: I.<te‘r9 se X |nvest|c’evs epwr?nmen'galmml cilem do
o . - . podle taxonomie EU nekvalifikuji jako hospodarskych ¢innosti, které se podle
¢innosti. Udrzitelné . o . . \ P
investice s environmentalné udrzitelné taxonomie EU nekvalifikuji jako

) o environmentalné udrzitelné
environmentalnim

cilem mohou, ale X  investice se socidlnim cilem

nemusi byt v souladu

s taxonomii. . s . . . . ‘g
Realizoval udrzitelné investice se socialnim Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
cilem ve vysi: __ % Zadné udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vilastnosti prosazované timto finanénim
produktem?

Shoda s environmentalnimi a socidlnimi charakteristikami podporovangmi fondem byla
zajisténa prubéznygm uplatiiovanim niZze popsaného procesu:

Otevieny podilovy fond (,Podilovy fond") uplatiiuje Siroky viyklad udrzitelnosti. V souladu s pfistupem
obhospodarovatele Podilového fondu investi¢ni spole¢nosti Erste Asset Management GmbH (,,Investi¢ni



spole¢nost”) jsou prosazovany jak environmentalni, tak socialni charakteristiky. To je v rdmci investi¢niho
procesu zajiSténo prostfednictvim softwarové aplikace Investi¢ni spolecnosti s nazvem ESG Toolbox.

Jenutno rozliSovat mezi pfimymiinvesticemi do cenndch papirt a nepfimygmiinvesticemi, tj. investicemi
do investi¢nich fond( obhospodarovanych investi¢ni spolecnosti a investicemi do investi¢nich fondu
obhospodafovanych externimi investi¢nimi spole¢nostmi.

PFimé investice do cennych papiru a investice do investi¢nich fondi (nepfimé investice)
obhospodarovanych investi¢ni spolecnosti

P ESG Analyza/
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Na urovni Podilového fondu se Investi¢ni spolecnost snazi prostfednictvim vlastniho pfistupu k
udrzitelnosti dosahnout zlepSeni v ndsledujicich environmentalnich a socialnich oblastech:

- Ekologicka stopa investice drzené v Podilovém fondu, zejména
° uhlikova stopa a zmirfiovani zmény klimatu obecné a
° vodni stopa a opatieni pro odpovédné vyuzivani vody jako zdroje

- PFfedchazeni environmentalnim rizikim

° ochrana biologické rozmanitosti
° odpovédné nakladani s odpady a dalSimi emisemi
- Socidlni faktory, jako napf.

° Vylouceni jakychkoli investic do spole¢nosti, které vyrabéji nebo distribuuji zakazané
zbrané.

° Podpora lidskych prdv a vylou€eni emitentd, ktefi se podileji na porusovani lidskych
prav.

° Podpora Fadnych pracovnich podminek, napfiklad v oblasti bezpecnosti prace a odborné

pripravy, a vylouceni emitent(, ktefi se podileji na porusovani pracovnépravnich predpisu,
zejména Zakladnich standardt ILO/MOP (International Labour Organization/ Mezinarodni
organizace prace)

° Podpora rozmanitosti a vylouceni diskriminujicich emitentd.
Pfedchazeni korupci a podvodim.

- Podpora radné spravy a fizeni (corporate governance):

° Nezavislost dozorcich organd
° Odménovani managementu
. Radné ucetni postupy

° Dodrzovani prav akcionart

Investice do podilovych listi podilovych fondi (nepiimé investice) spravovanych externimi
spravcovskymi spole¢nostmi

VSechny investované podilové fondy obhospodafované externimi investi¢nimi spole¢nostmi,musi byt
klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Natizenim (EU) 2019/2088 jejich spravcem nebo alespon
musi dodrZovat zasady Fadné spravy a fizeni dle Nafizeni o zvefejiiovani. To neplati pro podilové fondy,
které investuji do statnich dluhopisa.

Kromeé toho prochazi proces udrzitelného/ESG investovani vsech téchto investi¢nich fond( predbéznou
hloubkovou kontrolou. Pouze financni produkty, které splnuji kritéria ESG vybérového procesu a ESG
kritéria podobna kritériim fond(im ERSTE RESPONSIBLE budou zafazeny do povoleného seznamu investic



Ukazatele
udrzitelnosti méfi, jak
jsou dosazeny
environmentalninebo
socidlni vlastnosti
prosazovaneé
financnim produktem.

(,white list"). Dodrzovani tohoto pozadavku se pravidelné kontroluje. Fondu, jejichz ESG standardy jiz
nesplnuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou ze seznamu vyfazeny a odprodany v souladu s nejlepsim
zajmem investord.

Na zaklade kritérii Investi¢ni spolecnosti pro vybér ESG fond( a analyzy investicniho procesu zvefejnénych
prislusngm spravcem se ocekava, Ze fondy tfetich stran budou vykazovat podobné environmentalni a
socidlni vlastnosti jako fondy obhospodarované Investi¢ni spolec¢nosti. Nicméné se mohou i nadale
objevovat rozdily.

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti, které tyto financni produkty podporuji, se proto povazuji
za charakteristiky deklarované jejich pfislusngm spravcem v souladu s nafizenim o zvefejiiovani
informaci.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

PFimé investice do cennych papirii a investice do podilovych listii podilovych fond (nepiim
investice) spravovanych investi¢ni spole¢nosti

Dodrzovani socidlnich a environmentalnich vlastnosti investi¢niho fondu se méfi pomoci
nasledujicich ukazatel:

* Skére ESGenius (hodnotici softwarova aplikace Investi¢ni spole¢nosti):

Skoére ESGenius mapuje ESG rizikovy profil a kvalitu ESG spravy a fizeni emitenta. Pfedstavuje
celkovy obraz vykonnosti analyzovaného emitenta s ohledem na udzitelnost se zaméfenim na
na vyse uvedené oblasti.

Zohlednuje se splnéni minimalniho bodového hodnoceni platného pro investi¢ni fond a pramer
investic drzengch v Podilovém fondu.

Ukazatel 1: Dosazeni minimalniho skére poZadovaného pro podil aktiv ve fondu oznacené jako
udrzitelné.
100 % aktiv ve fondu splfiuje vylu€ovaci kritéria.

Ukazatel 2: Praimérné skére investic drzenych ve fondu
74,42/100 (ke dni 30.12.2022)

Kritéria vylouceni:
Kontroluje se priibézné pInénivylucovacich kritérii Podilového fondu. Tuto kontrolu provadidenné
oddéleni Fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti.

Ukazatel: Dodrzovani vylu€ovacich kritérii fondu
100% aktiv ve fondu splfiiuje vylucovaci kritéria fondu.

Cile v oblasti udrzitelného rozvoje:

Investi¢ni spolecnost pfezkouma a zvefejni, do jaké miry investice drzené v Podilovém fondu
prispivaji k 17 cilim udrzitelného rozvoje OSN (SDGs). Zvefejiiuje se jak pfinos k jednotlivgm cilim,
tak celkovy pozitivni i negativni pfinos k cilim udrzitelného rozvoje.

Ukazatel 1: Podil aktiv ve fondu, kterd pozitivné prispivaji ke kazdému ze 17 cila udrzitelného
rozvoje (k datu 30.12.2022)

SDG % portfolia fondu
Konec chudoby #1 0,00
Konec hladu #2 0,00
Zdravi a kvalitni zivot #3 4,00
Kvalitni vzdélani #4 0,00
Rovnost pohlavi #5 0,00

Cista voda a hygiena #6 0,00



Dostupné a Cisté energie #7 2,00

Dustojna prace a ekonomicky rast #8 0,00
Pramuysl, inovace a infrastruktura #9 0,00
Méné nerovnosti #10 2,00
Udrzitelnd mésta a obce #11 0,00
Odpovédna vyroba a spotfeba #12 0,00
Ochrana klimatu #13 2,00
Zivot ve vodé #14 0,00
Zivot na sousi #15 1,00
Mir, spravedInost a silné instituce #16 0,00
Partnerstvi ke spInéni cilt #17 0,00

Ukazatel 2: Podil aktiv ve fondu, které celkové pozitivné prispivaji k cilim udrzitelného rozvoje.
68,00% aktiv ve fondu, které vytvari pozitivni pfinos k cilim udrzitelného rozvoje k datu 30.12.2022

Ukazatel 3: Podil aktiv ve fondu, které celkové negativné pfispivaji k cilim udrzitelného rozvoje:
32,00 % aktiv ve fondu, ktera negativné prispivaji k cilam udrzitelného rozvoje k datu 30.12.2022

EAM:

Uhlikova stopa:
Investi¢ni spole¢nost vypocita uhlikovou stopu fondu na zakladé 12mési¢niho priméru objemu
emisi sklenikovych plynd v rozsahul + 2.

Ukazatel: Uhlikova stopa
Uhlikova stopa fondu ¢ini 130,50 tun na 1 milion investovanych EUR (k datu 31.12.2022).

Popis ukazatell a metodiky, na niZ je vypocet zalozZen, je k dispozici na internetovych strankdach
EAM:

https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#co2-footprint
Ukazatel se vypocitd, pokud je v systémech pouzitych pro vypocet k dispozici dostatek udaju.

V pfipadé nepiimych investic se tyto faktory sleduji na zakladé prezkoumani tidajd (look-through
data). Sledovanije zaru¢eno pouze u investi¢nich fond( obhospodafovanych Investi¢ni spole¢nosti.

Investice do podilovych listl podilovgch fonda (nepfimé investice) spravovanych externimi
investi¢nimi spolec¢nostmi

- Soulad se seznamem povolenych investic (“white list") ESG fond( Investi¢ni spole¢nosti:

VSechny investované podilové fondy obhospodafované externimi investi¢nimi spole¢nostmi,
musi byt klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Narizenim (EU) 2019/2088 jejich spravcem
nebo alespon musi dodrZzovat zasady fadné spravy a fizeni dle Nafizeni o zvefejfiovani. To neplati
pro podilové fondy, které investuji do statnich dluhopis.

Kromeé toho prochazi vSechny podilové fondy pfedbéznou hloubkovou kontrolou skrze

proces udrzitelného/ESG investovani. Pouze podilové fondy, které spliuji kritéria ESG procesu
vybeéru a ESG kritéria podobnad kritériim fond( ERSTE RESPONSIBLE jsou zafazeny na seznam
povolenych investic ("white list"). DodrZzovani tohoto poZadavku se pravidelné kontroluje. Fondu,
jejichz standardy ESG jiz nesplnuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou ze seznamu povolenych
investic vyfazeny a museji byt odprodany a to v nejlepSim zajmu pro podilnika.


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines/green-pledge#sdg-report
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#co2-footprint

- Environmentalni a/nebo socidlni vlastnosti podilovych fonda tfetich stran:

Environmentalni a/nebo socialni ukazatele pouzivané k méfeni dosazeni pfislusnych
environmentalnich a socidlnich vlastnosti, které tyto podilové fondy prosazuji, jsou ukazatele
deklarované jejich prislusngmi tvarci v souladu s Nafizenim o zverejiovani.

Na zakladé kritérii investi¢ni spole¢nosti pro vybér ESG fondl a analyzy investi¢niho procesu
zverejnénych prislusngm tvircem finan¢niho produktu se o¢ekava, Ze fondy tfetich stran budou
vykazovat podobné environmentalni a socialni vlastnosti jako fondy spravované Investi¢ni
spolecnosti. Nicméné se mohou i nadale objevovat rozdily.

...a ve srovndni s pfedchozimi obdobimi?

Neuplatiuje se

Jakeé byly cile udrzitelnych investic, které finanéni produkt cdstecné provddél, a jak dané
udrzitelné investice k témto ciliim pfispély?

PFimé investice do cennych papirt a investice do podilovych listti podilovych fondt (nepfimé
investice) spravovanych spravcovskou spole¢nosti

Socidlni a environmentalni cile fondu musi byt v souladu uvedenygmi prioritami. Udrzitelny
investi¢ni proces investi¢niho fondu zajiStuje, Ze investice nejsou provadény do emitentd, ktefi
tato kritéria porusuji. Kromé toho jsou prostfednictvim vybéru provadéného s ohledem na skére
ESGenius pfi tvorbé portfolia upfednostfiovani ti emitenti, u nichz je nizsi riziko nepfiznivého
dopadu v oblasti environmentdlnich a socialnich cilt investi¢niho fondu a ktefi svym pfikladnym
fizenim téchto rizik pozitivné prispivaji v oblasti environmentalni a/nebo socidlni.

VSichni emitenti, do nichZ investi¢ni fond investuje, jsou pfed akvizici analyzovani a vybirani na
zakladé pfedem definovaného procesu udrzitelnosti. Vlastni proces ESGenius poskytuje komplexni
analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho specifického profilu rizik ESG a opatfeni pfijatych
ke zmirnéni téchto rizik. Na zakladé vysledkd této analyzy, tzv. ratingu ESGenius, jsou v ramci
pfistupu ,best-in-class” schvaleni k investovani pouze ti emitenti, ktefi dosahnou skoére alespon
30 (rozvijejici se trhy, HY) nebo 50 (vyspélé trhy) bodt ze 100 moznych. V zavislosti na
hospodarském sektoru emitenta mlze byt toto minimaini skére stanoveno vyse. U vSech emitentu
se navic kontroluje, zda neporusuji vylu€ovaci kritéria Podilového fondu. V dusledku toho je
nejméné polovina analyzovanych emitent( vyloucena z investi¢niho spektra (“invetment
universe")Podilového fondu. Investi¢ni univerzum je nejméné jednou za Ctvrtleti pfezkoumano
z hlediska dodrzovanitéchto kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizovano. Dodrzovani platného
investicniho univerza se kontroluje denné. Cenné papiry emitentd, ktefi jiz nesplnuji kritéria
udrzitelnosti Podilového fondu, jsou prodany.

Investice do statnich dluhopist podléhaji podobné specifické analgze. Minimalni skdre v programu
ESGenius pro investice do statnich dluhopist je 30 (pro rozvijejici se trhy a rating neinvesti¢niho
stupné) nebo 70 (pro rozvinuté trhy) ze 100 moznych bod(.

Kromeé toho jsou socidlni a environmentalni vlastnosti prosazovany s vyuzitim vylucovacich
kritérii.

Ta jsou k dispozici na internetovych strankach Investicni spole¢nosti:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Kromeé toho Investi¢ni spole¢nost aktivné plsobi jako viastnik: Tim, Spoluprace s emitenty s
emitenty zanalyzovaného investicniho "spektra”, pfispiva ke zlepSovani idajl o environmentalni
a socialni vykonnosti téchto spole¢nosti.

Tematické zameéreni ESG analygzy, vybéru a aktivniho vlastnictvi/zapojeni je pfizplisobeno
specifickému ESG rizikovému profilu kazdého emitenta.

Na investice do statnich dluhopis( se nevztahuji programy aktivniho vlastnictvi Investi¢ni
spolecnosti.


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamneéjsi
negativni dopady

Nafizeni o taxonomii (¢lanek 9) identifikuje environmentalné udrzitelné ¢innosti na zakladé jejich
prinosu k nasledujicim Sesti environmentalnim cildim:

- Zmirnéni zmény klimatu;

- PFizpUsobeni se zméné klimatu;

- Udrzitelné vyuzivani a ochrana vodnich a morskych zdroju;
- Pfechod na obéhové hospodarstvi;

- Prevence a omezovani znecisténi;

- Ochrana a obnova biodiverzity a ekosystémdu.

Hospodafska ¢innost je povazovana za environmentalné udrzitelnou, pokud vgyznamneé pfispiva
k jednomu nebo vice ze Sesti environmentalnich cil(, neohrozuje vyznamné zadny z
environmentalnich cild a je provadéna v souladu s minimalnimi zarukami stanovenygmi v ¢lanku
18 Nafizeni o taxonomii.

Investi¢ni fond prispiva k ciliim uvedenym v ¢lanku 9 Nafizeni o taxonomii.

Rozdéleni podilu investic ve fondu podle toho, jak pfispivaji k jednotlivgm cilim podle nafizeni o
taxonomii uvedenych v pfedchozich otazkach je v souc¢asné dobé mozné pouze v omezené mife,
protoze nejsou k dispozici dostate¢né udaje.

Prohlasenijsou v soucasné dobé mozna pouze pro ty environmentalnicile, které jsou definovany
v Nafizeni o taxonomii:

° Zmirfovani zmény klimatu: 1,69 %

. Prizplsobeni se zméné klimatu: 0,16 %
Vzhledem k tomu, Ze nejsou k dispozici dostate¢né udaje, neni v sou¢asné dobé mozné uvést,
do jaké miry prispivaji udrzitelné investice fondu k jednotlivgm environmentalnim cildm.

Ke splnéni cilt udrzitelnosti nebyly pouzity zadné derivaty.

Pokud nelze rozsah investic sméfujicich do environmentalné udrzitelngch hospodafskych ¢innosti
jednoznacné zjistit ze zvefejiiovanych informaci o spole¢nostech, do nichz fond investuje, pouziji
se Udaje od partnert pro ESG vyzkum, pokud jsou k dispozici.

Investice do podilovych listti podilovych fondt (nepfimé investice) spravovanych externimi
investi¢énimi spole¢nostmi

VSechny investované podilové fondy obhospodafované externimiinvesti¢nimi spole¢nostmi,musi
byt klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Nafizenim (EU) 2019/2088 jejich spravcem nebo
alespon musi dodrzovat zasady Fadné spravy a fizeni dle Nafizeni o zvefejiiovani. To neplati pro
podilové fondy, které investuji do statnich dluhopisu.

Kromé toho prochazi vSechny podilové fondy pfedbéznou hloubkovou kontrolou skrze

proces udrzitelného/ESG investovani. Pouze podilové fondy, které spliuji kritéria ESG procesu
vybeéru a ESG kritéria podobna kritériim fond( ERSTE RESPONSIBLE jsou zafazeny na seznam
povolenych investic ("white list"). DodrZzovani tohoto poZadavku se pravidelné kontroluje. Fondy,
jejichz standardy ESG jiZ nesplnuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou ze seznamu povolenych
investic vyfazeny a museji byt odprodany a to v nejlepsSim zajmu pro podilnika.

V pfipadé vyuzivani podilovych fondd spravovanych externimi investi¢nimi spole¢nostmi, se
ocekdava, Ze tyto podilové fondy budou mit podobné environmentdlni a socidlni vlastnosti jako
fondy spravované Investi¢ni spole¢nosti. Vybér ESG fondUl externich spole¢nosti probihd na
zakladé ESG kritérii a analyzy investi¢niho procesu, jak je zvefejnil prislusny tvarce. Nicméné se
mohou i nadale objevovat rozdily.

Za environmentalni a/nebo socidlni vlastnosti, které tyto finan¢ni produkty podporuji, se proto
povazuji vlastnosti deklarované jejich pfislusSngm spravcem, které jsou v souladu s Nafizenim o
zverejiovani.

Jak udrZitelné investice, které financni produkt cdstecné provddél, vjznamné neposkozovaly
Zddnyg environmentdlni ani socidlni cil udrzitelnych investic?

PFimé investice do cennych papira a investice do investi¢nich fondti (nepfimé investice)
obhospodarovanych Investicni spole¢nosti



investicnich
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich a
zameéstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

Udrzitelné investice, které jsou realizovany prostiednictvim tohoto finan¢niho produktu, vyznamné
neposkozuji environmentdlni nebo socialni cile udrzitelného investovani, protoze tento financni
produkt investuje vihradné do emitentd, ktefi byli Investi¢ni spole¢nosti klasifikovani jako
udrzitelnina zakladé vyse popsaného procesu udrzitelného investovani. Tato klasifikace vyzaduje,
aby emitenti neméli vyznamny nepfiznivy dopad na environmentdlni nebo socidlni faktory,
protoZe vzhledem k zavazngm ESG vlastnostem tohoto investi¢niho procesu by v pfipadé takového
porudeni byla investice nepfipustna.

Investice do podilovych listii podilovych fond( (nepfimé investice) obhospodafovanych
externimi investi¢nimi spolec¢nostmi

VSechny podilové fondy obhospodafované externimi investi¢nimi spole¢nostmi, které se nachazeji
v majetku fondu, musi byt klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Nafizenim o zvefejiovani
jejich tvarcem. To neplati pro podilové fondy, které investuji do statnich dluhopisu.

Kromé toho prochazi vSechny podilové fondy pfedbéznou hloubkovou kontrolou skrze proces
udrzitelného/ESG investovani. Pouze podilové fondy, které splnuji kritéria ESG procesu vybeéru
a ESG kritéria podobna kritériim fondl ERSTE RESPONSIBLE jsou zafazeny na seznam povolenych
investic ("white list"). DodrZzovani tohoto pozadavku se pravidelné kontroluje. Fondy, jejichz
standardy ESG jiZz nesplnuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou ze seznamu povolenych investic
vyfazeny a museji byt odprodany a to v nejlepSim zajmu pro podilnika.

V pfipadé investic do podiloviych listli (nepfimé investice) jsou tyto faktory sledovany na zakladé
Udaju dostupnych z informacniho listu. Kontrola dodrzovani predpisl je zaruCena pouze u
podilovych fondd spravovanych investi¢ni spole¢nosti.

Cile udrzitelnych investic ¢astec¢né realizovanych prostfednictvim téchto finan¢nich produktl a
zpusob, jakym udrzitelné investice ¢astecné realizované prostiednictvim téchto financnich
produktl vyznamneé neposSkozuji environmentalni nebo socidlné udrzitelng investic¢ni cil, definuji
jejich pFislusni spravci.

Jak byly zohlednény ukazatele nepFiznivych dopadii na faktory udrZitelnosti?
PFimé investice do cennych papirii a investice do investi¢nich fondii (nepfimé investice)
obhospodarovanych Investi¢ni spole¢nosti

Hlavni nepfiznivé dopady (PAI) investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti byly ve
sledovaném obdobizohlednény prostiednictvim uplatnéni socialnich a environmentalnich
vylucovacich kritérii.

Ta jsou k dispozici na internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

V Uvahu se bere 14 PAIs z tabulky ¢. 1 nafizeni (EU) 2022/2018, které se vztahuji na Podilovy
fond. Dale jsou zohlednény nasledujici PAls z tabulek ¢. 2 a 3 Pfilohy ¢. 1 uvedeho nafizeni:
° Ukazatel 8 (tabulka ¢. 2) - Expozice v(ci oblastem s vysokou vodni zatézi
(podil investic do spole¢nosti, do nichz bylo investovano, sidlicimi v
oblastech s vysokou vodni zatézi bez politiky hospodareni s vodou)
o Ukazatel 14 (tabulka ¢. 3) - Pocet zjisténych pfipadli zavaznych problému
a incidenttl v oblasti porusovani lidskych prav (pocet pfipadli zavaznych
problémd a incident( v oblasti porusovani lidskych prav spojenych se
spole¢nostmi, do nichz bylo investovano, na zakladé vazeného priméru)

Dale jsou vSichni emitenti, do nichz Podilovy fond investuje, pfed akvizici analyzovani a
vybirani podle pfedem definovaného procesu udrzitelnosti. Vlastni proces ESGenius
poskytuje komplexni analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho specifického profilu
rizik ESG a opatfeni prijatych ke zmirnéni téchto rizik. Na zakladé vysledkt této analyzy,
tzv. ratingu ESGenius, jsou schvaleni k investovani pouze ti emitenti, ktefi dosahnou
minimalniho pfedem pozadovaného ESGenius skdre. V zavislosti na hospodafském odvétvi
emitenta mUze byt toto minimalni skére stanoveno vyse.

To vylucuje nejméné polovinu analyzovanych emitentl z akceptovatelného investi¢niho
"spektra"” fondu.


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Investi¢ni spektrum je nejméneé jednou za Ctvrtleti pfezkoumano z hlediska splnéni téchto
kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizovano. Dodrzovani platného investic¢niho univerza
se kontroluje denné. Cenné papiry emitentd, kteff jiz nespliuji kritéria udrZitelnosti
investi¢niho fondu, jsou v zajmu fondu prodavany.

V ramci sledovaného obdobi to vedlo k vyraznému sniZeni hlavnich negativnich dopadt
na faktory udrzitelnosti investic investi¢niho fondu.

Investice do podilovych listii podilovych fondii (nepfimé investice) spravovanych
externimi investi¢nimi spolec¢nostmi

VSechny investované podilové fondy obhospodafované externimi investi¢nimi
spoletnostmi,musi byt klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Nafizenim (EU)
2019/2088 jejich spravcem nebo alespon musi dodrZovat zadsady Fadné spravy a fizeni
dle Nafizeni o zvefejiiovani. To neplati pro podilové fondy, které investuji do statnich
dluhopisu.

Krome toho prochazi vSechny podilové fondy pfedbéznou hloubkovou kontrolou skrze
proces udrzitelného/ESG investovani. Pouze podilové fondy, které spliuji kritéria ESG
procesu vybéru a ESG kritéria podobna kritériim fond (i ERSTE RESPONSIBLE jsou zafazeny
na seznam povolenych investic ("white list"). DodrZovani tohoto pozadavku se pravidelné
kontroluje. Fondy, jejichZ standardy ESG jiz nesplnuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou
ze seznamu povolenych investic vyfazeny a museji byt odprodany a to v nejlepsim zajmu
pro podilnika.

Na zakladeé kritérii Investi¢ni spole¢nosti pro vybér ESG fondl a analyzy investi¢niho
procesu zvefejnénych prislusngm tvircem produktu se oCekdava, Ze fondy tfetich stran
budou vykazovat podobné environmentalni a socidlni vlastnosti jako fondy spravované
Investi¢ni spole¢nosti, véetné zplsob, jakgmi byly zohlednény ukazatele nepfiznivich
dopad( na faktory udrzitelnosti. Nicméné se mohou i nadale objevovat rozdily.

Ukazatele negativnich dopadt na faktory udrzitelnosti byly proto zohlednény tak, jak je
definovali pFislusni spravci.

Byly udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spolecnosti a s
obecnymi zdsadami OSN v oblasti podnikdni a lidskych prdv? Podrobnosti:

Pfimé investice do podilovych list podilovych fondt (nepfimé investice) spravovanygch
Investi¢ni spole¢nosti

Udrzitelné investice jsou provadény na zakladé vyse popsanych vylucovacich kritérii a
zohlednéni hodnoceni ESGenius pfijejich vybéru. To zajiStuje pFistup fondu k udrzitelnému
rozvoji v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni podniky a obecngmi zasadami OSN v
oblasti podnikani a lidskdgch prdv. Podrobnosti jsou k dispozici na téchto internetovych
strankach:

https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Investice do podilovych listi podilovgch fondi (nepfimé investice) spravovanych
externimi investi¢énimi spolec¢nostmi

VSechny investované podilové fondy obhospodafované externimi investi¢nimi
spole¢nostmi,musi byt klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Nafizenim (EU)
2019/2088 jejich spravcem nebo alespon musi dodrZovat zasady Fadné spravy a fizeni
dle Nafizeni o zvefejiiovani. To neplati pro podilové fondy, které investuji do statnich
dluhopisu.

Ty byly posuzovany a dodrzovany v pribéhu celého sledovaného obdobi, jak je uvedeno
vyse.

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,,vyznamné neposkozovat”, podle niz by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vgznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna
zvldstnimi kritérii Unie.


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Zdsada ,vyznamné neposkozovat” se uplatriuje pouze u téch podkladovych investic finan¢niho
produktu, které zohledriuji kritéria Unie pro environmentdlné udrzitelné hospoddrskeé cinnosti.

Podkladové investice zbyvajici ¢dsti tohoto financniho produktu kritéria Unie pro
environmentdlné udrZitelné hospoddrské cinnosti nezohledriujr,

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zddné environmentdlni nebo
socidlni cile.

Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

Ve vztahu k pfFimgm investicim do cennych papirt a investicim do investi¢nich fondi (nepfimé
investice) obhospodafovanych investi¢ni spole¢nosti

Vinvesti¢ni strategii tohoto Podilového fondu Investi¢ni spolecnost zohledfiuje pro pfimé investice a

udrzitelnosti (,hlavni nepfiznivé dopady” — ,PAI").
Popsany proces byl dodrzovan po celé sledované obdobi.

V zasadé se zohlednuji vSechny klimatické ukazatele a dalSi ukazatele tykajici se zivotniho prostfedi,
jakoZ i ukazatele v oblasti socidlnich véci a zaméstnanosti, dodrzovani lidskych prav a boje proti korupci
a Uplatkafstvi z pfilohy | nafizeni (EU) 2022/1288. Je tfeba uvést, Ze ne kazdy ukazatel je relevantni pro
kazdou investici v investi¢nim fondu. Investi¢ni proces zajistuje, Zze vSechna environmentalni a socialni
kritéria a kritéria spravy a fizeni podniku, ktera jsou relevantni pro posouzeni pfislusné investice, budou
zahrnuta do hodnoceni pfislusné investice.

Kromeé zohlednéni vySe uvedenych ukazatell jsou do investi¢niho procesu zahrnuty také nasledujici
PAl z tabulek ¢. 2 a 3, Pfiloha ¢. 1, natizeni (EU) 2022/2018, pokud jsou k dispozici dostate¢né tdaje.

vyuzivani vody a ochranu lidskych prav.

Zohlednéni PAI se obvykle neprovadi prostfednictvim kvantitativnich specifikaci, ale strukturovangm
zahrnutim pFislusnych kritérii do analyzy udrzitelnosti v ramci investi¢niho procesu investi¢niho fondu.

jsou uvedeny klicoveé prvky procesu, pokud k nému dochdazi v ramci souboru nastroji ESG investi¢ni
spolecnosti.
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PUjde o prijeti opatfeni tykajicich se téchto PAI:

Emise sklenikovych plynt (GHG)

Uhlikova stopa

Intenzita emisi sklenikovych plynt spolecnosti, do nichz bylo investovano

Expozice vici spole¢nostem pusobicim v odveétvi fosilnich paliv

Podil spotfeby a vgroby neobnovitelné energie

Intenzita spotfeby energie na odvétvi s vysokym dopadem na klima

Cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biologickou rozmanitost

Emise do vody

Pomeér nebezpecného a radioaktivniho odpadu

10 Porusovanizasad iniciativy OSN Global Compact a pokynt Organizace pro hospodarskou spolupraci
a rozvoj (OECD) pro nadnarodni podniky.

11. Chybéjici procesy a mechanismy pro sledovani dodrzovani zasad UN Global Compact a pokynu
OECD pro nadnarodni podniky.

12. Neupravené rozdily v odmeénovani Zzen a muzu

13. Rozmanitost pohlavi v pfedstavenstvu

14. Expozice vci kontroverznim zbranim (protipéchotni miny, kazetova munice, chemické a biologické
zbrané).

OWoONOQUTAWNH

NejdulezitéjSi PAl jsou zohlednéby u investic do statnich dluhopist. Nasledujici tabulka vyuziva nastroj
Investi¢ni spole¢nosti ESG Toolbox aby ilustrovala, o které jde.



Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic daného
financniho produktu
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PAIl se zohlednuji jak na urovni analyzy ESG, tak uplatnénim pfFislusnych vylucovacich kritérii a jejich
zaclenénim do finan¢niho ocenéni vybranych dluhopis.

To zahrnuje nasledujici PAI:
15. Intenzita sklenikovych plynt (GHC)
16. Zemé, do nichZ je investovano, jsou vystaveny socialnimu porusovani

Ve vztahu k investicim do podilovych listi podilovych fonda (nepfimé investice) spravovanych
externimi investi¢nimi spole¢tnostmi

VSechny investované podilové fondy obhospodarované externimi investicnimi spole¢nostmi,musi byt
klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Natizenim (EU) 2019/2088 jejich spravcem nebo alesporni
musi dodrZzovat zasady radné spravy a fizeni dle Nafizeni o zvefejfiovani. To neplati pro podilové fondy,
které investuji do statnich dluhopisa.

Krome toho prochazi vSechny podilové fondy pfedbéznou hloubkovou kontrolou skrze proces
udrzitelného/ESG investovani. Pouze podilové fondy, které splnuji kritéria ESG procesu vybéru a ESG
kritéria podobna kritériim fond ERSTE RESPONSIBLE jsou zafazeny na seznam povolenych investic
("white list"). DodrZzovani tohoto pozadavku se pravidelné kontroluje. Fondy, jejichZ standardy ESG jiz
nespliuji standardy ERSTE RESPONSIBLE, jsou ze seznamu povolenych investic vyfazeny a museji byt
odprodany a to v nejlepSim zajmu pro podilnika.

Na zakladeé kritérii Investi¢ni spolecnosti pro vybér fond ESG a analyzy investicniho procesu zverejnénych
prislusngm tvlrcem produktd se ocekava, ze fondy tfetich stran budou vykazovat podobné
environmentalni a socialni vlastnosti jako fondy spravované Investi¢ni spole¢nosti, v€etné zplsobd,
jakymijsouinvestice uvedeny do souladu s pokyny OECD pro nadnarodni podniky a obecngmizasadami
OSN v oblasti podnikani a lidskych prav. Pfesto mohou rozdily pfetrvavat.

Ukazatele negativnich dopadU na faktory udrzitelnosti byly proto zohlednény tak, jak je definovali
prislusni spravci.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto financniho produktu?

Nejvétsi investice Odvétvi Aktivav % Zemé

0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
CZ0001004600 - CZECH REP. 2023 SOCIALNI ZABEZPECENI. 8,62 (4

0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
CZ0001005870 - TSCHECHIEN 20/25 SOCIALNI ZABEZPECENI. 711 (4



béhem referenc¢niho
obdobi, jimz je:

Alokace aktiv
popisuje podil investic
do konkrétnich aktiv.

CZ0001004253 - CZECH REP. 2025 89

CZ0001003123 - CZECH REP. 2023 FLR 63

CZ0001002547 - CZECH REP. 2024 58

CZ0001006167 - TSCHECHIEN 21/24

CZ0001004469 - CZECH REP. 2026

CZ0001005946 - TSCHECHIEN 20/22

CZ0001006498 - CZECH REP. 22/24 FLR 147

CZ0001001945 - CZECH REP. 2022 52

(CZ0001005243 - CZECH REP. 2033

(CZ0001005888 - TSCHECHIEN 20/31

CZ0001005037 - CZECH REP. 2027

CZ0001004477 - CZECH REP. 2030 94

CZ0001005375 - CZECH REP. 2029

0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE
SOCIALNI ZABEZPECENI.

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jakd byla alokace aktiv?

Investice

#1A Udrzitelné

#21iné

6,46

6,05

5,41

371

2,48

2,00

161

1,26

0,92

0.89

0,87

0,82

0,80

V souladu s
taxonomif

z

z

z

z

z

z

z

z

z

z

z

z

z

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se
pouZivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych financnim

produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢niho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné

investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

° podkategorie #1A Udrzitelné zahrnujici environmentdlné a socialné udrzitelné

investice,



Investice podilového fondu vynaloZené na dosazeni uvadénych environmentdlnich nebo socialnich
vlastnosti Cinily 66,99 %.

Béhem sledovaného obdobi investoval podilovyfond fond 66,99 % aktiv fondu do udrzitelngch
investic v souladu s ¢lankem 2 ¢islem 17 Nafizeni o zvefejiiovani.

Z toho 2,14 % pfedstavovaly ekologicky udrzitelné investice v souladu s Nafizenim o taxonomii
(EU) 2020/852.

Ostatni ekologicky udrzitelné investice pfedstavovaly 64,85 % aktiv fondu.
66,99 % aktiv ve fondu spliuje charakteristiky socidlné udrzitelngch investic.
Ostatni investice podle definice ve smyslu #2 pfedstavovaly 33,01 %.

VSechny investice musi byt v dobé pofizeni v souladu s timto pfistupem k udrzitelnosti, a proto
musi byt klasifikovany jako udrzitelné ve smuyslu ¢l. 2 (17) Nafizeni SFDR. Pokud se v ramci
pravidelné aktualizace analyzy ESG zjisti, Ze investici jiZ nelze povaZovat za udrzitelnou, musi byt
prodana zpusobem, ktery je v souladu se zajmy podilnikd.

Soulad téchto investic s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 3 nafizeni (EU) 2020/852 nepotvrzuje
auditor.

V jakych hospoddrskych odvétvich byly investice provedeny?

Sektor % aktiv
0 - VEREINA SPRAVA A OBRANA; POVINNE SOCIALNI ZABEZPECENI. 60,93
K - FINANCNI A POJISTOVACT CINNOSTI 14,28
C - PRUMYSLOVA VYROBA 8.36
M - ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE CINNOSTI 5,70
I - INFORMACE A KOMUNIKACE 3,33
D - DODAVKY ELEKTRINY, PLYNU, PARY A STUDENEHO VZDUCHU 153
H - PREPRAVA A SKLADOVANI 130
G - VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD, OPRAVY MOTOROVYCH VOZIDEL A MOTOCYKLU 125
L - CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOST{ 0,80
B - TEZBA A DOBYVANI NEROSTNYCH SUROVIN 0,64
F - STAVEBNICTV] 0,44
E - ZASOBOVANI vopou, CISTENI A LIKVIDACE ODPADNICH VOD, SLUZBY V OBLASTI NAKLADANI S ODPADY 0.40
A LIKVIDACE ODPADU

N - ADMINISTRATIVNI A PODPURNE CINNOSTI 0,31
S - OSTATNI CINNOSTI 0.25
Q - ZDRAVOTNICTVI A SOCIALNI CINNOST 0,20
R - UMENI, ZABAVA A REKREACE 013

P - VZDELAVANI 0,08



V zajmu souladu s
taxonomii EU zahrnuji
kritéria pro fosilni
plyn omezeni emisi a
pfechod na energii z
obnovitelnych zdroju
nebo nizkouhlikova
paliva do konce roku
2035. Pokud jde o
jadernou energii,
kritéria zahrnuji
komplexni pravidla
bezpecnosti a
nakladani s odpady.

Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

e obratu znazornujici,
jak .zelené" jsou
spolecnosti, do
nichz je
investovano, dnes,

o kapitalovych
vydajich (CAPEX)
zndazornujici zelené
investice
spolecnosti, do
nichz je
investovano,
relevantni pro
pfechod na zelenou
ekonomiku,

e provoznich
nakladech (OPEX)
predstavujici zelené
provozni ¢innosti
spolecnosti, do
nichz je
investovano.

| - UBYTOVACI A STRAVOVACI SLUZBY 0,07

A - ZEMEDELSTVI, LESNICTV{ A RYBOLOV 0,01

Do jakeé miry byly udrzZitelné investice s environmentdlnim cilem v souladu s taxonomii EU?
Investoval finan¢ni produkt do c¢innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou

1
energii, které jsou v souladu s taxonomii EU ?

Ano
Fosilni plyn Jadernd energie

X Ne

Prodeje z fosilnitho plynu a/nebo jaderné energie nejsou ve zpraveé o taxonomii zahrnuty. Teprve
po doplnéni pfislusndch metod vypoctu evropskym regulatorem a po Uplné dostupnosti idaja
bude mozné pripadny podil zverejnit.

! Cinnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU
pouze tehdy, pokud prispéji k omezeni zmény klimatu (,,zmirriovdni zmény klimatu®) a vyznamné
neposkozuji Zddny cil taxonomie EU - viz vysvétlujici pozndmka na levé strané. Uplnd kritéria
pro hospoddrskeé cinnosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou v souladu s
taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

Nize uvedené grafy zelené zndzornuji procentni podil investic, které byly v souladu s
taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro uréeni souladu s
taxonomii u stdtnich dluhopist*, zndzorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke
vsem investicim financniho produktu vcetné stdtnich dluhopist, zatimco druhy graf
zndzornuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim financniho produktu do
jingch nez stdtnich dluhopisii.

1. Soulad investic s taxonomif, 2. Soulad investic s taxonomi,
vcetné statnich dluhopisu* s vyloucenim statnich dluhopista*
Obrat I 214% Obrat “ 362%
CapEx ‘ ‘ CapEx | ‘
OpEx ‘ ‘ OpEx | ‘
0 50 100 0 50 100
I Investice v souladu s taxonomif: Fosilni plyn B Investice v souladu s taxonomii: Fosilni plun
Investice v souladu s taxonomii: Jadernda energie B Investice v souladu s taxonomii: Jaderna energie
Investice v souladu s taxonomii (bez fosilniho plynu Investice v souladu s taxonomii (bez fosilniho plynu
a jaderné energie) a jaderné energie)
Neni v souladu s taxonomii Neni v souladu s taxonomii

* Pro Ucely téchto grafd predstavuji , stdtni dluhopisy” vsechny financni instrumenty
emitované stdtem.

Rozdéleni podilu investic ve fondu, podle toho jak pfispél k jednotlivym cilGm podle Nafizeni o
taxonomii uvedenych v pfedchozich otazkach, je v sou¢asné dobé mozné pouze v omezené mife
vzhledem k nedostate¢nému mnozstvi udaja.



Podpurné c¢innosti
pfimo umoznuji, aby
jiné ¢innosti
vyznamneé pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Pfechodné ¢innosti
jsou ¢innosti, pro néz
dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, Ze jejich
arovné emisi
sklenikovych plyn
odpovidaji nejlepSim
vysledktm.

@ jsou udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarskeé ¢innosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

@ b

Prehled je v soucasné dobé mozny pouze pro nasledujici environmentalni
cile definované dle Nafizeni o taxonomii:

Ochrana klimatu: 1,69%.
Prizplisobeni se zméné klimatu:0,16 %

Vzhledem k nedostate¢nému mnoZzstvi idajd neni v soucasné dobé mozné uvést miru do jaké
udrzitelné investice ve fondu pFispivaji k jednotlivdm enviromentalnim cildm.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podptirnych ¢innosti?

Data nejsou k dispozici.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni s
pfedchozimi referencnimi obdobimi?

Neni relevantni pro prvni sledované obdobi.

Jaky byl podil udrzitelngch investic s environmentdinim cilem, které nebyly v souladu s
taxonomii EU?

Jiné enviromentalné udrzitelné investice zahrnovaly 64,85 % majetku fondu.

Nafizeni o taxonomii v soucasné dobé zohlednuje pouze ekologicky udrzitelné vyrobky a sluzby
z environmentalnich technologii, které jsou nabizeny komercné. Ekologicky udrzitelné
podnikatelské aktivity pfi vyrobé zbozi z jinych hospodafskych odvétvi nejsou uvadeény.

Investi¢ni spoleCnost se domniva, Ze kazda ¢innost by méla byt hodnocena také podle svého
pozitivniho nebo negativniho pfinosu a Ze tyto pozitivni pfinosy jsou zasadni pfi pfechodu na
klimaticky a/nebo ekologicky udrzitelné hospodarstvi. Investi¢ni proces tohoto investi¢niho fondu
analyzuje ekologicky udrzitelné chovanivSech investovanych spole¢nostia vybira ty spole¢nosti,
u nichZ je uznana ekologicky odpoveédna hospodafska ¢innost, a to i mimo cisté ekologické
technologie, jak jsou definovany v Nafizeni o Taxonomii. Tyto investice musely byt v dobé pofizeni
v souladu s timto pFistupem k udrzitelnosti, a proto je Ize klasifikovat jako ekologicky udrzitelné
ve smyslu Nafizeni o zvefejhovani, bez ohledu na jejich kategorizaci jako ekologicky udrzitelné
hospodafskeé ¢innosti ve smyslu Nafizeni o taxonomii.

Jaky byl podil socidlné udrzitelnych investic?

66,99 % aktiv ve fondu jsou kategorizované socidlné udrzitelné investice.

Jaké investice byly zahrnuty do polozZky ,.Jiné”, jaky byl jejich ucel a byly u nich néjaké
minimdini environmentdlni nebo socidlni zaruky?

PFimé investice do cennych papiru a investice do podilovych fond (nepfimé investice)
obhospodarovanych Investi¢ni spole¢nosti



Polozka . #2 liné" zahrnuje depozita, terminované vklady a derivaty drzené pro ucely Fizeni
likvidity a ménového zajisténi. Prosazovani cile udrzitelného investovani neni témito investicemi
spadajicimi do polozky #2 liné a jejich pouzitim naruseno, protoZe tato aktiva jsou v soucasné
dobé povazovana za neutralni z hlediska Zivotniho prostfedi a spole¢nosti.

VSechny ostatni investice drzené v Podilovém fondu (bod #1) musi byt v dobé pofizeni
klasifikovany v souladu s pfedem stanovengm procesem udrzitelného vybéru Investi¢ni
spolecnosti. Uplatnéni socialnich a environmentalnich vylu€ovacich kritérii a vlastni analgyza ESG
spolu s pfistupem analdzy ESG rizik, ktery je na této analyze zalozZeny, poskytuje minimalni stupen
komplexni zakladni environmentdlni a socialni ochrany pro cely fond.

Investice do podilovych listii podilovych fondt (nepfimé investice) spravované
externimi investi¢nimi spole¢nostmi

Ucel investic zahrnutych v poloZce ,#2liné" a jakékoliv minimalni environmentalni nebo socialni
zaruky implementované témito financnimi produkty jsou definovany tvirci téchto produktd v
souladu s Nafizenim o zvefejhovani.

Jaka opatieni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socidlnich viastnosti héhem
referenéniho obdobi?

P¥imé investice do cennych papirt a investice do podilovych listi podilovych fondi (nepiimé
investice) spravovanych investi¢ni spole¢nosti

VySe popsany investi¢ni proces byl uplatnén v plném rozsahu. Kritéria ESG byla dtsledné pinéna jak z
hlediska environmentalnich, socidlnich a etickgch vylucovacich kritérii, tak z hlediska ESG

analyzy provedené prostiednictvim viastniho modelu ESGenius. To bylo zajiSténo Ctvrtletni revizi a
aktualizaci okruhu zpUsobilych investic ( investi¢ni universe) do fady Responsible fond(l a dennimi
kontrolami provadénymi oddélenim fizeni rizik.

Podilovy fond podIéha politice zapojeni, kterou EAM definoval v souladu s ¢lankem 3g nafizeni (EU)
2007/36. Ta stanovuje rozsahlé zaméreni na environmentalni a socialni témata.

Uplné znéni zasad angazovanosti naleznete na webovych strankach spole¢nosti:
https://cdnO.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/ﬁIes/ISG/stewardship—policg/Stewardship_PoIicg_EN.pdlc

Veskeré ¢innosti v oblasti zapojeni a angaZzovanosti, které EAM provadi, jsou uvedeny ve
vyrocnich zpravach o zapojeni.

Ty jsou k nahlédnuti na internetovych strankdach spolecnosti:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines#/active-

ownership

Investice do podilovych listti podilovych fondt (nepfimé investice) spravovanych externimi
investi¢énimi spole¢nostmi

VSechny investované podilové fondy obhospodafované externimi investi¢nimi spole¢nostmi,musi byt
klasifikovany podle ¢l. 8 nebo 9 v souladu s Natizenim (EU) 2019/2088 jejich spravcem nebo alespon
musi dodrzovat zasady Fadné spravy a fizeni dle Nafizeni o zvefejiiovani. To neplati pro podilové fondy,
které investuji do statnich dluhopis.

Sledovani environmentdlnich nebo socialnich vlastnosti je zajiSténo vysSe popsanym investi¢nim
procesem a také kazdodenni kontrolou vSech investic do podilovych fondd spravovanuych
externimi investi¢nimi spole¢nostmi ze strany oddéleni Fizeni rizik investi¢ni spole¢nosti.
PFedpoklada se, Ze nepfimé investice do aktiv drzenych ve fondech spravovanych externimi
investi¢nimi spole¢nostmi jsou pfezkoumavany procesy fizeni rizik téchto investi¢nich
spolecnosti, a jsou tedy v souladu se vSemi regulatornimi pozadavky.


https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/cz/eam/Data_banka/EAMengagementvotingpolicyweb.pdf
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines#/active-ownership
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/VotingPolicy/EAM_Voting_Policy_EN.pdf

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referen¢ni hodnotou?

- Pro ucely dosazeni cile udrzitelnych investic nebyl jako referen¢ni hodnota stanoven zadny index.
Referencni hodnoty

jsou indexy méfrici,

zda financ¢ni produkt

dosahuje

environmentalnich Neuplatriuje se.

nebo socidlnich

vlastnosti, které

prosazuje. Jak si tento finanéni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti s cilem urcit soulad
referencni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidlnimi vlastnostmi?

Jak se referencni hodnota lisi od sirokého trzniho indexu?

Neuplatiuje se.

Jak si tento finanéni produkt vedl| ve srovndni s referencni hodnotou?

Neuplatriuje se.

Jak si tento finanéni produkt vedl| ve srovndni s sSirokgm trznim indexem?

Neuplatriuje se.



Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku

Majetkové cenné papiry s realnou hodnotou vyssi jak 1 % majetku fondu

Paodil na
Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
Y o , L Pocet PR ,
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nézev cenného papiru ) . : jednotek, o
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
: i i N ks . + .
tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8
ERSTET1851-T ATO000AOK2C4 AT 12 422 11 795 4700 113 7,11
ERSTE RES BD GL HY-D02 EUR A ATO000A2DY26 AT 8 659 6 970 3000 72 4,20
ERSTE RESP BD EM CRP-EUR D02 ATOO00A28E21 AT 4166 3524 1600 39 2,12
ERSTE RESP BD EUR CO-EUR DO2 ATOO00A28E39 AT 18 673 15791 7 500 181 9,51
ERSTE RESPNSBL ST GL-EUR D02 ATOOO0A28E62 AT 6 770 5729 1700 41 3,45
LIKVIDITNI FOND CZ0008473188 cz 29 472 30408 28667 580 28 668 18,32
DLUHOPISOVY FOND CZ0008473659 Ccz 30 151 30500 29528672 29 529 18,38
FOND STATNICH DLUHOPISU CZ0008474863 Ccz 18524 17671 20398 048 20 398 10,65
MANDARINE GLOBL TRAN-IEURA LU2257979513 FR 4166 3255 90 2 1,96
METZLER GLOBAL EQ SUS-BN IEOOBFNQ8D85 IE 3232 3162 800 19 1,91
DPAM L- BONDS EMK SUTAINAB-F LU0907928062 LU 3691 3543 1100 27 2,13
AMUNDI INDEX US CORP SRI-IHE LU1806494412 LU 3770 3678 160 4 2,22




Dluhové cenné papiry s redlnou hodnotou vySSsi jak 1 % majetku fondu

. . . Podil na
Celkova Celkova . Celkova .
Y o . Loz Pocet P dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni ,
Nézev cenného papiru . . . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, Lo
. M . Y ks i N jednim
tis. K& tis. K& tis. K& :
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25 Cz0001004253 cz 9 330 9 346 1000 10 000 5,63




Ostatni majetek s realnou hodnotou vySSi jak 1 % majetku fondu

Celkova Celkova .
orizovaci realna Podil na
Nazev Finanéni instituce P . fondovém
hodnota v tis. hodnota v Kapitalu v %
Ké tis. K& P °
BézZné ucty Ceska spofitelna, a. s. 16 428 16 428 9,90




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu
Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2¢) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 9 346
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podie § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 90 174
Cenné papiry podle § 10/2 15 48 171
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 1331
Vklady podle § 15 18 17 107
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 31. 12. 2022 1 165 974
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 31.12. 2021 2 174 277
k 31.12. 2020 3 199 419
k 31.12. 2022 4 1,015534
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 31.12. 2021 5 1,056344
k 31.12. 2020 6 1,063971
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 7 1,00
Hodnota vS§ech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list, KE 8 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani podilového fondu, tis. Ké 9 1051
Uplata depozitafi, tis. K& 10 117
Naklady na vypocet NAV, v tis. KE 11 8
Naklady na audit, tis. K¢ 12 75




pwc

Zprava nezavislého auditora

podilnikim fondu ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond

Nas vyrok
Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice ESG MIX 10 -

otevreny podilovy fond, se sidlem Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a (,Fond“) k 31. prosinci 2022
a jeho finanéni vykonnosti za rok kon¢ici 31. prosince 2022 v souladu s ¢eskymi Géetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2022,

e vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosince 2022, a

e pfilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorti
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky.

Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standardu nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditor( Ceské republiky a se zékonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zdkona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi
informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasSi zpravu auditora.

Nas vyrok k uc€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s u&etni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Fondu
ziskanymi b&éhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovény v souladu

s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiu;ji
pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupu v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou
dle naseho nazoru:

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 18: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole&nosti u Komory auditord Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zdvérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamneé nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpoveédnost statutarniho organu odstépneho zavodu Erste Asset Management
GmbH, pobocCka Ceska republika za ucetni zavérku

Statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobogka Ceska republika
odpovida za sestaveni u€etni zavérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny

pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem
nebo chybou.

PFi sestavovani u€etni zavérky Fondu je statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset
Management GmbH, pobogka Ceska republika povinen posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky Fondu zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Uéetni zavérky, s vyjimkou
pFipadu, kdy statutarni organ od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska
republika planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost
nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uucetni zavérka Fondu jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PfiméFfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky Fondu zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate€¢né a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, pobotka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit
nazor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, poboc¢ka Ceska republika uvedl v pfiloze ucetni zavérky Fondu.
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Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Uc¢etni zavérky Fondu
statutarnim organem odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska
republika, a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat
nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uc¢etni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti
Fondu trvat nepfetrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat
nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky Fondu, v€etné pfilohy, a dale

to, zda ucetni zavérka Fondu zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede

k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim
kontrolnim systému.

26. dubna 2023

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena feditelem

Digitally signed by Ing. Jakub Kolaf

Ing. Jakub Kolar FCCA rcca

Date: 2023.04.26 11:17:56 +02'00'

Ing. Jakub KolaF
statutarni auditor, evidencni &. 2280



UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2022

Obchodni firma: ESG MIX 10 — otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12. 2022

Datum sestaveni ucetni zavérky: 26. 4. 2023



Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002

ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond
sidlo:Budéjovicka 1518/13a

Vyhrazené

ROZVAHA
k 31.12.2022
Oznat. TEXT fad. Béiné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 01 17 107 20670
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné cty 02 16 428 19 964
be/ marzové Gcty 05 679 706
5 Dluhové cenné papiry 10 9 346 0
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 9 346 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 138 345 151 884
11 Ostatni aktiva 15 1366 1915
a/ derivaty 16 1331 1879
d/ ostatni aktiva 19 35 36
AKTIVA CELKEM 22 166 164 174 469
4 Ostatni pasiva 29 81 81
a/ derivaty 30 0 21
¢/ zactovani se statnim rozpoctem 32 42 0
d/ ostatni pasiva 33 39 60
5 Vymosy a vydaje pistich obdobi 34 109 111
6a Cizi zdroje(bez Cistych aktiv pripadajicich na drzitele podilovych listtl) celkem 37 191 192
9 Emisni 4zio 47 9289 9 545
12 Kapitalové fondy 49 163 185 165 986
15 Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi 55 -6 500 -1254
PASIVA CELKEM 57 166 164 174 469
z toho: Vlastni kapital 58 165974 174 277
PODROZVAHOVE POLOZKY 59
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 61 58 108 80 921
b/ s ménovymi néstroji 63 58 108 80 921
7 Hodnoty ptedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 69 69 113 66 922
v tom : cenné papiry 70 69 113 66 922
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 73 56 777 79 063
b/ s ménovymi néstroji 75 56 777 79 063




Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlagka &. 501/2002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond
sidlo:Budéjovicka 1518/13a

140 00 Praha 4

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Za rok koncici 31.12.2022

Oznaéeni TEXT Cislo [Skutetnost v i¢etnim obdobi
Fadku sledovaném minulém
a b c 1 2
1 Vynosy z trokli a podobné vynosy 01 576 20
z toho: a/ iroky z dluhovych cennych papir 02 8 0
2 Naklady na uroky a podobné naklady 06 2 0
3 Vynosy z akcii a podilt 10 277 0
5 Naklady na poplatky a provize 11 1397 1547
a/ poplatky a provize na operace s investiénimi nastroji 12 37 184
b/ obhospodaiovatelsky poplatek 13 1051 995
¢/ depozitaisky poplatek 14 117 135
d/ ostatni finan¢ni naklady 15 192 233
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 -5 839 344
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 -9 938 -4 421
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil 18 -458 -256
¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 4557 5021
7 Ostatni provozni vynosy 20 2 0
9 Spravni naklady 22 75 71
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 75 71
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 27 -6 458 -1254
23 Dan z pifjmu 31 42 0
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 32 -6 500 -1254
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ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2022

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spolecénosti

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ESG MIX 10 — otevieny podilovy fond
(dale jen ,,Fond“ nebo ,,ISCS, a.s. ESG MIX 10 — OPF%) je uéetni jednotka bez
pravni subjektivity, zfizena Investiéni spoleénosti Ceské spofitelny, a.s. (déle jen
LInvestiéni spole¢nost®) v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon®).

Na zaklad€ Zadosti Investi¢ni spolecnosti ze dne 16. 4. 2014 Ceska narodni banka
schvalila vytvofeni fondu s nazvem Investicni spolecnost Ceské spofitelny, a.s. —
YOU INVEST solid-otevieny podilovy fond. Cinnost Fond zah4jil dne 2. 6. 2014.

Ceska narodni banka udélila podle § 355 odst. 1 Zakona o investiénich
spole¢nostech Investi¢ni spolecnosti (jako zanikajici spole¢nosti) dne 23. 9. 2015
povoleni k fizi se spole¢nosti Erste Asset Management GmbH k rozhodnému dni
slouceni 1. 1. 2015. Zapis do obchodniho rejstiiku, vedeného Méstskym soudem
v Praze byl proveden 26. 5. 2015. Fuze byla zapsana do rakouského obchodniho
rejstiiku dne 18. 11. 2015.

V dutsledku faze presla od 1. 1. 2015 vSechna prava a povinnosti Investi¢ni
spoleénosti Ceské spofitelny na spole¢nost Erste Asset Management GmbH, ktera
po fuzi v Ceské republice provozuje ¢innost prostiednictvim svého od§tépného
zavodu: Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceské republika (dale ,,EAM®).

Na zaklad¢ nabyti G¢innosti fize doslo ke zméné nazvu fondu na YOU INVEST
solid — otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond* nebo ,,YOU INVEST solid OPF*).

Nésledné, na zékladé¢ rozhodnuti o transformaci fondu a provedeni zmén
souvisejicich zejména se zaclenénim faktort trvale udrzitelného rozvoje lidské
spole¢nosti (ESG) do jeho investi¢ni strategie ze dne 1.10.2021, doslo ke zméné
nazvu fondu na ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond* nebo ,,ESG
MIX 10 OPF*).

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Ceska spofitelna, a.s.
Fond je spravovan EAM, ktery je dle Zakona zodpovédny za obhospodafovani
majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a

nakladani s nim.

Fond je standardnim fondem podle Zakona, ktery spliiuje poZadavky prava
Evropské unie.

Podle klasifikace, zdvazné pro &leny Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky
(,L,AKAT*) je mozZno pro Fond pouZit oznafeni fond fondl smiSeny.

Ceska narodni banka udélila dne 31. 10. 2014, ve spravnim fizeni o Zadosti o
povoleni slouceni podilovych fondi podle § 401 Zikona, povoleni Investi¢ni
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spoleénosti Ceské spofitelny, a.s. ke sloudeni Fondu s podilovym fondem Investiéni
spolecnost Ceské spofitelny, a.s., Privatni portfolio AR 0 — otevieny podilovy fond.

V souladu s § 410 odst. 1 Zakona byl fond Investi¢ni spoleénost Ceské spotitelny,
a.s., Privatni portfolio ARO — otevieny podilovy fond zruSen a vlastnici podilovych
listh vydanych fondem Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., Privatni
portfolio ARO — otevieny podilovy fond se stali vlastniky podilovych listi Fondu, a
to ke dni 15. 12. 2014, ktery byl stanoven jako rozhodny den slou¢eni. Fond je
piejimajicim fondem, pficemz statut prejimajiciho Fondu zstdva nezménén.

Sidlo spolecnosti

ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Bud¢jovicka 1518/13 a

Rozhodujici predmét cinnosti

Fond je souborem majetku, ktery nalezi vSem podilnikiim, a to v poméru podle
vlastnénych podilovych listi. Je svéfen EAM do obhospodafovani a tvoii
samostatnou majetkovou podstatu, oddélenou od hospodateni s majetkem EAM a
od majetkové podstaty ostatnich fondi EAM obhospodatovanych. Fond neni
pravnickou osobou. EAM jej obhospodatuje svym jménem a na ucet podilnik.

EAM shromazd’uje vydavanim podilovych listi penézni prostiedky fyzickych
i pravnickych osob pro Fond za ucelem jejich kolektivniho investovani
na tuzemskych a zahrani¢nich finanénich trzich. Pocet vydavanych podilovych
listd ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny. EAM si vSak vyhrazuje
pravo vydavani podilovych listi do¢asné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu
se Zakonem.

EAM se zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbyte¢ného
odkladu, nejpozd¢ji vSak do 15 pracovnich dnti od data, ke kterému prostfednictvim
Ceské spotitelny obdrzela Zzadost o jeho odkoupeni, pokud nedojde k pozastaveni
odkupovani podilovych listi.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a piipadné i v jinych
¢lenskych statech Evropské unie.

Vsechny podilové listy maji stejnou jmenovitou hodnotu 1,- K¢.
Zaméieni Fondu

Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni
podilovych listh pfedev§im investicemi do cennych papirG a zaknihovanych
cennych papirt vydanych fondy kolektivniho investovani. Je usilovano o stabilni
rust hodnoty podilovych listl pii jeji nizké kolisavosti. Za tim ti¢elem jsou v rdmci
investiéni strategie nabyvany a prodavany majetkové hodnoty (cenné papiry,
nastroje pen¢zniho trhu, vklady a ostatni investicni nastroje), podle jejich
ekonomického a trzniho postaveni a vyhlidek na kapitalovém trhu.
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Cile je dosahovano pfevazné investovanim minimalné 66 % majetku Fondu do
podilt na investi¢nich fondech, v t€zisti jejichz investovani jsou podle jejich statut
dluhopisy nebo akcie nebo srovnatelné investi¢ni instrumenty. Ostatni cenné papiry
(v€etné cennych papirt s vlozenym derivatem), finan¢ni derivaty, ndstroje
penézniho trhu a vklady mohou byt nabyvany az do vyse 34 % majetku Fondu.

Az do vyse 20 % majetku Fondu je pfimo nebo prostfednictvim jinych investi¢nich
fondl investovano do akcii a vysoce trocenych (,,high yield*) dluhopist. Tento
rizikovy podil je pribézné a aktivné fizen rozmezi 0 az 20 % s prumérnou
zainvestovanosti 10 %. VySe uvedené procentudlni hodnoty neptedstavuji
investi¢ni limity pro omezeni a rozlozeni rizika spojeného s investovanim. Ménové
riziko je aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumentd.

Limity Fondu jsou dodrZzovany na zakladé¢ Zakona, pfipadné jsou v souladu se
Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

Fond vyuziva finan¢nich derivati k zajisténi irokového a ménového rizika.

Pro efektivni obhospodafovani majetku Fondu mize EAM pouzivat finan¢ni
derivaty. Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za
uCelem snizeni rizika, za ucCelem sniZeni nakladt, nebo za ucelem dosaZeni
dodateénych vynost pro Fond za ptfedpokladu, ze podstupované riziko je
prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci musi byt vzdy pIné kryta majetkem
Fondu tak, aby bylo mozno vZdy dostat zdvazkiim z téchto operaci.

Zasady hospodareni

Hospodarsky vysledek vznikne jako rozdil mezi vynosy a néklady souvisejicimi
s obhospodarovanim majetku Fondu.

Vytvafeny zisk je v plném rozsahu ponechavan v kapitalovém fondu Fondu, ve
fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvySuje hodnotu podilového listu.
Pokud hospodaieni EAM s majetkem ve Fondu skon¢i ztratou, pouzije se ke kryti
ztraty kapitalovy fond, vytvoteny ze zisku minulych let.

Pii obhospodafovani majetku Fondu nesmi byt uzavirdny smlouvy o prodeji
investi¢nich nastroji, které v okamziku uzavieni smlouvy nejsou v majetku Fondu,
nebo které ma na Cas pfenechany.

Fond miZe dle § 26 Natizeni vlady €. 243/2013 o investovani investi¢nich fondi
a 0 technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,,Nafizeni vlady ¢. 243/2013%),
pfijmout Gvér nebo plijcku se splatnosti nejdéle 6 mésict, a to do vyse 10 % hodnoty
svého majetku.

Majetek Fondu nesmi byt dle § 27 a § 28 Natizeni vlady ¢. 243/2013 pouzit
K poskytnuti pajcky, uvéru, daru, zajisténi zavazku treti osoby nebo k thradé
zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodatovanim.
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Do konce roku 2020 byl vytvoieny zisk pfevadén do fondu reinvestic, ktery se
pouzival 1 ke kryti ztrat z hospodaieni. Dle rozhodnuti feditele pobocky ¢. 199 ze
dne 21.12.2020 byl tcet reinvestic k 1.1.2021 zruSen a zGstatek byl pfeveden piimo
do kapitalového fondu.

Zména statutu Fondu

Ke dni 1. tnora 2022 byl v klicovych informacich pro investory (KIID) uveiejnén
udaj o vykonnosti podilového fondu za rok 2021. (Podle ¢lanku 23 odst. 3 natizeni
Komise EU ¢. 583/2010 musi byt vykonnosti v kli¢ovych informacich pro
investory (KIID) aktualizovany do 35 dnii od konce ptedchézejiciho kalendainiho
roku.)

Vedoucim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska
republika, byly dne 9. kvétna 2022 piijaty zmény ve statutu souvisejici s
aktualizaci tdaj o vedoucich osobach investi¢ni spolecnosti a ¢lenech dozor¢i
rady investi¢ni spolecnosti, s aktualizaci seznamu obhospodafovanych a
administrovanych podilovych fondi, s doplnénim tidaje o vykonnosti za rok
2021 a s aktualizaci udaje celkové nakladovosti podilového fondu za rok 2021.
Uctinnost zménéného znéni statutu byla stanovena ode dne 16. kvétna 2022.

Vedoucim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska
republika, byly dne 21. zati 2022 pfijaty zmény ve statutu souvisejici se zmeénou
vyhlasky €. 246/2013 Sb., o statutu fondu kolektivniho investovani a s
aktualizaci seznamu obhospodafovanych a administrovanych podilovych fondu.
Ucinnost zménéného znéni statutu byla stanovena ode dne 26. zaii 2022.

Vedoucim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska
republika, byly dne 19. prosince 2022 ptijaty zmény ve statutu souvisejici s
dal$im pfizplisobenim statutli poZadavkiim nafizeni (EU) ¢. 2019/2088, o
zvetejniovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi financnich sluzeb,
s nahrazenim dosavadniho syntetického ukazatele rizikového profilu (synthetic
risk and reward indicator, SRRI) souhrnnym ukazatelem rizika (summary risk
indicator, SRI) i u standardnich fond, se zménami v dozorci rad¢ Erste Asset
Management GmbH (v pfiloze 1 statutl), s aktualizaci seznamu
obhospodatovanych podilovych fondi (v ptiloze 2 statutt), s doplnénim nové
ptilohy €. 7 ,,Informace dle ¢lanku 7 natfizeni SFDR — Zohlednéni hlavnich
nepiiznivych dopadii*“ a s doplnénim nové prilohy €. 8 "Informace o
enviromentalnich nebo socidlnich vlastnostech", vypracované podle piilohy II
natizeni (EU) ¢. 2022/1128. U&innost zmé&néného znéni statutu byla stanovena
ode dne 1. ledna 2023.

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé udetnictvi vedeného v souladu se
zakonem ¢€. 563/1991 Sb., o ucletnictvi, pfisluSnymi platnymi nafizenimi,
vyhlaskami a vnitinimi normami a Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni
instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani a to v rozsahu stanoveném




ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2022

Vyhlaskou Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002
ve znéni pozd¢jSich predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni
polozek Gcetni zaverky a rozsah tidaji ke zvetfejnéni pro banky a nékteré financni
instituce.

Podle § 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou ucetni jednotky pro ucely vykazovani
finan¢nich néstroji, jejich oceniovani a uvadéni informaci o nich v ptiloze k ucetni
zaveérce povinny postupovat podle mezinarodnich tcetnich standardii upravenych
pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie. Tato povinnost dle vyhlasky ¢.
442/2017 Sh. nastala k 1.1.2021.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:
IFRS 7 (Finan¢ni nastroje: zvefejiiovani)

IFRS 9 (Finan¢ni néstroje: Gi€tovani a oceniovani)
IFRS 13 (Ocenéni v realné hodnot¢)

IAS 32 (Finanéni nastroje: Vykazovani)

IAS 39 (Finan¢ni nastroje: ti€tovani a ocenovani)

Pozadavky vyplyvajici ztéchto mezindrodnich standardd si vyzadaly
jednorazové zmény ke dni aplikace, resp. nastaveni novych pravidel pro nové
nabyvana finan¢ni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajici z IFRS 9 do jejich adekvatniho
zobrazeni v ucetni zavérce.

IFRS 9 stanovi zasady pro G€tovani a oceniovani finan¢nich aktiv a finan¢nich
zavazku. Klasifikace finan¢nich aktiv se provadi podle svého urceni
specifikovaného v obchodnich modelech investi¢nich spole¢nosti pro jimi
obhospodatované fondy. Finan¢ni aktiva se ¢leni na 3 kategorie (dfive 4) a
oceniuji se nab&éhlou hodnotou (Amortized costs/AC) nebo redlnou hodnotou
vykazanou do zisku nebo ztraty (Fair Value Through Profit or Loss/FVPL) resp.
do ostatniho uplného vysledku ((Fair Value Through Other Comprehensive
Income/FVOCI). V souvislosti se znehodnocenim finanénich aktiv se aplikuje
model o¢ekavané uvéroveé ztraty (expected credit loss/ECL) od prvotniho
zauctovani, ktery nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS 39, ur€ujici tvorbu
opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlnych hodnot podle ptistupu k cendm, pouzitym pro
ocenéni jednotlivych finanénich nastrojii. Umoziuje nadéale pouzivat MID ceny
pro ocenéni finan¢nich néstroji a fesi vztah transak¢nich nakladl k realné
hodnoté. Transakéni ndklady spojené s ndkupen financniho nastroje ziistavaji
soucasti potfizovaci ceny pouze u portfolia AC a FVOCI. U finan¢nich néstroji
ocenovanych FVPL vstupuji tyto naklady ptimo do vysledkovych uctt.

IAS 32 stanovi pravidla pro rozliSeni mezi vlastnim kapitalem a finanénim
zavazkem, které si vyZaduje provést reklasifikaci u podilovych fondd, jejichz
podilové listy naplnuji klicové charakteristiky finanénich zavazkd.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale miize byt vyuzivan pro zajist'ovaci
ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na odliSnych principech.
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Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zdsady, predevsim zasadu uctovani ve
vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby EAM provadél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni uCetni zavérky a nakladi a
vynost V piislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka
lisit.

Rast inflace v globalnim méfitku od pocatku roku 2022, rychly a vyrazny rast
urokovych sazeb, zna¢né ekonomické sankce uvalené na Rusko v souvislosti
s vojenskou invazi na Ukrajinu, ktera stale pokracuje, nastup recese, to vse se plné
odrazi ve zvysené volatilité na finan¢nich a komoditnich trzich. Tyto dopady jsou
implicitn€ obsazeny v trznim piecenéni Fondem drzenych finan¢nich néstroja.

Ucetni zavérka je sestavena na zdklad€ soucasnych nejlepsich odhadl s vyuZitim
vSech ptislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno
jinak.
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3.

UPLATNENE UCETNi METODY
OkamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papiri v okamziku uzavieni smlouvy
(tzv. trade date) v piipadé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku
Z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v ptfipadé smluv o derivatech
povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena ptisluSna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zéklad¢ ptislusné smlouvy.

Déle je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptfipadu zejména den vyplaty nebo
pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den,
ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke
vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné€ nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf
ucetni jednotky a k dalsim skute¢nostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které
nastaly, popfipad€, o nichz jsou k dispozici potiebné doklady tyto skutecnosti
dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo
ze zvlastnich predpist.

Finanéni nastroje — ucetni politiky pro financni nastroje platné od 1. 1. 2021

Pfi prvotnim zatc¢tovani je finan¢ni aktivum klasifikované jako oceniované
e nab¢hlou hodnotou (AC — amortized cost)
e realnou hodnotou proti G¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI — fair value
through other comprehensive Income)
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL — fair value through profit or
loss); transakéni ndklady souvisejici s pofizenim tohoto aktiva nejsou
soucasti pofizovaci ceny, jsou uctovany piimo do naklada.

Finanéni aktivum je ocenéno v nab¢hlé hodnoté (AC), pokud splni obé
Z nésledujicich podminek a zaroven neni uréené jako ocenované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty (FVPL):

aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet finan¢ni aktiva
za ucelem ziskani smluvnich penéZnich toku.

Smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéZnich toka
tvotenych vyluéné splatkami jistiny a Grokil z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI
test™ — solely payments of principal and interest).

Dluhovy néstroj je ocenén redlnou hodnotou proti uctim vlastniho kapitalu
(FVOCI), pouze pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urcen
jako oceilovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem
smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem finan¢nich aktiv.
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Smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data penéznich tokt
tvofenych vylucéné splatkami jistiny a urokii z nesplacené Castky jistiny (,,SPPI
test®).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen
k obchodovani (,,held for trading®) mize ucetni jednotka neodvolatelné urcit, ze
bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti u¢tim vlastniho kapitalu
(FVOCI). Tato volba mtize byt provedena a aplikovana na Grovni dané investice.
Vsechny ostatni finan¢ni aktiva jsou oceniovana realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva, ktera jsou urcena k obchodovéani (,held for
trading®) a finan¢ni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zaklad¢ realné
hodnoty, jsou ocetlovana ve FVPL, protoze dana finan¢ni aktiva nejsou drzena za
ucelem ziskdni smluvnich penéznich tokl ani drZzena za tcelem dosazeni cile,
kterym by bylo inkaso smluvnich penéznich tokl a prodej finan¢nich aktiv.
Kromé toho muze, pti prvotnim zatc¢tovani ucetni jednotka neodvolatelné zatradit
finan¢ni aktivum, které jinak spliuje pozadavky, pro ocenovani v AC nebo FVOCI,
jako ocetiované ve FVPL, pokud je tim vyloufen nebo vyznamné omezen
ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Jiz pfi prvotnim zatctovani financnich aktiv vykazovanych v nabéhlé hodnoté a
dluhovych finan¢nich aktiv ocefiovanych Vv realné hodnoté proti étim vlastniho
kapitélu je tfeba zatctovat opravné polozky na oc¢ekavané kreditni ztraty (ECL —
expected credit loss), a to ve vysi 12-ti mésicnich ECL nebo celozivotnich ECL.)
Ocekavana kreditni ztrata je souc¢asna hodnota nerealizovanych penéznich toka za
dobu ocekavané zivotnosti financniho nastroje. Opravné polozky na ocekavané
kreditni ztraty se od 1.1.2021 tvofti preventivné pro kazdy dluhopis v portfoliich FV
OCI nebo AC, i kdyZ emitent nema aktudlni kreditni problémy. O vysi opravné
polozky rozhoduje nejen aktudlni interni rating a pravdépodobnost upadku emitenta
dluhopisu, ale zejména to, jestli je aktudlni rating a pravdépodobnost upadku
vyznamné hor$i, neZ byla pfi pfedchozich ndkupech. ECL jsou kalkulovany vzdy
K ultimu mésice a uctovany prirtistkové — zvySeni nebo snizeni proti predchozimu
obdobi. Dle vySe uvérového rizika jsou ECL zatazeny do pftislusného Stage,
pficemz Stage 1 pfedstavuje aktivum s nizkym uvérovych rizikem, zafazeni do
Stage 2 a 3 stvorbou celozivotnich ECL je pouzito pfi vyznamném zhorSeni
kreditniho rizika ¢i znehodnoceni finan¢niho aktiva.

Vzhledem Kk drzenému portfoliu finanénich nastroji, strategii investovani, fizeni
rizik atd. neméd nova klasifikace vyznamnéj$i dopad na dosavadni zptlisob
vykazovani, ktery odpovida obchodnimu modelu fizeni financ¢nich aktiv na bazi
realné hodnoty.

Financni nastroje — ocerovdni.

Realnd hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k
uhrad¢ zévazku v fadné transakci mezi ucastniky trhu k datu ocenéni. NejlepSim
dikazem realné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém
se transakce tykajici se aktiv nebo zavazkl provadi v dostatecné frekvenci a
objemu, aby prabézné poskytovaly informace o cenach. Realna hodnota finan¢nich
nastroji obchodovanych na aktivnim trhu je ocenéna jako nasobek kotované ceny
za jednotlivé aktivum nebo zavazek a mnozstvi, které ucetni jednotka drzi. Je tomu
tak 1 v pifipadé, kdy béZzny denni objem obchodovani na trhu neni schopen
absorbovat drzené mnoZstvi a zadani prodeje celé drzené pozice v jedné transakci
by mohlo ovlivnit kétovanou cenu.
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Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask cenu, ktera bude nejlépe
reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla
ziskéna za prodej aktiva. Urceni této hodnoty vétSinou znamend pouziti usudku
souCasn¢ s informaci o historickych bid cenach, ask cendch a skute¢né
dosahovanych cenach redlnych transakci. Na zéklad¢ historickych transakci a
duraéniho profilu portfolia aktiv pfeceniovanych na realnou hodnotu povazuje Fond
mid cenu za vhodnou reprezentaci realné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi
cenou skute¢né realizovanych transakci a mid ocenénim k datu vykazéni Fond
nepovazuje za vyznamny.

Ke stanoveni realné hodnoty instrumentii oceiitovanych na zakladé trznich kotaci,
se v ramci rozpéti nabidkovych a poptavkovych cen pouzila posledni obchodni cena
k datu vykazani.

Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych finan¢nich nastroji, pro které nejsou k
dispozici informace o cenach externiho trhu, se pouzivaji techniky ocenéni, jako
jsou modely diskontovanych penéznich tokli nebo modely zalozené na neddvnych
trznich transakcich nebo posouzeni finan¢nich tidaju investic.

Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovano na zakladé hierarchie redlnych hodnot
takto: (i) prvni Groven je ocenéni na zaklad¢é kétovanych cen z aktivnich trhl pro
totozna aktiva nebo zavazky, (i1) ocenéni druhé urovné jsou ocenovaci techniky se
vSemi vyznamnymi vstupy pro aktivum nebo zavazek pozorovatelnymi na trhu bud’
pfimo (tj. z ceny), nebo nepiimo (tj. odvozené z cen), a (iii) ocenéni tieti trovné
jsou ocenéni, kterd nejsou zalozena pouze na pozorovatelnych trznich udajich (to
znamena, ze ocenéni vyzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy a odhady). Pro
pfevody mezi jednotlivymi Grovnémi realnych hodnot se piredpoklada, ze nastaly
na konci vykazovaného obdobi.

Ocenéni redlnou hodnotou je jedinym kritickym ucetnim odhadem uplatiiovanym
Fondem. Informace o redlnych hodnotach financnich néstrojii ocenénych pomoci
predpokladii, které nejsou zaloZeny pouze na pozorovatelnych trznich dajich, jsou
uvedeny v poznadmce ,,Realnd hodnota“.

Transak¢ni naklady jsou pfirtstkové naklady, které ptfimo souviseji s nabytim,
vydanim nebo pozbytim finan¢niho aktiva nebo zavazku. Ptiristkovy naklad je
takovy ndklad, ktery by nevznikl, pokud by ucetni jednotka nenabyla, nepozbyla
nebo neemitovala finan¢ni nastroj. Transak¢ni ndklady zahrnuji poplatky a provize
obchodnim zastupciim, poradctim, makléitim a prodejctim, dale odvody regula¢nim
organiim a burzdm, pfevodové dané a jiné poplatky. Transakéni ndklady naopak
nezahrnuji prémie nebo diskonty, ndklady na financovani, interni spravni naklady
nebo néklady na drzbu.

Transakéni naklady pifimo souvisejici s nabytim, vydanim nebo pozbytim
finan¢niho aktiva nebo zavazku vykazovaného ve FVPL jsou okamZité vykazany
jako néklad ve vykazu zisku nebo ztraty.

Financni ndstroje — Klasifikace a ndsledné ocenéni — kategorie ocenéni.

Fond klasifikuje finan¢ni aktiva v nasledujicich kategoriich ocenovani:

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykédzané do zisku nebo ztraty (,,FVPL®). Tato
kategorie mlzZe zahrnovat tii dil¢i kategorie: finan¢ni aktiva drZzend za ucelem
obchodovani, finan¢ni aktiva jind nez k obchodovani povinné ocenéna v redlné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty a finan¢ni aktiva oznacend pii prvotnim
zauctovani jako aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVO).
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Finanéni aktiva povinné ocenénd v realné hodnoté¢ vykazané do zisku nebo ztraty.
Financ¢ni aktiva jina nez k obchodovani povinné ocenéna v realné hodnoté vykazana
do zisku nebo ztraty musi byt zatazena do této kategorie, pokud smluvni podminky
aktiva vedou k penéznim toklim, které nejsou vyhradné splatkami jistiny a irokt z
jistiny. Finan¢ni aktiva fizena na zaklad¢ reélné hodnoty jsou také zatazena do této
kategorie.

Financni nastroje — klasifikace a nasledné ocenéni — obchodni model.

Obchodni model odraZzi zpusob, jakym fond spravuje aktiva za ucelem vytvareni
penéznich tokl - zda je cilem Fondu: i) pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv
(,,drzeni za ucelem ziskani smluvnich penéznich tokli*“) nebo ii) vybirat jak smluvni
penézni toky, tak penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,,drzeni za u¢elem ziskéani
smluvnich penéznich toki a prodeje*), nebo pokud neni pouzitelny zadny z bodi 1)
a ii), jsou finan¢ni aktiva klasifikovéana jako soucast ,,jiného* obchodniho modelu
a ocenéna v kategorii FVPL.

Obchodni model je ur¢en pro skupinu aktiv (na urovni portfolia) na zaklad¢ vSech
relevantnich dikazii o d¢innostech, které Fond podstupuje k dosazeni cile
stanoveného pro portfolio k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované
Fondem pfi urovani obchodniho modelu patii nasledujici: pti ndkupu nebo prodeji
cennych papirti se Fond primarné zamétuje na realnou hodnotu a tyto informace
pouziva k vyhodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovéani. Toto portfolio neni
drzeno za ucelem drzeni k inkasu smluvnich penéznich toki (,,Hold to collect™) ani
za Ucelem drzeni k inkasu penéZnich toki a prodejem financnich aktiv (,,Hold to
collect and sell*‘). U takového portfolia je inkaso smluvnich penéznich toka pouze
vedlejsi k dosazeni cile obchodniho modelu.

V souladu s klasifikaci dle IFRS 9 je celé portfolio Fondu zatazeno nasledovné:
Obchodni model: Financni nastroje driené k obchodovani

Portfolio: Rizené na bazi realné hodnoty — finanéni aktiva povinné ocenéna v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Ocenéni: Redlna hodnota do vykazu zisku a ztrat

Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: VSechny investi¢ni nastroje

Fond nezmeénil béhem soucasného a predchoziho obdobi svlij obchodni model a
neprovedl Zadné reklasifikace. Informace o kritickych tusudcich, které Fond
uplatiiuje pii ur€ovani obchodnich modell svych finanénich aktiv, jsou uvedeny v
poznamce 3.

Financéni ndstroje — reklasifikace.

Finan¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se obchodni model pro
spravu portfolia jako celku zméni. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je
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aplikovéana od pocatku prvniho vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné
obchodniho modelu.

Finandéni aktiva — oductovani.

Fond oductuje finan¢ni majetek, pokud (a) jsou aktiva splacena nebo prava na
penézni toky z aktiv vyprSela jinym zptisobem, nebo (b) Fond pievedl prava z
penéznich tokiu z finanénich aktiv nebo vstoupil do dohody o pfevodu aktiva
pfi¢emz (i) jsou na jinou protistranu pievedeny v podstaté vSechna rizika a uzitky
plynouci z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) nejsou prevedena v podstaté vSechna rizika
a odmény plynouci z vlastnictvi, ale Fond si diky dohodé o ptfevodu aktiva
neponechal kontrolu. Kontrola je ponechana, pokud protistrana takové dohody
nema zadnou realnou schopnost prodat aktivum v plném rozsahu tieti osob¢, aniz
by omezovala tento prodej jakymikoliv restrikcemi.

Financéni aktiva — odpisy.

Finan¢ni majetek je zcela nebo ¢asteéné odepsan v piipadé, kdy Fond vycerpal
veskeré praktické moznosti vymahani pohledavky a dospél k zavéru, Ze neexistuje
divodné ocekdvani vymozeni nesplacené pohledavky. Odpis ptedstavuje okamzik
oductovani.

Financni zavazky — kategorie ocenéni.

Finanéni zavazky jsou ocenovany v kategorii AC, s vyjimkou finan¢nich zavazka
v kategorii FVPL.: tato klasifikace se uplatiiuje na derivaty, finan¢ni zadvazky urcené
k obchodovani (napt. kratké pozice v cennych papirech) a ostatni finan¢ni zavazky,
u kterych Fond vyuzil moZnost klasifikovat finanéni zdvazky v kategorii FVPL pfti
vychozim uznani.

Financéni zavazky — oductovani.

Finan¢ni zavazky jsou oducétovany v okamziku zaniku (tj. ve chvili, kdy je
povinnost, kterd je uvedena ve smlouve, ukoncena, zruSena nebo vyprsi).

Zmény zavazku, které nevedou k jejich zaniku, se uctuji jako zména v odhadu za
pouziti metody kumulativni Upravy s ptipadnym ziskem nebo ztratou vykazanou
jednorazove v zisku nebo ztraté.

Zapocteni financnich ndstroju

Finan¢ni aktiva a zdvazky se vzajemn¢ zapocitavaji a Cistd castka je vykdzéna v
rozvaze, pokud existuje pravné vymahatelny narok na zapocteni zactovanych
Castek a existuje zdmér vypotadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a
vypofadat zdvazek soucasné. Pravn€ vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v rdmci bézného podnikani, ale 1 v
pfipad¢ selhani, platebni neschopnosti nebo upadku spolecnosti nebo protistrany.
K datu tcetni zédveérky Fond neeviduje zddna financni aktiva nebo zavazky, které
jsou pfedmétem Ramcové dohody o vzdjemném zapocteni a zajisténi.
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Cenné papiry a investicni certifikdty

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné
papiry oceniované redlnou hodnotou proti ué¢tim ndkladi nebo vynosi. Cenné
papiry se béhem ucetniho obdobi pifecenuji na realnou hodnotu denné dle § 196
Zakona.

V ucetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti étim
nakladii nebo vynost. Pfi stanoveni realné hodnoty cennych papirit z investi¢ni
¢innosti fondu kolektivniho investovani se postupuje podle mezinarodnich ucetnich
standardll s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouzita primérna
cena mezi nejlep$i zdvaznou nabidkou a poptavkou (MID-sttedova cena). Pro
majetkové cenné papiry se pouzije zaviraci (CLOSE) cena z ptisluSného vetejného
trhu zvefejnénd na vSeobecné uznavanych informacénich systémech Bloomberg
nebo Reuters.

Cenné papiry jsou ocenény cenou uvedenou na vetejném trhu, ktera je ptipadné
upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce 244/2013. Neni-li k dispozici trzni
cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocetiovacich modelt zaloZenych
na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim
systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry (véetné certifikatll) jsou pii prvotnim zachyceni ocenény potizovaci
cenou.

Transakéni naklady spojené s pofizenim cennych papirt jsou v souladu

s IFRS uctovany pifimo do nakladii a nejsou jiZ soucasti pofizovaci ceny.

Cenné papiry jsou nasledné pecenény na realnou hodnotu.

Realizované kapitalové zisky a ztraty, jejichz soucasti jsou i kurzové zisky
a ztraty, jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata
zZ finan¢nich operaci”.

Casové rozliseni tirokt vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do celkovych ziistatkd
téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi papiry a o
ostatnich provoznich pohledavkach v nominéalni hodnoté€, o pohledavkach z kladné
realné hodnoty derivath v redlné hodnoté k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti
jsou vytvafeny opravné polozky podle veékové struktury pohledavek.
K pohleddvkam souvisejicich s financnimi ndstroji je tfeba vytvafet opravné
polozky podle IFRS9, lze vSak na jejich tvorbu aplikovat zjednoduseny model,
zejména pokud se jedna o aktiva bez vyznamné slozky financovani (napf. kupony,
dividendy, nedoplatky dani atd.).

Fond uc¢tuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o
provoznich zavazcich v nominalni hodnot¢€, o zavazcich ze zaporné realné hodnoty
derivath v redlné hodnoté k rozvahovému dni.
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Finandéni derivaty

Fond vramci své c¢innosti muze mit derivaty k obchodovani nebo mize
vstupovat do zajistovacich kontraktd s finanénimi derivaty. Fond mtze pouzivat
finanéni derivaty k zaji$téni urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v
dusledku operaci na finanénich trzich. U zajistovacich derivata je vtomto
piipadé pouzita metoda zajisténi realné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu ti¢tovano jako
0 zajiStovacim, jsou nasledujici:

- Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

- na pocatku zajiSténi je zajiStovaci vztah formalné zdokumentovan,
dokumentace obsahuje identifikace zajiStovanych a zajiStovacich nastroju,
vymezeni rizika, které je predmétem zajisténi, pfistup ke zjiStovani, zda je
zajisténi efektivni,

- dle IAS 39 je zajisténi efektivni, tzn., ze v jeho prib¢hu jsou zmény redlnych
hodnot nebo penézni toky zajisStovanych a zajiStovacich ndstroji témer
vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi 80 % - 125 %

- dle IFRS 9 se rozmezi zajisténi nesleduje, rozhodnuti o pouZiti zajistovaciho
ucetnictvi trva po celou dobu Zivotnosti zajistovaného finan¢niho nastroje.

Nominélni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény
realnych hodnot derivatt, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz vyse) jsou
zachyceny na uctech nakladi nebo vynosu. Na stejné ucty nakladt nebo vynost,
kde jsou zachyceny rozdily z piecenéni zajistovan¢ho nastroje, jsou uctovany i
zmény redlnych hodnot zajistovacich derivatl, které odpovidaji zajiStovanému
riziku.

Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v ptipad¢ kladné realné
hodnoty nebo jako pasiva v piipadé zaporné realné hodnoty. Realna hodnota
derivatil je vypoctena na zaklad€ ocenovacich modelt.

Derivat, ktery neni oznafen za sjednany za ucelem zajisténi, je oznacovan jako
derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceflovany denné redlnou hodnotou a
ocenovaci rozdily se vykazuji na uctech naklada a vynost.

V nékterych ptipadech mize byt derivat soucasti slozené¢ho finan¢niho néstroje,
ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi
piedpisy Gctuje o zménach majetku a zdvazki z titulu zmén kurzl nebo cen cennych
papiri nebo zmén devizovych kurzli prostfednictvim uctd nékladi a vynost.
Vzhledem Kk tomu, Zze majetek Fondu je ocenovan realnou hodnotou a zmény
realnych hodnot jsou vykazany na Uc¢tech ndklad a vynosi z derivati, vlozené
derivaty nejsou oddélovany.

Daii 7 piijmii
Splatné dan

Danovy zaklad pro dan z pfijml je propocten z vysledku hospodafeni
bézného obdobi pted zdanénim ptictenim daiiov€ neuznatelnych nakladi a
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odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmt, a dalSich polozek
upravujicich danovy zaklad. Vypocet splatné daiiové povinnosti je proveden
na konci zdanovaciho obdobi podle zakona ¢.586/1992 Sbh., 0 danich
Z ptijm1, ve znéni pozdéjsich predpist. Sazba dané pro rok 2022 ¢ini 5 %.

OdloZena dari

Odlozen4a dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdili mezi zistatkovou
hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich daitovou hodnotou s pouzitim
uplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi,
kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ofekdvanym zdanitelnym
ziskiim v budoucnosti.

Piepocty cizich mén

Pro piepodet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlasovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahranicni méné jsou k rozvahovému dni
pfepocitana stejnym zpiisobem. Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceniovanim
majetku a zavazkd uctovanych v cizich ménach se uctuji na Géty nakladd nebo
vynost.

Kapitalové fondy

Aktualni cena podilového listu je stanovena v den D+1 jako podil hodnoty
fondového kapitalu ke dni D a ptislusného poctu podilovych listti. Aktualni hodnota
podilového listu se stanovuje denné. V odiivodnénych ptipadech mize byt aktualni
hodnota podilového listu platna pro vice dni.

Emisni aZio

Emisni azio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listt a
jejich aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a ndakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany v poloZzce Vynosy z Urokl a
podobné vynosy vykazu zisku a ztraty, jsou rozeznavany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou vykazovany v polozce Vynosy z akcii a podili vykazu
zisku a ztraty a jsou uc¢tovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirG jsou zachyceny
po odpoctu srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri
jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhii

V kapitole 5 jsou vynosy z urokii a podobné vynosy (bod 5.11) a vynosy z akcii a
podilti (bod 5.12) uvedeny v geografickém clenéni podle emitenta piisluSnych
cennych papird. U ostatnich kategorii vynosii, popt. ndklada, geografické ¢lenéni
neuvadime vzhledem k tomu, Ze finan¢ni operace jsou provadény s vybranymi
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protistranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym
typem finan¢niho instrumentu.

Nasledné uddalosti

Dopad udalosti, které¢ nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky, je zachycen v ucetnich vykazech v ptfipadé, ze tyto udalosti poskytly
dopliujici informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo
K vyznamnym udalostem zohlednujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém
dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v piiloze ucetni zavérky, ale nejsou
zauctovany v ucetnich vykazech.

Opravy vyznamnych chyb a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam ucetné patfi, a zmény ucetnich metod
jsou uctovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim
obdobi s vyjimkou oprav vyznamnych chyb a vyznamnych dopadti zmén ucetnich
metod, které jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi* v rozvaze Fondu.

Od 1. ledna 2021  Fond postupuje dle vyhlasky ¢. 442/2017 Sb., ktera vyzaduje
pro vykazovani, ocefiovani a zvetejiiovani finan¢nich nastrojti aplikovat ptislusné
IFRS. U Fondu nedoslo ke zménam metod ocenéni finan¢nich nastroju, a tedy
nebylo k 1.1.2021 G¢tovano do polozky ,,Nerozd€leny zisk nebo neuhrazena ztrata
z pfedchozich obdobi* v rozvaze Fondu z titulu zmén ucetnich metod.

Vyse zminéna novela vyhlaSky ¢. 442/2017 Sb neméla zadny dopad na Ucetni
hodnotu finan¢nich nastroji vykazanych k 1. lednu 2021 v disledku reklasifikace
nebo ptecenéni. Rovnéz v roce 2022 Fond neuctoval o zadnych opravach minulych
ucetnich obdobi.

Fond drzi investice v portfoliu cennych papiri, které byly diive v kategorii FVPL,
jelikoZ tyto cenné papiry byly fizeny na zékladé€ realné hodnoty. V ramci pfechodu
na [FRS v oblasti finan¢nich nastrojii jsou tyto cenné papiry v soucasnosti na
zaklad€ obchodniho modelu rovnéz klasifikovany povinné jako FVPL jako takové
pii prvotnim zatctovani.

V ramci piechodu na IFRS v oblasti finan¢nich nastroji, platnym od 1. ledna 2021,
nedoslo k reklasifikaci vydanych podilovych listdt z vlastniho kapitalu do
finan¢nich zavazki, protoze tyto nastroje naplituji podminky dle IAS 32, odst. 11
vcetné vyjimek uvedenych v odst. 16A a 16B, pro prezentaci vydanych nastroji s
povinnym odkupem na uctech kapitélu.
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4. RIZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodafovatel Fondu
pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditni
profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu. Nové typy instrumenti
jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé vhodnosti schvalovany tutvarem risk
managementu vcéetné specifikace limitl pro pozice v takovych instrumentech.
Duraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia
(pfedevsim u urokovych portfolii, resp. tirokové €asti portfolia Fondu).

Trini riziko

Fond pouziva celou fadu nastrojii pro omezovani rizikové expozice portfolia,
pfiCemz vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikiim. Fond podléha, kromé
zakonnych omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji
cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo
modifikované durace, ve kterém se Fond pohybuje), piipadné i akciovou alokaci na
jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse),
popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Fondu.

V piipadé¢ ndkupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty piedem
analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které
mohou vnést do portfolia, popi. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na
zakladé cehoz je posouzena jejich vhodnost, popi. pfijatelny podil v portfoliu
Fondu.

Trzni rizikovost Fondu je métena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR*). VaR
je fondy pocitan tymem Sledovani rizik a ocenovani Ceské spofitelny metodou
historické simulace v nadstavbovém systému MRS.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trznich rizik:

k 31.12. 2022 Priimér za rok 2022
Globalni VaR 1,87% 1,81%
Cizoménovy VaR 0,16% 0,20%
Urokovy VaR 0,17% 0,10%
Akciovy VaR 1,82% 1,80%

k 31.12. 2021 Priomér za rok 2021
Globalni VaR 2,32% 3,20%
Cizoménovy VaR 0,09% 0,18%
Urokovy VaR 0,08% 0,06%
Akciovy VaR 2,33% 2,86%

18



ESG MIX 10 - otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2022

Primérny VaR je pocitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova expozice v rozlozeni
na cizoménovy, urokovy a akciovy VaR. Na zéklad¢ takového rozkladu mohou byt
identifikovany kritické rizikové segmenty, pfiCemz tato identifikace pak zpétné
ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou hodnotu VaR
pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych
fondii (v¢etné fondd penézniho trhu a dluhopisovych fondit).

Dodrzovani v§ech vyse uvedenych limitl je pribézné kontrolovano, ptic¢emz je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v ptfipad¢ potfeby jsou tyto limity
revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzii, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich velicin,
které by mohly byt pro portfolio neptiznivé, je zajiStovano v ptfiméfeném rozsahu
prostiednictvim finan¢nich derivatd. Finanéni derivaty jsou obchodovany na OTC
trhu, nebot' tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou piesné
odpovidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevSim ménové
swapy, ménové forwardy a trokové swapy.

Geograficka koncentrace rizik

Geograficka koncentrace finan¢nich aktiv a zavazkt Fondu k 31. prosinci 2022
je uvedena nize:

31.12.2022 VSechny zemé Ceska Zemé Ostatni zem¢ a
véetné vybranych republika eurozony MO bez CR a
teritorii a véetné eurozoény vé.
mezinarod. org. vybranych vybr. teritorii
teritorii
Aktiva celkem 166 164 106 398 57 449 2317
Pohledavky za bankami 17 107 17 107 - -
BéZné ucty 16 428 16 428 - -
MarzZové ucty 679 679 - -
AKcie, podilové listy a ostatni 138 345 78579 57 449 2317
podily
Dluhové cenné 9 346 9346 - -
Finan¢ni derivaty — kladna 1331 1331 - -
realna hodnota
Ostatni aktiva 35 35 - -
Pasiva celkem 166 164 166 164 - -
Ostatni cizi zdroje 190 190 - -

Finan¢ni derivaty — zaporna - - - -
realna hodnota
Ostatni zavazKky 190 190 - -

Vlastni kapital 165974 165974 - -
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Geograficka koncentrace finan¢nich aktiv a zavazkt Fondu k 31. prosinci 2021
je uvedena nize:

31.12.2021 Vsechny zemé Ceska Zemé Ostatni zemé a
véetné vybranych republika eurozony MO bez CR a
teritorii a véetné eurozony v¢.
mezinarod. org. vybranych vybr. teritorii
teritorii

Aktiva celkem 174 469 107 547 65 263 1659

Pohledavky za bankami 20670 20670 - -

BéZné ucty 19 964 19 964 - -

Marzové ucty 706 706 - -

Akcie, podilové listy a ostatni 151 884 84 962 65 263 1659

podily

Finan¢ni derivaty — kladna 1879 1879 - -
realna hodnota

Ostatni aktiva 36 36 - -

Pasiva celkem 174 469 174 469 - -

Ostatni cizi zdroje 192 192 - -

Finanéni derivaty — zaporna 21 21 - -
realna hodnota

Ostatni zavazky 171 171 - -

Vlastni kapital 174 277 174 277 - -

Riziko likvidity

DalSim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje riziko, Ze Fond
nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojii ke splnéni zavazklt vyplyvajicich
z finan¢nich kontraktt. Likvidita je monitorovéana a fizena na zaklad€ ocekavanych
penéznich tokt a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papiri a terminovych vkladu.

Podle Zakona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu,
nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnli ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni.
Jelikoz v drZeni Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzéach, které
1ze realizovat béhem nékolika dnil, je nepravdépodobné, ze by Fond nebyl z divodu
absence likvidnich prostfedkii schopen dostat svym zavazkim.

EAM muze v souladu s ustanovenimi § 136 Zakona 240/2013 Sb. pozastavit
vydavani nebo odkupovani podilovych listi Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by
to bylo nezbytné z ditvodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmi podilnika.
K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi mtize dojit zejména na
pfelomu kalendainiho roku, v pfipad¢ Zzivelnych udalosti, pfivelmi silnych
vykyvech na finan¢nich trzich a pifi velkych pozadavcich na prodej nebo
odkupovani podilovych listii, pokud by byl ohrozen majetek Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci
5.18.
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Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limitd ale soucasné i limity
uvedenymi v platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivati. Pro jeji vypocet se
vyuziva standardni zavazkova metoda. Oteviena pozice derivati nesmi presahnout
100 % hodnoty fondového kapitalu. EAM dale kontroluje limit na riziko protistrany
plynouci z finan¢nich derivata, ktery je vzhledem k protistranam, s nimiz Fond
obchoduje, nastaven na 10 %. Tento limit mtze byt snizen na 5 % v piipadé, Ze by
Fond chtél obchodovat s protistranou, ktera neni uvedena v § 72 odst. 2 Zakona
240/2013 Sh. Fond obchoduje pouze vysoce likvidni derivaty, jejichz pfeména na
finanéni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota v praxi
odpovida jejich realné hodnoté. Statut Fondu urcuje vysi hodnoty majetku, ktera
muze byt investovdna do investi¢nich cennych papirti nebo nastroji penézniho trhu
obsahujicich derivat, ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska
modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zpiisobem vhodnym k efektivnimu
obhospodarovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou modifikovany
typicky v zavislosti na vyvoji Urokovych sazeb respektive vynosovych kiivek,
ménovych kurzl,, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho
ratingu trznich subjektli, pfipadné jinych kreditnich udélosti a dalSich veliin a
udalosti. Proménna, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s
investi¢ni strategii Fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlednuje v metoddch hodnoticich riziko
vyplyvajici z podkladového aktiva modifikujicitho penézni toky, riziko cenného

papiru nebo néstroje penézniho trhu samotného i1 vySe zminéné riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuZivany pievazné pro zajisténi. Z tohoto divodu byva piipadny
vynos derivatu obvykle kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztratu spojenou s operacemi s finan¢nimi derivaty lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.14. v tadku Zisk nebo ztrdta 7 pevnych terminovych operaci.

Fond miZe uzavirat obchody s derivaty s t€émito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska sporitelna, a.s. 45244782
Komeréni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350
ING Bank N.V. 49279866

Na denni bazi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano
pfijimanim ¢i zasilanim kolateralu. Jedinym akceptovanym kolaterdlem je
hotovost.

Néklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi.
Obhospodarovani kolateralu zajist'uje Ceska spotitelna a.s.. Platba za tuto sluzbu je
upravena prostednictvim outsourcingové smlouvy.
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5. DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

5.1. Pohledavky za bankami

Pohledivky za bankami 31.12. 2022 31.12. 2021

Bé&Zné udty 19964
16 428

Marzové ucty 679 706

Celkem 17 107 20 670

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
5.2. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirt
Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nejsou kdtované na burzach,
jsou odkupovany EAM, ktery je obhospodaiuje.

a) Majetkové cenné papiry

Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12. 2022 31.12. 2021
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi - -
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi -
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 9 346 -

Ostatni - -
Celkem 9 346 -

Analyza dluhovych cennych papiri povinné ocefiovanych realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVPL) — 31.12.2022

v tis. K¢ 31.12. 2022 31.12. 2022

Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 9 346 -
- Kotované na jiném trhu cennych papirt - -

- Nekdtované - -
Celkem 9346
Dluhové cenné papiry 31.12. 2022 31.12. 2021
Potizovaci hodnota 9330 -
Trzni pfecenéni -53 -
Alikvotni irokovy vynos 69 -
Celkem 9346 -
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5.3.

5.4.

5.5.

AKkcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu 31.12. 2022 31.12.2021
Podilové listy tuzemské ... 78578 84 962
Podilové listy zahraniéni (ETF)... 59 767 66 922
Ostatni - -
Celkem 138 345 151 884
Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podilii povinné ocefiovanych
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) — 31.12.2022
v tis. K¢ 31.12. 2022 31.12. 2021
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR 78 578 -
- Kétované na jiném trhu cennych papirt 59767 151 884
- Nekdtované - -
Celkem 138 345 151 884
Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12. 2022 31.12. 2021
Pofizovaci hodnota 146 459 155 598
Trzni pfecenéni -8 114 -3714
Celkem 138 345 151 884

Ostatni aktiva

Jednotlivé investicni certifikaty podle emitenti, jejich pocet a trzni ocenéni jsou
uvedeny v piiloze Portfolio ve vyro¢ni zprave.

Ostatni aktiva 31.12. 2022 31.12. 2021
Kladné realné hodnoty derivati 1331 1879
Zuctovani se statnim rozpoctem - -
Ostatni pohledavky 35 36
Celkem 1 366 1915

Polozka ostatni pohledavky predstavuje dohadnou polozku na vratku ¢asti
obhospodatovatelského poplatku za nakoupené podilové listy fondu skupiny Erste
Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG.

v rw

Niaklady a prijmy pristich obdobi

Fond k 31. 12. 2022 ani k 31. 12. 2021 nevykazoval zadné naklady nebo piijmy
pfistich obdobi.

Vlastni kapital
Fond nema zékladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova
jmenovita hodnota vSech podilovych listl je zachycena na uctu Kapitalové fondy v

ramci Vlastniho kapitalu. Vlastni kapital pfedstavuje fondovy kapital.

Emisni 4zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd
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je vykazovano samostatné. Fond Gctuje o emisnim aziu jak pfi prodeji podilovych
listt, tak 1 pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena
jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych podilovych listi.

Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu
a poctu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2022 ¢inila 1,0155
K¢ (2021: 1,0563 K¢&). Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v
roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listd Fondu. Hodnota
podilového listu k 31. 12. 2020 se minimaln¢ odliSovala od ucetni hodnoty
podilového listu k rozvahovému dni z divodu douctovani nékterych polozek
V ramci ucetni zaveérky.

Ztrata za rok 2022 ve vysi 6 500 tis. K¢ byla v souladu se statutem Fondu pokryta
sniZzenim kapitalovych fondi.

Ztrata za rok 2021 ve vysi 1 254 tis. K¢ byla v souladu se statutem Fondu pokryta
sniZzenim kapitalovych fondi.

5.6. Piehled zmén podilovych listi

Pocet Jmenovita VKklad pfi  Pouziti fondu Kapitalové
podilovych listi hodnota sloueni na kryti fondy
(vks) podilovych ztraty celkem
listd
Zustatek k 31. 12. 2020 187 428 755 187 429 5 -25 168 162 266
Podilové listy prodané 10629 611 10 630 - - 10 630
Podilové listy odkoupené -33076 259 -33 076 - - -33 076
Dotace a pouziti
kapitalového fondu - - - 26 166 26 166
Zistatek k 31. 12. 2021 164 982 107 164 983 5 998 165 986
Podilové listy prodané 20510 377 20511 - - 20511
Podilové listy odkoupené -22 058 007 -22 058 - - -22 058
Dotace a pouziti
kapitalového fondu - - - -1 254 -1 254
Zistatek k 31. 12. 2022 163 434 477 163 436 5 -256 163 185
5.7. Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12. 2022 31.12. 2021
Zaporné realné hodnoty finanénich derivati - 21
Zuctovani se statnim rozpoctem 42 -
Ostatni zavazky 39 60
Celkem 81 81

Zictovani se statnim rozpoctem piedstavuje rozdil mezi splatnou dani z ptijmu
a zaplacenymi zalohami.
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5.8.

5.0.

5.10.

5.11.

Vynosy a vydaje priStich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitaisky poplatek za
prosinec 2021 ve vysi 10 tis. K¢ (2021: 11 tis. K¢&) a obhospodarovatelsky poplatek
za prosinec 2020 ve vysi 92 tis. K¢ (2021: 96 tis. K¢), odménu za vedeni lokalniho

subregistru ve vysi 6 tis. K& (2021: 3 tis. K&) a odménu CS za vypodet VK a kurzu
PL ve vysi 1 tis. K¢ (2021: 1 tis. K¢).

Finanéni derivaty vykazované jako zajiStovaci derivaty
Fond v roce 2022 a 2021 o zajistovacich finan¢nich derivatech neuctoval.
Finanéni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohledavky a zavazky zpevnvch terminovych operaci v redlnych hodnotach
podkladovych nastroju:

31.12. 2022 31.12. 2021
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
M¢énové swapy 58 108 56 777 80921 79 063
Akciové futures - - - -
Celkem 58 108 56 777 80 921 79 063

Oteviené pozice derivatl, uctované v podrozvahové evidenci, jsou prepocitany
denné na realnou hodnotu, u¢tovani je v absolutnich hodnotach.

Realna hodnota derivati:

31.12. 2022 31.12. 2021
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
M¢énové swapy 1331 - 1879 21
Akciové futures - - - -
Celkem 1331 - 1879 21

M¢énové a akciové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Vynosy z uroku

2022 2021
Uroky z vkladi 568 20
Uroky z marZovych Géta - -
Uroky z terminovanych vkladt - -
Uroky z dluhovych cennych papiri 8 -
Celkem 576 20

Vynosy z urokt jsou stanoveny dle efektivni urokové miry.
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Vynosy podle geografického umisténi trhia

2022 2021
Umisténi trhi Vynosy z uroki a podobné vynosy Vynosy z droki a podobné vynosy
Cesk4 republika 576 20
Evropa - -
Amerika - -
Ostatni - -
Celkem 576 20

5.12. Vynosy z akcii a podila

2022 2021
Dividendy z PL-zahrani¢ni 277
Celkem 277 0

Vynosy podle geografického umisténi trhu

2022 2021
Umisténi trhi Vynosy z akcii a podili Vynosy z akcii a podili
Cesk4 republika - -
Evropa 277 -
Amerika - -
Ostatni - -
Celkem 277 0
5.13. Poplatky a provize

2022 2021
Obhospodarovatelsky poplatek 1051 995
Depozitaisky poplatek 117 135
Néklady na lokalni subregistr CS 35 36
Sprava cennych papirt 51 101
Ostatni poplatky a provize 143 280
Celkem 1397 1547

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem EAM, ¢ini v souladu se statutem
fondu 0,65 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate, kterou vykonava Ceska
spotitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,06 % z primérné rocni hodnoty
fondového kapitalu. Depozitaisky poplatek je fakturovan véetné 21 % DPH.

Poplatky a provize jsou Casové rozliSovany a Uctovany do vykazu zisku a ztraty,
kromé& provize placené pii ndkupu cennych papir,, kdy se tato provize stava
soucasti pofizovaci ceny.

V piipadé vzajemnych investic mezi fondy obhospodatovanymi EAM, se
odpovidajici ¢ast obhospodarovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu.
Tyto poplatky se Gc¢tuji samostatné do nakladi na poplatky a provize.
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5.14. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

5.15.

5.16.

2022 2021
Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou
proti u¢tim nakladi a vynosi -9938 -4 421
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci 4 557 5021
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt -458 -256
Celkem -5 839 344
Zisk nebo ztrata z cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou proti G¢tim
nakladi nebo vynosi piedstavuje predevsim zisky nebo ztraty z realizovanych
prodeji cennych papird, ze splatnych cennych papiri a denni ocenéni cennych
papiri na realnou hodnotu.
Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani pevnych
terminovych operaci s finanénimi néstroji a zaroven i pifecenéni otevienych
derivatl na realnou hodnotu.
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci (derivatil) obsahuje zisk nebo
ztratu pii vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji
(realizovany zisk byl
3 226 tis. v roce 2022; v roce 2021 byl realizovany zisk 3 163 tis.) a zaroven i
pfecenéni otevienych derivati na redlnou hodnotu (nerealizovany zisk v roce 2022
byl ve vysi 1 331 tis.; v roce 2021 to bylo 1 858 tis.).
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdill z devizovych ucth a z vypotadani zahrani¢nich pohleddvek a zavazka a
zaroven 1 rozdily vzniklé z pfecenéni majetku na redlnou hodnotu, s vyjimkou
cennych papiril a zdvazki v zahrani¢ni méné.
Spravni naklady
2022 2021
Audit 75 71
Celkem 75 71
Dai z prijmu
Hlavni slozky dané€ z pfijmt zahrnuji:
2022 2021
Dan splatnd — bézny rok 42 -
Daii z pFijmi celkem 42 0
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5.17.

Dari splatné za béznv rok — dafiova analvza:

2022 2021
Hospodaisky vysledek pied zdanénim -6 458 -1254
Pricitatelné polozky 1 -
Odecitatelné polozky -277 -
Zéklad dané -6 734 -
Uplatnéni ztraty - -
Zklad dané po upravé -6 734 -1254
Dan (5%) ze zakladu dané - -
Zahrani¢ni dividendy 277 -
Dan ze zahrani¢nich dividend 42 -
Dodateéné douctovani dané - -
Daii celkem 42 0

Danovou ztratu ve vysi 13 083 tis. K¢, kterd vznikla v letech 2018 az 2022, mize
Fond uplatnit podle § 34 odst. 1 Zakona ¢. 586/92 Sb. o danich z ptijmu nejpozdéji
do roku 2027 (5 095 tis. K¢ do roku 2023, 1 254 tis. K¢ do roku 2026 a 6 734 tis.
K¢ do roku 2027).

Odlozena dan

K 31. 12. 2022 vy¢islil Fond odlozenou danovou pohledavku z danové ztraty
ve vysi 654 tis. K¢, Z diivodu opatrnosti o této odlozené danové pohledavce nebylo
uctovano.

K 31. 12. 2021 wvycislil Fond odloZenou daitiovou pohledavku z datiové ztraty
ve vys$i 317 tis. K¢. Z diivodu opatrnosti o této odlozené datiové pohledavce nebylo
uctovano.

Neuplatnénou daniovou ztratu ve vysi 9 331tis, ktera vznikla v roce 2018 mize Fond
nejpozdéji uplatnit do roku 2023.

Vztahy se spriznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spiiznénymi osobami povazovany transakce
s Ceskou spoftitelnou, a.s. a EAM.

31.12. 2022 31.12. 2021

Nevyfakturovany depozitiisky poplatek-Ceské spofitelna 10 11
Nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek-EAM 92 96
Nevyfakturovanad odmeéna za vedeni lokalniho subregistru 6 3
Ostatni zavazky ke spfiznénym osobam 5 26
Zavazky ke spiiznénym osobam celkem 113 136

Naklady Gétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2022 &inily celkem 346
tis. K¢ (2021: 551tis. K¢), z toho nejveétsi polozku predstavuje depozitaisky
poplatek ve vysi 117 tis. K¢ (2021: 135 tis. K¢).
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Naklady Gétované EAM ¢inily 1 051 tis. K¢ (2021: 995 tis. K<), coz je rocni
obhospodarovatelsky poplatek.

5.18. Likvidita

V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni

vvvvvv

Vzhledem k tomu, Ze v§echny cenné papiry jsou obchodované na veiejnych trzich,
prodej je mozné realizovat do 3 mésict.

Rok 2022
Aktiva Do3 Dolroku 1-5Iet Nad Nespecifi-  Celkem
Mésici 5 let kovano
Pohledavky za bankami 17 107 - - - - 17 107
Dluhové cenné papiry - - 9 346 - - 9 346
Akcie, podilové listy - - - - 138345 138345
Derivaty 1331 - - - - 1331
Ostatni aktiva 35 - - - - 35
Aktiva celkem 18 473 - 9346 - 138345 166 164
Pasiva
Ostatni pasiva -113 =77 - - - -190
Cista vy$e aktiv 18 360 =77 9 346 - 138345 165974
Fondovy kapital-disponibilni  -165 974 -165 974
Rozdil -147 614 -77 9 346 138 345
Rok 2021
Aktiva Do3 Dolroku 1-5let Nad Nespecifi- Celkem
Mésici 5 let kovano
Pohledavky za bankami 20670 - - - - 20670

Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy - - - - 151 884 151 884
Derivaty 1200 679 - - - 1879

Ostatni aktiva 36 - - - - 36
Aktiva celkem 21 906 679 - - 151 884 174 469
Pasiva

Ostatni pasiva -157 -35 - - - -192
Cista vye aktiv 21 749 644 - - 151 884 174 277
Fondovy kapitil-disponibilni  -174 277 -174 277
Rozdil -152 528 644 - - 151 884

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné
preménitelna do penéznich prostiedktl v kratsi dobé, nez je predpokladana realizace
odkupti podilniki Fondu.
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Realna hodnota

Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny
na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na
kterém se transakce pro aktiva Ci zévazky uskutecniuji dostateCné casto a v
dostate¢ném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Cil oceniovaci metody je stanovit realnou hodnotu, kterd odrazi cenu, ktera by byla
ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku v rdmci fadné
transakce mezi uCastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné
hodnoty, které odrazi vyznamnost vstupti pouzitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich
pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka ptistup ke dni ocenéni.

Uroveti 2: Vstupy na tirovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do
urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. jako odvozené od cen)
pozorovatelné pro aktivum ¢i zdvazek. Tato Uiroveni zahrnuje nastroje oceflované za
pouziti:

kotovanych cen pro podobné néstroje na aktivnich trzich;

kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou
povazovany za méné nez aktivni;

nebo jin€ ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou piimo nebo
nepiimo pozorovatelné z trznich udaj.

Uroveti 3: Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato troveii
zahrnuje vSechny nastroje, pro které oceniovaci metody zahrnuji vstupy, které
nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni
nastroje. Tato uroven zahrnuje néstroje, které jsou ocenény na zaklad¢ kotovanych
cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné upravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi néstroji.

Kazdy typ ocenéni pouzity pro denni piepocet realné hodnoty jednotlivych
finanénich nastroji je v souladu s vyse uvedenou definici zafazen do pfislusné
urovné.

Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nésledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé tirovné redlnych hodnot finan¢nich
aktiv a finan¢nich zavazki, které jsou vykazany v realné hodnot¢ v rozvaze:
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5.19.

5.20.

31.12.2022 uroven 1 urovein 2 uroven 3
Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami 17 107 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 138345 - -
Dluhopisy - 9346 -
Ostatni finanéni aktiva 1366 -
Finan¢ni zdvazky

Ostatni finan¢ni zavazky 190 -
31.12.2021 urovert 1 uroven 2 uroven 3
Finan¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 20670 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 151 884 - -
Ostatni finan¢ni aktiva - 1915 -
Financ¢ni zavazky

Ostatni finan¢ni zavazky 192 -

Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty pfedané¢ do spravy a k uloZeni. Polozka hodnoty
predané do uschovy, do spravy a k ulozeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné
papiry spravované Ceskou spofitelnou, a. s. (v této poloZce nejsou zahrnuty
podilové listy otevienych podilovych fondi EAM, kter¢é ma Fond ve svém

portfoliu).

Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykéazany v rozvaze nebo

podrozvaze.
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5.21. Udalosti po datu ticetni zavérky

V bieznu 2023 doslo k uzavieni americkych bank Silicon Valley Bank a Signature
Bank. Zaroven dochazi k vyznamnému poklesu akcii banky Credit Suisse (mezitim
pievzata USB) a Deutsche Bank. Spole¢nost situaci a vyvoj na finan¢nich trzich
monitoruje, nicméné je v aktudlni situaci obtizné posoudit celkovy vliv a mozné
dopady téchto udalosti. Spolecnost dospé€la k zaveru, ze vyse popsané skutecnosti
nepiedstavuji systémové riziko pro Fond, nezpochybiiuji pfedpoklad nepietrzitého
trvani Fondu a tyto udalosti nemaji vyznamny dopad na ptfedkladanou ucetni
zaverku.

Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které
nastaly a vyzadaly si upravu ucetni zavérky Fondu k 31. prosinci 2022.

Sestaveno dne:  Podpis statutarniho organu:

I ng Ma rti n Digitalné podepsal Ing.

Martin Reza¢

D /Y Datum: 2023.04.26 12:32:27
Rezac o
26. 4. 2023 Ing. Martin Rez4¢
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