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TOP STOCKS - otevieny podilovy fond

ISIN: CZ0008472404 — trida CZK C LEI: 31570010000000019204
ISIN: CZ0008475605 — tfida CZK D
ISIN: CZ0008475191 — tfida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR
akciovy

Investic¢ni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listl
prostiednictvim investic do koncentrovaného portfolia akcii obchodovanych na rozvinutych akciovych
trzich, denominovanych v pfislusnych ménach. Cile je dosahovano aktivnim vybérem jednotlivych
akcii pro dlouhodobé zhodnoceni (,,stock picking®), pfiCemz podil akcii a investi¢nich instrumentt
nesoucich riziko akcii na portfoliu se mize pohybovat od 80 % do 100 %. Vzhledem k dlirazu na vyssi
koncentrovanost portfolia a na delsi investi¢ni horizont jednotlivych investic je dosahovano nizkého
obratu aktiv. Podilovy fond nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokalnich mén. Toto riziko
je aktivné fizeno pomoci dostupnych zajist'ovacich instrumentd.

Vybér jednotlivych akciovych tituli je fizen s cilem dosazeni pravidelného ro¢niho kladného
korunového zhodnoceni, pii zachovéani potencidlu dlouhodobého zhodnocovani investic podilnikt.
Pro dosaZeni tohoto cile budou také pouzivany dostupné ménové zajistovaci instrumenty. V prvnim
pololeti roku 2023 byl podilovy fond fizen aktivné a nekopiroval Zadny index. Pti konstrukci portfolia
bylo pfihlizeno k indexim uvedenym v tabulce indexi uvefejnéné na internetové adrese
TABULKA indexu_na web 1 12 2022.pdf (erstegroup.com). Administratofi indexd ani jejich
poskytovatelé ze tietich stran nenesou Zadnou odpovédnost v souvislosti s pouZivanim téchto indexi
(https://www.erste-am.com/index-disclaimer).

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodaiské ¢innosti.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsaZen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Jan Hajek, Ing., CFA
funkce vykonavané/é k 30. 6. 2023  portfolio manazer

Rok narozeni 1969

Absolvent Vysoké Skoly ekonomickeé v Praze, obor
finance (2000)

Valuation models and M&A, Focal Financial
Consulting, Inc., San Francisco, USA (1995)
Portfolio Investment Management, Focal Financial
Consulting, Inc., San Francisco, USA (1996)
Modern Portfolio Management, CFA, Brno (2000)
Interni stdZ - ING IM US & Latin America Funds,
Atlanta, USA (2001)

Kvalifikacni predpoklady:
vzdelani/obor,
odborné kursy/specializace
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» ING IM Portfolio Management Conference,
The Hague, Nizozemsko (2001)
» Chartered Financial Analyst Course,
CFA Institute, Charlottesville, USA (2002)
> Interni staz — KBC Securities, Brusel, Belgie (2003)
» CFA Analyst Seminar, Evanston, USA (2006)
» CFA Equity Research & Valuation, Philadelphia,

USA (2015)
Odborné praxe v oblasti 19 let
kolektivniho investovani (OPF ING ¢esky akciovy fond (07/1999 - 07/2001),
(z toho odbornéa praxe portfolio BBL Dynamic Czech Republic Fund (07/1999 - 07/2001),
manazera) TOP STOCKS (08/2006 - ),

Privatni portfolio AR AKCIE (11/2010 — 10/2014),
Privatni portfolio AR 25 (12/2012 - 10/2014),
Privatni portfolio AR 50 (12/2012 - 10/2014),
Privatni portfolio AR 75 (12/2012 - 10/2014),
Privatni portfolio AR 0 (12/2012 - 10/2014),
SPOROTREND (07 — 08/2013))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodaiuje investicni spole¢nost FErste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zidkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouskeho
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registraénim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydané¢ho v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investi¢nich fondt, jejich? domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.



V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl ptipraven projekt preshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spoleCnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slougeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji mateiskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spoleCnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitaiem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. €) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé;sich predpist.

Komentar manazera fondu

Prvni pololeti letosniho roku pfineslo uplné opacny obrazek obchodovani na akciovych burzach, nez
jaky jsme mohli sledovat v minulém roce. Piestoze odhady ziskovosti zatim jesté¢ nijak vyrazné
nerostly, doslo alesponl v prvnich letosnich mésicich k vyraznému zpomaleni jejich poklest (a oddaleni
scénafe blizici se recese) a pocinaje kvétnem se dokonce objevil i prvni naznak ristu, prozatim
vychazejici z faktu, ze odhady na pfiStich 12 mésici se postupné posouvaji v ¢ase dopiedu a tim padem
nabiraji vyssi ocekdvané hodnoty z roku 2024 (pokles odhadii pro rok 2024 jiz nebyl dostatecn¢ velky,
aby tuto skute¢nost dokazal eliminovat). Optimismus investori ohledné zacinajiciho nového cyklu
ristu ziskovosti se tudiz projevil primarné pies riist ocenéni, které bylo nejveétsim tahounem rastu cen
akcii. Dal$im vyznamnym divodem nadSeni investord byl nastup generativni umé¢lé inteligence, jejiz
vyuziti by mohlo piinést vyrazny riist produktivity prace, a tudiz i vyssi budouci rust ziskovosti. I kdyz
I Vtomto piipadé prozatim nejsou viditelné zadné vyraznéjSi pozitivni dopady do hospodaieni
spolecnosti, investofi promitali tato sva ofekavani do kurz akcii opét pfes rlst ocenéni. Piehled
faktort, které mély vliv na letoSni vykonnost akcii dvou hlavnich regionalnich indexti naleznete
v nasledujici tabulce:

1.ptlka | Trzby | Ziskova | Cisty | Odkupy | EPS P/E Index | Dividendy | Celkovy
2023 marze zisk vynos
S&P500 | 23% | -15%| 08% 07% | 15% | 142% | 159% 08% | 16,8%
MSCI
Europe | 22% 0,7% | 29% 0,7% | 3,6% 46% | 84% 25% | 11,1%

Zdroj: IBES data od Refinitiv, vypocty EAM

Pokud bych se mél pokusit kvantifikovat oba hlavni divody optimismu investord, tak je dost
pravdépodobné, ze rozdil ve zméné ocenéni mezi americkym indexem S&P500 a evropskym indexem
MSCI Europe byl pravé zptsobeny o¢ekavanim spojenym s nastupem generativni umélé inteligence.
Zatimco 7 nejvétSich americkych spolecnosti (Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia, Tesla a
Meta — pro které se ujal ndzev ,,7 stateCnych®) patii, mezi ty spolecnosti, o kterych investofi nejvice
spekuluji jako o nejvétsich budoucich beneficientech néstupu generativni umélé inteligence, v piipadé



evropského indexu si moc nevybavuji, ze by se o nékteré z prednich spolecnosti takto spekulovalo.
Tudiz minimaln¢ vtomto pocateCnim obdobi, kdy investoii sméiuji své sazky k ocekavanym
prvoplanovym vitéziim tohoto nového trendu by se mohla dat timto zpisobem kvantifikovat prémie
V ocenéni pfipisovana ndstupu generativni umelé inteligence.

Dopad absence moznych ,jednoduchych® sdzek na beneficienty ndstupu umélé inteligence mezi
evropskymi akciemi se da vypozorovat i v odliSném vyvoji ocenéni P/E zhruba od druhé poloviny
kvétna, kdy oznamila ptekvapivé vysledky spolecnost Nvidia). Hodnota P/E indexu S&P500
pokracovala ve svém rustu, zatimco P/E evropského indexu Stoxx 600 mirné pokleslo a rozdil v
ocenéni se na konci Cervna dostal na nové historické maximum (6,9nasobek ocekavané ziskovosti,
piestoze z pohledu ristu o¢ekavané ziskovosti v posledni dob¢ evropské akcie porazeji ty americké).

Rist ocenéni americkych akcii zatim odolavéa i opétovnému rtstu (od konce biezna) dlouhodobych
nomindlnich i redlnych vynost americkych statnich dluhopist, které byly hlavnim faktorem poklesu
ocenéni v prvnich 9 meésicich loniského roku. Dichotomie mezi naladami na akciovém trhu a
dluhopisovém trhu ohledné vyvoje inflace a urokovych sazeb, kterou $lo vnimat z vyjadieni investori
na zacatku leto$niho roku tudiz nadale pretrvava.

Podobné jako v roce 2022 je i vykonnost fondu Top Stocks v uplynulych 12 mésicich vysledkem dvou
rozdilnych pololeti — v loniském 2. pololeti hodnota fondu narostla o 21,9% (a fond mé&l mnohem lepsi
vykonnost nez pasivni strategie) a v letoSnim 1. pololeti vzrostla hodnota fondu jenom o 5,2% (a fond
vyrazn¢ zaostal za pasivni strategii). Pfestoze vyvoj oCekavané ziskovosti spole¢nosti obsazenych v
portfoliu byl v uplynulych 12 mésicich lepsi nez v piipad€ hlavnich indext, absence spolecnosti z top
10 indexu S&P500, které¢ tahly letoSni nadprimérnou vykonnost tohoto amerického indexu se
podepsala i na nizS§i dosavadni letoSni vykonnosti fondu Top Stocks (a naopak absence téchto
spolecnosti pomohla relativni vykonnosti v 2. pololeti lonského roku).

Domnivam se, ze riziko investice do spolecnosti, jejichz akcie v posledni dob¢ vyletély na vin€ zprav o
generativni umélé inteligenci spociva pravé v tom vysokém ocenéni a nutnosti mit spravny odhad
budouciho vyvoje na hodné let dopfedu. Rychly rtst tohoto nového segmentu nepochybné ptitdhne
komponentu, kdo z Al bude dostate¢né profitovat tak, aby ospravedlnila soucasné vysoce optimistické
ocenéni téchto akcii. Pokud si Nvidia udrzi soucasny technologicky naskok dlouhodobé a dokaze po
n¢kolik let rist vysoce nadprimérnym tempem rastu trzeb a ziskll, tak mize byt aktudlni ocenéni
opravnéné, 1 kdyz ted’ nemusi vypadat redln€. Na druhou stranu ptiklady Intelu a Cisca z ptelomu
milénia jsou varovnym piikladem toho, kdy nakonec euforie spojend s nastupem nové technologie
(pocitace a internet) nevedla k GspéSné investici do akcii spolecnosti, které tyto inovace uvadély na trh,
protoze vice z téchto inovaci nakonec vytézily spotiebitelé a spolecnosti, které tyto inovace vyuzily k
novym produktim a sluzbam. Pravé na identifikaci téchto spolecnosti se soustiedi mé soucasné
analytické usili.

V prvnim pololeti 2023 byla do portfolia nové zatazena spole¢nost Astra Zeneca a doslo k prodeji akcii
spolecnosti Victoria’s Secret. Ke konci €ervna obsahovalo portfolio fondu 25 rtiznych investi¢nich
napad.



Rizeni rizik
Uverové riziko
V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodaiovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investicnich instrumenti tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v piipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.

Duraz je kladen na piiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Grokovych
portfolii, resp. trokové €asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, krom¢ zakonnych omezeni, také souboru internich
limitd, které pfimo ovlivilyji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych

trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V piipad¢ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uverového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoZ je posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déale jen ,,VaR*). VaR je pocitdn utvarem
Ceské spotitelny, a.s., specializovanym na fizeni trZznich a likviditnich rizik, a to metodou historicke
simulace v nadstavbovem systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 30. 6. 2023, %

Hodnota VaR za Urokove riziko 0,12
Hodnota VaR za ménové riziko 0,57
Hodnota VaR za akciové riziko 17,46
Globalni VaR 17,20

Je sledovéana globalni rizikova expozice a zéaroven i rizikova expozice v rozloZeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zakladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pfic¢emz tato identifikace pak zpétné ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fondl (véetné fondi
penézniho trhu a dluhopisovych fonda).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limitd je prabézné kontrolovano, pfi¢emz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v piipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popf. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajisStovano v piiméteném rozsahu prostfednictvim financnich derivati.
Finanni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou piesné¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
ménove swapy, ménoveé forwardy a urokové swapy.



Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych uctech:

k 30. 6. 2023, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 122 860
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivéti 80116
Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v€as dostatek
zdroji ke splnéni zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich toku a v souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladi.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zédkona ¢. 240/2013 Sb. a platn¢ho statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnii od data, ke kterému prostfednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné,
?e by fond nebyl z divodu absence likvidnich prostiedka schopen dostat svym zavazkim.

Investi¢ni spole¢nost mtize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
zdGvodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmt podilniki. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich ditvodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zaverkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limitd ale souc¢asné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé se vyhodnocuje oteviena pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zadvazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi presahnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Déle se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatt, kde je ve vztahu
k protistranam, pii repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrZeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekroéit 5 % v piipadé, Ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, ktera tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichz pfeména na finanéni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich redlné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, ktera muize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo ndastroji penéZniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zptisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, mé€novych
kurzti, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektq,
piipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohledituje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujicitho penézni toky, riziko cenného papiru nebo ndstroje penézniho trhu samotného
i riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany ptevazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva ptipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond muze uzavirat obchody s derivaty zejmena s t€mito protistranami:
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Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komercni banka, a.s. 453 17 054

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néaklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralti zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Daéle se zkaZzdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spotitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnika
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472404 — tfida CZK C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K& ks tis K&

Leden 73 374 077 265 710 47 602 671 172 011 25771 406 93 699
Unor 65328 672 240 104 45 346 408 166 813 19 982 264 73 291
Brezen 68 015 958 233 850 49 342 538 170 707 18673 420 63 143
Duben 59619901 206 859 43 442 253 150 469 16 177 648 56 390
Kvéten 68 870 531 239178 55115 586, 190 316 13 754 945 48 862
Cerven 68 386 866 241 564 41850422 148 041 26 536 444 93 523
CELKEM 403 596 005 1427 265] 282 699 878 998 357| 120 896 127, 428 908
Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2022 je 6 236 525 400 ks.
Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475605 — tiida CZK D

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)

ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢

Leden 12 040 837 9818 4201 297 3438 7 839 540 6 380
Unor 5994 889 4999 2 664 780 2226 3330 109 2773
Brezen 7 910 658 6 149 4 036 392 3249 3874 266 2900
Duben 6904 833 5411 1970941 1549 4933 892 3862
Kvéten 4130569 3232 6030461 4742 -1 899 892 -1510
Cerven 4390481 3517 2 959 037 2 384 1431444 1133
CELKEM 41 372 267 33 126 21 862 908 17 588 19 509 359 15 538

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2023 je 355 183 909 ks.




Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475191 - t¥ida CZK DPM C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis Ké ks tis K¢ ks tis K¢
Leden 19697 116 29521 40 493 969 60033 -20796 853 -30512
Unor 2 434 294 3798 35048 805 55178 -32614511 -51 380
Bfezen 457 216 689 0 0 457 216 689
Duben 20564 273 30 805 1 000 000, 1460 19564 273 29 345
Kvéten 16 747 087 24 564 0 of 16747087 24 564
Cerven 33508 519 50903 1158 701 1770 32349 818 49 133
CELKEM 93 408 505, 140280 77 701 475 118441 15707 030 21 839

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2023 je 913 955 444 ks.

Poznamky:

1. Pro piepodet cizich mén na K¢& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2023 a uvefejnény

V kurzovnim listku ¢. 126.

Investicni spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni 8§ 85 az 91 zadkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Investice do podilovych listi v sob&é obsahuje riziko vykyvu aktualni hodnoty podilového listu.
Rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen souhrnnym ukazatelem rizik (summary risk
indicator, SRI). Ukazatel rizik SRI je standardizovany ukazatel rizika, ktery zohlediiuje jak
volatilitu finanéniho ndastroje — proménlivost hodnoty (trzni riziko), tak Uvérovou bonitu
emitenta (averoveé riziko). Zavedeni tohoto ukazatele vychazi z evropskych pravnich piedpist —
Naftizeni o sdéleni klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktt a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou (natizeni ¢. 1286/2014). Rizikovy ukazatel
je investi¢ni spolecnosti pribézné piepocitavan, aktudlni informaci o zatazeni fondu do
rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych informaci a na internetové adrese
http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podiloveho fondu do pfislusné skupiny nemuze byt
spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a miize se v pribéhu ¢asu ménit.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2023
fond nezapujcil zadné cenné papiry a ani nemél vypujéeny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodt).


http://www.investicnicentrum.cz/

Vyvoj hodnoty podilovych listi TOP STOCKS
v pribéhu 1. pololeti 2023

ISIN CZ0008472404
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Vyvoj hodnoty podilovych listi TOP STOCKS
v pribéhu 1. pololeti 2023
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TOP STOCKS

otevireny podilovy fond

ROZVAHA
k 30.6.2023
Ozna¢. TEXT rad. BéZné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
3 |Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 01 481 094 2201799
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné udty 02 480 647 2201 336
bc/ marzové ucty 05 447 463
6 |Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 23416 733 19 836 798
11 |Ostatni aktiva 15 336 282 1068 217
a/ derivaty 16 122 860 932 547
c/zuctovani se statnim rozpoctem 18 192 487 127 878
d/ ostatni aktiva 19 20 935 7792
13 |Néklady a ptijmy pfistich obdobi 21 0 18
AKTIVA CELKEM 22 24 234 109 23 106 832
1 |Zavazky vtci bankam a druzstevnim zéloznam 23 187 503 842 318
v tom: b/ ostatni zavazky: be/ marze ptijaté 26 187 503 842 318
4  |Ostatni pasiva 29 141 564 6011
a/ derivaty 30 80 116 0
b/ zavazky z obchodovani s cennymi papiry 31 48 592 0
d/ ostatni pasiva 33 12 856 6011
5 |Vynosy a vydaje pfistich obdobi 34 38211 37 622
Rezervy 35 19 388 0
v tom: b/ na dané 36 19 388 0
6a Esitzfil)z((:ig)lj('zfsez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych 37 386 666 885 951
7 E;)t(ér)lzene zavazky (Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych 38 23 847 443 29 220 881
v tom a) obdoba emisni aZio 39 7039 377 6 729 205
b) obdoba kapitalové fondy 40 15 647 789 17 140 558
c¢) obdoba nerozdéleny zisk 41 5 0
e I Ik B
PASIVA CELKEM 57 24 234 109 23106 832
PODROZVAHOVE POLOZKY 59
4 |Pohledéavky z pevnych terminovych operaci 61 24 144 756 23472 349
b/ s ménovymi nastroji 63 24 144 756 23 472 349
7  |Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni 69 23416 733 19 836 798
v tom : cenné papiry 70 23416 733 19 836 798
9  |Pfijaté piisliby a zaruky 71 700 000 700 000
12 |Z&vazky z pevnych terminovych operaci 73 24 102 012 22 539 802
b/ s ménovymi nastroji 75 24102 012 22539 802




VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 30.6.2023

TOP STOCKS

- otevireny podilovy fond

Oznadeni TEXT Cislo Skutecnost v ticetnim obdobi
Fadku | sledovaném minulém
a b c 1 2

1 Vynosy z urokt a podobné vynosy 01 27971 6051
d/ aroky ze sloZzenych marzi 05 178 1545

2 Néklady na troky a podobné naklady 06 8 705 1 889
b/ troky z pfijatych marzi 08 8679 1579

3 Vynosy z akcii a podil 10 129 245 130 258
5 Néklady na poplatky a provize 11 246 539 218 318
a/ poplatky a provize na operace s investi¢nimi nastroji 12 1386 2339

b/ obhospodaiovatelsky poplatek 13 216 250 192 176

¢/ depozitaisky poplatek 14 11228 10 021

d/ ostatni finan¢ni naklady 15 17 675 13 782

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 1273053 -5476 158
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 416 037 -4 347 728

b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila 18 -29 062 14 190

¢/ zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci a opci 19 886 078 -1 142 620

7 Ostatni provozni vynosy 20 839 612
9 Spravni naklady 22 149 154
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 149 154

12 | Rozpusténi oprav. polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z diive odepsanych 25 4 644 87
13 | Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 26 700 5551
19 | Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 27 1179 659 -5 565 062
23 | Daii z pifjmt 31 19 387 19 539
25 | Prirtistek nebo bytek &istych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listl po zdanéni 33 1160272 -5 584 601




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 23 847 443
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2023, tis. K¢ tiidy CZK C 2 22 162 840
tiidy CZK D 3 285 369
tridy CZK
DPM © 4 1399 234
fondu celkem 5 17 750 308
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2022, tis. K¢ tiidy CZK C 6 16 513 224
tiidy CZK D 7 193 187
tridy CZK
DPM © 8 1043 897
fondu celkem 9 22 768 617
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2021, tis. K¢ tiidy CZK C 10 21 645 463
tiidy CZK D 11 209 740
tridy CZK
DPM © 12 913413
tiridy CZK C 13 3,553716
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2023, K& tiidy CZK D 14 0,803440
tiidy CZK
DPM G 15 1,530965
tridy CZK C 16 2,771281
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2022, K& tridy CZK D 17 0,626596
tridy CZK
DPM © 18 1,175537
tiidy CZK C 19 3,831935
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2021, K& tiidy CZK D 20 0,941211
tiidy CZK
DPM G 21 1,600349
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 22 1,00
Hodnota v3ech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, K& u tiidy CZK D’ 23 0,00
za fond celkem 24 216 250
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tfidu
podilového fondu, tis. Ké CZK C 25 210741
za tridu
c7K b 26 2 691
za tfidu CZK
DPM C 27 2818
za fond celkem 28 11 228
" cesvi g M za tfidu
Uplata depozitafi, tis. Ké C7K C 29 10 461
za tridu
c7K b 30 134
za tfidu CZK
DPM C 31 633
za fond celkem 32 568
. L . o za tfidu
Naklady na vypocet NAV, v tis. Ké CZK C 33 529
za tridu
CZK D 34 7
za tfidu CZK
DPM C 35 32
Naklady na audit, tis. K& 36 149

")

v souladu s platnym statutem fondu nebyla ke dni 31. 5. 2023 provedena vyplata disponibilniho zisku. Za rok 2022 byla vykazana ztrata.




Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku

Majetkové cenné papiry s realnou hodnotou vyssi jak 1 % majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova Y Celkovd | majetkovych
. o , L)z Pocet o ,
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . . jednotek, o
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
. M . o ks , Y :
tis. KC tis. KC tis. KC emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8
TE CONNECTIVITY LTD CH0102993182 CH 920775 1070942 350 000 7 641 4,49
DUFRY GROUP REG CHO0023405456 CH 754 673 790 516 800 000 96 972 3,31
SHS TUI AG ORD REG DEOOOTUAG505 DE 936 488 772 649 5 000 000 118 650 3,24
PANDORA A/S DK0060252690 DK 662 679 805 731 415 000 1323 3,38
INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI ES0177542018 ES 707 374 939936 21 000 000 290 283 3,94
ASTRAZENECA PLC-SPONS ADR US0463531089 GB 960 591 937 467 600 000 13 099 3,93
COMPASS GROUP PLC GB00BD6K4575 GB 886 652 1034 900 1700 000 5193 4,34
RYANAIR HOLDINGS PLC IEOOBYTBXV33 IE 677 222 939 577 2 300 000 327 3,94
SILICON MOTION TECHNOL-(ADR) US82706C1080 KY 734 907 784 388 500 000 109 3,29
HESS CORP US42809H1077 us 962 220 890 377 300 000 6 549 3,73
NETFLIX INC US64110L1061 us 733591 1057797 110 000 2 4,44
MARRIOTT INTERNATIONAL -CLA  US5719032022 us 886590 1042635 260 000 57 4,37
BLOOMIN BRANDS INC US0942351083 us 825759 1056 664 1 800 000 393 4,43




Majetkové cenné papiry s realnou hodnotou vyssi jak 1 % majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova Y Celkovd | majetkovych
. o , L)z Pocet o ,
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nézev cenného papiru . . . jednotek, o
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
. M . . ks , Y :
tis. KC tis. KC tis. KC emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8
BATH & BODY WORKS INC US0708301041 us 1113355 982 395 1200 000 13 099 4,12
SABRE CORP US78573M1045 us 1127882 661 588 9 500 000 2074 2,77
AGIOS PHARMACEUTICALS INC US00847X1046 us 762 069 741 905 1200 000 26 3,11
TEXAS ROADHOUSE INC CLASS A  US8826811098 us 915763 1078521 440 000 10 4,52
BIOGEN IDEC US09062X1037 us 1249329 1243712 200 000 4 366 5,22
TAPESTRY INC UsS8760301072 us 904 031 981 085 1 050 000 229 4,11
STARBUCKS CORP US8552441094 us 942 273 908 283 420 000 9 3,81
SAREPTA THERAPEUTICS INC US8036071004 us 1383139 1200041 480 000 1 5,03
BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC  US09061G1013 us 1158 835 946 156 500 000 11 3,97
ZIMMER HOLDINGS INC US98956P1021 us 1003633 1112508 350 000 85 4,67
LKQ CORP US5018892084 us 773 069 814 139 640 000 140 341
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Ostatni majetek s realnou hodnotou vysSi jak 1 % majetku fondu

Celkova Celkova .
ofizovaci realna Podil na
Nazev Finanéni instituce P . fondovém
hodnota v tis. hodnota v Kapitalu v %
K& tis. K& P °
B&zné usty Ceska spofitelna, a. s. 481 094 481 094 2,02




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2¢) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 23416 733
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podie § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 42 744
Vklady podle § 15 18 481 094
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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