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Investi¢ni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listl
investicemi do dluhopisti pfedevsim novych a kandidatskych zemi Evropské unie. Podilovy fond je
fizen takovym zplsobem, aby téZil z pfipadného poklesu tirokovych vynosl a zarovenh maximalizoval
vynos z pohybu sménnych kurzii. Vlivem vyznamného zastoupeni cizich mén v portfoliu, které muze
Cinit az 70 %, mtze hodnota podilovych listd vykazovat vyssi kratkodobé vykyvy. Velikost zastoupeni
cizich mén v portfoliu se posuzuje snizend o hodnotu zajisténou derivaty proti ménovému riziku.

V prvnim pololeti roku 2023 byl podilovy fond tizen aktivné a nekopiroval Zadny index. Pti konstrukci
portfolia bylo piihlizeno k indexim uvedenym v tabulce indexd uvefejnéné na internetové adrese
TABULKA indexu_na_web_1 12 2022.pdf (erstegroup.com). Administratofi indexd ani jejich
poskytovatelé ze tietich stran nenesou Zadnou odpovédnost v souvislosti s pouzivanim téchto indexi
(https://www.erste-am.com/index-disclaimer).

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazerka fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Margarita Sinicyna, Mgr., CFA
funkce vykonavané/é k 30. 6. 2023  portfolio manaZerka
Rok narozeni 1987
Kvalifikacni predpoklady: » Absolventka Moskevské statni univerzity
vzdelani/obor, M. V. Lomonosova, mechanicko-matematické fakulty,
odborné kursy/specializace obor ekonomika (2009)

» Nostrifikace magisterského vzdélani,

Univerzita Karlova v Praze, matematicko-fyzikalni
fakulta, obor finan¢ni a pojistnd matematika (2009)
Pokrocila analyza portfolii, Moneco, Praha (2016)
Corporate Credit Analysis, Fitch Learning, Videni (2017)
Junior Asset Manager Program, Erste Asset Management
GmbH, Videf (2017)

Chartered Financial Analyst Course,

CFA Institute, Charlottesville, USA (2018)
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» Advanced Corporate Credit Analysis & Early Warning
Signals, Fitch Learning, Videii (2018)

Odborné praxe v oblasti 7,25 roku

kolektivniho investovani (TRENDBOND (01/2016 -),

(z toho odborna praxe portfolio DLUHOPISOVY FOND (01/2016 -),
manazera) FOND STATNICH DLUHOPISU (01/2016 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investiéni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zdkona o investiCnich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registratnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydané¢ho v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodarovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investi¢nich fondt, jejich? domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropské 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investicni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produktd koncovym klientim,
byl piipraven projekt pfeshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutdrnimi organy a valnymi hromadami
zucastnénych spole¢nosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstifku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slou¢eni Investi¢ni spolecnosti Ceské
sporitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V dtsledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spoleCnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
jsou nadale zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitaiem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondti vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni 8 596 pism. €) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

KomentafF manazerky fondu
Podilové listy fondu Trendbond v 1. pololeti roku 2023 posilily 0 6,46 %.
Dluhopisy CR

Zacatek roku pfinesl vyrazné zlepSeni nalady na svétovych trzich a také na trzich ve
sttedoevropském regionu. Posilovala jak ¢eska koruna, tak i Ceské statni dluhopisy, jejichz vynosy
v lednu skokové poklesly (vztah mezi cenou dluhopisu a jeho vynosem je inverzni). Zatimco u
dluhopisi s kratkou splatnosti nebyl pokles vynosi pfili§ vyznamny (ty se az do poloviny bfezna
pohybovaly ptevazné v pasmu mezi 5,4 % a 5,8 %), vynosy dluhopist s desetiletou splatnosti v prvni
poloving ledna Klesly z 5,05 % az k4,1 %. Tento pohyb vsak pozdé&ji zkorigovaly a az do zacatku
bfezna rostly (kdy doséhly zhruba 5,1 %).

Na svém zasedani na zaGatku tnora ponechala Ceska narodni banka (CNB) urokové sazby podle
o¢ekavani beze zmény na 7 %. V ramci zasedani méla CNB k dispozici aktualizovanou prognézu, v niz
se vratila k ptvodnimu horizontu ménové politiky v délce 1,5 roku. Trh tou dobou byl velice
optimisticky ohledné budouciho vyvoje sazeb. Napiiklad penézni trh implikoval i 0 0,75 % niZSi sazby
v roénim horizontu. Guvernér CNB na tiskové konferenci ale podotkl, Ze trajektorie trokovych sazeb
bude s velkou pravdépodobnosti vyss§i, nez trzni ocenéni piedjimaji.

V prvni poloviné bfezna svétové trhy zachvatila nejistota a koruna zacala oslabovat. Soucasné s tim
vyrazn¢ poklesly vynosy statnich dluhopist. Duvodem byly zaéinajici problémy v globalnim
bankovnim sektoru, které jednak zpusobily uték do bezpeci a jednak jasn€ naznacily, ze se zpiisnéni
ménovych podminek jiz siln€ propisuje do globalni ekonomiky. Podobné jako na hlavnich trzich spadly
vynosy ¢eskych statnich dluhopist s dlouhou splatnosti az o 70 bazickych bodi (0,7 %) k 4,4 %. Jesté
vyrazn€j$i pokles se odehral na vynosech dluhopist s kratkou splatnosti, konkrétné 85 bodt, z 5,8 % na
4,95 %. Po zaZzehnani obav z rozsahlejsi krize vynosy opét (ale uz jen mirn¢) vzrostly.

Zasedani CNB na konci bfezna podle otekavani nepfineslo zménu trokovych sazeb. Vyznéni tiskové
konference bylo piekvapivé lehce ,.jestiabi“ (tzn. konzistentni s piisnou ménovou politikou). CNB se
opét vymezila vii€i trznim o€ekdvanim snizovani sazeb, a dokonce dirazné varovala pted jejich
moznym zvySenim v budoucnu. Koruna do¢asné posilila a zhruba o ¢tvrtinu procentniho bodu vzrostly
vynosy Geskych statnich dluhopist. Pred fadnym zasedanim CNB, které se konalo na zaatku kvétna,
se trh prevazné vratil na ptivodni trovng.

Na svém kvétnovém zasedani ponechala CNB dvoutydenni repo sazbu beze zmény na 7 %. Hlasovani
bylo velmi tésné (4 ¢lenové bankovni rady byli pro ponechani drokovych sazeb na stavajici drovni, 3
hlasovali pro jejich 0,25% zvySeni). Navazujici tiskova konference plisobila ,,jesttabim* dojmem. Na
trhy to ale opét nemélo vyrazny dlouhotrvajici vliv. Jednim z hlavnich divodi byla skutecnost, Ze
v tuzemské ekonomice (i Vv zahranic¢i) zesilily desinfla¢ni tendence. Dlouhodobé statni dluhopisy
dokonce byly spise stabilni a sledovaly pfedevsim vyvoj na hlavnich trzich, které jiz vyhlizely konec
dosavadniho cyklu zvySovani sazeb a néasledné zpomaleni hospodaiské aktivity. Na Cervnovém
zasedani CNB hlasovalo pro zachovéani sazeb na 7 % jiz pét ze sedmi ¢lenti bankovni rady (vyznéni
tiskové konference bylo ale stale ,,jestrabi®).



Trh Ceskych statnich dluhopisii v ¢ervnu zaznamenal dalsi mirny pokles vynost. Vynos dvouletého
dluhopisu na konci Cervna setrvaval stile okolo 5,3 %. Desetilet¢ dluhopisy posilily, jejich vynosy
poklesly ze 4,5 % k 4,3 %.

S ohledem na fazi hospodarského cyklu i na pomérné atraktivni vynosy na domdacim trhu byl fond
v uplynulém pololeti defenzivné, avSak piiméfené zainvestovan mj. do dluhopist s delSi splatnosti.
Fond také pomérné aktivné vyuzival likvidnich a atraktivné tiro¢enych nastroji pené¢zniho trhu.

Polsko

Polska centralni banka (NBP) na rozdil od CNB utahovala ménové podminky o néco pomaleji. Své
sazby v poslednich mésicich roku 2022 dostala na 6,75 % a poté si se zvySovanim sazeb dala pauzu. Po
celé prvni pololeti roku 2023 sazby ponechédvala beze zmény. Vyvarovala se pfitom toho, aby cyklus
utahovani ménovych podminek ukoncila oficidlné. Redlné sazby vSak byly pomérné nizké a obcas
piinasely urcita rizika mj. pro polsky zloty.

Podobné jako u nas hned na zacatku roku posilily polské statni dluhopisy. Vynos dvouletého dluhopisu
jiz v prvnim lednovém tydnu poklesl pod 6 % (ze 6,6 %). Dluhopisy s desetiletou splatnosti
zaznamenaly je§t¢ o néco vyraznéjs$i pokles vynost. Skoro celd vynosova kiivka potom zhruba do
poloviny Unora setrvavala v pasmu 5,55-5,95 %.

Nadale solidni vyvoj svétového hospodarstvi a ,jestiabi rétorika klicovych centralnich bank
odstartovaly v tnoru dalsi vinu oslabeni dluhopisovych trhi. Vynos desetiletého polského statniho
dluhopisu se pied propuknutim problémi v globalnim bankovnim sektoru dostal na 6,55 %, jeho
dvoulety protéjsek zhruba na 6,35 %. Obavy z mozné bankovni krize zpusobily kratce poté vyrazny
pokles vynost (tadove 0,7-0,85 %), ktery nasledné byl ¢aste¢né zkorigovan.

Politika NBP mezitim vicemén¢ zapadla do globalniho kontextu a nebudila pfilisné rozpaky. Na trhu
piesto pretrvavaly obavy, ze se NBP bude snazit zacCit se snizovanim sazeb az to bude jen trochu
mozné, nejspiSe uz v poslednich mésicich roku. Takovy scénaf by podle trhu mohl byt suboptimalni, a
to nejen vzhledem k domacimu vyvoji, ale také napf. i k arokovému diferencialu viaéi hlavnim trhtim,
ktery se postupné zuzoval. Na druhou stranu se ve druhém ctvrtleti zacaly prohlubovat desinflacni
tendence v celém regionu. Lokalni mény mezitim mély tendenci posilovat, pfedevs§im v o¢ekavani, ze
ptisna ménova politika na hlavnich trzich nebude také mit dlouhého trvani. Polsky trh tak na dalsi rust
sazeb a vynosil do velké miry rezignoval a sledoval spiSe hlavni trhy. Vynosy statnich dluhopisii ve
druhém ctvrtleti prevazné klesaly a vynosova kiivka skoro nemeénila sviij plochy tvar. Jak u dluhopisii
se splatnosti dvou let, tak u jejich desetiletych protéjski vynosy poklesly ke konci pololeti na uroven
5,65 %.

Mad’arsko

Mad’arska centralni banka (MNB) na svém lednovém zasedani potvrdila dosavadni nastaveni ménové
politiky. Zakladni sazba zastala na 13 %, sazbu na jednodenni depozita MNB ponechala na
uctyhodnych 18 %. Vynosy statnich dluhopisti, podobn¢ jako jinde, v lednu poklesly, poté kratce rostly
a pied propuknutim problémi v bankovnim sektoru dosahly az 12,8 % v ptipad¢ dluhopisu s dvouletou
(@ 8,7 % s desetiletou) splatnosti.

Problémy v globdlnim bankovnim sektoru zplsobily zvySenou volatilitu zejména na madarském
forintu. Ten v prvni poloviné bfezna oslabil vici euru o vice nez 5 %, ve druhé poloviné mésice se
vratil na puvodni trovné. Pomahala mu v neposledni fadé¢ ,,jestfabi” politika MNB a nadale vysoké
vynosy dluhopist. Kratky konec vynosové kiivky se pohyboval mezi 11,5-12,3 % a dlouhy konec
vynosoveé kiivky mezi 8,2-8,5 %.



s

MNB jako jedna z prvnich centralnich bank na jafe zieteln¢ avizovala, Ze se bliZi postupna normalizace
meénove politiky. Nésledné na svém fadném zasedéani na konci dubna snizila MNB jednodenni zapiij¢ni
sazbu 0 4,5 % na 20,5 %. Vyznamng&j$i zékladni sazbu a sazbu na jednodenni depozita MNB ponechala
beze zmény.

Na kvétnovém zasedani jiz doslo k o¢ekavanému snizeni jednodenni sazby z 18 % na 17 %. O¢ekavalo
se, ze tato sazba bude postupné klesat a bude nakonec (nejpravdépodobnéji v zafi) sjednocena se
zakladni sazbou. Madarsky trh mezitim dale posiloval. V ¢ervnu tento trend jeSt¢ mirné zesilil
v dtsledku nové oznamenych regulaci, které mé¢ly za cil motivovat domaci subjekty k drZeni statnich
dluhopist.

Normalizace ménové politiky pokracovala piedpokladanym tempem a MNB na Cervnovém zasedani
snizila svou jednodenni sazbu o dalsi 1 % na 16 %. Situaci vSak sama MNB hodnotila tak, Ze
normalizaci politiky umoznilo hlavné prostiedi umirnéné averze k riziku.

Mad’arsky trh byl diky vysokym vynostim v této fazi cyklu pro fond pomérn¢ atraktivni a nabizel stale
nemalou prémii (dvoulety vynos na konci ¢ervna dosahl zhruba 9,6 %, desetilety vynos 6,9 %).

Turecko

V lednu zistaly urokové sazby turecké centralni banky (CBRT) beze zmény na 9 %. V jednocifernych
hodnotach, tésné pod 10 %, setrvavaly 1 vynosy statnich dluhopist. Turecka lira byla pievazné stabilni,
popfipad¢ oslabovala jen velice pozvolna. Velkou roli vtom hrdl vliv fady opatifeni na podporu
domaéciho trhu. Inflace se mezitim pohybovala v fadu desitek procent. Nékteti analytici uz v tu chvili
predpovidali, Ze CBRT bude muset po kvétnovych volbach upustit od uvolnéné ménové politiky a
zvysit sazby zhruba k Grovni okolo 30 %.

Na zac¢atku tnora zasahlo Turecko tragické zemétieseni. Skody byly skuteéné rozsahlé. CBRT v (inoru
déale mirné snizila své sazby o 0,5 % na 8,5 %, aby podpofila domaci ekonomiku. PfestoZe redlné sazby
Jiz byly ziejmé& hluboce zéporné, trh na snizeni sazeb CBRT pfili§ nereagoval. Sttedem pozornosti byly
blizici se volby a opatfeni na podporu doméciho finan¢niho trhu.

Nervozita na trhu mezitim déle narGstala. Silily spekulace, ze po kvétnovych volbach bude muset
centralni banka své sazby dramaticky zvysit. Pfipravit se na mozné scénaie vSak nebylo za
ptetrvavajicich podminek jednoduché, a proto napéti na trhu rostlo.

Situace na trhu se v dubnu vyhrotila. V o¢ekavani moznych povolebnich turbulenci vyznamné vzrostly
vynosy statnich dluhopist i fada kratkodobych trznich sazeb. Vynosy dvouletych statnich dluhopisti
doséhly pfed prvnim kolem voleb az 19 %, dluhopisy se splatnosti okolo deseti let zaznamenaly o néco
mensi nartst vynosu a priblizily se 16 %. Hned poté vynosy skokové poklesly, u dvouletych dluhopist
219 % k 10,5 %, u jejich desetiletych prot&jsku z 15,75 % na 8,2 %. Tim tato naprosto mimotadna
volatilita neskon¢ila. V ¢ervnu, po druhém kole voleb se vynosy vrétily nahoru do pasma 14-16 %.

S persondlnim osazenim klicovych posti po volbach byl trh na jednu stranu velice spokojen.
Ostrazitost na trhu vzhledem k minulym zku$enostem piesto pietrvavala. Stale se Siroce ocekavalo, ze
Turecko pfistoupi k uvolinovani regulaci, které né€kolik mésici branily oslabovani domacich trha.
Soucasti tohoto procesu mélo byt mj. jednorazové vyrazné zvySeni Grokovych sazeb s jejich ndslednym
jemn¢j$im ladénim. Jako dost pravdépodobné se jevilo 1 skokové precenéni turecké liry a jeji ustaleni
na slabsi urovni. Caste¢né precenéni se dostavilo uz na prelomu kvétna a Cervna, kdy v prvnich
povolebnich dnech lira oslabila o zhruba 15 %.

Rada analytikii oekavala zvySeni sazeb CBRT v fadu 20 % na 25-30 % (z 8,5 %). CBRT na svém
cervnovém zasedani zklamala, kdyZ zvysSila sazby ,,pouze® 0 6,5 % na 15 %. Tureckou liru trh nasledné
precenil jesté jednou, a to zhruba o 10 % doli.



Vzhledem k dlouhodob¢ neudrzitelnym trznim ocenénim, nizké prémii oproti sttedoevropskym trhtim a
nevysoké pravdépodobnosti ptiznivého vyvoje byla pozice Turecka ve fondu snizena na minimum.

Rizeni rizik
Uverové riziko
V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodaiovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investicnich instrumenti tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v piipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limith pro pozice v takovych instrumentech.

Duraz je kladen na piiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Grokovych
portfolii, resp. trokové €asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, krom¢ zakonnych omezeni, také souboru internich
limith, které piimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikovane durace, ve kterém se fond pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych

trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V ptipad¢ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitdn utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovem systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 30. 6. 2023, %

Hodnota VaR za Urokove riziko 3,22
Hodnota VaR za ménové riziko 2,47
Hodnota VaR za akciové riziko 0,00
Globalni VaR 4,38

Je sledovéana globalni rizikova expozice a zéaroven i rizikova expozice v rozloZeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zdkladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pricemz tato identifikace pak zpétné ovliviluje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listh podilovych fondi (véetné fondi
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limitd je prabézné kontrolovano, pfi¢emz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.



Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajisStovano v piiméteném rozsahu prostrednictvim financnich derivati.
Finanni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou piesné odpovidajici potifebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji piedevsim
ménove swapy, ménoveé forwardy a urokové swapy.

Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych uctech:
k 30. 6. 2023, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivéti 0
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdroji ke splnéni zavazki vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich tokti a v souvislosti stim je také upravovéna struktura portfolia
cennych papirii a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spoleCnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnti od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
JelikoZ v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z dtivodu absence likvidnich prostiedkd schopen dostat svym zavazktim.

Investi¢ni spole¢nost miize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
zdivodu ochrany prav nebo pravem chranénych z4jmt podilniki. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listli fondu na dobu nezbytné nutnou
z provoznich divodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limitd ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé se vyhodnocuje oteviena pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zadvazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi presahnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Déle se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatt, kde je ve vztahu
k protistranam, pii repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrzeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekrocit 5 % v piipad¢€, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, ktera tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichZ pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich redlné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, ktera muize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo ndastroji penéZniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zptisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzti, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektq,
ptipadn¢ jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménna, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.



Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
I riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisténi. Z tohoto divodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond miiZe uzavirat obchody s derivaty zejména s témito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano piijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néaklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralti zajistuje Ceskd spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Daéle se zkaZdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spotitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilnikt
podilového fondu, jestlize hodnota piedmétu sporu pievysSuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472297 — tfida CZK C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢
Leden 1335876 1244 2490913 2317 -1 155037 -1 073
Unor 521 167 480 3280459 3025 -2 759 292 -2 545
Brezen 3925279 3617 3435 158 3174 490 121 443
Duben 1067 905 988 1736474 1612 -668 569 -624
Kvéten 1815 698 1715 2 585 459 2447 -769 761 -732
Cerven 3203703 3072 1416 242 1355 1787 461 1717
CELKEM 11 869 628 11116 14 944 705 13 930 -3 075 077, -2 814

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2023 je 199 871 048 ks.



Poéet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475183 — tfida CZK DPM C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢
Leden 0 0 0 0 0 0
Unor 0 0 0 0 0 0
Brezen 0 0 0 0 0 0
Duben 0 0 0 0 0 0
Kvéten 0 0 0 0 0 0
Cerven 0 0 0 0 0 0
CELKEM 0 0 0 0 0 0

Podet emitovanych podilovych listd k 30.06.2023 je O ks.

Poznamky:

1. Pro pfepolet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2023 a uvefejnény
Vv kurzovnim listku ¢. 126.

2. Investi¢ni spolecnost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce
podilového fondu, dle ustanoveni 8§ 85 az 91 zadkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

3. Investice do podilovych listt v sobé obsahuje riziko vykyva aktualni hodnoty podilového listu.
Rizikovy profil podilového fondu je vyjadien souhrnnym ukazatelem rizik (summary risk
indicator, SRI). Ukazatel rizik SRI je standardizovany ukazatel rizika, ktery zohlediiuje jak
volatilitu finan¢niho nastroje — proménlivost hodnoty (trzni riziko), tak tvérovou bonitu
emitenta (averové riziko). Zavedeni tohoto ukazatele vychazi z evropskych pravnich predpist —
Natizeni o sd€leni klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktl a pojistnych produktti s investi¢ni slozkou (nafizeni ¢. 1286/2014). Rizikovy ukazatel
je investi¢ni spolecnosti prubézné piepocitavan, aktualni informaci o zatazeni fondu do
rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych informaci a na internetové adrese
http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz.

Zatazeni podilového fondu do piislusné skupiny nemize byt spolehlivym ukazatelem
budouciho vyvoje a muze se v prub¢hu ¢asu ménit.

4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2023
fond nezapujcil zadné cenné papiry a ani nemél vypujéeny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodu).



Vyvoj hodnoty podilovych listi TRENDBOND

v priibéhu 1. pololeti 2023
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Vyvoj hodnoty podilovych listi TRENDBOND
v pribéhu 1. pololeti 2023
ISIN CZ0008475183

Ttida CZK DPM C nem¢la Zadné podilniky ve sledovaném obdobi od 1.1.2023 do 30.6.2023.
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TRENDBOND

otevireny dluhopisovy podilovy fond

ROZVAHA
k 30.06.2023
Oznad TEXT rad. Bézné Minulé
obdobi obdobf
a b € 1 2
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 01 34 896 15431
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 12 952 15431
b/ ostatni pohledavky: ba/terminové vklady 03 21944 0
5 |Dluhové cenné papiry 10 158 154 168 963
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 158 154 168 963
11 |Ostatni aktiva 15 275 0
d/ ostatni aktiva 19 275 0
AKTIVA CELKEM 22 193 325 184 394
4 |Ostatni pasiva 29 146 134
d/ ostatni pasiva 33 146 134
5 [|Vynosy a vydaje pfistich obdobi 34 254 259
6a Esitzé)zgéi)li;(zez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych 37 400 393
9 |Emisni azio 47 -101 094 -101 354
12 |Kapitalové fondy 49 279 449 308 313
14 [Nerozd. zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 54 2831 2831
15 |Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 55 11739 -25 789
PASIVA CELKEM 57 193 325 184 394
z toho: Fondovy kapital 58 192 925 184 001
PODROZVAHOVE POLOZKY 59
7 |Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 69 158 154 168 963
v tom : cenné papiry 70 158 154 168 963




TRENDBOND
- otevireny dluhopisovy podilovy fond

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 30.6.2023

Oznadeni TEXT Cislo Skutecnost v ticetnim obdobi
Fadku | sledovaném minulém

a b c 1 2
1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 01 3232 3102
z toho: a/ iroky z dluhovych cennych papirti 02 2324 2 943
5 Néklady na poplatky a provize 11 1610 1803
a/ poplatky a provize na operace s investi¢nimi nastroji 12 5 14
b/ obhospodaiovatelsky poplatek 13 1390 1555
¢/ depozitaisky poplatek 14 90 100
d/ ostatni finanéni naklady 15 125 134
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 10 155 -28 592
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 10 036 -28 492
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili 18 119 -100
7 Ostatni provozni vynosy 20 1 1
9 Spravni naklady 22 39 38
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 39 38
19 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z b&zné Cinnosti pted zdanénim 27 11739 -27 330
24 | Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi po zdanéni 32 11739 -27 330




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 192 925
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2023, tis. Ké tiidy CZK C 2 192 925
tridy CZK
DPM C s 0
fondu celkem 4 187 507
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2022, tis. K¢ tiidy CZK C 5 187 507
tridy CZK
DPM C 6 0
fondu celkem 7 333475
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2021, tis. Ké tiidy CZK C 8 300 566
tridy CZK
DPM & 9 32910
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2023, K& tiidy CZK C 10 0,965245
tridy CZK
DPM & 11 0,000000
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2022, Ké tridy CZK C 12 0,898787
tridy CZK
DPM & 13 0,000000
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2021 Ké& tiidy CZK C 14 1,177637
tridy CZK
DPM & 15 0,957787
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 16 1,00
Hodnota v§ech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, K& 17 X
za fond
celkem 18 1390
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tfidu 19 1390
podilového fondu, tis. Ké CZK C
za tfidu CZK
DPM C 20 0
za fond 21 90
celkem
" [P . za tridu
Uplata depozitafi, tis. KE CZK C 22 90
za tfidu CZK
DPM C 23 0
za fond
celkem 24 S
. - . . za tfidu
Naklady na vypoéet NAV, v tis. K& CZK C 25 5
za tfidu CZK
DPM C 26 0
Naklady na audit, tis. K& 27 39




Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku

Majetkové cenné papiry s realnou hodnotou vyssi jak 1 % majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
Y o . Loz Pocet P ,
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nézev cenného papiru . . . jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
. B . - ks . N .
tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8
XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX




Dluhové cenné papiry s realnou hodnotou vyssi jak 1 % majetku fondu

Celkova | Celkova ) Celkova | Podilna
. o . Loz Pocet PR dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni g
Nazev cenného papiru . . . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, Lo
: M . Y ks . N jednim
tis. K¢ tis. KC tis. KC .
emitentem
1 2 3 7 8 9 10 11
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25 Cz0001004253 Cz 9277 9 600 1 000 10 000 4,98
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 CZ0001006076 Cz 10 642 11 401 1 500 15 000 5,91
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Cz0001005888 Cz 9 657 10 403 1 300 13 000 5,39
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Cz0001005870 Cz 9174 9413 1 000 10 000 4,88
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Cz0001005243 Cz 7 537 8 246 1 000 10 000 4,27
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 CZ0001005375 Cz 8 696 9 095 1 000 10 000 471
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Cz0001005037 Ccz 8209 8536 1 000 10 000 4,42
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 Cz0001001796 Cz 10 167 11 106 1100 11 000 5,76
HUNGARY GOVERNMENT 5.5 06/24/25 HU0000402748 HU 3155 3557 6 000 3830 1,84
HUNGARY GOVT B 1.5 04/22/26 HU0000404611 HU 2033 2370 4500 2873 1,23
HUNGARY GOVERNMENT 3 06/26/24 HUO0000403068 HU 5835 6 534 11 000 7 022 3,39
HUNGARY GOVERNMENT 3 10/27/27 HUO0000403118 HU 2840 3541 6 500 4150 1,84
HUNGARY GOVERN 2.75 12/22/26 HUO0000403340 HU 2706 3239 6 000 3830 1,68
HUNGARY GOVERNMENT 3 08/21/30 HUO0000403696 HU 4 064 5146 10 000 6 384 2,67
HUNGARY GOV BOND 2.25 04/20/33 HUO0000404744 HU 3493 4 406 10 000 6 384 2,28
POLAND GOVERN.BOND 1.25 10/25/30 PL0000112736 PL 2078 2419 600 3208 1,25




Dluhové cenné papiry s realnou hodnotou vyssi jak 1 % majetku fondu

Celkova Celkova . Celkova Podil na
Y o , (s Pocet PR dluhovych
. . . ISIN Zemeé pofizovaci reélna . nominalni ,
Nézev cenného papiru ) . : jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, o
: - . Y ks . o jednim
tis. K& tis. K& tis. K& .
emitentem
1 2 3 7 8 9 10 11
POLAND GOV. BOND 2.75 10/25/29 PL0000111498 PL 8 102 9330 2 000 10 692 4,84
POLAND GOVERN.BON 2.75 04/25/28 PL0000107611 PL 4238 4747 1 000 5346 2,46
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/27 PL0000109427 PL 5157 5846 1200 6 415 3,03
POLAND GOVERN.BOND 3.25 07/25/25 PL0000108197 PL 10 887 12 082 2 300 12 296 6,26
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/26 PL0000108866 PL 11576 13023 2 600 13 900 6,75




Ostatni majetek s readlnou hodnotou vySSi jak 1 % majetku fondu

Celkova Celkova .,
ofizovaci redlna Podil na
Nazev Finanéni instituce P . fondovém
hodnota v tis. hodnota v Kapitalu v %
Ké tis. Ké P °
BézZné ucty Ceska spofitelna, a. s. 12 952 12 952 6,71
Terminované vklady — Ceska spofitelna, a. s. 10 000 10 002 5,18
Terminované vklady CSOB, a. s. 5 000 5009 2,60
Terminované vklady = Komeréni banka a. s. 6 925 6 933 3,60




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2¢) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 158 154
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podie § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 0
Vklady podle § 15 18 34 877
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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