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Vvyrocni zprava standardniho otevieného podilového fondu za rok 2017

(dle ustanoveni § 233 odst. 1 a § 234 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. a) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.)

TOP STOCKS - otevieny podilovy fond

ISIN: CZ0008472404 — tiida CZK C LEI: 31570010000000019204
ISIN: CZ0008475191 — tiida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR

akciovy

Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listl
prostiednictvim investic do koncentrovaného portfolia akcii obchodovanych na rozvinutych akciovych
trzich, denominovanych v pfislusnych ménach. Cile je dosahovdno aktivnim vybérem jednotlivych
akcii pro dlouhodobé zhodnoceni (,,stock picking®), pficemz podil akcii a investi¢nich instrumentti
nesoucich riziko akcii na portfoliu se miZze pohybovat od 80 % do 100 %. Vzhledem k dlrazu na vyssi
koncentrovanost portfolia a na delsi investi¢ni horizont jednotlivych investic je dosahovano nizkého
obratu aktiv. Podilovy fond nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokalnich mén. Toto riziko
je aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumentt.

Vybér jednotlivych akciovych tituli je fizen s cilem dosaZzeni pravidelného ro¢niho kladného
korunového zhodnoceni, pii zachovani potencidlu dlouhodobého zhodnocovani investic podilniki.
Pro dosaZeni tohoto cile budou také pouzivany dostupné ménové zajiStovaci instrumenty.
Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manaZer fondu
Jméno, prijment, titul/y, Jan Hajek, Ing., CFA
funkce vykonavanda/é k 31. 12. 2017 Teditel iseku Sprava investi¢nich fondu,
portfolio manaZer
Rok narozeni 1969

Kvalifikacni predpoklady:
vzdeélani/obor,
odborné kursy/specializace

Absolvent Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor
finance (2000)

Valuation models and M&A, Focal Financial
Consulting, Inc., San Francisco, USA (1995)
Portfolio Investment Management, Focal Financial
Consulting, Inc., San Francisco, USA (1996)
Modern Portfolio Management, CFA, Brno (2000)
Interni staz - ING IM US & Latin America Funds,
Atlanta, USA (2001)

ING IM Portfolio Management Conference,

The Hague, Nizozemsko (2001)

Chartered Financial Analyst Course,

CFA Institute, Charlottesville, USA (2002)

Interni staz — KBC Securities, Brusel, Belgie (2003)
CFA Analyst Seminar, Evanston, USA (2006)
CFA Equity Research & Valuation, Philadelphia,
USA (2015)
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Odborna praxe v oblasti 14 let

kolektivniho investovani (OPF ING cesky akciovy fond (07/1999 - 07/2001),
(z toho odborna praxe portfolio BBL Dynamic Czech Republic Fund (07/1999 - 07/2001),
manazera) TOP STOCKS (08/2006 - ),

Privatni portfolio AR AKCIE (11/2010 — 10/2014),
Privatni portfolio AR 25 (12/2012 - 10/2014),
Privatni portfolio AR 50 (12/2012 - 10/2014),
Privatni portfolio AR 75 (12/2012 - 10/2014),
Privatni portfolio AR 0 (12/2012 - 10/2014),
SPOROTREND (07 — 08/2013))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodaiuje investicni spoleCnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud¢jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsdn v seznamu investi¢nich spolec¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videni, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma prévni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zdkona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifika¢niho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tGzemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spole¢nost Ceské sporitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni financni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pieshrani¢ni fuze a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zdpisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke sloudeni Investi¢ni spoleénosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matetskou spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fuze Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost FErste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodatovatele a administratora investi¢nich fondd, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadale zajistovany prostfednictvim odstépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitaf je zapsan v seznamu depozitaiti investi¢nich fondt vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manazera fondu

Americky akciovy trh méfeny indexem S&P500 v roce 2017 vzrostl o 19,4 % (resp. po zapocteni
inkasovanych dividend bylo jeho zhodnoceni 21,8 %). Zhodnoceni indexu bylo tazeno zejména
zrychlenym rlstem ocekdvané ziskovosti v pfistich 12 mésicich (+11,4 %), kterda tézila
ze synchronizovaného globalniho ekonomického oziveni. Oproti pfedchozim obdobim byl tento rist
zpusoben nejenom diky zvySeni ziskovych marzi (+4,0% ptispévek do ristu ziskovosti) a diky
odkuptim vlastnich akcii (+1,1% pfispevek), ale zejména diky ocekavani pokracujiciho zrychleného
rustu trzeb (+5,9% ptispévek). Také v lofiském roce doSlo k dalSimu zvySeni relativniho ocenéni,
které vzrostlo o 7,2 %, zejména v disledku ocekdvaného pozitivniho dopadu danové reformy do letosni
ziskovosti firem.

Domnivam se, Ze se jiz nachazime v pozdni fazi ekonomického cyklu, kdy relativni vykonnost akcii
bude ovliviiovat spiSe rast jejich ocenéni nez rust jejich ziskovosti. Rlst ziskovosti se vyrazné nebude
lisit od rlstu trzeb, protoze jiz bude t€zké dale zvySovat ziskové marze, které se nachazi v blizkosti
svych maximalnich hodnot. Také v této fazi cyklu nebyva vysoky rozptyl ristu ziskovosti v ramci
jednotlivych sektorti, tj. kromé téch nejlepSich firem se relativné dafi i1 dal$im firmam.
Déle se domnivam, Ze se letos nebude opakovat nizka volatilita z uplynulého roku, kdy maximalni
korekce nepiesahla 4 % a ze v pribéhu letosniho roku uvidime standardni korekci v rozmezi 8-12 %,
ktera je typicka pro akciové trhy. I kdyz je v pozdni fazi cyklu stale t€z§i nalézt trhem nedocenénou
nadprimérné rostouci spolecnost, zistava toto moji strategii i pro nasledujici roky. Za nejzajimavéjsi
sektory povazuji i nadale spotiebitelsky, technologicky a zdravotnicky sektor, kde v poslednich letech
hledam investi¢ni napady pro fond.

Také bude zajimavé sledovat dopad danové reformy v USA na jednotlivé spolecnosti a sektory.
Domnivam se, Ze pocatecni pozitivni dopad do Cisté ziskovosti, ke kterému by mélo dojit v letoSnim
roce v dusledku poklesu sazby korporatni dané, bude v dalSich letech postupné eliminovéan
konkuren¢nim prostfedim a povede nésledné k niz§imu rastu ziskovosti.

Evropsky akciovy trh méfeny indexem Europe Stoxx 600 v loniském roce vzrostl o 7,7 %
(resp. po zapocteni inkasovanych dividend bylo jeho zhodnoceni 11,2 %), coz odpovidalo riistu
ocekavané ziskovosti evropskych spolecnosti o 7,2 %. Nizsi rist ziskovosti byl zpiisobeny zejména
niz§im zastoupenim technologického sektoru, ktery mél v piipadé americkych akcii nejvetsi podil
na rustu této hodnoty. Také na rozdil od amerického indexu S&P500 nedoslo ani ke zvySeni
relativniho ocenéni a ocetiovaci diskont evropskych akcii viici americkym akciim se v prib¢hu roku
2017 déale prohloubil.

V tabulce vykonnosti interné definovanych konkurenc¢nich fondd se fond umistil na 12. misté
ze 17 fondt. Loniskou vykonnost fondu nejvice pozitivné ovlivnily investice ve spolecnosti ams
(+208 %), Vertex Pharmaceuticals (+103 %), Sarepta Therapeutics (+103 %) a ON Semiconductors
(+64 %), naopak negativné k vykonnosti fondu piispél pokles n€kolika malych biotechnologickych
spoleCnosti, které jsou soucasti investicniho napadu ,Portfolio Porucika Dana“ (Innate Pharma,
Five Prime Therapeutics, Aduro Biotech, Ultragenyx Pharmaceuticals a Aratana Therapeutics), a dale
spolecnosti Allergan (-33 %) a Pandora (-23 %). V roce 2017 doslo k ristu ukazatele o¢ekavané
budouci ziskovosti 0 8,9 %, ktery mirné zaostal za vyvojem ziskovosti americkych akcii; naopak vyssi
rust relativniho ocenéni nez v ptipadé obou hlavnich vyspélych trhii tuto ztratu c¢astecné kompenzoval.
I tak se ale portfolio fondu stale obchoduje s vyraznym diskontem vii¢i zbytku trhu, ktery podle mého



nazoru plné neodrazi nadprimérny rtst ziskovosti, ktery spoleCnosti zafazené v portfoliu predvedly
v uplynulych letech a ktery, jak ptfedpokladdm, bude jesté pokracovat.

V loniském roce doslo ke tiem vyznamnéjSim zménam ve slozeni portfolia. Nové byly nakoupeny akcie
spolecnosti Allergan, Compass Group a Facebook. Naopak byly zportfolia fondu vroce 2017
vyprodany akcie spole¢nosti NXP Semiconductors a Ralph Lauren.

K obvyklym pohybiim doslo také v ramci investicniho népadu ,,Portfolio porucika Dana®; v prub¢hu
roku byly prodany akcie spolecnosti bluebird bio, Momenta Pharmaceuticals a Regulus Therapeutics
a nakoupeny akcie spolecnosti Foundation Medicine, Jounce Therapeutics a Spark Therapeutics.

Ke konci roku 2017 mél nejvétsi podil na portfoliu sektor spotiebitelského zbozi s 36,0 %, nasledovany
zdravotnickym sektorem s 32,7 % a technologickym sektorem s 28,1 %. K poslednimu dni roku 2017
obsahovalo portfolio fondu 25 investi¢nich napadu.

Objem majetku ve fondu narostl z pocatecnich 9,360 mld. K¢ na sou€asnych 13,365 mld. K¢.
Na zvyseni majetku se podilelo pfiblizné stejnou mérou jak zhodnoceni majetku fondu, tak 1 vyrazny
ptiriistek novych investic.

Vynos jednorazové investice od zalozeni fondu (28. 8. 2006) dosahl 9,05 % p. a. k 31. 12. 2017.
Srovnatelna pasivni investi¢ni strategie tvotend investici do plné¢ ménové zajisténého kose indexti 80 %
MSCI Net TR USA + 20 % MSCI Net TR Europe za stejné obdobi doséhla zhodnoceni 7,09 % p. a.
Pochopitelné je mym cilem na tuto dosavadni dlouhodobou nadprimérnou vykonnost fondu tspésné
navazat i v dalS$im obdobi.

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilniki
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472404 — tiida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. KE ks tis. KE
Leden 166 494 263 390973 27 775 063 64 849 138 719 200 326124
Unor 118876 773 281444 50852915 121 283 68 023 858 160 161
Brezen 134 095 842 325673 52 678 257 127 797 81417 585 197 876
Duben 116 223 554 283 337 35163922 86 005 81059 632 197 332
Kvéten 150496 773 378 062 44 143 957 110 882 106 352 816 267 180
Cerven 132 086 144 334 025 41268 282 104 499 90 817 862 229526
Cervenec 98 275 288 249 304 24 380 332 62 007 73 894 956 187 297
Srpen 155 796 005 384114 42 669 006 105 960 113126999 278 154
Zari 110524 042 279 953 38347997 97 133 72 176 045 182 820
Iv?l'jen 117 768 996 301 566 156 869 380 400 160 -39100 384 -98 594
Listopad 118 908 400 307 238 332 186 155 854216 -213 277 755 -546 978
Prosinec 119726 487 317714 115244 129 303728 4 482 358 13986
CELKEM 1539272567 | 3833403 961 579 395 2438519 577 693 172 1394 884




Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475191 — trida CZK DPM C

Vydané podiloveé listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. KE ks tis. KE

Rijen

175 739 839 176 032 0 0 175 739 839 176 032

Listopad 530 081 802 538 206 4979 091 5125 525102711 533 081

Prosinec 222 333 768 232 167 88 669 96 222 245 099 232071

CELKEM 928 155 409 946 405 5067 760 5221 923 087 649 941 184

Poznamky:

1.

Nedilnou soucasti této vyrocni zpravy fondu je ucetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2017.
Dale je soucasti této zpravy zprava nezavislého auditora zpracovana dle ustanoveni
§ 20 zékona €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Informace o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v pribé¢hu tucéetniho obdobi, jsou uvedeny v casti I. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v ptiloze k ucetni zadvérce za rok 2017, kterd je soucdsti této zpravy.

Investicni spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na c¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Investice do podilovych listti v sobé obsahuje riziko vykyvia aktuadlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien piedevS§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti pribézné piepocitavan,
aktudlni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatfazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pritbé¢hu casu meénit.

Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v asti 4. RIZENT RIZIK a navazujicich tabulkich v pfiloze k Gidetni zavérce za rok 2017,
ktera je soucasti této zpravy.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 31. 12. 2017
fond nezaptijCil zddné cenné papiry a ani nemél vypujceny zddné cenné papiry (v radmci repo
operaci); dalsi informace stanovené v oddile A ptilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v ptiloze
k ucetni zaverce za rok 2017, kterd je soucasti této zpravy.

Udaje o odménach vyplacenych zaméstnanciim investi¢ni spole¢nosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v piipojené informaci.

Pro piepocet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 29. 12.2017 a uveiejnény
v kurzovnim listku €. 250.

Dne 14. 7. 2017 bylo pfijato rozhodnuti ¢. 65 vedouciho odstépného zavodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceské4 republika, kterym byla schvalena zména textu statutu
fondu umoznujici vydavani riznych tfid podilovych listt. Dne 15. 8. 2017 nabylo pravni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym bylo schvaleno nové uplné znéni statutu fondu.
Néavazné na to byly podilové listy fondu vydané bez oznaceni tiidy klasifikovany jako podilové
listy tiidy CZK C, tj. s nasledujicimi parametry: CZK c¢éastecné zajisténa, bez omezeni typu
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investord, reinvesticni. Dne 24. 10. 2017 pak byly vydany prvni podilové listy tiidy
CZK DPM C s nasledujicimi parametry: CZK ¢aste¢né zajisténd, pro vybrané typy investord,
reinvesti¢ni. Vlastnikem podilovych listl tiidy CZK C se mize stat kterykoli investor splitujici
obecné podminky pro investovani do podilovych fondi, pokud distributor nerozhodne jinak.
Vlastnikem podilovych listd tiidy CZK DPM C se mohou stit pouze investofi, ktefi maji
s Ceskou spofitelnou, a.s., uzavienou smlouvu o obhospodafovani majetku zakaznika,
je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani
(. ,Smlouvu o obhospodatovani investi¢nich nastroji*), dale pak investi¢ni spolecnost
Erste Asset Management GmbH a také investicni fondy obhospodafované touto investi¢ni
spole¢nosti nebo obhospodafované jinymi investicnimi spolecnostmi z finan¢ni skupiny
Erste Group Bank AG. Ttidy podilovych listt CZK C a CZK DPM C se li§i vysi uplaty
za obhospodafovani a administraci.



Hodnota PL, K¢

Vyvoj hodnoty podilovych listd OPF TOP STOCKS
v roce 2017
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Hodnota PL, K¢
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Historické vykonnosti podilového fondu pro druh podilovych lista tfidy CZK C

Pouzité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich
vynost. Nize uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci
vykonnost podilového fondu.

TOP STOCKS
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S vydavanim podilovych listl fondu bylo zapoc€ato v roce 1998. Do vypoctu historické vykonnosti byly
zahrnuty veskeré poplatky a ndklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi,
za obstarani nakupu podilovych listh (viz ¢lanek XVI odstavec 6 statutu). Vypocet historické
vykonnosti spoc¢iva na méné podilovych listd — ¢eské korun¢ (CZK).

Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.



Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Vefejny pfistup - Metodické informace)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investicni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o . .y Pocet o .
. ) . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . ; k . na jednotek, LT
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . . . Y ks . « .

fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem

Gi FKI. %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ALLERGAN PLC IEOOBY9D5467 IE 104 148 178 762 219 505 003 145 000 10 0,00
APPLE COMPUTER INC. US0378331005 us 104 148 178 400 884 486 415 135 000 0 0,00
AUSTRIAMICROSYSTEMS AG-BR ~ ATOO00A18XM4 AT 104 148 178 87 276 231 640 120 000 2619 1,09
BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC US09061G1013 us 104 148 178 560 476 512 600 270 000 6 0,00
BRISTOL-MYERS SQUIBB US1101221083 us 104 148 178 572 060 521 885 400 000 852 0,00
CDW CORP/DE US12514G1085 us 104 148 178 430 361 473 444 320 000 68 0,00
CELGENE CORP US1510201049 us 104 148 178 610 621 488 824 220 000 47 0,00
COMPASS GROUP PLC GB00BD6K4575 GB 104 148 178 532 696 483 605 1 050 000 3 340 0,00
DUFRY GROUP REG CHO0023405456 CH 104 148 178 523 595 521 779 165 000 18 005 0,00
FACEBOOK INC-A US30303M1027 us 104 148 178 400 465 450 841 120 000 0 0,00
L BRANDS INC US5017971046 us 104 150 178 779 489 807 751 630 000 6 707 0,00
LKQ CORP US5018892084 us 104 148 178 455 137 510 884 590 000 126 0,00
ON SEMICONDUCTOR CORPORATIC US6821891057 us 104 148 178 425 300 579 584 1 300 000 277 0,00
PANDORA A/S DK0060252690 DK 104 148 178 675 233 533 057 230 000 789 0,00
QUALCOMM INC US7475251036 us 104 148 178 549 021 490 698 360 000 1 0,00
SABRE CORP US78573M1045 us 104 148 178 614 847 480 112 1100 000 234 0,00




Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investicni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah e limit o . .y Pocet Lo ,
. ] . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Néazev cenného papiru . . ; k . na jednotek, . .
cenného papiru | emitenta .., |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta : M i N ks . N .
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
GiFKI. %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
SAREPTA THERAPEUTICS INC US8036071004 us 104 150 178 429 120 710779 600 000 1 0,00
SHIRE PLC - (ADR) US82481R1068 GB 104 148 178 663 151 544 939 165 000 3513 3,63
SILICON MOTION TECHNOL-(ADR) US82706C1080 us 104 148 178 532 355 563 786 500 000 106 0,00
STARBUCKS CORP US8552441094 us 104 148 178 549 937 489 097 400 000 9 0,00
TAPESTRY INC US8760301072 us 104 148 178 481 945 508 519 540 000 115 0,19
TEXAS ROADHOUSE INC CLASS A US8826811098 us 104 148 178 490 296 448 644 400 000 9 0,00
TIFFANY AND CO US8865471085 us 104 148 178 457 276 509 036 230 000 49 0,00
VERTEX PHARMACEUTICALS INC  US92532F1003 us 104 148 178 358 877 606 227 190 000 40 0,00




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. Ké
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 12 935 757
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi€¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 191 900
Vklady podle § 15 18 406 696
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 0
Cenné papiry podle § 84/1a) 21 0
Cenné papiry podle § 84/1b) 22 0
Financni derivaty podle § 85 23 0
Vklady podle § 86 24 0




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 13 362 759
Fondovy kapital podilového fondu k 31. 12. 2017, tis. K& tiidy CZK C 2 12 384 853
iy 2K 3 977 906
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 31.12. 2016 4 9359 674
k 31. 12. 2015 5 7 175 098
Poéet emitovanych podilovych lista k 31. 12. 2017, ks tfidy CZK C 6 4634 311 483
iy 2K 7 923 087 649
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2017, Ké tiidy CZK C 8 2,672426
iy 2K 9 1,059386
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 31.12. 2016 10 2,307260
k 31. 12. 2015 11 2,292748
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 12 1,00
Hodnota vsech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, KE 13 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani podilového fondu, tis. Ké 14 284 973
Uplata depozitafi, tis. K& 15 11132
Naklady na audit, tis. Ké 16 208




Odmény vyplacené zaméstnancim spolecnosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(acetni obdobi roku 2016 spole¢nosti Erste Asset Management GmbH)*)

Nebyly vyplaceny zadné vykonnostni prémie ani jiné ¢astky vyplacené ptimo investi¢nimi fondy.

Pocet pracovniki k 31. 12. 2016 87
Pocet zaméstnanci odpovédnych za innosti spojené s podstupovanim rizik k 31. 12. 2016 46
Fixni odmény 5955411
Variabilni odmény (bonusy) 1782946
Odmény zaméstnancii celkem 7738 357
z toho odmény pro jednatele 656 037
z toho odmény pro Fidici pracovniky — zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim

rizik 158 993
z toho odmeény pro zaméstnance odpoveédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik s kontrolnimi

funkcemi 469 888
z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik 3751834

z toho odmény pro zamé&stnance, ktefi se na zakladé své celkové odmény nachazeji ve stejné piijmové
skupiné jako jednatelé a zaméstnanci odpovédni za Cinnosti spojené S podstupovanim rizik 0

Odmény pro zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik celkem 5036 752

Zasady pro vypocet vykonnostnich sloZek odméiiovani:
Investi¢ni spolecnost stanovila zdsady odménovani za ucelem eliminace eventualnich konflikt zajmu a zajisténi dodrzovani
pravidel chovani pfi odménovani relevantnich osob.

U vsech zaméstnanct investi¢ni spolecnosti pfedstavuji fixni slozky odmény dostatecné vysoky podil na celkové odméné,
aby na individualni Grovni umoznily realizaci variabilni politiky odménovani.

Celkova odména (fixni i variabilni sloZky) podléha principu vyvaZenosti a ma trvale udrzitelny charakter, aby nebylo
odménovano prijimani nadmérnych rizik. Variabilni slozka odmény tedy predstavuje maximalné vyvazeny podil na celkové
odméné¢ zaméstnance.

Pomér mezi fixnimi a variabilnimi slozkami odmény pro vedouci 0soby odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim
rizik a pro b&zné zaméstnance je limitovan 100 % fixniho roéniho platu.

Jako osoby odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik definovala investi¢ni spole¢nost nasledujici skupiny:
jednatelé/vedeni (vrcholovy management) spole¢nosti, vedouci oddéleni fizeni rizik, vedouci oddé€leni interniho auditu,
vedouci pravniho oddéleni, vedouci oddéleni compliance, vedouci personalniho odd€leni a jejich zastupci, vedouci
investi¢éniho managementu a vSichni manazefi fondd, portfolio manazeti a manazefi fizeni rizik.

Vykonnostni slozky odmény slouzi jak ke kratkodobym, tak i k dlouhodobym z&jmuim investic¢ni spoleCnosti a pfispivaji
k eliminaci rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohlednuji jak osobni vykonnost, tak i ziskovost investi¢ni
spole¢nosti.

Velikost celkovych bonust se vypoéte na zakladé bonusovych potencidlti pouzitelnych pro rizné kategorie zaméstnanca.
Bonusové potencialy jsou uréeny procentudlni sazbou z fixni odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % fixni
ro¢ni hrubé odmeény. Celkovy fond bonust se upravi podle zisku investi¢ni spole¢nosti. Osobni bonus je navazan na osobni
vykonnost. Celkova vyse osobnich bonusi je limitovana velikosti fondu bonusti po Gpravach (tj. po ptip. kraceni — malusu).
Vykonnostni odmény jsou limitovany pro vSechny zaméstnance, a to véetné vedoucich 0sob a zaméstnancli odpovédnych
za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik, vysi 100 % hrubé ro¢ni odmény.

Systém odménovani se sklada ze ti slozek:

1) Fixni odména: zakladni plat, odména za praci pieséas, ptiplatky, penzijni pfispévky
2) Variabilni odména: ro¢ni motivaéni plan (dlouhodoby motiva¢ni plan neexistuje)
3) Vedlejsi plnéni — mimoplatové vyhody: napt. dovolena, sluzebni viiz



Zékladem bonusového potencidlu je zakladni plat. Cilové dohody zaméstnancti obsahuji kvalitativni a/nebo kvantitativni
stanovené cile. Podil stanovenych kvalitativnich cili musi ¢init minimalné 25 %. Vyplata vykonnostnich slozek odmény je
vazana na dosazeni minimalni ziskovosti investiéni spole¢nosti a na dosaZeni vykonnostnich cilt.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pfi¢emz z toho 50 % se vyplaci v hotovosti a 50 %
ve formé nepenéznich nastroji o rok pozdéji. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich sloZzek odmény je zadrzeno a vyplaceno po
dobu tii let, pficemz také z toho je 50 % vyplaceno v hotovosti a 50 % ve formé nepenéznich nastrojii. Nepenézni nastroje
se mohou skladat z podilovych listd nékterého investi¢niho fondu spravovaného investi¢ni spolecnosti, z ekvivalentnich
podili nebo nastroji spojenych s podilovymi listy nebo ekvivalentnich nepenéznich néstroji. Na zakladé zasady
proporcionality stanovila investicni spolecnost prah vyznamnosti, pod nimZ neexistuje zadnd motivace k pfijimani
nepiiméfenych rizik, pficemz z tohoto diivodu neni nutné provadét odlozené vyplaty odmén, resp. vyplaty odmén ve formé
nepenézniho nastroje. Jiné nepenézni odmeény predstavuji vedlejsi plnéni, kterd nejsou zavisla na vykonnosti, nybrz jsou
spojena s pracovni pozici (napt. sluzebni viiz), nebo které se vztahuji na v§echny zaméstnance (napt. dovolena).

Za ucelem zabezpeceni nezavislého posouzeni stanoveni a aplikace politiky a praxe odménovani byl dozor¢i radou
investiéni spole¢nosti ziizen vybor pro odménovani. Skladd se z dale uvedenych osob: Mag. Rudolf Sagmeister,
Mag. (FH) Thomas Schaufler (Expert na odménovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odménovani investiéni spole¢nosti (v angli¢ting) je kdispozici na internetovych strankach
http://www.erste-am.at/de/private anleger/wer-sind-wir/investmentprozess.

Posledni ptrezkoumani dodrzovani politiky odménovani provedla dozor¢i rada dne 30. 3. 2017 a nebyly pfitom zjistény
zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pfi posledni kontrole internim auditem v ¢ervnu 2017 zjiSténa zadna podstatna kontrolni
zjisténi.

Politika odménovani se v minulém ucetnim obdobi nijak podstatné nezménila.

K jednd se o pteklad znéméiny informace na str. 3 - 4 auditované vyroéni zpravy fondu Euro Rent Plus
(od 1. 10. 2017 s nazvem IHAG FLEX INCOME) za obdobi 2016/17, ktera byla uvefejnéna na internetovych strankach
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds/ihag-flex-income/AT0000619473
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PodilnikGm fondu TOP STOCKS:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky fondu TOP STOCKS (,Fond") sestavené na zakladé ¢eskych
Ucetnich predpist, kterd se sklddad z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty za rok konéici
31. prosince 2017, a pfilohy této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych u&etnich
metod a dal3i vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této uéetni zavérky.

Podle naSeho nazoru pfiloZzend Ucetni zévérka podadvéd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2017 a nékladd a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2017
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovend témito pFedpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G¢etnfi zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i daléi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro€ni
zprdvé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutarni organ
odStépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskd republika (,Statutdrni orgdn EAM™).

Nas vyrok k ucetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak souéasti nadich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zdvérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s U¢etni zdvérkou & nadimi znalostmi o U&etni
jednotce ziskanymi béhem auditu G&etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiainé) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi prévnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich pfedpist na formaini néleZitosti a postup vypracovdni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmé&tem zobrazen{ v Ucetnf zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materidlnich) ohtedech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich 7adné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under ldentification No. 26704153.
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Odpovédnost Statutdrniho orgdnu EAM za tcetni zdvérku

Statutdrni orgdn EAM odpovidd za sestaveni uletni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi U€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je Statutdrni orgdn EAM povinen posoudit, zda je Fond schopny nepfetrZité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze UCetni zavérky zéleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého
trvdni a pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni iCetni zdvérky, s vyjimkou pfipadl, kdy
Statutdrni orgdn EAM pldnuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nemaé jinou redlnou
moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uCetni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze icetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici né$ vyrok. Pfiméfend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
predpisy ve v3ech pfipadech v (letni zdvérce odhall pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidini), pokud lze redlné pfedpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nadi povinnost uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

« ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprévnosti Géetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nesprdvnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je vét§i nes
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprdavnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdivd prohldeni nebo
obchdzeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a od$tépného zdvodu Erste Asset
Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohti
vyjadrit ndzor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucéetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti uved! Statutadrni orgdn EAM v pfiloze Ucetni zvérky Fondu.

o Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvéni pfi sestaveni Gcetni zavérky
Statutdrnim orgdnem EAM, a zda s ohledem na shroméZd&né ddkazni informace existuje
vyznamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamnad
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpréavé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢nd, vyjadrit
modifikovany vyrok. Na3e zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data na&i zprdvy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepietrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uUcletni zdvérky, vCetné pfilohy, a déle to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Nasi povinnosti je informovat Statutdrni orgdn EAM mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovan{ auditu
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Ministerstvo financl
Ceské republiky
vyhldgka ¢. 50172002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma
TOP STOCKS - otevieny podilovy fond
sidlo:Budéjovicks 1518/13a

14000 Praha 4
ROZVAHA
k 31.12.2017
Omaé = fid,  Bimé Minulé
: ] obdobi obdobf
a 3 ¥ < I 2
3 Pohleddvky za bankami a druZstevaimi zdloZnami 01 406 696 345124
v tom: @/ splatné na poZidini: aa/ b&iné uéty 02 405 205 196 035
ad/ marZové ¢ty 05 1491 1795
ae/ mare sloZené 06 0 147 294
6 Akcie, podilové listy a ostatnf podily 13 12935 757 9320 454
11 Ostatnf aktiva 15 203 958 25 045
af derivity 16 193 545 0
c/zii¢tovinf se stdtnim rozpodtem 18 0 15 597
d/ ostatni aktiva 19 10413 9448
AKTIVA CELKEM 22 13546411 9 690 623
1 Zivazky viéi bankdm a druZstevnim z4loZndm 23 45 400| 0
v tom: &/ splatné na poZidinf: ac/ marZe pfijaté 26 45 400 0
4 Ostatni pasiva 29 110620 310163
o/ derivity 30 1645 297 519
¢/ ziiétovini se stdtnim rozpodtem 32 73942 Y
d/ ostatn pasiva 33 35033 12 644
5 Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 34 27632, 20 786
9 Emisni dZio 39 4193 378 3358 092
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 40 2468 635 2266 706
12 Kapitdlové fondy 41 5033728 3532947
15 Zisk nebo ztrdta 2a déetnf obdobf 47 1667 018 201 929
PASIVA CELKEM 48 13 546 411 9690 623
z toho: Vlastni kapitil 49 13 362 759 9359674
PODROZVAHOVE POLOZKY 50
4 Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 52 13180310 9152179
b/ s mé&novymi néstroji 54 13180310 9152179
7 Hodnoty ptedané do udschovy, do sprévy a k uloZeni 60 12935757 9320 454
v lom : cenné papiry 61 12935 757 9320454
12 Zivazky z pevnych terminovych operaci 64 12988 410 9449 698
b/ s ménovymi ndstroji 66 12988410 9 449 698

Sestaveno dne: 18.04.2018

Ing. Martin Rezi&

Podpis statutdmiho orgdnu

Osoba odpovédn4 za Géetnictvi (jméno a

podpis)
5
/ ﬂ// —

Jana Potockovi

Osoba odpovédnd za déetni zdvérku (jméno a
podpis)

.

Jana Herinkovi




Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhldska &, 50172002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

TOP STOCKS - otevieny podilevy fond

sidlo:Budé&jovickd 1518/13a
140 00 Praha 4

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok konéici 31.12.2017
Ozmaient = = TEXT Cislo_|Skute&nost v iZetnim obdobf
' ' Hidkn sledovaném minulém

a b ¢ 1 2
1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 0l 294 13
d/ vroky ze sloZenych marZ{ 05 291 10
2 Niklady na iroky a podobné niklady 06 45 8
b/ droky z prijatych mark{ 08 45 8
3 Vynosy z akcif a podili 10 165 561 104 111
5 Niklady na poplatky a provize 3] 310236 215525
a/ provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 12 2953 3007
b/ obhospodafovatelsky poplatek 13 284 973 197273
c/ depozitdfsky poplatek 14 11132 7638
d/ ostatni finanéni ndklady 15 11178 7607
6 Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 16 1916 856 334725
af zisk nebo ztrita z operaci s cennymi papiry 17 317755 813153
b/ zisk nebo ztréta z kurzovych rozdillt 18 -2486 15132
¢/ zisk nebo zirita z pevnych terminovych operaci a opci 19 1 601 587 -493 560
7 Ostatni provozn{ vynosy 20 0 24
Sprévni niklady 22 208 308
v tom: b/ ostatni spriavn{ ndklady: ba/ audit 23 208 308
12 Rozpusiéni oprav. poloZek a rezerv k pohledivkdm a zdrukdm, vynosy z dfive odepsanych pohleddvek 25 0 780
13 Odpisy, tvorba a pouZitf opravaych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zérukdm 26 267 292
19 Zisk nebo ztrita za tcetnf obdobi z béZné tinnosti pred zdanénim 27 1771955 223520
23 Daii z pijma 31 104 937 21591
24 Zisk nebo ztrita za Géetnf obdobi po zdanéni 32 1667018 201929

|Sestaveno dne: 18.04.2018 Podpis statutdmiho orgénu

Ing. Martin Rez4¢

Osoba odpovédnd za dGéetnictvi (jméno a

podpis)

.

Jana Poto¢kovd

Osoba odpovédnd za Géetn{ zivérku (jméno a
podpis)

H

Jana Herinkovi
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Utetni zdvérka sestavend k 31. 12. 2017

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spolecnosti

Investi¢ni spole€nost Ceské spofitelny, a.s., TOP STOCKS - otevieny podilovy fond
(déle jen ,,Fond* nebo ,,ISCS, a.s. — TOP STOCKS OPF*) je ucetni jednotka bez pravni
subjektivity, zifzend Investiéni spolenosti Ceské spofitelny, a.s. (dile ,Investiéni
spolecnost*) v souladu se zdkonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Na zékladé Z4dosti Investi¢ni spoleCnosti Ceské spofitelny, a.s., ze dne 14. 3. 2006
Komise pro cenné papiry (od 1. 4. 2006 CNB) schvilila vytvofeni fondu s nidzvem
Investiéni spoleénost Ceské spotitelny, a.s. —- TOP STOCKS — otevieny podilovy fond.
Toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne 4. 7. 2006. Cinnost Fond zah4jil dne 28. 8. 2006.

Ceska4 ndrodni banka, na zdklad€ Zadosti Investi¢ni spolec¢nosti ze dne 28. 5. 2015, udélila
podle § 355 odst. 1 Zdkona o investi¢nich spoleCnostech Investi¢ni spole¢nosti (jako
zanikajici spolecnosti) dne 23. 9. 2015 povoleni k fizi se spoleCnosti Erste Asset
Management GmbH, a to podle projektu fize schvéleného statutdrnimi orginy obou
zucastnénych spole¢nosti dne 23. 3. 2015, k rozhodnému dni slouceni 1. 1. 2015. Zapis
do vypisu z obchodniho rejstifku, vedeného Méstskym soudem v Praze byl proveden
26. 5. 2015. Fuze byla zapséna do rakouského obchodniho rejstitku dne 18. 11. 2015.

V disledku fiize pfesla od rozhodného dne, tj. 1. 1. 2015, vSechna prava a povinnosti
Investiéni spoleénosti Ceské spofitelny na spolednost Erste Asset Management GmbH,
kterd po fiizi v Ceské republice provozuje ¢innost prostfednictvim svého oditépného
zévodu: Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (déle ,,EAM®).

Na zdkladé nabyti d¢innosti fize doSlo ke zméné ndzvu fondu na TOP STOCKS —
otevieny podilovy fond (déle jen ,,Fond* nebo ,,TOP STOCKS OPF*).

Depozitédfem Fondu je na zéklad€ uzaviené smlouvy Cesk4 spofitelna, a.s.

Fond je spravovan EAM, ktery je dle zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleCnostech a investinich fondech (ddle jen ,Zékon*) zodpovédny
za obhospodafovdni majetku Fondu. Obhospodafovinim majetku se rozumi sprdva
majetku a naklddédni s nim.

Fond je standardnim fondem podle Zikona, ktery spliiuje poZadavky prava Evropské
unie.

Podle klasifikace, zdvazné pro ¢leny Asociace pro kapitilovy trh Ceské republiky
(,,AKAT*) ke dni schvéleni statutu, je moZno pro Fond pouZit akciovy fond.

Sidlo spoleénosti

TOP STOCKS - otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Budéjovickd 1518/13a
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Rozhodujici pFedmeét cinnosti

EAM shromaZduje vyddvdnim podilovych listi penéZni prostfedky fyzickych
i prdvnickych osob pro Fond za ti¢elem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahrani¢nich finan¢nich trzich. Pocet vyddvanych podilovych listli ani doba, na kterou
je Fond vytvofen, nejsou omezeny. EAM si v8ak vyhrazuje pravo vydavéni podilovych
listl doCasné€ pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zdkonem.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a pifpadng i v jinych &lenskych
statech Evropské unie.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych
listh prostfednictvim investic do koncentrovaného portfolia akcii obchodovanych
na akciovych trzich spliujicich podminky uvedené v Zikoné, denominovanych
v ptisluSnych ménéch.

Cile je dosahovano aktivnim vybérem jednotlivych akcii pro dlouhodobé zhodnoceni
(;,stock picking*).

Fond nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokédlnich mén.

Portfolio Fondu je tvofené zejména akciemi. VySsi koncentrace portfolia je dand tim,
ze portfolio Fondu reprezentuje zpravidla kolem 25 riznych investi¢nich ndpadu. Jeden
investi¢ni ndpad zpravidla znamend investici do jedné vybrané akcie.

Kromé akcii jsou volné penéZni prostfedky investovany také do pokladni¢nich poukazek
a bankovnich vkladi. Do portfolia Fondu mohou byt nakupovény i jiné investiéni
instrumenty povolené pro kolektivni investovani{ standardniho fondu Zakonem.

Limity Fondu jsou dodrZovany na zdkladé Zékona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem
upraveny ve statutu Fondu.

Fond vyuZiva finan¢nich derivati k zajisténi ménového rizika.

Pro efektivni obhospodafovani majetku Fondu miZe EAM pouZivat finanéni derivaty.
Efektivnim obhospodafovdnim majetku se rozumi realizace operaci za d¢elem sniZeni
rizika, za ii¢elem sniZen{ ndkladi, nebo za i€elem dosaZeni dodateénych vynosi pro Fond
za ptedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vZdy plné€ kryta majetkem Fondu tak, aby bylo moZno vZdy dostdt zdvazkiim
z téchto operaci.

Zdsady hospodareni

Hospodéisky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy a ndklady souvisejicimi
s obhospodafovanim majetku Fondu.

Vytvéfeny zisk je v plném rozsahu ponechdvén ve Fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj
pro dalsi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni EAM
s majetkem Fondu skonéf ztratou, pouZije se ke kryti ztrity fond reinvestic, vytvofeny
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ze zisku minulych let. Nestaci-li, musi byt ztrata kryta sniZenim kapitdlového fondu
Fondu.

Pfi obhospodafovdni majetku ve Fondu nesmi byt uzavirdny smlouvy o prodeji
investi¢nich cennych papirti a néstrojd penéZniho trhu, cennych papird vydanych jinym
fondem kolektivniho investovdni a finanénich derivdti, které v okamZiku uzavfeni
smlouvy nejsou v majetku Fondu.

Fond muze dle § 26 Natizeni vliddy €. 243/2013 o investovdni investiénich fondid
a o technikdch k jejich obhospodafovani (dédle jen ,Nafizeni vlady ¢&. 243/2013%),
pfijmout dvé€r nebo pilijcku se splatnosti nejdéle 6 mésich, a to do vyse 10 % hodnoty
svého majetku.

Majetek Fondu nesmi byt dle § 27 Nafizeni vlady ¢. 243/2013 pouZit k poskytnuti pij¢ky,
tvéru, daru, zajiSté€ni zdvazku tfeti osoby nebo k thradé zdvazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodafovanim.

Zména statutu Fondu

Ke dni 1. 2. 2018 byl v Kli¢ovych informacich pro investory uvefejnén tidaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2017 a ke dni 1. 2. 2017 byl uvefejnén udaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2016 (podle ¢ldnku 23 odst. 3 Natizeni Komise EU &. 583/2010
mus{ byt vykonnosti v Kli¢ovych informacich pro investory aktualizovany do 35 dni od
konce ptedchdzejiciho kalendainiho roku).

Vedouci od§tépného z4dvodu Erste Asset Management GmbH, pobotka Cesk4 Republika
schvalil dne 27. bfezna 2017 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci seznamu obhospodafovanych fondi (Clanek II odstavec 9 statutu),
s preformulovdnim ustanoveni odstavce 25 ¢lanku VI statutu a s doplnénim nového
odstavce 5 v ¢lanku VII statutu (souvisi s pfizpisobenim statutu poZadavkim
vyplyvajicim z ¢ldnku 14 a z oddflu B pfilohy Nafizeni evropského parlamentu a rady
2015/2365 a z Obecnych pokyni ESMA/2014/937), s aktualizaci idaji o vedoucich
osobach investi¢ni spoleCnosti (pfiloha €. 1 statutu), s doplnénim tddaje o vykonnosti
podilového fondu a o vykonnosti jeho benchmarku za rok 2016, s aktualizaci tdaje
o ukazateli celkové nakladovosti podilového fondu za rok 2016 (pfiloha €. 3 statutu)
a s aktualizaci informace o sloZen{ vyboru pro odméfiovani (pfiloha €. 4 statutu). Stanovil
tfinnost zménéného znéni statutu ode dne 3. dubna 2017. Ktomuto datu do3lo
1 k aktualizaci kli€ovych informaci pro investory. Tato zména statutu nepodléhala podle
§ 529 odst. 4 zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech pfedchozimu
souhlasu CNB, nebot’ se jednalo o aktualizaci ve statutu uvidénych ddajd, respektive
o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se obhospodafovatele a administratora podilového
fondu a netykala se postaveni nebo zdjmu podilnikd. S aktualizovanym znénim statutu
a klicovych informaci pro investory se mohli podilnici ode dne 3. dubna 2017 sezndmit
vtisku, na internetové adrese http://www.erste-am.cz, na poboc¢kich Ceské
spofitelny, a. s. a v sidle odstépného zdvodu investiéni spole¢nosti.

Cesk4 narodni banka vydala dne 2. srpna 2017, podle § 529 odst. 1 zdkona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, rozhodnuti o udéleni souhlasu
s predloZenou zménou statutu souvisejici se zavedenim nové, tzv. DPM tfidy podilovych
listh. Smémice MIFID II poZaduje po investiénich firmdch, aby od ledna 2018 bud’
neposkytovaly tzv. pobidky pfi prodeji jejich produktl, nebo aby je v plném rozsahu
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vracely klientim. Tato tfida podilovych listi je uréena vyhradné investorim, ktefi maji
s Ceskou spofitelnou, a. s., uzavienu smlouvu o obhospodafovani investi¢nich ndstroju
(tzv. sprdva aktiv, Discretionary Portfolio Management), ddle pak pro vlastni investice
investi¢ni spolecnost Erste Asset Management, GmbH a také pro investiéni fondy
obhospodatované touto investi¢ni spole¢nosti nebo obhospodafovan€ jinymi investi¢nimi
spolecnostmi z finanéni skupiny Erste Group Bank AG. Z ¢4sti majetku podilového fondu
pfipadajiciho na DPM tfidu podilovych listi neni od 1. ledna 2018 odvadén distribuéni
poplatek do Ceské spotitelny a adekvatné tomu je u této tiidy podilovych listd od 1. ledna
2018 sniZen obhospodafovaci poplatek. Schvalujici rozhodnuti Ceské ndrodni banky
nabylo pravni moci dne 15. srpna 2017. Se zménénym znénim statutu a klicovych
informaci pro investory se mohli podilnici ode dne 15. srpna 2017 sezndmit v tisku,
na internetové adrese http://www.erste-am.cz, na pobotkdch Ceské spofitelny, a. s.
A v sidle odStépného zédvodu investi¢ni spolecnosti.
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2.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zdvérka byla pfipravena na zdkladé téetnictvi vedeného v souladu se zédkonem
¢. 563/1991 Sb., o uletnictvi, ptisluSnymi platnymi nafizenimi, vyhld§kami a vnitfnimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhl4askou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdégjsich piedpisi, kterou
se stanovi uspofdddni a obsahové vymezeni poloZek uletni zdvérky a rozsah tdaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi Gletnimi standardy
pro finanénf instituce, kterymi se stanovi zdkladn{ postupy tctovéni.

PiisluSné uddaje vykazované za predchdzejici udcetni obdobi jsou vykazoviny
v podminkdéch roku, za ktery se tietni zaveérka sestavuje.

Fond je povinen dodrZovat regulac¢ni poZadavky Zikona.

Sestavend ucetni zdveérka vychdzi z principu €asového rozlieni, kdy transakce a dalsi
skute¢nosti jsou uzndny v dobé jejich vzniku a zaictovdny v obdobi, se kterym vécné
1 Casové€ souviseji.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zdsady, pfedevS§im zdsadu tctovani ve vécné
a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti tcetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitdch.

Ucetni zdvérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty a ptilohu k dcetni zdvérce.

Sestaveni tdcetni zdvérky vyZaduje, aby EAM provadél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni icetni zdvérky a ndkladi a vynost
v piislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych

k datu sestaveni tcetni zdvérky a mohou se od skuteénych vysledka liSit.

Vzhledem k aktudlni moZnosti zvySeni volatility na trzich miZe byt Fond vystaven
vyS§imu riziku, zejména ve vztahu k nejistoté spojené s moZnym sniZenim hodnoty aktiv
a budoucfmu vyvoji na trhu. Ugetni zévérka je sestavena na zékladé soudasnych
nejlepsich odhadt s vyuZitim vSech ptislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni

ucetni zaverky.
Tato dcetni zaverka je nekonsolidovand.

Udaje ve vykazech a v ptiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.
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3.

UPLATNENE UCETNI METODY

v

OkamZik uskutecnéni vucetniho pfipadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirii v okamzZiku uzavieni smlouvy (tzv. trade
date) v pfipadé€, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zdvazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamZik uskute¢néni icetniho ptipadu se v piipad€ smluv o derivitech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena piislusnd smlouva,
b) okamZik, kdy doSlo k plnéni na zdklad¢ ptislusné smlouvy.

Diéle je okamZikem uskuteénéni ucetnfho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti
obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zdniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohleddvky
a zdvazku, jejich zméné nebo zdniku, k pohybu majetku uvnitf iéetni jednotky a k dalsim
skute¢nostem, které jsou predmeétem udcetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou
k dispozici potifebné doklady tyto skuteCnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek dcetni jednotky anebo ze zvla§tnich predpisi.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
ocefiované redlnou hodnotou proti détim ndkladd nebo vynosu. Cenné papiry se béhem
ticetniho obdob{ pfeceriuji na redlnou hodnotu denné dle § 196 Zakona.

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti détiim ndkladt
nebo vynosu. Pfi stanoveni redlné hodnoty cennych papirii z investi¢ni ¢innosti fondu
kolektivniho investovani se postupuje podle mezindrodnich téetnich standardu s tim,
Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je pouZita primérnd cena mezi nejlepsi
zdvaznou nabidkou a poptavkou (MID - stfedové cena).

Cenné papiry jsou dle VyhlaSky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je
pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhldsce. Neni-li k dispozici trZni cena,
je pouZita hodnota vypoctend dle ocefiovacich modeli zaloZenych na diskontovéni
budoucich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené s vyuZitim systému Reuters
a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou s pouZitim metody
véZeného aritmetického priméru. Jeji soucdsti jsou piimé transakéni ndklady spojené
s pofizenim cennych papirti.

Kapitélové zisky a ztrity jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrity v poloZce Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliSeni trokd vztahujici se k aktivim bylo zahrnuto do celkovych ziistatk
téchto aktiv.
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Ugetnf zavérka sestavend k 31. 12. 2017

Pohleddvky a zdvazky

Fond tctuje o pohleddvkach vzniklych pfi obchodovéani s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohleddvkach v nomindlni hodnotg, o pohleddvkach z kladné redlné hodnoty
derivatii v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti jsou vytvéifeny opravné
polozky podle vékové struktury pohleddvek.

Fond tctuje o zdvazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich
zdvazcich v nomindlni hodnoté, o zévazcich ze zdporné redlné hodnoty derivatd
v hodnoté k rozvahovému dni.

Finanéni derivdty a zajist'ovaci operace

Fond v rdmci své Cinnosti vstupuje do zajiStovacich kontrakt s finanénimi derivaty.
Fond pouZivd finantni derivity k zajiSténi ménového rizika, kterému je vystaven
v disledku operaci na finanénich trzich. U zaji§tovacich derivdti je pouZita metoda
zajisténi redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt spln€na, aby mohlo byt o derivdtu étovdno jako
o zaji§t'ovacim, jsou nasledujici:

- Fond md vypracovanou strategii v oblasti fizenf rizik,

- na pocétku zajiSté€ni je zajiStovaci vztah formdlné zdokumentovdn, dokumentace
obsahuje identifikace zaji§fovanych a zaji§t'ovacich néstroji, vymezeni rizika, které je
pfedmétem zajisténi, piistup ke zjiSt'ovani, zda je zajiSténi efektivni,

- zajiStén{ je efektivni, tzn., Ze v jeho pribéhu jsou zmény redlnych hodnot nebo penézni
toky zajiStovanych a zajiStovacich nistrojii téméf vyrovndny a toto vyrovnéni je
v rozmezi 80 % - 125 %.

Nominélni hodnoty finan¢nich derivéati jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény redlnych
hodnot derivétd, které jsou klasifikovdny jako zajitovaci (viz vy3e) jsou zachyceny
na ti¢tech nédkladd nebo vynost. Na stejné Gcty ndkladd nebo vynost, kde jsou zachyceny
rozdily z precenéni zajiSfovaného ndstroje, jsou Uétovany i zmény redlnych hodnot
zajiS§tovacich derivatd, které odpovidaji zaji¥tovanému riziku.

VSechny finan¢ni derivéty jsou vykazovény jako aktiva v pfipadé kladné redlné hodnoty
a jako pasiva v pifpadé zédporné redlné hodnoty. Redlnd hodnota derivatd je vypoétena
na zdklad¢ oceriovacich modelt.

Derivit, ktery neni oznacen za sjednany za dGéelem zajidténi je oznaovén jako derivat
k obchodovéni. Tyto derivaty jsou ocefiovdny denné redlnou hodnotou a oceitovaci
rozdily se vykazuji na détech ndkladi a vynosa.

V nékterych ptipadech miiZze byt derivit soucésti sloZeného finanéniho néstroje, ktery
zahmuje jak hostitelsky néstroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi piedpisy dé&tuje
o zménédch majetku a zdvazki z titulu zmén kurzd nebo cen cennych papirti nebo zmén
devizovych kurzii prostfednictvim ¢th ndkladd a vynosd. Vzhledem k tomu, Ze majetek
Fondu je ocetiovan redlnou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykdzény na tiétech
ndkladil a vynost z derivati, vloZené derivéty nebyly oddélovény.
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Dari z piijma

Podle platnych datiovych pfedpisii ¢ini sazba dané z pi{jmu pravnickych osob
pro podilové fondy 5 %.

OdloZend dari

OdloZend danl se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdili mezi ztstatkovou hodnotou
aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich datiovou hodnotou s pouZitim tplné zdvazkové
metody. OdloZena datiova pohleddvka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozZno realizovat proti oc¢ekdvanym zdanitelnym zisktim v budoucnosti.

Prepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouZivén kurz devizového trhu vyhlasovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepoéitdna
stejnym zplsobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecefiovdnim majetku a zavazkd détovanych v cizich
ménéch se uctuji na icty nakladd nebo vynost.

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitdvdna jako podil vlastniho kapitdlu Fondu
a pifsluSného poctu podilovych listi. Podilové listy jsou proddvéany kvalifikovanym
investortim na zdklad¢ denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dZio

Emisni 4Zio pfedstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou v$ech podilovych listd a jejich
aktudlni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a ndkladové tiroky a vynosy z dividend

Vynosové a ndkladové tiroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou tctovany k datu di¢innosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoétu
sraZkové dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pted
odpoctem srdzkové dan€. Dail ze zahrani¢nich dividend je vykédzadna v bodé 5.16.

Ndsledné uddlosti

Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni iéetni zdvérky,
je zachycen v icetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto uddlosti poskytly doplfiujici informace
o skute€nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tdetni zdvérky doSlo
k vyznamnym udélostem zohledfiujicim skuteénosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto uddlosti popsany v ptiloze déetni zdvérky, ale nejsou zadétovany
v ucetnich vykazech.
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4.

RIZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje EAM pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditn{ profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Fondu. Nové typy instrumentll jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé
vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu véetné specifikace limit pro pozice
v takovych instrumentech. Diiraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevs§im u drokovych portfolii, resp. tirokové ¢4sti portfolia
Fondu).

Trini riziko

Fond pouZiva celou fadu néstroju pro omezovéni rizikové expozice portfolia, pficemz
vyznamnd pozornost je vé€novdna trznim rizikim. Fond podléhd, kromé zikonnych
omezeni, také souboru internich limitl, které ptimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, trokovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), pifpadn€ i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popi. dal8i charakteristiky Fondu. Pfislu$né
limity jsou aplikovany adekvétné povaze Fondu.

V piipadé nédkupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany
nejen z hlediska dvérového rizika, ale i z hlediska trZzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popt. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zékladé ¢ehoZ je
posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil v portfoliu.

TrZzni rizikovost Fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle jen,,VaR*). Od 1. 8. 2006

je VaR pro fondy EAM poéitan tisekem Centréln{ ¥izenf rizik Ceské spofitelny metodou
historické simulace v nadstavbovém systému MRS (do roku 2017 systém K+KVAR).

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mésiéni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trZznich rizik:

k 31. 12. 2017 Priimérny VaR
Globilni VaR 12,05% 13,52%
Ménovy VaR 0,39% 0,38%
Urokovy VaR 0,53% 0,41%
Akciovy VaR 11,78% 13,41%

k 31. 12. 2016 Primérny VaR
Globilni VaR 14,66% 14,57%
Cizoménovy VaR 0,51% 0,51%
Urokovy VaR 0,14% 0,13%
Akciovy VaR 14,68% 14,58%

Primémy VaR je pocitdn jako primér dennich VaR v daném roce.

Sledovéna je globélni rizikovd expozice a zdroven i rizikovd expozice v rozloZeni
na cizoménovy, trokovy a akciovy VaR. Na zdkladé takového rozkladu mohou byt
identifikovany kritické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximéln{ pfipustnou hodnotu VaR pro Fond.
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Akciovy VaR vyjadtuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fonda
(v€etné fondl penéZniho trhu a dluhopisovych fondu).

Dodrzovéani vSech vySe uvedenych limith je pribéZné€ kontrolovdno, pfi¢em? je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipadé potfeby jsou tyto limity revidovény.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, drokovych sazeb, popt. daldich trznich veli¢in, které
by mohly byt pro portfolio nepiiznivé, je zajistovdno v pfiméfeném rozsahu
prostfednictvim finanénich derivati. Finanéni derivéty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot’ tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici potfebdm
zajisténi. V portfoliich se objevujf pfedeviim ménové swapy, ménové forwardy a trokové
swapy.

Riziko likvidity

Dal8im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni zdvazkd vyplyvajicich z finanénich
kontraktil. Likvidita je monitorovéna a fizena na zdkladé o&ekdvanych penéZnich tokd
a v souvislosti s tim je také upravovéna struktura portfolia cennych papiri a terminovych
vkladi.

Podle Zdkona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyte&ného odkladu, nejpozdéji
vSak do 15 pracovnich dnii ode dne uplatnéni prdva na jeho odkoupeni. JelikoZ v drzeni
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzdch, které 1ze realizovat béhem
n€kolika dnt, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z diivodu absence likvidnich
prostfedku schopen dostét svym zdvazkim.

EAM mtiZe v souladu s ustanovenimi § 136 Zdkona 240/2013 pozastavit vyddvani nebo
odkupovdni podilovych listi Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud bylo to nezbytné
zdivodu ochrany prdv nebo pravem chrdnénych z4jmi podilnik. K pozastaveni
vydévani nebo odkupovéni podilovych listti miZe dojit zejména na pfelomu kalenddfniho
roku, v pifpad€ Zivelnych udalostf, pfi velmi silnych vykyvech na finanénich trzich a pfi
velkych poZadavcich na prodej nebo odkupovéni podilovych listi, pokud by mohly
ohrozit majetek Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.18.

Riziko souvisejici s derivdty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limitl ale sou¢asné i limity uvedenymi
v platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivatd. Pro jeji vypodet se vyuZiva
standardni zdvazkova metoda. Otevfend pozice derivati nesmi pfesdhnout 100 % hodnoty
fondového kapitdlu. EAM dédle kontroluje limit na riziko protistrany plynouc{
z finanénich derivati, ktery je vzhledem k protistrandm, snimiZz Fond obchoduje,
nastaven na 10%. Tento limit miZe byt snizen na 5 % v ptipadé, Ze by Fond chtél
obchodovat s protistranou, kterd neni uvedena v § 72 odst. 2 Z4kona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivdty, jejichZ pfeména na finanéni prostfedky netrvd
déle nez 7 dni a jejichZ dosaZend hodnota v praxi odpovidd jejich redlné hodnotg. Statut
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Fondu ur€uje vysi hodnoty majetku, kterd miZe byt investovédna do investiénich cennych
papiri nebo ndstroji penéZniho trhu obsahujicich derivt, ktery ovliviiuje penéZni toky
nebo z jin€ho hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského néstroje zpisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodafovdni majetku v podilovém fondu. PenéZni toky jsou
modifikovany typicky v zdvislosti na vyvoji urokovych sazeb respektive vynosovych
kfivek, ménovych kurzl, cenovych nebo kurzovych indexi, hodnot akcii, kreditniho
ratingu trZznich subjektd, ptipadné jinych kreditnich udélosti a dal$ich veli¢in a udélosti.
Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky vazdny, musi byt v souladu s investi¢ni
politikou Fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodéch hodnoticich riziko vyplyvajici z
podkladového aktiva modifikujiciho pené€Zni toky, riziko cenného papiru nebo ndstroje

/////

Derivéty jsou vyuZiviny pfevdzné€ pro zajiSté€ni. Z tohoto diivodu byvé piipadny vynos
derivatu obvykle kompenzovén ztritou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztrdtu spojenou s operacemi s finanénimi derivity lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.14. v fadku Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci.

Fond mtiZe uzavirat obchody s derivéty s t€émito protistranami:

Protistrana 1CO
Cesk4 spofitelna, a.s. 45244782
Komeréni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovensk4 obchodni banka, a.s. 00001350
ING Bank N.V. 49279866
PPF Bank 47116129
ERSTE GROUP BANK (HOLDING) 33209M

Na denni b4dzi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano
pfijiménim ¢i zasildnim kolaterdlu. Jedinym akceptovanym kolaterdlem je hotovost.
Niésledujici tabulka obsahuje vy$i vydaného kolateralu v tisicich K¢&. Kladnd hodnota
vyjadfuje poskytnuti kolaterdlu, zdporna jeho piijeti.

Protistrana k 31. 12. 2017 k 31.12. 2016
Cesk4 spofitelna -26 400 147 294
Komeréni banka -19 000

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivity nabizi.
Obhospodafovan{ kolaterdlu zajistuje Cesk4 spofitelna. Platba za tuto sluZbu je upravena
pomoci outsourcingové smlouvy. Déle se z kazdé operace plati poplatek dle platného
ceniku Ceské spotitelny.
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5.

5.1.

S.2.

5.3.

54.

5.5.

DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNIi ZAVERCE

Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami 31.12. 2017 31.12. 2016
Bé&Zné Gty 405 205 196 035
Marzovy tcet 1491 1795
MarZe sloZené - 147 294
Celkem 406 696 345 124

Bé&Zné ucty jsou splatné na pozadani.

Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papirti podle emitentt, jejich pocet, trZzni ocenéni a tiroéeni jsou
uvedeny v piiloze Portfolio ve vyroéni zpraveé. Veskeré cenné papiry v majetku Fondu

jsou kétované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich burzéach. Podilové listy,
které nejsou kétované na burzéch, jsou odkupovany EAM, ktery je obhospodaiuje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31. 12, 2017 31.12. 2016
Potizovaci hodnota 12954 134 8893 937
Trini ptecenéni -18377 426 517
Celkem 12 935 757 9 320 454

Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12.2017 31.12. 2016
Kladné redlné hodnoty finanénich derivati 193 545 -
Ziicétovani se stitnim rozpoétem - 15 596
Ostatni pohleddvky 4084 1353
Ostatn{ 6329 8 096
Celkem 203 958 25 045

PoloZzka ostatni pohleddvky k 31. 12. 2017 zahrnuje pfedev$im pohleddvky z titulu
zahrani¢nich dividend (pohleddvka v zahraniéni méné) ve vysi 4 084 tis. K¢&
(2016: 1 353 tis. K¢&). Polozka ostatni pfedstavuje dohadnou poloZku na zahraniéni
dividendy ve vysi 6 329 tis. K¢ (2016: 8 096 tis. K¢).

Naklady a prijmy pfistich obdobi

Fond k 31. 12. 2017 ani k 31. 12. 2016 nevykazoval Zadné ndklady nebo pfijmy pfistich
obdobi.

Vlastni kapital

Fond nemd zékladn{ kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K&. Celkovd
jmenovitd hodnota v8ech podilovych listd je zachycena na ti¢tu Kapitdlové fondy.

Emisni 4Zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je
vykazovéno samostatné€. Fond tctuje o emisnim 4Ziu jak pfi prodeji podilovych listd, tak
1 pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a po¢tu vydanych podilovych listd.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2017 u tfidy CZK C ¢inila
2,6728 K¢, u tfidy CZK DPM C 1,0594 K¢ (u Fondu 2016: 2,3073 K&).
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Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce 2017, za kterou byly
realizovadny ndkupy a odkupy podilovych listi Fondu.

V souladu se statutem Fondu bude zisk za rok 2017 ve vy$i 1 667 018 tis. K& pfeveden

nasledovné;

- zisk ve vySi 1 630 295 tis. K¢ u tfidy CZK C bude pfeveden do fondu reinvestic
v rdmci ostatnich fondi ze zisku a
- zisk ve vySi 36 723 tis K¢ u tfidy CZK DPM C bude ptfeveden do fondu reinvestic
v rdmci ostatnich fondi ze zisku

V souladu se statutem Fondu byl zisk za rok 2016 ve vysi 201 929 tis. K& pfeveden
do fondu reinvestic v rdmci ostatnich fondi ze zisku.

5.6. Prehled zmén kapitilového fondu u tiidy CZK C

Pocet podilovych Jmenovitd PouZiti fondu na Kapitidlové fondy
list& (v ks) hodnota kryti ztraty celkem

podilovych listu
Zustatek k 31. 12, 2015 3129474776 3129475 -523 672 2 605 803
Podilové listy prodané 1 484 677 761 1484 678 - 1484 678
Podilové listy odkoupené -557 534 226 -557 534 - -557 534
Zustatek k 31. 12. 2016 4 056 618 311 4 056 619 -523 672 3532947
Podilové listy prodané 1539272 567 1539273 - 1539273
Podilové listy odkoupené -961 579 395 -961 579 - -961 579
Zustatek k 31. 12. 2017 4 634 311 483 4 634 313 -523 672 4110 641

Pi'ehled zmén kapitalového fondu u t¥idy DPM C

Pocet podilovych Jmenovitd PouZiti fondu na Kapitilové fondy
lista (v ks) hodnota kryti ztraty celkem

podilovych listd
Zustatek k 31. 12. 2015 - - - -
Podilové listy prodané - - - -
Podilové listy odkoupené - - - -
Zustatek k 31. 12. 2016 - - - -
Podilové listy prodané 928 155 409 928 155 - 928 155
Podilové listy odkoupené -5 067 760 -5 068 - -5 068
Zustatek k 31. 12, 2017 923 087 649 923 087 - 923 087

Piehled zmén kapitalového fondu za Fond

Poéet podilovych Jmenovitd PoufZiti fondu na Kapitilové fondy
lista (v ks) hodnota kryti ztrity celkem

podilovych listi
Zustatek k 31. 12. 2015 3129474776 3129475 -523 672 2 605 803
Podilové listy prodané 1484 677 761 1 484 678 - 1484 678
Podilové listy odkoupené -557 534 226 -557 534 - -557 534
Zistatek k 31. 12. 2016 4056 618 311 4056 619 -523 672 3532947
Podilové listy prodané 2467 427 976 2 467 428 - 1539273
Podilové listy odkoupené -966 647 155 -966 647 - -961 579
Zustatek k 31, 12, 2017 5557399 132 5 557 400 -523 672 5033 728
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TOP STOCKS - otevireny podilovy fond

Ugetni z4vérka sestavend k 31. 12. 2017

5.7. Zavazky vici bankam

31. 12. 2017 31.12. 2016
Pfijat€ marzZe 45 400 -
Celkem 45 400 .

Pfijaté marZe jsou splatné na poZadani.
5.8. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2017 31.12. 2016
Zaporné redlné hodnoty finanénich derivéti 1645 297 519
Zavazky z vkladu od podilnika 26 491 4719
Zictovdni se stdtnim rozpoctem 73942 -
Ostatn{ zdvazky 8 542 7925
Celkem 110 620 310 163

5.9. Vynosy a vidaje piistich obdobi

vy

Vydaje piistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovany depozitiisky poplatek za prosinec

2017 ve vysi 1 083 tis. K¢ (2016: 772 tis. K¢&), nevyfakturovany obhospodafovatelsky
poplatek za prosinec 2017 ve vysi 26 414 tis. K¢ (2016: 19 952 tis. K¢), odmeénu za vedeni
lokélniho subregistru za prosinec 2017 ve vysi 29 tis. K¢ (2016: 23 tis. K¢) a odménu
za vypocet vlastniho kapitdlu za prosinec 2017 ve vy$i 106 tis. K¢ (2016: 39 tis. K¢).

5.10. Finanéni derivaty vykazované jako obchodni derivity

Pohleddvky a zdvazky zpevnych terminovych operaci v redlnych hodnotdch

podkladovych ndstrojt:

31.12.2017 31.12. 2016
Pohledivka Zavazek Pohledivka Zavazek
Ménové swapy 13 180 310 12988 410 9152179 9 449 697
Celkem 13 180 310 12 988 410 9152179 9 449 697

Oteviené pozice derivétl, tictované v podrozvahové evidenci, jsou pfepo¢itiny denné na
redlnou hodnotu, G¢tovani je v absolutnich hodnotach.

Redln4 hodnota derivdtu:

31.12, 2017 31.12. 2016
Kladna Ziporna Kladna Zaporna
M&nové swapy 193 545 1645 ; 297 519
Celkem 193 545 1645 - 297 519
M¢énové derivéty jsou splatné do jednoho roku.
5.11. Vynosy a naklady z viroki
2017 2016
Uroky z vkladii u bank 294 13
Celkem 294 13
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TOP STOCKS - otevieny podilovy fond

Utetni zévérka sestavend k 31. 12. 2017

5.12.

5.13.

5.14.

Vynosy z akcii a podili
2017 2016
Zahraniéni dividendy 165 561 104 111
Celkem 165 561 104 111
Poplatky a provize
2017 2016
Obhospodarovatelsky poplatek 284 973 197 273
Depozitafsky poplatek 11132 7638
Provize a poplatky z obchodii s cennymi papiry 2953 3007
Néklady - lokéln{ subregistr 337 275
Sprdva cennych papiri 7013 4699
Ostatni poplatky a provize 3828 2633
Celkem 310 236 215 525

Poplatek za obhospodatovéni, hrazeny Fondem EAM, ¢ini v souladu se statutem Fondu
u tiidy CZK C 2,50 %, u ttidy CZK DPM C 0,45 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitife, kterou vykondvd Ceskd
sporitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,08 % (u obou tiid CZK C a CZK DPM C je
sazba shodnd) z prumérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu. Depozitafsky poplatek
je fakturovédn véetné 21 % DPH.

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a ictovany do vykazu zisku a ztraty, kromé
provize placené pii ndkupu cennych papirt, kdy se tato provize stdva soudsti pofizovaci
ceny.

V pifipad€ vzdjemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi EAM, se odpovidajici
¢éast obhospodarovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky se
ti¢tuji samostatn€ do ndkladd na poplatky a provize.

Zisk nebo ztrata z finané¢nich operaci
2017 2016
Zisk nebo ztrita z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou
proti Gétim ndkladi nebo vynosil 317755 813153
Zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci 1601 587 -493 560
Zisk nebo ztréta z kurzovych rozdilda -2 486 15132
Celkem 1916 856 334725

Zisk nebo ztrta z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti iétim ndkladt
nebo vynosi pfedstavuje piedevSsim ztritu z realizovanych prodejii cennych papirt,
ze splatnych cennych papirti a z denniho ocenéni cennych papirti na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisk nebo ztratu pfi vypofddani pevnych terminovych
operaci s ménovymi ndstroji a zdrovenl i pfecenéni otevienych derivdti na redlnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrita z kurzovych rozdili pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdild z devizovych éth a z vypofddani zahraniénich pohleddvek a zdvazkid a zdrovei
i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papiri, a zdvazkii v zahraniéni
meéné na redlnou hodnotu.
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TOP STOCKS - otevi‘eny podilovy fond

Utetni z4vérka sestavend k 31. 12. 2017

5.15. Spravni niaklady

2017 2016
Audit 208 308
Celkem 208 308
5.16. Dain z pFijmu
Hlavni sloZky dané z pfijmu zahrnuji:
2017 2016
Daii splatnd — bé&Zny rok 104 937 21 591
Daii z pFijmi celkem 104 937 21591
Dari splatnd za béZny rok — dafiové analyza:
31.12. 2017 31.12. 2016
Hospodarsky vysledek pted zdanénim 1771955 223 520
Pricitatelné poloZky 611 855
Odeditatelné polozky -163 200 -104 111
Zdklad dané 1 609 366 119 484
Uplatnén{ dariové ztrity - -
Zdklad dané po dpravé/ztrata 1 609 366 119484
Dan (5 %) ze zdakladu dané 80 468 5974
Zahranicnf{ dividendy 163 153 104 111
Dari ze zahrani¢nich dividend 24 473 15617
Dodateéné odvody dan¢ -4 -
Daii celkem 104 937 21591

OdloZend dan

5.17.

K 31. 12. 2017 vy¢islil Fond odloZenou datiovou pohleddvku z opravnych poloZek
k pohleddvkdm ve vysi 13 tis. K& Z divodu opatrnosti o této odloZené dariové
pohledédvce nebylo tctovano.

K 31. 12. 2016 neexistovaly pfechodné rozdily mezi tcetni a datiovou hodnotou aktiv
a pasiv.

Vztahy se spFiznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spiiznénymi osobami povaZovany transakce
s Ceskou spofitelnou, a.s. a EAM.

31.12. 2017 31.12, 2016
Nevyfakturovany depozitafsky poplatek - Cesk4 spofitelna 1083 772
Nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek - EAM 26414 19952
Nevyfakturovand odmeéna za vedeni lokdlniho subregistru 29 23
Nevyfakturovand odména za vypocet vlastniho kapitalu 106 39
Ostatni zdvazky ke spfiznénym osobdm 8 381 7743
Zdavazky ke spiiznénym osobam celkem 36 013 28 529

Niklady tétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s., v roce 2017 &inily celkem
25262 tis. K& (2016: 18 253 tis. K¢), z toho nejvétsi poloZku predstavuje poplatek
depozitéfi ve vysi 11 132 tis. K¢ (2016: 7 638 tis. K¢).

Naklady dctované EAM v roce 2017 ¢inily 284 973 tis. K¢ (2016: 197 273 tis. K¢), coZ
predstavuje roénf obhospodafovatelsky poplatek.
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TOP STOCKS - otevireny podilovy fond

Ugetni zavérka sestavens k 31. 12. 2017

5.18.

5.19.

Likvidita

V niZe uvedenych tabulkdch je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle

nejdulezitéjSich druhd.

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich,
prodeje je moZné realizovat do 3 mésica.

Rok 2017

Do 3 3 mésice 1-5let NadS5let Nespecifi- Celkem
Aktiva mésict - 1 rok kovino
Pohledavky za bankami 406 696 - - - - 406 696
Akcie - - - - 12935757 12935757
Ostatni aktiva 199 873 - - 4085 203 958
Aktiva celkem 606 569 - - - 12939842 13546 411
Pasiva
Ostatni pasiva -109 549 -74 103 - - - -183 652
Cista vyse aktiv 497 020 -74 103 - - 12939842 13362 759
Kapital - disponibilni -13 362 759 - - - - -13362 759
Rozdil -12 865 739 -74103 - - 12939842 -
Rok 2016

Do3 3 mésice 1-5let NadS5let Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici -1rok kovano
Pohleddvky za bankami 345124 - - - - 345 124
Akcie - - - - 9320454 9320454
Ostatnf aktiva 9448 15597 - - - 25045
Néklady pfistich obdobi - - - - - -
Aktiva celkem 354 572 15597 - - 9320454 9690 623
Pasiva
Ostatni pasiva -330 949 - - - - -330 949
Cista vyse aktiv 23 623 15597 - - 9320454 9359674
Kapital - disponibilni -9 359 674 - - - - -9359 674
Rozdil -9 336 051 15 597 - - 9320454 -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou redlné pfeménitelnd
do penéZnich prostfedki v krat${ dob€, neZ je pfedpoklddand realizace odkupt podilnikti

Fondu.

Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V uletnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzdny pohleddvky a zdvazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty pfedané do spravy a k uloZeni. PoloZka hodnoty pfedané
do tuschovy, do sprdvy a k uloZeni obsahuje zahranini a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondi EAM, které ma Fond ve svém portfoliu).
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TOP STOCKS - otevireny podilovy fond

Utetni zdvérka sestavend k 31. 12. 2017

5.20. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zdvazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
5.21. Udalosti po datu dcetni zavérky

Po datu tcetni zdvérky nedoSlo k Zddnym udélostem, které by mély vyznamny dopad
na ucetni zavérku.

Sestaveno dne:  Podpis statutdrniho Osoba odpovédnd za Osoba odpovédnd za Géetn{
orgdnu: tcetnictvi (jméno, podpis):  zdvérku (jméno, podpis):
W %)/ JUe— 1
18.4.2018 Ing. Martin Rez4g Jana Potockovd Jana Herinkova

20






	TOS_popis_17.pdf
	15_VZ2017_obalka_TS.pdf
	_15_ts.pdf
	15_ts_DOFOS31_.pdf
	15_TS_DOFOS32.pdf
	15_TS_DOFOS3_.pdf
	ODMENY_EAM_VH.pdf

	17 TOS Annual Report FINAL.pdf



