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Typ fondu dle AKAT CR

smiSeny fond fondi

Investicni strategie

Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listd
pfedevsim investicemi do cennych papirG fondi penézniho trhu, dluhopisovych fonda kolektivniho
investovani a akciovych fondi kolektivniho investovani. Kreditni a Grokové riziko je aktivné fizeno.
Podil akciové slozky na portfoliu podilového fondu je aktivné fizen, taktéz jeji regionalni a sektorova
skladba je aktivné fizena. Neutrdlni vaha podilu akciové slozky na majetku v podilovém fondu
¢ini 50 %. Podilovy fond nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokalnich mén. Toto riziko
je v ptipad¢ akciové slozky aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrument.

Struktura portfolia neni pfizpisobovana slozeni zddného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investicni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijment, titul/y, Tomas Ondfiej, Mgr., CFA

funkce vykonavand/é k 31. 12. 2019 portfolio manaZer

Rok narozeni 1973

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent ptirodovédecké fakulty Univerzity
vzdelani/obor, Palackého v Olomouci, obor matematika-geografie;
odborné kursy/specializace specializace matematicka analyza (1996)

> Makléiska licence, Ministerstvo financi CR (1997)
» Chartered Financial Analyst Course,
CFA Institute, Charlottesville, USA (2004)

Odborna praxe v oblasti 22 let

kolektivniho investovani (OPF EUROTREND (2000 - 2005),
(z toho odbornd praxe portfolio DYNAMICKY MIX FF (2002 - ),
manazera) GLOBAL STOCKS FF (2003 -),

AKCIOVY MIX FF (02/2007 -),

FOND 2005 (02/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2020 FF (09/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2025 FF (09/2007 - 11/2009),
CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2030 FF (09/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2040 FF (09/2007 - 11/2009),
INSTITUCIONALNI AKCIOVY FF (11/2008 - 06/2019),
FOND CILENEHO VYNOSU - od 1. 2. 2010 OSOBNI
PORTFOLIO 4 (06/2009 - 12/2012),

OPF PLUS (03/2010 - 12/2012),

KONZERVATIVNI MIX FF (12/2012 -),

VYVAZENY MIX FF (12/2012 -),

SmiSeny fond (12/2012 - ),

Globalni akciovy FF (10/2014 - ),

FOND FIREMNICH VYNOSU (01/2017 -))



Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim ods§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud¢jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod zahrani¢ni
pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodatovatel je zapsan v seznamu investicnich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpis.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouskéd republika,
je investi¢ni spoleCnosti ve smyslu rakouského zdkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma préavni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zékona, je subjektem rakouského
préava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investi¢nich fondd, jejichz domovskym statem je Ceskéd republika,
byla Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investicni spolec¢nost do konsolida¢niho celku
spolec¢nosti Erste Asset Management GmbH, kterd byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientlim,
byl ptipraven projekt pteshrani¢ni flize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucastnénych spolecnosti a regulatornimi orgény, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstitku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke sloudeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matef'skou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji ¢innosti obhospodatrovatele
a administratora investi¢nich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika, jsou nadale
zajistovany prostfednictvim od§tépného zivodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska
republika.

Depozitar fondu

Depozitafem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitditi investi¢nich fondéi vedeném Ceskou narodni

bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.



Komentar manazera fondu

Rok 2019 byl vyjimeény riistem cen vSech rizikovych aktiv, zvlasté v porovnani s netispéSnym rokem
2018. Vsechna z pohledu dolarového investora ptekonala inflaci v USA, zatimco v pfedchozim roce se
to nepovedlo ani jedné tfid¢ aktiv. Americka ekonomika uzaviela 11. rok svého soucasného ristového
cyklu, coz nemé obdobu v moderni historii. Navzdory k rekordni délce tohoto ekonomického oziveni je
ale kumulativni rist v porovnani s ostatnimi cykly slabsi. Nejlépe se pochopitelné vedlo akciovym
trhiim.

Rust globalniho indexu MSCI All Country World dosahl v roce 2019 26,5 %. Lépe se vedlo akciim na
vyspélych trzich vii¢i rozvojovym zemim. Index MSCI vyspélych trhli zhodnotil o 29,1 % vici 18,8 %
pro emerging markets. Zatimco az do konce dubna akciové trhy rostly bez jakékoliv korekce, v kvétnu
ptislo prvni oslabeni globalniho indexu o cca 6 % a dalsi pak po nasledném oziveni v srpnu o zhruba
stejnou hodnotu. Ke korekcim vzdy prispéla eskalace v americko-¢inském obchodnim sporu, v kvétnu
to byl krach jednani tésné pted jejich dokoncenim, v srpnu pak balik dalSich cel a tarif. Obchodni spor
dominoval debatam po cely uplynuly rok a situace se zlepSila az v prosinci uzavienim faze 1 dohody,
kdy se obé strany zavazaly minimalné situaci neeskalovat, nékteré tarify byly snizeny a Cina se
intelektudlniho bohatstvi dohoda neteSila. Globéalni ekonomika zpomalila v roce 2019 sviyj riist a
ziskovost firem v USA propadla k nule. Obchodni spor na tom m¢l Ivi podil pies rist nakladi firem a
pokles obchodni vymény ale i nepiimo zejména ptes pokles investic kvili nejistoté a podkopani diveéry
mezi manazery firem a pres preruSeni vazeb v nékterych klicovych dodavatelsko-odbératelskych
fetézcich. Az do podzimu se ptfes 80 % ptedstihovych narodnich PMI indikatort nachézelo v pasmu
kontrakce. Negativné ptsobila i nejistota kolem brexitu a hojné byla investory citovana i kratkodoba
inverze americké vynosové kiivky, které v minulosti vzdy vedla k nasledné recesi.

Mezi hlavnimi akciovymi trhy dominoval americky, kde si akcie pfipsaly celkové zhodnoceni o 31,5
%. Lidrem trhu byl s 50% (!) ristem sektor IT. Vzhledem k vySe popsanym skutecnostem nepiekvapi,
ze 95 % tohoto ristu Slo za ristem ocenéni. Investofi do cen akcii vroce 2019 promitli ten
nejoptimisti¢téjsi scénar vyvoje roku 2020 — zrychleni rstu globalni ekonomiky, navrat k ristu
ziskovosti firem k alesponn vysokym jednocifernym hodnotam, pokracovani rastové trajektorie
predstihovych primyslovych indikatorti, oteplovani v americko-Cinskych obchodnich vztazich,
oslabeni dolaru, rist vynost dluhopisii a vyssi rist ekonomik emerging markets viici vyspelym.

Fond po cely rok udrzoval ptevazenou pozici v akciich v pasmu 52 — 56 %. Ptes 40 % aktiv fondu se
v roce 2019 v souladu se strategickou alokaci fondu nachéazelo ve fixn¢ iroc¢enych aktivech. Na strané
¢eskych urokli jsme jednoznacné preferovali penézni trh vaci kratkému segmentu vynosové kiivky.
Divodem byly vyssi urokové sazby, které CNB zvysila naposledy jesté v kvétnu. Duraéné jsme byli
podvéazeni, po vétSinu roku na 60 % neutrdlni durace. Pokles vynost v Evropé i1 utazeni kreditnich
prémii zhruba o 40 bps pfispél k nadprimérnym vynosim zinvestic do firemnich dluhopist
investi¢éniho stupné v Evropé. Zajistovani ménového rizika hlavné vi¢i euru rovnéz piispivalo
pozitivné¢ k vy$§imu vynosu z divodu neustdle rostouciho urokového diferencidlu. Na rozdil od
minulych let jsme neinvestovali do high yield dluhopisii, které si pfipsaly vysoké zhodnoceni. Namisto
toho jsme drzeli vys$si nez benchmarkové podily v dluhopisech emerging markets, jejichz zhodnoceni
bylo podobné (cca 13 %).

Informace o soudnich nebo rozhoddich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikii
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:



Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
Leden 4946 936 6 889 6 133 259 8534 -1186 323 -1 645
Unor 5487 956 7 851 12 991 969 18572 -7 504 013 -10722
Brezen 4796 481 6917 11 187 941 16 126 -6 391 460 -9 209
Duben 5042 762 7394 13 169 324 19 298 -8 126 562 -11 904
Kvéten 6181178 8970 8475 808 12 320 -2 294 630 -3349
Cerven 4033780 5918 10778 186 15 737 -6 744 406 -9 819
Cervenec 4101228 6145 7 186 137 10 760 -3084 909 -4 616
Srpen 4300414 6362 9226 164 13 667 -4 925 750 -7 305
Zari 4328 958 6476 8775931 13119 -4 446 973 -6 642
Rijen 4233915 6323 8918 790 13291 -4 684 875 -6 968
Listopad 5209971 7 886 13763 648 20 846 -8 553 677 -12 960
Prosinec 4408 237 6 747 11584 344 17 715 -7 176 107 -10 968
CELKEM 57 071 816 83 878 122 191 501 179 985 -65 119 685 -96 107
Poznamky:
1. Nedilnou soucésti této vyrocni zpravy fondu je tcetni zavérka sestavend k 31. prosinci 2019.

Déle je soucasti této zpravy zprava nezavislého auditora zpracovana dle ustanoveni § 20
zéakona €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisti.

Informace o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v pribéhu tucéetniho obdobi, jsou uvedeny v casti |. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v ptiloze k ucetni zavérce za rok 2019, kterd je soucdasti této zpravy.

Investi¢ni spolecnost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptrce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko vykyvia aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadifen predevS§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti pribézné prepocitavan,
aktudlni informaci o zatfazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatfazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pritbé¢hu casu meénit.

Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v &asti 4. RIZENT RIZIK a navazujicich tabulkach v piiloze k Gidetni zavérce za rok 2019,
ktera je soucasti této zpravy.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 31. 12. 2019
fond nezaptij¢il Zadné cenné papiry a ani nem¢l vypijceny zadné cenné papiry (v ramci repo
operaci); dalsi informace stanovené v oddile A pfilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v ptiloze
k ucetni zaverce za rok 2019, kterd je soucasti této zpravy.



7. Udaje o odménéach vyplacenych zaméstnanctim investicni spole¢nosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v piipojené informaci.

8. Pro piepocet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 31.12.2019 a uvefejnény
v kurzovnim listku €. 251.

Informace k udalostem po datu ucetni zavérky

Po slibném zacatku roku 2020 se ekonomicky svét a kapitalové trhy dostaly do vleku obav z Sifeni
koronaviru COVID-19 a jeho prisaku do fungovéani financniho sektoru vcetné kolektivniho
investovani. Karanténni opatieni a omezeni pohybu osob vedly nasi spolecnost k rozhodnutim, které
mély za tikol pfipravit nasi pobo¢ku - v tizké spolupraci a koordinaci s Ceskou spofitelnou a s kolegy v
centrdle ve Vidni - na rezim fungovani z domacich pracovist popf. stfidani izolovanych skupin
pracovnikll v kanceléfich tak, abychom zajistili bézny provoz vSech patefnich Cinnosti pobocky a
podpofili navazujici ¢innosti v Ceské spotitelné véetné hladkého vydavani a odkupovani podilovych
listd. K tomuto ucelu byl rovnéz aktualizovan plan fizeni pro mimoiadné a krizové situace (tzv.
Business continuity plan), ktery byl komunikovan i regulatorovi.

Na trovni podilovych fondl byla vzdy historicky dodrzovana pravidla obezietnosti, prudérni risk
management a diverzifikace portfolii tak, aby podilové fondy dostaly svym principlim nepietrzitého
fungovani (tzv. ongoing concept). Korekce cen finan¢nich aktiv a pokles trzni likvidity v bfeznu 2020
spole¢né s ocekavanim postupné zvysenych zpétnych odkupti vedly dale k posileni role likvidnich aktiv
v portfoliich (hotovost, depozita, repo-operace, moznost kreditnich linek) a dennimu sledovani
finan¢nich tokl. Pozice lokalnich EAM fondu tak zlstava komfortni i diky podpote pravidelnych
investic ze strany distributora.



Vyvoj hodnoty podilovych listu OPF DYNAMICKY MIX FF
v roce 2019

Hodnota PL, K¢




Historické vykonnosti podilového fondu

Pouzité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosi. Nize
uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci vykonnost podilového
fondu.

DYNAMICKY MIX FF
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S vydavanim podilovych listi fondu bylo zapocato v roce 2000. Do vypoctu historické vykonnosti byly zahrnuty
veskeré poplatky a naklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi, za obstarani nakupu
podilovych list (viz ¢lanek XVI odstavec 6 statutu). Vypocet historické vykonnosti spo¢iva na méné podilovych
listi — Ceské koruné (CZK). Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.



Politika odménovani

Odmény vyplacené pracovnikim spole¢nosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(icetni obdobi roku 2018 spole¢nosti Erste Asset Management GmbH)*

Nejsou poskytovany zadné prémie za investicni vykonnost ani jiné ¢astky vyplacené pfimo investinim
fondem.

Pocet pracovniki k 31. 12. 2018 247
Pocet zaméstnanct odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik k 31. 12. 2018 95
Pevné odmény 17978 470
Variabilni odmény (bonusy) 4 589 208
Odmény pro pracovniky celkem 22 567 678
Z toho odmény pro jednatele 1049 937
Z toho odmény pro vedouci pracovniky odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik 4317 407

Z toho odmeény pro zaméstnance odpovédné za Einnosti spojené s podstupovanim rizik s kontrolnimi funkcemi**
692 269

Z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik 6 853 589

Z toho odmény pro pracovniky, kteii se na zakladé své celkové odmeény nachdzeji ve stejné
prijmové skupiné jako jednatelé a zaméstnanci odpovédni za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik 0

Odmény pro zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik celkem 12 913 202

**y tom je obsazen Head of Compliance
Zasady pro upravu vykonnostnich sloZek odmény

Investi¢ni spolecnost stanovila zasady odménovani za ticelem eliminace eventualnich konflikt zajmu a zajisténi
dodrzovani pravidel jednani pii odménovani relevantnich osob.

U vSech pracovnikil investi¢ni spole¢nosti piedstavuji pevné slozky odmény dostateéné velkou ¢ast podilu na
celkové odmeéné, aby na individualni urovni umoznovaly uplatnit pohyblivou slozku odmeény.

Celkova odmeéna (pevné a variabilni slozky) se fidi zasadou rovnovahy a ma udrzitelny charakter, aby nebylo
odménovano podstupovani nadmérnych rizik. Variabilni odména proto predstavuje maximalné vyvazeny podil
na celkové odmeéné pracovnika.



Vykonnostni slozky odmény slouzi jak kratkodobym, tak i dlouhodobym zajmliim investi¢ni spolecnosti a
pfispivaji k vyvarovani se rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohlednuji jak osobni vykon, tak i
ziskovost investicni spoleCnosti. Velikost fondu odmén (bonuspool) se vypocéte na zakladé bonusovych
potenciali pouzitelnych pro rtizné kategorie pracovnikii. Bonusové potencialy jsou procentualni sazbou pevné
hrubé ro¢ni odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % pevné ro¢ni hrubé odmény. Pool bonust se
upravi podle Gspéchu investicni spolecnosti. Osobni bonus je vazan na osobni vykon. Celkovy soucet osobnich
bonusti je limitovan velikosti poolu bonust po upraveé o malusy.

Maximalni vy$e bonusovych plateb Cini pro vSechny pracovniky, v¢etné podstatnych zaméstnancti odpovédnych
za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik (podle definice v politice odménovani) a jednateld investi¢ni
spolecnosti, 100 % ro¢ni hrubé odmény.

Systém odménovani se sklada ze 3 slozek:
1) Pevna odména

2) Variabilni odména

3) Mimoplatové vyhody

Bonusovy potencial se zaklada na pevné roc¢ni hrubé odméné. Cilové dohody pracovniki obsahuji kvalitativni
a/nebo kvantitativni stanovené cile. Vyplata vykonnostnich slozek odmény je vazdna na minimalni ziskovost
investi¢ni spole¢nosti a na vykonnostni cile.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pfi¢emz pro pracovniky, kteti se podileji
pfimo na managementu fondu a portfolia, z toho 50 % ihned v hotovosti a 50 % ve form¢ nepenézitych nastroju
po jednom roce. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich slozek odmény je zadrZzeno a vyplaceno po dobu tfi let,
ptiCemz, pro pracovniky, ktefi se ptimo podileji na managementu fondu a portfolia, se i z toho vyplaci 50 %
v hotovosti a 50 % ve formé nepenézitych nastroji. Nepenézité nastroje se mohou skladat z podilti na n€kterém
investi¢nim fondu spravovaném investicni spole¢nosti, z rovnocennych podili nebo nastroji spojenych s podily
nebo z rovnocennych nepenézitych nastrojii. Na zakladé zasady proporcionality definovala investi¢ni spolecnost
limit podstatnosti, pod kterym neni zadny podnét k podstoupeni nepfiméfenych rizik, a proto neni nutné
opozdéné vyplaceni, resp. vyplaceni ve formé nepenézitého nastroje. Jiné nepenézni ptijmy jsou vedlejsi plnéni,
ktera nejsou zavisla na vykonu, nybrz jsou spojena s pracovnim mistem (napf. sluzebni viiz) nebo plati pro
vSechny pracovniky (napt. dovolend).

Dozor¢i rada investi¢ni spole¢nosti ziidila vybor pro odménovani, aby umoznila zajistit nezavislé posouzeni
stanoveni a aplikace politiky odménovani a praxe odménovani. Tento vybor se sklada z nasledujicich osob:
Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald Gasser (expert na odménovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odméiovani investi¢ni spole¢nosti je k dispozici v prekladu do &eského jazyka na
internetovych  strankdch  http://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investment-process ~ nebo
v piivodnim znéni na adrese https://www.erste-am.at/en/private investors/who-are-we/investment-process

Pti poslednim ptfezkoumani dodrzovani postupti politiky odménovani dozorci radou, které se uskutecnilo ne
13.12.2019, nebyly zjistény zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pfi posledni revizi interni revizi zjisténa zadna
podstatna revizni zjisténi.

Politika odménovani se v minulém ucetnim obdobi nijak nezménila

*Jedna se o preklad z némciny informace na str. 3 — 4 auditovanych vyro¢nich zprav fondt EAM AT za obdobi 2019/2020,
ktera byla uvefejnéna na internetovych strankach https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds



Struktura investi¢nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Verejny pristup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investi¢ni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o , _y Pocet . ,
. . . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru ) ; : k : na jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta ..., |[namajetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . - . « ks . + .

fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem

i FKI, %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

JPMORGAN F-US TECHNOLOGY-C LU0129496690 LU 122 160 186 8 036 9528 9 300 210 0,28
VERITAS ASIAN FUND-C USD IEOOBDO65N65 IE 122 160 186 12 277 16 038 1370 31 0,14
JPMORGAN F-AMERICA EQTY-IACC LU0248041781 LU 122 160 186 48 994 50 366 8 580 194 0,99
JPMORGAN F-EURO STR GRW-I-A  LU0248049172 LU 122 160 186 10 601 11 356 3200 81 0,19
BGF-CONT EUR FLX-I2 EUR LU0888974473 LU 122 160 186 16 515 18 506 34 000 864 0,02
SPDR EUROPE CON DISCRETIONRY IEOOBKWQOC77 IE 122 160 186 9 206 10 053 3 000 76 0,36
UNI-GLOBAL-EQUITI US-RA USD LU0929190139 LU 122 160 186 66 876 80 529 1960 44 0,20
ISHARES EUR 600 TELECOMS DE = DEOOOAOHO8R2 DE 122 160 186 9 649 9 245 16 300 414 0,08
ISHR EUR 600 HEALTH CARE(DE) DEOOOAOQ4R36 DE 122 160 186 7941 9022 3900 99 0,07
PARVEST EQ EUR-SM CAP-IC LU0212179997 LU 122 160 186 14 134 18 283 2 500 64 0,10
CANDR BONDS-EMER MKTS-V LU0616945100 LU 122 160 186 33807 36 470 950 24 0,05
ERSTE BOND DOLLAR USD D02 ATOO00ALlYRA2 AT 122 160 186 30 326 28 925 10 000 226 0,38
ERSTE BOND LOCAL EMERGING-VA ATO000A0AUG5 AT 122 160 186 10 240 11 643 2930 7 445 0,19
ERSTE BOND EURO-CORPORATE (v AT0000658968 AT 122 160 186 42 700 44 585 8 700 221 0,21
SCHRODER INT E ASIA-IZ LU1188199936 LU 122 160 186 11 957 14 254 11 500 260 1,15
PICTET-USD GOVRNMNT BD-HI EU LU1226265632 LU 122 160 186 14 706 14 510 1000 25 0,07




Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investiéni Podil na
Investi¢ni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
Y Vztah o limit o , o Pocet P g
. . , ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nominalni [ CP vydanych
Nézev cenného papiru . , ; k . na jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta ... o |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta o o ks S :
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
PICTET - USA INDEX - 1 USD LU0188798671 LU 122 160 186 25941 34 247 5070 115 0,04
FIDELITY-ASIAN SPEC-IA EUR LU1357938338 LU 122 160 186 10 669 12 666 28 500 724 0,02
ISHARES S-P HEALTH CARE IEOOB43HR379 us 122 160 186 8128 9 870 58 000 1312 0,31
ISHARES EDGE MSCI USA VALUE IEOOBD1F4M44 us 122 160 186 10 010 10 044 60 000 1357 0,27
SPOROBOND CZK DPM C CZ0008475233 Ccz 122 160 186 76 471 79523 76886 134 76 886 0,92
TOP STOCKS CZK DPM C CZ0008475191 Ccz 122 160 186 12 801 15335 13408 312 13 408 0,21
FOND STATNICH DLUHOPISU CZ0008474863 Ccz 124 160 186 79 948 82305 83558194 83 558 2,49
ASHMORE-EM LOC CUR BD-IEURU LU1382551585 LU 122 160 186 15170 15 844 6 000 152 0,01




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu
Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Financni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 637 201
Cenné papiry podle § 10/2 15 82 305
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 7 394
Vklady podle § 15 18 28 313
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 31.12. 2019 1 752 882
Fondovy kapital podilového fondu, tis. K& k 31.12. 2018 2 752 880
k 31.12. 2017 3 721 535
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2019, ks 4 489 570 831
k 31.12. 2019 5 1,537841
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 31.12. 2018 6 1,357297
k 31.12. 2017 7 1,474646
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 8 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list, KE 9 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodaiovani podilového fondu, tis. Ké 10 13 088
Uplata depozitafi, tis. K& 11 745
Naklady na audit, tis. Ké 12 101
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdim fondu DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené G&etni zavérky fondu DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond (,Fond")
sestavené na zakladd ¢eskych uletnich predpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu
zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2019, a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této ucetni zavérky.

Podle naeho ndzoru pfiloZzend ucetni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2019 a nékladd a vynosl a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2019
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpové&dnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych piedpist. Domnivdme se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytujf
dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zédkona o auditorech informace uvedené ve vyrocnf
zprdvé mimo Gcetni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatnfi informace odpovida statutarni organ
od$tépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskd republika (,,Statutdrni organ EAM").

N&$ vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzenfi, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidln&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovény v souladu s pFislusnymi pravnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliiuji pozadavky pravnich predpist na formdini nédleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jezZ jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zédvérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadénf
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupd jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost Statutdrniho orgdnu EAM za ucetni zavérku

Statutdrni orgdn EAM odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaven{
GcCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovdni Ucetni zavérky je Statutérni orgdn EAM povinen posoudit, zda je Fond schopny nepfetrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zdlezZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého
trvadni a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou piipadd, kdy
Statutarni orgdn EAM planuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redinou
moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidinf)
nespravnost zpsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nd§ vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve vsSech pfipadech v Gletni zdvérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnutfi, kterd uzivatelé Gcetni zaverky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnostf:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidin) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz do3lo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprdvnosti zptsobené chybou, protoZe soucdstf
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdivd prohldSeni nebo
obchdzenf vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a od$tépného zdvodu Erste Asset
Management GmbH, poboc¢ka Ceskéa republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit ndzor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti uved! Statutdrni orgdn EAM v pfiloze Gcetni zavérky Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zdvérky
Statutdrnim orgdnem EAM, a zda s ohledem na shromdZzdéné dlkazni informace existuje
vyznamnad (materidini) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze Ucetni zdverky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazejf
z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprévy. Nicméné budouci udélosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vcetné prilohy, a déle to,
zda Ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udéalosti zptsobem, ktery vede k vérnému

.
zobrazeni.
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Nasi povinnostf je informovat Statutdrni organ EAM mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovan{ auditu
a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme v jeho prib&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki
ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

A pomn

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencnfi ¢. 2009

17. dubpa 2020
Praha, Ceska republika
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UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2019

Obchodni firma: DYNAMICKY MIX FF — otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12. 2019

Datum sestaveni Gcetni zavérky: 17.4.2020




Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond
sidlo:Budéjovicka 1518/13a

14000 Praha 4

ROZVAHA
k 31.12.2019
Oznaé. TEXT fad. Béiné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 01 28313 41088
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné uty 02 21370 33268
ad/ marzové ucty 05 6943 7820
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 719 506 708 978
11 Ostatni aktiva 15 7543 5254
a/ derivaty 16 7394 4474
c/zCtovani se statnim rozpoctem 18 0 667
d/ ostatni aktiva 19 149 113
AKTIVA CELKEM 22 755 362 755 320
4 Ostatni pasiva 29 1321 1259
a/ derivaty 30 0 546
¢/ zaEtovani se statnim rozpoctem 32 935 0
d/ ostatni pasiva 33 386 713
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 34 1159 1181
9 Emisni 4zio 39 41737 72723
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 40 290 747 355089
12 Kapitalové fondy 41 313920 379 040
14 Nerozd. zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 46 10370 10 370
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 47 96 108 -64 342
PASIVA CELKEM 48 755 362 755 320
z toho: Vlastni kapital 49 752 882 752 880
PODROZVAHOVE POLOZKY 50
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 52 554 199 609 408
b/ s ménovymi nastroji 54 536 739 553 360
¢/ s akciovymi nastroji 55 17 460 56 048
7 Hodnoty piedané do tischovy, do spravy a k ulozeni 60 542 342 477111
v tom : cenné papiry 61 542 342 477 111
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 64 546 805 605 480
b/ s ménovymi nastroji 66 529 378 549 510
¢/ s akciovymi nastroji 67 17 427 55970
Sestaveno dne: 17.4.2020 Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za Géetnictvi (jméno a Osoba odpovédna za Géetni zavérku (jméno a
podpis) podpis)
/.f SVl Jana Potockova Jana Zarubovéa n /
el A4y .
FAES 5008 ,-/2/:/ \ :




Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.
ze dne 6. listopadu 2002

Obchodni firma

DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond

sidlo:Bud&jovicka 1518/13a
14000 Praha 4

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kondici 31.12.2019
Oznadeni TEXT Cislo |Skutetnost v G&etnim obdobi
Fadku sledovaném minulém
a b c 1 2
Vynosy z irokti a podobné vynosy 01 428 506
z toho: a/ uroky z dluhovych cennych papirt 02 75 87
2 Naéklady na uroky a podobné naklady 06 3 2
b/ aroky z piijatych marzi 08 2 2
3 Vymosy z akeii a podilit 10 850 822
5 Naklady na poplatky a provize 11 15126 14 882
a/ provize a poplatky z obchodii s cennymi papiry 12 187 149
b/ obhospodafovatelsky poplatek 13 13088 12963
¢/ depozitatsky poplatek 14 745 738
d/ ostatni finan¢ni naklady 15 1106 1032
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 111785 -50 563
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 99 913 -25 653
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt 18 384 1383
¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 11488 -26 293
9 Spravni naklady 22 101 100
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 101 100
19 Zisk nebo ztrata za Gi¢etni obdobi z bézné ¢innosti pied zdanénim 27 97 833 -64 219
23 Dan z ptijmu 31 1725 123
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 32 96 108 -64 342

Sestaveno dne: 17.4.2020

Podpis statutarniho organu

Osoba odpovédna za uéetnictvi (jméno a

podpis)
Jana Potockova

,}2/ 4 -

Osoba odpovédna za uéetni zavérku (jméno a

podpis)
Jana Zarubova
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1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spolecénosti

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy
fond, dale jen ,Fond*“ (od 25. 3. 2002 do 2. 5. 2005 Investicni spolecnost
Ceské spofitelny, a.s., Sporomix 5 - otevieny podilovy fond a do 25. 3. 2002 Investi¢ni
spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., - Vieobecny otevieny podilovy fond) vznikl pfeménou
Spofitelniho privatizaéniho - VSeobecného investicniho fondu, a.s., na zékladé
rozhodnuti Komise pro cenné papiry €. j. 211/5701/R/2000 ze dne 26. 6. 2000.

Ceska narodni banka, na zakladé 7adosti Investiéni spole¢nosti ze dne 28. 5. 2015, ud¢lila
podle § 355 odst. 1 Zakona o investi¢nich spole¢nostech Investi¢ni spole¢nosti (jako
zanikajici spolecnosti) dne 23. 9. 2015 povoleni k fizi se spole¢nosti Erste Asset
Management GmbH, a to podle projektu fuze schvaleného statutdrnimi organy obou
zucastnénych spole¢nosti dne 23. 3. 2015, k rozhodnému dni slouceni 1. 1. 2015. Zapis
do vypisu z obchodniho rejstiiku, vedeného Méstskym soudem v Praze byl proveden
26. 5. 2015. Fuze byla zapsana do rakouského obchodniho rejstiiku dne 18. 11. 2015.

V disledku faze ptesla od rozhodného dne, tj. 1. 1. 2015, vSechna prava a povinnosti
Investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny na spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
ktera po fuzi v Ceské republice provozuje innost prostiednictvim svého odstépného
zavodu: Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (dale ,,EAM®).

Na zakladé nabyti G&innosti fize doglo ke zméné nazvu fondu na DYNAMICKY MIX
FF — otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond®).

Depozitatem Fondu je na zéklad¢ uzaviené smlouvy Ceské spofitelna, a.s.

Fond je spravovan EAM, ktery je dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole€nostech a investicnich  fondech (dale jen ,Zakon*) zodpovédny
za obhospodafovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava
majetku a nakladani s nim.

Fond je standardnim fondem podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropské
unie.

Podle klasifikace, zavazné pro &leny Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky
(,,AKAT*) ke dni schvaleni statutu, je moZno pro Fond pouZit oznaceni fond fond.

Sidlo spolecnosti

DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Bud¢jovicka 1518/13a
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Rozhodujici predmét cinnosti

EAM shromazd’uje vydavanim podilovych listh penézni prostredky fyzickych
I pravnickych osob pro Fond za ti¢elem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahrani¢nich financnich trzich. Pocet vydévanych podilovych listi ani doba, na kterou
je Fond vytvofen, nejsou omezeny. EAM si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych
listi doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a p¥ipadné i v jinych &lenskych
statech Evropské unie.

Zameéieni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych
listd ptfedevSim investicemi do cennych papirti fond penézniho trhu, dluhopisovych
fondii kolektivniho investovani a akciovych fondl kolektivniho investovani. Kreditni
a urokové riziko je aktivné fizeno.

Podil akciové slozky na portfoliu Fondu je aktivné fizen. Neutralni vaha podilu akciové
slozky na majetku Fondu ¢ini 50 %.

Prostiedky shromazdéné ve Fondu jsou investovany pfedev§im do cennych papiri fondt
kolektivniho investovéni, pokud takovyto fond kolektivniho investovani rozklada riziko
spojené s investovanim a spliiuje i dal§i podminky stanovené Zakonem.

Limity Fondu jsou dodrzovéany na zéklad¢ Zakona, ptipadné jsou v souladu se Zakonem
upraveny ve statutu Fondu.

Pro efektivni obhospodafovani majetku Fondu mtize EAM pouzivat finan¢ni derivaty.
Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za Ucelem snizeni
rizika, za i¢elem snizeni nakladi, nebo za ucelem dosazeni dodate¢nych vynost pro Fond
za predpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vzdy pln€ kryta majetkem Fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zavazkim
Z téchto operaci.

Zasady hospodaieni

Hospodatsky vysledek vznikne jako rozdil mezi vynosy a naklady souvisejicimi
s obhospodafovanim majetku Fondu.

Vytvateny zisk bude v plném rozsahu ponechavan ve Fondu, ve fondu reinvestic, jako
zdroj pro dalsi investice a bude zvySovat hodnotu podilového listu. Pokud hospodareni
EAM s majetkem Fondu skonci ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic,
vytvoteny ze zisku minulych let. Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta sniZenim
kapitalového fondu Fondu.

Pti obhospodatovani majetku ve Fondu nesmi byt uzavirany smlouvy o prodeji
investi¢nich nastroju, které v okamziku uzavieni smlouvy nejsou v majetku Fondu, nebo
které ma na Cas prenechany.
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Fond miize dle § 26 Nafizeni vlady ¢. 243/2013 o investovani investicnich fonda
a o technikach k jejich obhospodaiovani (dale jen ,Natfizeni vlady ¢. 243/2013%),
pfijmout uvér nebo pljcku se splatnosti nejdéle 6 mésicii, a to do vyse 10 % hodnoty
svého majetku.

Majetek Fondu nesmi byt dle § 27 a § 28 Natizeni vlady ¢. 243/2013 pouzit k poskytnuti
pujcky, uvéru, daru, zajisténi zavazku treti osoby nebo k thrad¢ zavazku, ktery nesouvisi
s jeho obhospodafovanim.

Zména statutu Fondu

Ke dni 1. 2. 2020 byl v Klicovych informacich pro investory uvefejnén udaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2019 a ke dni 1. 2. 2019 byl uvefejnén udaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2018 (podle ¢lanku 23 odst. 3 Natizeni Komise EU ¢. 583/2010
musi byt vykonnosti v Klicovych informacich pro investory aktualizovany do 35 dnii od
konce predchazejiciho kalendainiho roku).

Vedouci oditépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika,
schvalil dne 18. dubna 2019 zménény text statutu podilového fondu v souvislosti
s aktualizaci piilohy statutu ,,Vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti®, s aktualizaci pfilohy
statutu ,,Seznam vSech investi¢nich fondd obhospodafovanych investi¢ni spole¢nosti®, s
doplnénim udaje o vykonnosti podilového fondu za rok 2018 v ptiloze statutu ,,Historické
vykonnosti podilového fondu* a s aktualizaci tidaje o celkové nékladovosti podilového fondu
za rok 2018 v pfiloze statutu “Ptehled poplatkd a nakladu“. Vedouci odstépného zavodu
stanovil U€innost zménéného znéni statutu ode dne 2. kvétna 2019. Tato zména statutu
nepodléhala podle § 529 odst. 4 zdkona o investiCnich spolecnostech
a investi¢nich fondech pfedchozimu souhlasu CNB, nebot’ se jednalo o aktualizaci ve statutu
uvadénych udaji, respektive o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se obhospodarovatele
a administratora podilového fondu a netykala se postaveni nebo z&mi podilnikd.
S aktualizovanym znénim statutu a klicovych informaci pro investory se mohli podilnici
seznamit ode dne 2. kvétna 2019 na internetové adrese https://www.erste-am.cz, na internetové
adrese distributora (Ceské spofitelny, a. s.) https://www.investicnicentrum.cz, na pobockach
Ceské spotitelny, a. s. a v sidle od3tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska Republika.

Vedouci odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika,
schvalil dne 13. prosince 2019 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici zejména
s ustanovenim spolecnosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0, jakozto auditora podilového
fondu pro ucetni obdobi roku 2020, s dalSim pfizplisobenim statutl pozadavkiim vyplyvajicim
z Natizeni (EU) 2015/2365 a dopliiyjiciho Natizeni (EU) 2019/356, s aktualizaci ptilohy statutu
»Vedouci osoby investi¢ni spolecnosti“ a s aktualizaci pfilohy statutu ,,Seznam vSech
investi¢nich fond obhospodafovanych investicni spolecnosti®. Vedouci odstépného zavodu
stanovil ucinnost zménéného znéni statutu ode dne 1. ledna 2020. Tato zmeéna statutu
nepodléhala podle § 529 odst. 4 zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
predchozimu souhlasu CNB, nebot se jednalo o aktualizaci ve statutu uvadénych tudajd,
respektive o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se obhospodatfovatele a administratora
podilového fondu a netykala se postaveni nebo zajmul podilnikti. S aktualizovanym znénim
statutu se mohli podilnici seznamit ode dne 1. ledna 2020 na internetové adrese
https://www.erste-am.cz, na internetové adrese distributora (Ceské spofitelny, a. s.)
https://www.investicnicentrum.cz, na pobockach Ceské spofitelny, a. s. a v sidle od§tépného
zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika.
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2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitinimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi
Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdgjsich piedpisti, kterou
se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaju
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi uetnimi standardy
pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy tctovani.

Ptislusné udaje vykazované za piedchazejici ucetni obdobi jsou vykazany v podminkéach
roku, za ktery se uCetni zadvérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu uctovani ve vécné
a casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k uéetni zavérce.

Sestaveni ucetni zaveérky vyzaduje, aby EAM provadeél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nékladl a vynost
Vv pfisluSném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Vzhledem k aktualni moznosti zvySeni volatility na trzich mize byt Fond vystaven
vysSimu riziku, zejména ve vztahu k nejistoté spojené s moZznym sniZenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Udetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych
nejlepsich odhadt s vyuzitim vSech ptislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni
ucetni zavérky.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud neni uvedeno jinak.




DYNAMICKY MIX FF — otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2019

3.

UPLATNENE UCETNi METODY
OkamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirt v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade
date) v piipadé, ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu se v ptipad¢ smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfisluSna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k pIlnéni na zéklad¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutec¢néni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné€ nebo zaniku, k pohybu majetku uvniti i¢etni jednotky a k dal$im
skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popt., o nichz jsou
k dispozici potiebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek tcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti uctim naklad nebo vynosi. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi pfecenuji na realnou hodnotu denné dle § 196 Zakona.

V ucetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uétim nakladt
nebo vynosii. Pfi stanoveni redlné hodnoty cennych papirli z investi¢ni ¢innosti fondu
kolektivniho investovani se postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardd s tim,
Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je pouZita primérna cena mezi nejlepsi
zavaznou nabidkou a poptavkou (MID - stfedova cena). Pro majetkové cenné papiry se
pouzije zaviraci (CLOSE) cena z pfislusného vefejného trhu zvetejnéna na vSeobecné
uznavanych informacnich systémech Bloomberg nebo Reuters.

Cenné papiry jsou ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je ptipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce 244/2013. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita
hodnota vypoctena dle oceniovacich modeld zalozenych na diskontovani budoucich cash
flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou s pouZitim metody
vazeného aritmetického primeéru. Jeji soucésti jsou pfimé transakéni naklady spojené
S potizenim cennych papiri.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni urokd vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do celkovych zistatkd
téchto aktiv.
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Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovéani s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohledavkéach v nominélni hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty
derivatii v hodnoté k rozvahovému dni. Dle z4sady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle vékové struktury pohledavek.

Fond u¢tuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich
zévazcich v nominalni hodnoté, o zavazcich ze zaporné realné¢ hodnoty derivati
V hodnot¢ k rozvahovému dni.

Financni derivaty

Fond v ramci své ¢innosti mtize mit derivaty k obchodovani nebo mtize vstupovat do
zajistovacich kontraktli s finanénimi derivaty. Fond miZze pouzivat financ¢ni derivaty
k zajisténi urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na
finan¢nich trzich. U zajistovacich derivatl je v tomto pfipad€ pouzita metoda zajiSténi
realné hodnoty.

Kritéria Fondu, ktera museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu uctovano jako
0 zajistovacim, jsou nasledujici:

- Fond mé vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

- na pocatku zajisténi je zajiSt'ovaci vztah forméalné zdokumentovan, dokumentace
obsahuje identifikace zajisStovanych a zajiStovacich nastroji, vymezeni rizika,
které je predmétem zajiSténi, piistup ke zjistovani, zda je zajiSténi efektivni,

- zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho pribéhu jsou zmény redlnych hodnot nebo
penézni toky zajiStovanych a zajiStovacich nastrojli téméf vyrovnany a toto
vyrovnani je v rozmezi 80 % - 125 %.

Nomindalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény realnych
hodnot derivati, které jsou klasifikovany jako zajiStovaci (viz vySe) jsou zachyceny
na ucétech nakladd nebo vynost. Na stejné ucty nakladl nebo vynost, kde jsou zachyceny
rozdily z pfecenéni zajiStovaného nastroje, jsou Uctovany i zmény redlnych hodnot
zajistovacich derivatl, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v ptipad¢ kladné redlné hodnoty
a jako pasiva v piipad¢ zadporné realné hodnoty. Realna hodnota derivati je vypoctena na
zakladé€ ocenovacich modela.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi, je oznaCovan jako derivat
k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocenovany denné¢ realnou hodnotou a ocenovaci
rozdily se vykazuji na G€tech ndkladl a vynosi.

V nekterych ptipadech muze byt derivat soucasti slozen¢ho finan¢niho nastroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi ptedpisy Gctuje
o zménach majetku a zadvazki z titulu zmén kurzii nebo cen cennych papirti nebo zmén
devizovych kurzii prosttednictvim uct ndkladl a vynost. Vzhledem k tomu, Ze majetek
Fondu je ocenovan redlnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vykdzany na uctech
nakladl a vynosti z derivatl, vlozené derivaty nebyly oddélovany.




DYNAMICKY MIX FF — otevieny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2019

Daii 7 piijmi

Podle platnych danovych piedpisi Cini sazba dan¢ z pfijma pravnickych osob
pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan

Odlozena dail se vykazuje ze vSech piechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové
metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Piepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlasovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana
stejnym zptisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pteceniovanim majetku a zdvazkl Gctovanych v cizich
meénach se uctuji na Géty nakladi nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu
a prislusného poctu podilovych listh. Podilové listy jsou proddvany investorim
na zaklad¢ denné stanovované prodejni ceny.

Emisni aZio
Emisni azio ptedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a ndkladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu Gi€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu
srazkové dan€. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pied
odpoctem srazkové dan€. Dan ze zahrani¢nich dividend je vykézéna v bod¢ 5.15.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhii

V kapitole 5 jsou vynosy z trokt a podobné vynosy (bod 5.10) a vynosy z akcii a podilt
(bod 5.11) uvedeny v geografickém clenéni podle emitenta ptislusnych cennych papiri.
U ostatnich kategorii vynost, popt. nakladl, geografické ¢lenéni neuvadime vzhledem k
tomu, Ze finanéni operace jsou provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR, a ne
pfimo na trzich, kde se odviji obchody s danym typem finan¢niho instrumentu.
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Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2019

Nasledné uddalosti

Dopad udalosti, které¢ nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipad¢, ze tyto udalosti poskytly dopliujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v piiloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauctovany
Vv ucetnich vykazech.

4. RIZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje EAM pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé
vhodnosti schvalovany Utvarem risk managementu vcetné specifikace limit pro pozice
v takovych instrumentech. Duraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolii, resp. urokové ¢asti portfolia
Fondu).

Trini riziko

Fond pouzivé celou fadu nastrojii pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfi¢emz
vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zdkonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které piimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, irokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), ptipadné 1 akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislu§né
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V ptipad€ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany
nejen z hlediska tveérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popt. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz
je posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost Fondu je méfena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR*). Od 1. 8. 2006
je VaR pro fondy EAM pocitan tymem Sledovani rizik a ocetiovani Ceské spofitelny
metodou historické simulace v nadstavbovém systétmu MRS (do roku 2017 systém
K+KVAR).

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trznich rizik:

k 31.12. 2019 Primérny VaR
Globalni VaR 3,88% 4,04%
Cizoménovy VaR 0,28% 0,22%
Urokovy VaR 0,13% 0,19%
Akciovy VaR 4,07% 4,22%
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Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2019

k 31.12.2018 Primérny VaR
Globalni VaR 4,08% 3,17%
Cizoménovy VaR 0,16% 0,27%
Urokovy VaR 0,19% 0,31%
Akciovy VaR 4,24% 4,06%

Primérny VaR je pocitan jako pramér dennich VaR v daném roce.

Je sledovana globalni rizikovd expozice a zaroven i rizikova expozice v rozlozeni
na cizoménovy, urokovy a akciovy VaR. Na zakladé takového rozkladu mohou byt
identifikovany kritické rizikové segmenty, piicemz tato identifikace pak zpétn¢€ ovlivituje
reinvesticni proces. Limity stanovuji maximalni ptipustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listt podilovych fondt
(v€etné fondl penézniho trhu a dluhopisovych fondit).

DodrZovani vSech vySe uvedenych limiti je pribézné kontrolovadno, pficemz je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipadé€ potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalsich trznich veli€in, které by
mohly byt pro portfolio neptiznivé, je zajist'ovano v pfiméfeném rozsahu prosttednictvim
finan¢nich derivatd. Finanéni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam lze
zobchodovat kontrakty a parametry povahou piesné odpovidajici potiebam zajisténi.
V portfoliu se objevuji ptedevsim meénové swapy, ménové forwardy a tirokové swapy.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni zdvazki vyplyvajicich z finan¢nich
kontraktli. Likvidita je monitorovdna a fizena na zaklad¢ ocekavanych penéznich toki
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vkladi.

Podle Zakona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdé&ji
vSak do 15 pracovnich dnil ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. JelikoZ v drZeni
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzach, které 1ze realizovat béhem
nékolika dnti, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z divodu absence likvidnich
prostiedktli schopen dostat svym zavazkiim.

EAM muze v souladu s ustanovenimi § 136 Zakona 240/2013 Sh. pozastavit vydavani
nebo odkupovani podilovych listii Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmi podilnikl. K pozastaveni
vydavani nebo odkupovani podilovych listi mize dojit zejména na pielomu kalendainiho
roku, v pfipade¢ zivelnych udalosti, pti velmi silnych vykyvech na finanénich trzich a pti
velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listi, pokud by byl ohroZzen
majetek Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.17.
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Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2019

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limith ale soucasn¢ i limity uvedenymi
V platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivati. Pro jeji vypocet se vyuziva
standardni zdvazkova metoda. Oteviena pozice derivatii nesmi presahnout 100 % hodnoty
fondového kapitdlu. EAM déle kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finan¢nich derivati, ktery je vzhledem K protistranam, s nimiz Fond obchoduje,
nastaven na 10%. Tento limit mize byt snizen na 5 % v pfipad¢, ze by Fond chtél
obchodovat s protistranou, ktera neni uvedena v § 72 odst. 2 Zakona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivaty, jejichz pfeména na finan¢ni prostiedky netrva
déle nez 7 dni a jejichz dosazend hodnota v praxi odpovida jejich realné hodnote. Statut
Fondu uréuje vysi hodnoty majetku, ktera mize byt investovana do investi¢nich cennych
papirli nebo nastrojit penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviluje penézni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zptisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb respektive vynosovych
kiivek, ménovych kurzli, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho
ratingu trznich subjektt, pfipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti.
Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky véazdny, musi byt v souladu s investi¢ni
politikou Fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlednuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici
z podkladového aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje
penézniho trhu samotného i vySe zminéné riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos
derivatu obvykle kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztratu spojenou s operacemi S finanénimi derivaty lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.13. v tadku Zisk nebo ztrdta 7 pevnych terminovych operaci.
Fond miZe uzavirat obchody s derivaty s t€émito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 45244782
Komeréni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350
ING Bank N.V. 49279866
PPF Bank 47116129
ERSTE GROUP BANK (HOLDING) 33209M

Na denni bazi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano
pfijimanim ¢i zasilanim kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je hotovost.

Néklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi.
Obhospodatovani kolateralu zajistuje Ceska spofitelna. Platba za tuto sluZbu je upravena
pomoci outsourcingové smlouvy. Déle se z kazdé operace plati poplatek dle platného
ceniku Ceské spofitelny.
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Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2019

5.1

5.2.

5.3.

5.4.

DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami 31.12.2019 31.12.2018
Bé&Zné udty 21370 33 268
Marzové téty 6943 7820
Celkem 28 313 41088

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papiri Praha
nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nejsou koétované na burzach, jsou
odkupovany EAM, ktery je obhospodatuje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12. 2019 31.12. 2018
Pofizovaci hodnota 658 448 745 605
Trzni precenéni 61 058 -36 627
Celkem 719 506 708 978

Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti nad jeden rok s pevnym kuponem v roce
2019 ¢inil 0 % (2018: 0%).

Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12.2019 31.12. 2018
Kladné realné hodnoty finanénich derivati 7394 4474
Zatctovani se statnim rozpoctem - 667
Ostatni 149 113
Celkem 7543 5254

Polozka ostatni zahrnuje dohadné polozky na dividendy a dohadnou polozku na vratku
¢asti obhospodarovatelského poplatku za nakoupené podilové listy fondu skupiny Erste
Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG.

Niaklady a prijmy priStich obdobi

Fond k 31. 12. 2019 ani k 31. 12. 2018 nevykazoval Zadné naklady nebo piijmy piistich
obdobi.
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Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2019

5.5. Vlastni kapital

Fond nemé zakladni kapital. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova
jmenovita hodnota vSech podilovych listli je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Emisni 4zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je
vykazovano samostatn¢. Fond uc¢tuje o emisnim aziu jak pii prodeji podilovych listt, tak
1 pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil
vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych podilovych listt.

Hodnota podilového listu Kk poslednimu obchodnimu dni roku 2019 ¢inila 1,5378 K¢
(2018: 1,3573 K¢). Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce,

za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listi Fondu.

Je planovano,ze bude zisk za rok 2019 ve vysi 96 108 tis. K¢ v souladu se statutem Fondu
pteveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondu ze zisku.

Ztrata za rok 2018 ve vysi 64 342 tis. K¢ byla dle statutu fondu kryta z Fondu reinvestic.

5.6. Piehled zmén Kapitialového fondu

Pocet Jmenovita PouZziti fondu ke kryti ztraty, Kapitalové

podilovych listi hodnota  Vklady p¥i pfeméné Fondu, fondy

(v ks) podilovych listi z promléenych dividend celkem

Zustatek k 31. 12. 2017 489 293 364 489 294 -175 651 313 643
Podilové listy prodané 149 892 438 149 892 - 149 892
Podilové listy odkoupené -84 495 286 -84 495 - -84 495
Zustatek k 31. 12. 2018 554 690 516 554 691 -175 651 379 040
Podilové listy prodané 57 071 816 57072 57072
Podilové listy odkoupené -122 191 501 -122 192 -122 192
Zustatek k 31. 12. 2019 489 570 831 489 571 -175 651 313 920

5.7. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12.2019 31.12.2018
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivath 546

Zavazky z vkladt od podilnikt 40 70

Zavazek viici statnimu rozpoctu 935 -
Ostatni zavazky 346 643
Celkem 1321 1259

5.8. Vynosy a vydaje pristich obdobi

Vydaje pfistich obdobi piedstavuji zejména nevyfakturovany depozitaisky poplatek
za prosinec 2019 ve vysi 62 tis. K¢ (rok 2018: 63 tis. K<), obhospodatovatelsky poplatek
za prosinec 2019 ve vysi 1 089 tis. K¢ (rok 2018: 1 106 tis. K¢), odmeénu za vedeni
lokalniho subregristru za prosinec 2019 ve vysi 3 tis. K¢ (rok 2018: 8 tis. K¢) a poplatek
za vypocet vlastniho kapitalu za prosinec 2019 ve vysi 3 tis. K¢ (rok 2018: 3 tis. K¢).
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Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2019

5.9.

5.10.

5.11.

Finanéni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohledavky a zavazky zpevnych terminovych operaci v redlnych hodnotich
podkladovych nastroju:

31.12.2019 31.12. 2018
Pohledavka Zavazek  Pohledavka Zavazek
Meénové swapy 536 739 529 378 553 360 549510
Akciové futures 17 460 17 427 56 048 55970
Celkem 554 199 546 805 609 408 605 480

Oteviené pozice derivatl, uctované v podrozvahové evidenci, jsou piepocitdny denné na
realnou hodnotu, G¢tovani je v absolutnich hodnotach.

Realna hodnota derivati:

31.12. 2019 31.12. 2018
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
M¢énové swapy 7 360 - 4 323 473
Akciové futures 34 - 151 73
Celkem 7394 - 4474 546

Ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku. Akciové derivaty jsou splatné do jednoho
roku.

Vynosy z uroki

2019 2018
Uroky z vkladii 291 119
Uroky z marzovych uéti 62 25
Uroky z terminovanych vklada - 275
Uroky z dluhovych cennych papirt 75 87
Celkem 428 506
Vynosy podle geografického umisténi trhi
2019 2018
Umisténi trhia Vynosy z trokii a podobné vynosy Vynosy z tirokii a podobné vynosy
Ceska republika 428 506
Evropa - -
Ostatni - _
Celkem 428 506
Vynosy z akcii a podilii
2019 2018
Zahrani¢ni dividendy 850 822
Celkem 850 822
Vynosy podle geografického umisténi trhi
2019 2018
Umisténi trhi Vynosy z akcii a podili Vynosy z akcii a podili
Ceska republika - -
Evropa 850 822
Ostatni - -
Celkem 850 822
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5.12.

5.13.

Poplatky a provize

2019 2018
Obhospodarovatelsky poplatek 13088 12 963
Depozitaisky poplatek 745 738
Provize a poplatky z obchodui s cennymi papiry 187 149
Naklady na lokalni subregistr 54 51
Sprava cennych papirt 730 623
Odména komisionati za obchody s futurem 96 118
Ostatni poplatky a provize 226 240
Celkem 15 126 14 882

Poplatek za obhospodarovani, hrazeny Fondem EAM, ¢ini v souladu se statutem fondu
1,70 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonavd Ceska
sporitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,08 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu Fondu. Depozitaisky poplatek je fakturovan véetné 21 % DPH.

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a uctovany do vykazu zisku a ztraty, krome
provize placené pii nakupu cennych papird, kdy se tato provize stava soucasti potizovaci
ceny.

V piipadé vzajemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi EAM, se odpovidajici
¢ast obhospodatrovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky se
uctuji samostatné do nakladi na poplatky a provize.

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

2019 2018
Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou
proti uctim nakladi nebo vynosi 99913 -25 653
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci 11 488 -26 293
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt 384 1383
Celkem 111785 -50 563

Zisk nebo ztrata z cennych papir ocenovanych redlnou hodnotou proti uctim nakladt
nebo vynosl piedstavuje piedevsim zisky nebo ztraty z realizovanych prodeji cennych
papirQ, ze splatnych cennych papirt a z denniho ocenéni cennych papird na realnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pii vypotradani pevnych terminovych
operaci s ménovymi i Grokovymi ndstroji a zaroven i piecenéni otevienych derivatl
na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilli pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdilt z devizovych U¢th a z vypotadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkl a zaroven
I rozdily vzniklé z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papiri a zavazki v zahrani¢ni
meéné na realnou hodnotu.
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5.14. Spravni naklady

2019 2018
Audit 101 100
Celkem 101 100

5.15. Daii z pFijmi
Hlavni slozky dané z piijmu zahrnuji:

2019 2018
Dan splatna — bézny rok 1725 123
Daii z prijmi celkem 1725 123

Dan splatna za bézny rok — danova analyza:

2019 2018
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 97 833 -64 219
Pficitatelné polozky 3 5
Odecitatelné polozky -850 -822
Zéklad dané 96 986 -65 036
Uplatnéni dafiové ztraty -65 036 0
Zaklad dané po upravé 31950 0
Dan ze zakladu dané 1598 0
Zahrani¢ni dividendy 849 821
Dan ze zahrani¢nich dividend 127 123
Dai celkem 1725 123

Odlozena dan

K 31. 12. 2019 neexistovaly pfechodné rozdily mezi ucetni a daniovou hodnotou aktiv
a pasiv.

K 31. 12. 2018 vy¢islil Fond odloZenou daniovou pohledavku z dafiové ztraty ve vysi
3 252 tis. K¢. Z diivodu opatrnosti o této odlozené danové pohledavce nebylo ti¢tovano.

Danovou ztratu, ktera vznikla v roce 2018, Fond uplatnil v roce 2019 v plné vysi 65 036
tis. K¢&.
5.16. Vztahy se spriznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spfiznénymi osobami povazovany transakce
s Ceskou spoftitelnou, a.s. a EAM.

31.12.2019  31.12.2018

Ostatni zavazky ke spiizndnym osobam - Ceska spofitelna 218 288
Nevyfakturovany depozitaisky poplatek za prosinec 62 63
Nevyfakturovany obhospodatovatelsky za prosinec 1089 1106
Nevyfakturovany lokalni subegistr 4 8
Nevyfakturovany poplatek za vypocet vlastniho kapitalu 3 3
Zavazky ke spiiznénym osobam celkem 1376 1468

Naklady wGétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s., vroce 2019 &inily celkem 2
039 tis. K¢ (2018: 1 919tis. K¢), ztoho nejvétsi polozku predstavuje depozitaisky
poplatek ve vysi 745 tis. K¢ (2018: 738 tis. K¢). Naklady uc¢tované EAM (resp. Investi¢ni
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5.17.

5.18.

spoleénosti Ceské spofitelny) &inily 13 088 tis. K& (2018: 12 963 tis. K¢&), coZ piedstavuje
roc¢ni obhospodarovatelsky poplatek.

Likvidita

V nize uvedenych tabulkéch je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle

vvvvvv

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich,
prodeje je mozné realizovat do 3 mésicu.

Rok 2019

Do 3 3 mésice 1-5let Nad5let Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici - 1 rok kovano
Pohledavky za bankami 28 313 - - - - 28 313
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie a podilové listy - - - - 719506 719 506
Ostatni aktiva 7543 - - - - 7543
Naklady piistiho obdobi - - - - - -
Aktiva celkem 35 856 - - - 719506 755 362
Pasiva
Jin pasiva -1 475 -1 005 - - - -2 480
Cista vyse aktiv 34 381 -1 005 - - 719506 752 882
Kapital - disponibilni -752 882 -752 882
Rozdil 718 501 -1005 - - 719 506
Rok 2018

Do 3 3 mésice 1-5let Nad5let Nespecifi- Celkem
Aktiva mésict -1rok kovano
Pohledavky za bankami 41088 - - - - 41088
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie a podilové listy - - - - 708978 708 978
Ostatni aktiva 4 587 667 - - - 5254
Naklady piistiho obdobi - - - - - -
Aktiva celkem 45675 667 - 708978 755320
Pasiva
Jin4 pasiva -2 370 -70 - - - -2 440
Cista vy3e aktiv 43 305 597 - - 708978 752880
Kapital - disponibilni -752 880 -752 880
Rozdil -709 575 597 - - 708 978 -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou redln¢ preménitelna
do penéznich prostiedki v kratsi dobé, nez je piedpokladana realizace odkupu podilnikt
Fondu.

Majetek a zavazKky vykazané v podrozvaze

V Gcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykéazany pohledavky a zdvazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty ptedané do spravy a k ulozeni. Polozka hodnoty piedané
do tuschovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry
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Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2019

spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondi EAM, které ma Fond ve svém portfoliu).
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Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2019

5.19. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
5.20. Udalosti po datu ticetni zavérky

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19
(koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné
ovlivnil mnoho zemi. Statutarni organ odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, pobocka Ceska republika peélivé monitoruje situaci a hleda zptisoby, jak
minimalizovat dopad této pandemie na ¢innost Fondu.

Statutarni organ od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska
republika peclivé zvazil potencidlni dopady COVID-19 na aktivity a fungovani Fondu a
dospél k zaveéru, ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepietrzitého trvani Fondu.
Vzhledem k tomu byla ucetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za predpokladu, Zze Fond
bude nadale schopen pokracovat ve své ¢innosti.

Sestaveno dne:  Podpis statutarniho Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za ucetni
organu: ucetnictvi (jméno, podpis):  zavérku (jméno, podpis):
N
/ TN 13 2 /
17. 4. 2020 Ing. Martin Reza¢ Jana Potockova Jana Zarubova
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