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STOCK SMALL CAPS - otevireny podilovy fond

ISIN: CZ0008475043 — tiida CZK C LEI: 3157005PSFLP2VL6DP39
ISIN: CZ0008475209 — tiida CZK DPM C

Typ fondu dle AKAT CR

akciovy

Investicni strategie

Cilem investiéni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listi
prostiednictvim investic do koncentrovaného portfolia akcii vydavanych podniky s niz§i trzni
kapitalizaci, tedy tzv. small caps podle definice MSCI. Tyto podniky jsou vybirany zejména z emitenti
majicich sidlo a podnikajicich v Evropé nebo severni Americe, jejichz akcie jsou obchodovany
na rozvinutych akciovych trzich. Cile je dosahovano aktivnim vybérem jednotlivych akcii
pro dlouhodobé zhodnoceni (,,stock picking®). Vzhledem k dirazu na vys§i koncentrovanost portfolia
a na del$i investi¢ni horizont jednotlivych investic je dosahovano nizkého obratu aktiv. Podilovy fond
nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokdlnich mén. Toto riziko je aktivné fizeno pomoci
dostupnych zajiStovacich instrumenti. Uvedené cile nepfedstavuji limity pro omezeni a rozloZeni
rizika spojeného s investovanim.

Benchmark neni pro podilovy fond stanoven, portfolio podilového fondu ani nekopiruje zadny index.
Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazZer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Mikulas Splitek, Mgr.

Sfunkce vykonavand/é k 31. 12. 2018 portfolio manazer

Rok narozeni 1987

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent pedagogické fakulty Zapadoceské univerzity
vzdélani/obor, v Plzni, obor psychologie-TV (2011)

odborné kursy/specializace » Rocni pobyt na Brunel University v Londyné,

obor MA Sport Psychology (2010)
CERGE-EI v Praze, ptipravny semestr (matematika,
mikro/makro ekonomie) (2012)
EFPA portfolio manazer (2013)
Trading Support v brokerjetu CS (2011-15)
Corporate Credit Analysis, Fitch Learning, Videri (2017)
Junior Asset Manager Program, Erste Asset Management
GmbH, Viden (2017)
» Advanced Corporate Credit Analysis & Early Warning
Signals, Fitch Learning, Vider (2018)
Odbornd praxe v oblasti 2,75 roku
kolektivniho investovani (STOCK SMALL CAPS (05/2017 -))
(z toho odbornd praxe portfolio
manaZzera)
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Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investiéni spolecnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostfednictvim oditépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceské republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodatfovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spole¢nosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou nérodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona & 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd€jsich ptedpisu.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videfi, Rakouska republika,
je investiéni spole¢nosti ve smyslu rakouského zadkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zékona, je subjektem rakouského
préva a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registra¢nim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smé&mice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smémice 2011/61/EU, je spole¢nost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na tizemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodafovatelem investiénich fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spolenost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spole€nost do konsolidaéniho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, kterd byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pfeshrani¢ni fiize a po jeho schvéleni statutdrnimi organy a valnymi hromadami
zucastnénych spole€nosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slouceni Investiéni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matefskou spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji priva a povinnosti presly
prdvnim nastupnictvim na spoleénost Erste Asset Management GmbH a jeji cinnosti
obhospodatovatele a administratora investiénich fondi, jejichz domovskym statem je Cesk4 republika,
jsou nadale zajiStovany prostiednictvim odSt€pného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitafem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitaf je zapsan v seznamu depozitaft investi¢nich fonda vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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Komenta¥ manazera fondu

Fond Stock Small Caps oficialné vzniknul teprve pied rokem a pil (2. 5. 2017), dovolte mi tedy
nejprve pripomenout strategii, ktera stala u jeho zrodu a nadale ziistdva v platnosti. Cilem fondu je
dlouhodobé zhodnoceni podilovych listii prostfednictvim investic do vefejné obchodovanych akcii
podniki s nizsi trzni kapitalizaci (= tzv. Small Caps). Jde zejména o podniky operujici na rozvinutych
trzich zapadni Evropy (30 % pozic) a severni Ameriky (70 % pozic). Portfolio je pomémné
koncentrované (40 — 50 typicky stejné véazenych investi¢nich napadi) a je sestavovano aktivnim
vybérem jednotlivych akcii (tzv. metodou Stock-picking).

Fond nema pieddefinované sektorové zameéfeni, a tak zastoupeni jednotlivych sektori zhruba odpovida
Sirokému indexu MSCI World Small Cap v tom, Ze nejvét§i zastoupeni maji momentalné financni
sluzby (20 %), spotfebni zbozi zbytné (18,5 %), prumysl (15,8 %), zdravotnictvi (11,4 %) a informacni
technologie (11 %). Ve fondu neni pfimo zastoupen sektor realit (neobsahuje REITs — realitni
investi¢ni fondy), ale expozici na vyvoj realitniho trhu ziskdvam skrze navazané firmy, napi. vyrobce
klimatiza¢ni techniky, provozovatele informaéni databaze pro realitni makléfe a odhadce, ¢&i
provozovatele skladovych prostor. Piestoze mou snahou pii fizeni fondu primamé neni sektorova
rotace, nybrZz porovnani ziskového potencidlu jednotlivych firem oproti jejich momentélnimu ocenéni,
sekundarné k ur¢itym zménam v sektorovém rozlozeni samoziejmé dochazi. V prubéhu roku se zvysila
vaha finanénich sluzeb (z 9,6 % na 20 %) — predev§im jako vyraz defenzivnéjsiho postoje (3 ze 4
novych pozic v tomto sektoru podnikaji v pojistovnictvi). Naopak postupné dochazelo ke snizeni vahy
IT sektoru (z 19,9 % na 11 %), pfedev§im kvili velmi silné vykonnosti v prvni poloviné roku a s tim
spojeném rustu ocenéni, které jsem v n€kolika pfipadech uz nebyl ochoten akceptovat. Rovnéz narostla
vaha spotiebniho zbozi (z 12,7 % na 18,5 %), kde pfibyly tfi nové pozice.

V portfoliu fondu do$lo v pribéhu roku k nékolika zménam a ke konci prosince obsahuje 43
investi¢nich napadi. Uzaviel jsem pozice ve firmach Cognex, Dycom, National Beverage, Dirtt, Arcos
Dorados, Parrot, Welbilt, Indutrade, Verbund a Wabco. Firma Foundation Medicine byla pfevzata
spole¢nosti Roche. Naopak jsem nové nakoupil akcie firem Firstcash, Tomra, Grand Canyon, Agios
Pharma, Ryman Health, Enstar Group, Marr, Hiscox, Jumbo, Erie Indemnity, MTY Foods a Ubiquity.
Detailngjsi zduvodnéni k jednotlivym transakcim obsahuji jednotlivé meési¢ni zpravy. Obchodni
aktivitu ve fondu se snazim drzet co nejniZe, protoZe obratkovost zvySuje transakéni naklady a
statisticky zhorSuje vykonnost. Cilovany obrat je zhruba 30 %, coz implikuje obménu (nakup + prodej)
zhruba jedné pozice mésicné. Jak mlzZete zkontrolovat, tento cil se zatim dafi dodrzovat.

V sirokém pohledu se akciim vroce 2018 nevedlo nijak valné. Prestoze ziskovost firem rostla
nadprimérnym tempem i diky efektu sniZeni korporatnich dani v USA a dozvukim silného globalniho
ekonomického ristu, v pribéhu roku se zacaly objevovat problémy na rozvijejicich se trzich (Turecko,
Argentina, asijské zemé), které se v poslednim Ctvrtleti pielily i na rozvinuté trhy a vétSina indexu
ztratila ze svych maxim 15 — 20 % a zakonc¢ila rok v minusu. Je zfejmé, Ze po mnoha letech rustu jsme
blize k vrcholu ekonomického cyklu. Rist sazeb, utahovani ménové politiky v USA a pfiprava na néj v
Evropé navic zplsobuji zmény v relativni atraktivité jednotlivych tiid aktiv (akcie vs dluhopisy vs
reality), coz nasledné vede k rotacim v portfoliich velkych instituci, a proto i nadéale lze ocekavat
zvySenou volatilitu. Na druhou stranu, akcie jsou nyni opticky pfiznivéji ocenéné, a tedy vyhlidky
dlouhodobého priimémého vynosu vnimam jako lepsi, nez tomu bylo pfed rokem.

Samoziejmé — ostatné jako pokazdé — na akciového investora ¢ihd mnoZstvi rizik. Stabilitu muze
ohrozit napfiklad napomoci cyklicky vy$§i zadluzeni americkych korporaci, pokradujici politické
rozbroje v Evropé, eratické kroky amerického prezidenta, dalsi zpomalovéani Ciny, komoditni vykyvy
¢i jiné externi Soky. Takové udalosti je ovSem téméf nemozné Casovat, a proto se nadale vénuji
vyhradné analyze a vybéru jednotlivych firem.



Srovnavaci index malych firem (MSCI Small US 70 % + MSCI Small Europe 30 %, po zapocteni
nakladii na meénové zajisténi) beéhem roku 2018 vykézal zapornou vykonnost - 13,9 %. Fond SSC
naopak ve stejném obdobi pfipsal drobné kladné zhodnoceni + 0,9 %. V pribéhu dosavadniho ,,Zivota*
fondu (2. 5. - 31. 12. 2018) je benchmark na hodnoté - 5,7 %, fond SSC oproti tomu + 11,5 %. Do
fondu pftiputovalo béhem lofiského roku 2,94 mld. K¢ a majetek pod spravou na konci prosince €inil
4,3 mid. K¢.

Véfim, Ze 1 v novém roce se nam v rdmci tymu Erste Assset Management bude na akciovém trhu dafit
vybirat ty lepsi spolec¢nosti a tim dosahovat odpovidajiciho zhodnoceni. Rad bych podékoval vam,
podilnikim fondu, za divéru, a zaméstnancim Ceské Spofitelny za pomoc pfi fizeni, distribuci a
administraci fondu.

Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilniki
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475043 — tiida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. KE ks tis. K& ks tis. K&
Leden 191 814775 217 185 6172417 7 037 185 642 358 210 148
Unor 210479303 233870 5832691 6 459 204 646 612 227 411
Biezen 190 482 506 216 621 6343723 7 210 184 138 783 209 411
Duben 201 784 836 230017 5615 881 6 399 196 168 955 223 618
Kvéten 240 591 385 287 461 9333215 11131 231258170 276 330
Cerven 277764704 348 592 10 069 353 12 647 267 695 351 335945
Cervenec 214 174 856 274 007 9976 709 12 783 204 198 147 261 224
Srpen 256 438 845 327 580 10131175 13015 246 307 670 314 565
Zari 232 433 928 304 926 12 695 081 16 663 219 738 847 288 263
Rijen 271 255782 338 589 27 990 842 34 610 243 264 940 303 979
Listopad 206 536 236 250181 17928 770 21682 188 607 466 228 499
Prosinec 135 788 040 156 703 47 325 108 53752 88 462 932 102 951
CELKEM | 2629 545 196 3185732 169 414 965 203 388 | 2460 130 231 2982 344




Potet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475209 — tfida CZK DPM C

Vydané podilové listy Odkoupené podilove listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. KE ks tis. K&

Leden 48 422 348 52 550 0 0 48 422 348 52 550
Unor 670 520 712 0 0 670 520 712
Bfezen 0 0 3268 694 3596 -3268 694 -3 596
Duben 0 0 7768 576 8 383 -7 768 576 -8 383
Kvéten 1314103 1520 44 951754 52533 -43 637 651 -51013
Cerven 19611241 23 600 22 403 902 27 566 -2792 661 -3 966
Cervenec 3614838 4452 36 240 235 45103 -32 625 397 -40 651
Srpen 2759 260 3383 1210703 1512 1548 557 1871
Zari 424 583 543 3450649 4 381 -3 026 066 -3 838
Rijen 7 017 487 8 645 0 0 7017 487 8 645
Listopad 1281957 1498 274 816 330 1007 141 1168
Prosinec 25010455 27 433 426 345 471 24584 110 26 962
CELKEM 110 126 792 124 336 119995674 143 875 -9 868 882 -19 539
Poznamky:

1.

Nedilnou soucésti této vyroéni zpravy fondu je U€etni zavérka sestavend k 31. prosinci 2018.
Dale je soucasti této zpravy zprava nezavislého auditora zpracovana dle ustanoveni
§ 20 zakona €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve zné€ni pozdéjsich predpisi.

Informace o podstatnych zmeénach udaji uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v prubéhu ucetniho obdobi, jsou uvedeny v €asti 1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v ptiloze k Gcetni zavérce za rok 2018, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spoleCnost neuzaviela s Zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpisu.

Investice do podilovych listii v sob& obsahuje riziko vykyvii aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rust hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti prub&zné ptepocitavan,
aktualni informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci ana internetové adrese http:/www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zafazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v prub&hu ¢asu ménit.

Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v &asti 4. RIZENI RIZIK a navazujicich tabulkach v piiloze k Ggetni zavérce za rok 2018,
ktera je souddsti této zpravy.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 natizeni (EU) &. 2015/2365: k datu 31. 12. 2018
fond nezapu;j¢il Zadné cenné papiry a ani nemél vypujéeny zadné cenné papiry (v ramci repo
operaci); dalsi informace stanovené v oddile A ptilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v pfiloze
k ucetni zavérce za rok 2018, ktera je soucasti této zpravy.



7.

8.

Udaje o odménach vyplacenych zaméstnanciim investiéni spole¢nosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v piipojené informaci.

Pro piepocet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 31.12.2018 a uvefejnény
v kurzovnim listku €. 250.

Dne 14. 7. 2017 bylo pfijato rozhodnuti €. 65 vedouciho od$tépného zavodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceskéa republika, kterym byla schvalena zména textu statutu
fondu umoziujici vydavani riiznych tfid podilovych listti. Dne 15. 8. 2017 nabylo pravni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym bylo schvileno nové Uplné znéni statutu fondu.
Navazné na to byly podilové listy fondu vydané bez oznaceni tidy klasifikovany jako podilové
listy tfidy CZK C, tj. s nasledujicimi parametry: CZK ¢astecné zajisténd, bez omezeni typu
investorli, reinvesticni. Dne 27. 9. 2017 pak byly vydany prvni podilové listy tfidy
CZK DPM C s nasledujicimi parametry: CZK Castecné zajiSténa, pro vybrané typy investord,
reinvesti¢ni. Vlastnikem podilovych listd tfidy CZK C se muize stat kterykoli investor spliiujici
obecné podminky pro investovani do podilovych fondu, pokud distributor nerozhodne jinak.
Vlastnikem podilovych lista tfidy CZK DPM C se mohou stat pouze investofi, ktefi maji
s Ceskou spofitelnou, a.s., uzavienou smlouvu o obhospodafovani majetku zakaznika,
je-li jeho soucasti investicni nastroj, na zékladé volné uvahy v rdmci smluvniho ujednani
(tj. ,,Smlouvu o obhospodafovani investicnich ndastrojui), dale pak investiéni spolecnost
Erste Asset Management GmbH a také investi¢ni fondy obhospodafované touto investi¢ni
spolec¢nosti nebo obhospodafované jinymi investicnimi spolenostmi z finanéni skupiny
Erste Group Bank AG. Ttidy podilovych listi CZK C a CZK DPM C se li§i vysi uplaty
za obhospodarovani a administraci.



Hodnota PL, Ké

Vyvoj hodnoty podilovych listt OPF STOCK SMALL CAPS
v roce 2018
ISIN CZ0008475043
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Hodnota PL, K¢

Vyvoj hodnoty podilovych listi OPF STOCK SMALL CAPS
v roce 2018
ISIN CZ0008475209

1,3000




Historické vykonnosti podilového fondu

Pouzité udaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosii. Nize
uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci vykonnost podilového
fondu.

STOCK SMALL CAPS
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1.0% -+

0,5% +

0,0% 1

2014 2015 2016 2017 2018

BSTOCK SMALL CAPS  STOCK SMALL CAPS TRIDA DPM C

S vydavanim podilovych listi fondu bylo zapocato v roce 2017. Do vypoctu historické vykonnosti byly zahrnuty
veskeré poplatky a naklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi, za obstarani nakupu
podilovych listl (viz ¢lanek X VI odstavec 5 statutu). Vypocet historické vykonnosti spo¢iva na méné podilovych
listth — Ceské koruné (CZK). Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.



Odmény vyplacené zaméstnanciim spole¢nosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(a&etni obdobi roku 2017 spoleénosti Erste Asset Management GmbH)"

Nebyly vyplaceny Zadné vykonnostni prémie ani jiné ¢astky vyplacené pfimo investi¢nimi fondy.

Pocet pracovniku k 31. 12. 2017 83
Pocet zaméstnanct odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik k 31.

12,2017 45
Fixni odmény 6 255 431
Variabilni odmény (bonusy) 1931 863
Odmény zaméstnanci celkem 8 187 294
z toho odmény pro jednatele 668 440
z toho odmény pro tidici pracovniky — zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené

s podstupovanim rizik 160 215
z toho odmény pro zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim

rizik s kontrolnimi funkcemi 409 883
z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za ¢innosti spojené

s podstupovanim rizik 4136 628

z toho odmény pro zaméstnance, ktefi se na zakladé své celkové odmény nachazeji
ve stejné piijmové skupiné jako jednatelé a zaméstnanci odpovédni za ¢innosti

spojené s podstupovanim rizik 0
Odmény pro zameéstnance odpovédné za ¢innosti spojené s podstupovanim
rizik celkem 5375166

Zasady vztahujici se na vykonnostni odmény zaméstnancu investi¢ni spolenosti

Investi¢ni spoleénost stanovila zasady odméfiovani za ucelem eliminace eventualnich konflikti zajmu a zajisténi
dodrzovani pravidel chovani ptfi odméiiovani relevantnich osob. Pevné slozky odmeény predstavuji dostatecné
velkou ¢ast celkové odmény viech zaméstnanci a vedoucich osob investi¢ni spolecnosti, ze lze zasady tykajici
se pohyblivé slozky odmény uplatnit na individualnim zaklade.

Celkova odména (pevné a pohyblivé slozky) se Fidi zdsadou rovnovahy a ma udrzitelny charakter, aby nebylo
odméniovano piijimani nadmérnych rizik. Z tohoto divodu pohybliva slozka odmény piedstavuje maximalné
vyvazeny podil na celkové odméné zaméstnance.

Vykonnostni slozky odmény slouzi jak pro kratkodobé tak i pro dlouhodobé zajmy investiéni spolecnosti a
ptispivaji k vyvarovani se rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohlediiuji jak osobni vykonnost, tak
i ziskovost investi¢ni spole¢nosti. Velikost fondu odmén (bonuspool) se vypocitd na zakladé bonusovych
potencialli vztahujicich se na rtizné kategorie zaméstnanci. Bonusovy potencidl pfedstavuje ur€ité procento
pevné odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % pevné ro¢ni hrubé odmény. Velikost fondu
bonusovych odmén se upravi v zavislosti na uspéchu investi¢ni spole¢nosti. Osobni bonus je navazan na osobni
vykonnost. Celkovéa vyse osobnich bonusil je omezena velikosti fondu bonusovych odmén po zohlednéni pokut
(malusi). Maximalni vySe vykonnostnich plateb €ini 100 % hrubé roéni odmény pro vSechny zaméstnance,
véetné nositelti vyznamnych rizik a ¢lenl predstavenstva investi¢ni spole¢nosti.

Systém odméniovani je tvoren tfemi slozkami:
1) pevna odména

2) pohybliva odmeéna

3) mimoplatové vyhody

Bonusovy potencial vychazi z pevné ro¢ni hrubé odmény.
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Cilové dohody uzaviené se zaméstnanci obsahuji kvalitativni a/nebo kvantitativni cile. Vyplata vykonnostnich
sloZzek odmény je vazana na dosaZeni minimalni irovné ziskovosti investiéni spoleénosti, jakoZ i na dosazeni
vykonnostnich cila.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % ptimo, piicemz z toho 50 % se vypléci v
hotovosti a 50 % ve formé nepenéznich nastrojii o rok pozdéji. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich slozek odmény
je zadrZeno a vyplaceno po dobu tii let, pficemz také z toho je 50 % vyplaceno v hotovosti a 50 % ve formé
nepenéznich nastrojii. Nepenézni nastroje se mohou skladat z podilovych listii n¢kterého investi¢niho fondu
spravovaného investi¢ni spolecnosti, z ekvivalentnich podili nebo nastrojii spojenych s podilovymi listy nebo
ekvivalentnich nepenéznich nastroji. Na zadkladé zdsady proporcionality stanovila investicni spolecnost prah
vyznamnosti, pod nimz neexistuje zddna motivace k pfijimani nepfiméfenych rizik, pfi¢emz z tohoto divodu
neni nutné provadét odlozené vyplaty odmén, resp. vyplaty odmén ve formé nepenézniho ndstroje. Jiné
nepenézni odmeény predstavuji vedlejsi plnéni, kterd nejsou zavisla na vykonnosti, nybrz jsou spojena s pracovni
pozici (napf. sluzebni viiz), nebo které se vztahuji na v§echny zaméstnance (naptf. dovolena).

Dozor¢i rada investini spolecnosti zfidila vybor pro odménovani, aby umoznila nezavislé posouzeni politiky
odménovani a jejiho uplatiiovani. Tento vybor mé nasleduyjici slozeni: Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald
Gasser (expert na odméniovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odméfiovani investiéni spoleénosti je k dispozici v prekladu do Geského jazyka na adrese
https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investment-process nebo v puvodnim znéni na adrese
https://www_.erste-am.at/en/private_investors/who-are-we/investment-process.

Posledni pfezkoumani dodrzovani politiky odmériovani provedla dozor¢i rada dne 4. 4. 2018 a nebyly pfitom
zjiStény zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pfi posledni kontrole internim auditem zjiténa Zadna podstatna
kontrolni zjisténi.

Politika odméniovéni se v minulém ucetnim obdobi nijak podstatné nezménila.

g jedna se o preklad z némciny informace na str. 3 - 4 auditovanych vyro¢nich zprav fondi EAM AT za obdobi 2018/2019,
ktera byla uvefejnéna na internetovych strankach https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds
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Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. Ké
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podie § 2/2b) 2 0 |
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investicni cenné papiry podie § 3/1a) bod 1 5 3748 303 !
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penéZniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 1126 -
Vklady podle § 15 18 574 521
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0 .
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 0 -
Cenné papiry podle § 84/1a) 21 0
Cenné papiry podie § 84/1b) 22 0
Finanéni derivaty podle § 85 23 0
Vklady podie § 86 24 0




Dopliikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 4313 192
Fondovy kapitél podilového fondu k 31. 12, 2018, tis. K& tiidy CZK C 2 4029 225
tFidy CZK
DPM C 3 283 967
fondu celkem 4 1559 923
Fondovy kapital podilového fondu k 31. 12. 2017, tis. K& tiidy CZK C 5 1272 950
tiidy CZK
DPM C 6 286 973
Fondovy kapital podilového fondu k 31. 12. 2016, tis. K& 7 X
Poéet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2018, ks tiidy CZK C 8 3612 274 628
tiidy CZK
DPM C 9 260 114 495
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2018, K& | tfidy CZKC 10 1,115426
tiidy CZK
DPM C 1" 1,091699
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2017, K& tiidy CZK C 12 1,104853
tridy CZK
DPM C 13 1,062929
Fondovy kapital pripadajici na jeden podilovy list k 31. 12, 2016, K¢ 14 X
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 15 1,00
Hodnota vech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list, K¢ 16 X
za fond 17 53 845
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodafovani za tfidu 18 52 846
podilového fondu, tis. K& CZKC
za tiidu CZK
DPM C 19 999
za fond
celkem 20 2 358
. - za tridu
Uplata depozitafi, tis. K¢ CZKC 21 2 12_&1
za tfidu CZK
DPM C 22 227
Naklady na audit, tis. K& 23 154
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilniklm fondu STOCKS SMALL CAPS - otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZzené ucetni zavérky fondu STOCKS SMALL CAPS - otevieny podilovy fond (,Fond")
sestavené na zdkladé Ceskych GCetnich predpisd, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu
zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2018, a plilohy této uletni zdvérky, kterd obsahuje popis
pouZitych podstatnych G¢etnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzend GCetni zdvérka podéavé vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2018 a ndkladd a vynos( a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2018
v souladu s ¢eskymi ietnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodnf standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejic/mi
aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobndji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Fondu nezavislf a spinili jsme i dal3f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivdme se, Ze dlkazni informace, které jsme shroméazdili, poskytujf
dostatecny a vhodny zdklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo UCetni zdvérku a nali zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutdrni orgén
od3tépného zévodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (,,Statutdrni orgdn EAM™).

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak sou¢asti nadich povinnost{
souvisejicich s auditem Gcetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni zdvérkou ¢&i nasimi znalostmi o GEetnf
jednotce ziskanymi béhem auditu UCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidIné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovdny v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatn{
informace splfiuji poZadavky pravnich pfedpist na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek &indny na zakladd ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v U&etni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pti provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich 24dné vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti
nezjistili.
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Odpovédnost Statutdrniho organu EAM za ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn EAM odpovidé za sestaven( Gcetni zdvérky podévajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi u€etnimi predpisy, a za takovy vnitFni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprévnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Pri sestavovani Gcetni zdvérky je Statutarni orgdn EAM povinen posoudit, zda je Fond schopny nepretrZité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého
trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni uletni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy
Statutarni orgdn EAM pldnuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nemd jinou redlnou
moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici na§ vyrok. Primé&iena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
predpisy ve v3ech pfipadech v uGcetni zévérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidlini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidini), pokud Ize redIné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd

s rw

rozhodnuti, kterd uZivatelé Géetni zadvérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadeéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je na$i povinnosti uplatfiovat bé8hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je na$i povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprévnosti Géetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materidini) nesprdvnost, k niZ doslo v dlsledku podvodu, je v&tsi neZ
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe souéasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imyslnd opomenuti, nepravdivd prohladeni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a od§tépného zdvodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit ndzor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych GCetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Uletnich odhadi
ainformace, které v této souvislosti uved!| Statutarni orgdn EAM v pfiloze Géetni zavérky Fondu.

¢ Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ucetni zévérky
Statutadrnim orgdnem EAM, a zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamna
(materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadFit
modifikovany vyrok. Nase zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychézej
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zprévy. Nicméné budouci udélosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zdvérky, vcetné pfilohy, a déle to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
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UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2018

Obchodni firma: STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12. 2018

Datum sestaveni Gcetni zavérky: 18. 4. 2019



Mimisterstvo financi
Ceskeé republiky
vyhliska & 50172002 Sk
ze dne 6 hstopadu 2002

Obchodni firma

STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond

sidlo:Budé&jovicka 1518/13a
140 00 Praha 4

ROZVAHA
k 31.12.2018
Oznal % = 3 t = | wd, ~ Biiné _ Minulé
T AR T ; ' obdobi | obdobf

@ ; g8 b BT AESEY c ho o)

3 Pohledavky za bankami a dru3 i aloz 01 574 521 233834
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné uéty 02 562974 233834
ae/ marze slozené 06 11547 0

6 Akcie, podilove listy a ostatni podily 13 3748 303 1320 651

1 Ostatni aktiva 15 27284 19 460
a/ derivaty 16 23408 19 050
c/zuétovani se statnim rozpoétem 18 1661 0
d/ ostatni aktiva 19 2215 410
AKTIVA CELKEM 22 4350108 1573945

4 Ostatni pasiva 29 30296 12054
a/ denvaty 30 22282 453
¢/ ziétovini se statnim rozpoétem 32 [y 4 468
d/ ostatni pasiva 33 8014 7133

5 Vynosy a vydaje pistich obdobi 34 6620 1968
Emisni azio 39 565 868 53321

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 40 84 474 0

12 Kapitalové fondy 41 3872389 1422128

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 47 -209 539 84 474
PASIVA CELKEM 48 4350108 1573945
z toho: Vlastni kapstal 49 4313192 1559923
PODROZVAHOVE POLOZKY 50

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 52 3859279 1270352
b/ s ménovymi nastroj 54 3859279 1270352

7 Hodnoty predané do uschovy, do spravy a k uloZeni 60 3748 303 1320 651
v tom ' cenné papiry 61 3748303 1320 651

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 64 3858153 1251755
b/ s ménovymi nastroj 66 3858153 1251755

Sestaveno dne 18 04 2019 Podpis statutarniho organu (yméno a podpis)

Martin Rezaé

Osoba odpovédna za uéetnictvi (jmeno a
podpis)
Jana Poto¢korva

Yo

Osoba odpovédna za uéetni zavérku (meno a
podpis)

chhyl’a\ W




Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlagka ¢ 501/2002 Sb
zedne 6 listopadu 2002

Obchodni firma

STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond

sidlo:Budéjovicka 1518/13a

140 00 Praha 4

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok kon€ici 31.12.2018

Oznateni TEXT Cislo_|Skutefuost v é¥etnim obdobf
: = Fidka sledovaném minulém
a b e 1 2
1 Vynosy z urokt a podobné vynosy 01 2907 0
d/ uroky ze slozenych marzi 05 239 0
2 Naklady na uroky a podobné naklady 06 143 1
b/ Giroky z piyatych marzi 08 143 1
3 Vynosy z akeii a podild 10 36 729 3437
5 Naklady na poplatky a provize 11 61 380 8 800
o/ provize a poplatky z obchodi s cennyms papiry 12 167t 41
b/ obhospodarovatelsky poplatek 13 53 845 7672
o/ depozitaisky poplatek 14 2358 330
d/ ostatni finanéni naklady 15 3506 757
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 -181 989 94 733
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennym papiry 17 -46 210 58371
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili 18 -3 450 -364
</ zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci a opci 19 -132329 36726
9 Spravni naklady 22 154 87
v tom. b/ ostatni spravni naklady ba/ audit 23 154 87
19 Zisk nebo 2trata za iéetni obdobi z bézné &innostt pied zdanénim 27 -204 030 89282
23 Dad z piiymd 31 5509 4 808
24 Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 32 -209 539 84474

Sestaveno dne 18 04 2019

Martin Rezaé

Podpis statwmarniho organu (yjmeno a podpis}

Osoba odposédna za uéetnicty (jmeno a
podms)
Jana Potochora

/ Z//c/

Osoba odposédna za uceni zavérku (ymeéno a

podpis)
Karohna Pavelcova

e
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STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond

Utetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spoleCnosti

Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s. STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy
fond, dale jen ,,Fond“ je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena investi¢ni
spole¢nosti Erste Asset Management GmbH, ktera v Ceské republice provozuje &innost
prostfednictvim svého od$tépného zavodu: Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika v souladu se zdkonem &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (déle jen ,,Zakon®).

STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond (déle jen ,,podilovy fond*) byl vytvoien
na zakladé rozhodnuti vedouciho od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobotka Ceska republika, ze dne 17. tnora 2017, ktery rozhodl o pfijeti jeho statutu
a rozhodl, Ze se Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika, stane jeho
obhospodafovatelem. Podilovy fond je zapsan v seznamu podilovych fondid vedeném
CNB podle § 597 pism. b) zakona o investi€nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Podilovy fond vznikl dne 30. bfezna 2017, ktery je dnem jeho zapisu do tohoto seznamu.
Podilovy fond neni fidicim ani podfizenym fondem.

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smiouvy Ceska spofitelna, a.s.

Fond je spravovan EAM, ktery je dle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleénostech a investiénich fondech (ddle jen ,Zakon“) zodpovédny
za obhospodatovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava
majetku a nakladani s nim.

Fond je standardnim fondem podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropské
unie.

Podle klasifikace, zavazné pro &leny Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky
(,,LAKAT*) ke dni schvaleni tohoto statutu, je moZno pro Fond pouzit oznaeni fond
fondu.

Sidlo spolecnosti

STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond
Praha 4, Michle, Budé&jovickd 1518/13a

Rozhodujici pfedmét Einnosti

EAM shromazd’uje vydavanim podilovych listd penéZzni prostredky fyzickych
i pravnickych osob pro Fond za ti¢elem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych
a zahrani¢nich finan¢nich trzich. Pocet vydavanych podilovych listii ani doba, na kterou
je Fond vytvofen, nejsou omezeny. EAM si v8ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych
listi do¢asné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a ptipadng i v jinych &lenskych
statech Evropske unie.
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Ugetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych
listti pfedevsim investicemi do globalné rozloZzeného portfolia cennych papiri akciovych
fonda kolektivniho investovani a akcii. EAM operuje na kapitalovych trzich s cilem
dosahnout zhodnoceni majetku ve Fondu vynosy z rozdili prodejnich cen a pofizovacich
cen cennych papird a z dividendovych a urokovych vynosl z cennych papirti v majetku
Fondu.

Prostfedky shromazdéné ve Fondu jsou investovany ptedevsim do cennych papirti fondi
kolektivniho investovani, pokud takovyto fond kolektivniho investovani rozklada riziko
spojené s investovanim a spliiuje i dal$i podminky stanovené Zakonem.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zéklad¢ Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem
upraveny ve statutu Fondu.

Fond vyuziva finanénich derivata k zajisténi ménového rizika.

Pro efektivni obhospodaiovani majetku ve Fondu mtize EAM pouzivat finan¢ni derivaty.
Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za ucelem sniZeni
rizika, za G¢elem sniZeni nakladu, nebo za uc¢elem dosazeni dodatecnych vynosu pro Fond
za ptedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazateln¢ nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vZzdy plné kryta majetkem ve Fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zavazktim
z téchto operaci.

Zdsady hospodareni

Hospodaisky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady souvisejicimi
s obhospodafovanim majetku ve Fondu.

Vytvéafeny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve Fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj
pro dalsi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni EAM
s majetkem ve Fondu skon¢i ztratou, pouZije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvoieny
ze zisku minulych let. Nestaéi-li, musi byt ztrata kryta sniZenim kapitalového fondu
Fondu.

Pfi obhospodafovani majetku ve Fondu nesmi byt uzavirany smlouvy o prodeji
investi¢nich cennych papiri a nastroju penézniho trhu, cennych papirii vydanych jinym
fondem kolektivniho investovani a finanénich derivat, které v okamziku uzavieni
smlouvy nejsou v majetku Fondu.

Fond muze dle § 26 Naiizeni vlady ¢. 243/2013 o investovani investicnich fonda
a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,,Natfizeni vlady 243/2013%), pfijmout
uvér nebo pujcku se splatnosti nejdéle 6 meésicl, a to do vySe 10 % hodnoty svého
majetku.

Majetek Fondu nesmi byt pouzit dle § 27 Natizeni viady 243/2013 k poskytnuti ptjcky,
uvéru, daru, zaji$téni zavazku tieti osoby nebo k tihradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodafovanim.
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Zmeéna statutu Fondu

Ke dni 1. 2. 2019 byl v Kli¢ovych informacich pro investory uvefejnén udaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2018 (Podle &lanku 23 odst. 3 Nafizeni Komise EU ¢. 583/2010
musi byt vykonnosti v Kli€¢ovych informacich pro investory aktualizovany do 35 dnti od
konce ptedchazejiciho kalendainiho roku.)

Vedouci odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika,
schvalil dne 9. unora 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci seznamu obhospodafovanych investi¢nich fondt, s aktualizaci pfilohy
statutu ,,Vedouci osoby investiéni spole¢nosti“, s doplnénim tudaje o vykonnosti
podilového fondu za rok 2017 v ptiloze statutu ,Historické vykonnosti podilového
fondu“ a s aktualizaci pfilohy statutu ,,Zasady vztahujicich se na vykonnostni odmény
zaméstnancil a vedoucich osob investiéni spoleénosti“. Vedouci odSt€épného zdvodu
stanovil Gi¢innost zménéného znéni statutu ode dne 19. tinora 2018. K tomuto datu doslo
i k doplnéni tidaje o vykonnosti podilového fondu za rok 2017 v Kli¢ovych informacich
pro investory (podle ¢lanku 23 odst. 3 Nafizeni Komise EU &. 583/2010 musi byt
vykonnosti v Kli¢ovych informacich pro investory aktualizovany do 35 pracovnich dnu
od konce predchazejiciho kalendainiho roku). Tato zména statutu nepodléhala podle
§ 529 odst. 4 zdkona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech ptedchozimu
souhlasu CNB, nebot’ se jednalo o aktualizaci ve statutu uvadénych udaju, respektive
o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se obhospodafovatele a administratora podilového
fondu a netykala se postaveni nebo z&jmu podilnikil. S aktualizovanym znénim statutu
a kli¢ovych informaci pro investory se mohli podilnici seznamit ode dne 19. unora 2018
na internetové hitp://www.erste-am.cz, na pobogkach Ceské spofitelny, a.s. a v sidle
odstépného zavodu investiéni spolecnosti.

Vedouci od3tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika,
schvalil dne 29. kvétna 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci udaje o celkové ndkladovosti v ptiloze statutu ,,Pfehled poplatki a nakladu*
a s ptizpusobenim znéni statutu zménam v zakoné ¢&. 240/2013 Sb., o investiCnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a zm&ndm v nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.,
o investovani investi¢nich fondi a o technikach k jejich obhospodafovani. Vedouci
odstépného zavodu stanovil u¢innost zménéného znéni statutu ode dne 11. ¢ervna 2018.
Tato zména statutu nepodléhala podle § 529 odst. 4 zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech pfedchozimu souhlasu CNB, nebot se jednalo o aktualizaci
ve statutu uvadénych udaji, respektive o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se
obhospodatovatele a administratora podilového fondu a netykala se postaveni nebo zajm1
podilniki. S aktualizovanym znénim statutu a kli¢ovych informaci pro investory se mohli
podilnici seznamit ode dne 11. ¢ervna 2018 na internetové http.//www.erste-am.cz,
na poboctkach Ceské spofitelny, a.s. a v sidle odstépného zavodu investiéni spolecnosti.

Vedouci od3tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska
Republika, schvalil dne 30. listopadu 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu
souvisejici s doplnénim néakladi na vyzkum do nakladu fondu vyjmenovanych v ¢lanku
X1 odstavci 9 statutl, s aktualizaci seznamu obhospodafovanych fondi v nové pfiloze
2 statutl, doplnéného v dusledku sloudeni investiéni spole¢nosti ERSTE-
SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. s investi¢ni spole¢nosti Erste Asset
Management GmbH a s aktualizaci textu a informace o sloZeni vyboru pro odméiovani
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v piiloze statutu ,Zasady vztahujicich se na vykonnostni odmény zaméstnanci
a vedoucich osob investiéni spoleénosti“. Vedouci od$t€pného zavodu stanovil G¢innost
zménéného znéni statutu ode dne 1. ledna 2019. Tato zména statutu nepodléhala podle
§ 529 odst. 4 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech pfedchozimu
souhlasu CNB, nebot’ se jednalo o aktualizaci ve statutu uvadénych udaji, respektive
ozmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se obhospodafovatele a administratora
podilového fondu a netykala se postaveni nebo zajmi podilnikil. S aktualizovanym
znénim statutu se mohli podilnici seznamit ode dne 1. ledna 2019 na internetové
http://www.erste-am.cz, na pobo¢kach Ceské spofitelny, a.s. a v sidle odst&pného
zavodu investi¢ni spole¢nosti.
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2.

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla ptipravena na zakladé Ggetnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb., o udetnictvi, pfislunymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitinimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdgjSich piedpisii, kterou
se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaju
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce a Ceskymi uéetnimi standardy
pro finanéni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Ptisluiné udaje vykazované za pfedchazejici uéetni obdobi jsou vykézany v podminkach
roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrZovat regulaéni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, pfedev§im zasadu Gctovani ve vécné
a dasové souvislosti, zasadu opatrnosti a piedpoklad schopnosti ucetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni uéetni zavérky vyZaduje, aby EAM provadél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni u¢etni zavérky a nékladii a vynosu
v ptisluiném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni uetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Vzhledem k aktudlni moznosti zvy$eni volatility na trzich muze byt Fond vystaven
vy$8imu riziku, zejména ve vztahu k nejistoté spojené s moznym sniZzenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Ugetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych
nejlepsich odhadu s vyuzitim vsech pfislu$nych a dostupnych informaci k datu sestaveni
ucetni zaveérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Fond zahajil ¢innost 1. 5. 2017, proto jsou veSkeré udaje za rok 2017 vykazovany
za obdobi od 1. 5. do 31. 12. 2017.
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3.

UPLATNENE UCETN{ METODY
OkamZik uskuteénéni ucetniho pripadu

Fond uétuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade
date) v pfipadg, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni uéetniho pfipadu se v pfipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislu$na smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskuteénéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalSim
skuteénostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popt., o nichz jsou
k dispozici potiebné doklady tyto skuteCnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitfnich podminek uéetni jednotky anebo ze zvlastnich pfedpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou v8echny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
oceflované realnou hodnotou proti uétiim naklada nebo vynost. Cenné papiry se béhem
ucetniho obdobi pfecetiuji na realnou hodnotu denné dle §196 Zakona.

V ugetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti u¢tim naklada
nebo vynosu. Pfi stanoveni redlné hodnoty cennych papirti z investi¢ni ¢innosti fondu
kolektivniho investovani se postupuje podle mezindrodnich Gcetnich standardi s tim,
Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouZita priméméa cena mezi nejlepsi
zavaznou nabidkou a poptavkou (MID - stiedova cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
je pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trzni
cena, je pouZita hodnota vypoétena dle ocefiovacich modeli zaloZenych na diskontovani
budoucich cash flow dle vynosové kiivky vypoétené s vyuzZitim systému Reuters
a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou s pouZitim metody
vazeného aritmetického praméru. Jeji soudasti jsou pfimé transakéni néklady spojené
s pofizenim cennych papira.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozlideni urokt vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do celkovych ziistatkd
téchto aktiv.
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Pohledavky a zdvazky

Fond 1i¢tuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohledavkéach v nominalni hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty
derivati v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné
polozky podle vékové struktury pohledavek.

Fond aétuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich
zavazcich v nomindlni hodnoté, o zavazcich ze zaporné redlné¢ hodnoty derivatu
v hodnoté k rozvahovému dni.

Finandéni derivdty a zajist’ovaci operace

Fond v ramci své Cinnosti vstupuje do zajistovacich kontrakti s finanénimi derivaty.
Fond pouziva finanéni derivaty k zajisténi urokového a ménového rizika, kterému
je vystaven v dusledku operaci na finanénich trzich. U zajiStovacich derivatu je pouZita
metoda zaji§téni realné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu Gétovano jako
0 zajistovacim, jsou nasledujici:

- Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

- na pocatku zajisténi je zajiStovaci vztah formaln¢ zdokumentovan, dokumentace
obsahuje identifikace zajistovanych a zajist'ovacich nastrojl, vymezeni rizika, které je
pfedmétem zajisténi, pfistup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,

- zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho pribehu jsou zmény realnych hodnot nebo penézni
toky zaji§tovanych a zaji$tovacich nastroji témeéf vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80 % - 125 %.

Nominalni hodnoty finanénich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény redlnych
hodnot derivath, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz vySe) jsou zachyceny
na uétech nakladii nebo vynosi. Na stejné uéty nakladi nebo vynost, kde jsou zachyceny
rozdily z pfecenéni zajiStovaného nastroje, jsou uctovany i zmény realnych hodnot
zajiStovacich derivati, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé¢ kladné realné hodnoty
a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hodnoty. Redlna hodnota derivatu je vypoctena
na zakladé oceriovacich modelt.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ticelem zaji§téni je oznaCovan jako derivat
k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceriovany denné realnou hodnotou a ocenovaci
rozdily se vykazuji na ti€tech nakladl a vynost z derivatu.

V nékterych piipadech muze byt derivat souéasti sloZzeného finanéniho nastroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat. Fond v souladu s platnymi pfedpisy uctuje
o zménach majetku a zavazku z titulu zmén kurzi nebo cen cennych papirti nebo zmén
devizovych kurzu prostfednictvim aéti nakladu a vynosu. Vzhledem k tomu, Ze majetek
Fondu je ocefiovan redlnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vykazéany na uétech
nakladi a vynosu z derivatid, vloZzené derivaty nebyly oddélovany.
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Dari z pFijmii

Podle platnych dafiovych pfedpisi €ini sazba dané zpi{jmt pravnickych osob
pro podilové fondy 5 %.

OdloZenda dan

OdloZena dari se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdild mezi zistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové
metody. OdloZena dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Prepocty cizich mén

Pro piepocet cizich mén je pouZivan kurz devizového trhu vyhlaSovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniéni méné€ jsou k rozvahovému dni pfepocitana
stejnym zpusobem. Kurzové rozdily vzniklé dennim precefiovanim majetku a zavazku
uétovanych v cizich ménach se uctuji na ucty nakladi nebo vynosu.

Viastni kapitdl Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu
a pfisluného poétu podilovych listd. Podilové listy jsou prodavany investorum
na zakladé€ denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dZio

Emisni 4zio pfedstavuje rozdil mezi nominéalni hodnotou viech podilovych listi a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a ndakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu uc¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papira jsou zachyceny po odpoctu
srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahraniénich cennych papirt jsou zachyceny pied
odpoétem srazkové dané. Dari ze zahrani€nich dividend je vykdzana v bodé 5.15.

Nisledné uddalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v u¢etnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliiujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doSlo
k vyznamnym udélostem zohledtiujicim skute€nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky t&chto udalosti popsany v piiloze ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany
v ucetnich vykazech.
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4.

RIZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investiéni strategii stanovuje EAM pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentti tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v pfipadé
vhodnosti schvalovany ttvarem risk managementu véetné specifikace limiti pro pozice
v takovych instrumentech. Diuraz je kladen napfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolii, resp. irokové ¢asti portfolia
Fondu).

Trini riziko

Fond pouziva celou fadu ndstroju pro omezovani rizikové expozice portfolia, pficemZ
vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zikonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, rokovou rizikovou expozici (pdsmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popi. dalsi charakteristiky Fondu. PfisluSné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V piipadé ndkupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany
nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popt. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popt. ptijatelny podil v portfoliu.

Trini rizikovost Fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen »VaR*).VaR pro
fondy EAM je pocitan isekem Centrélni fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS (do roku 2017 v system K+KVAR).

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trZnich rizik:

k 31.12.2018 Primérny VaR
Globélni VaR 8,19% 8,60%
Cizoménovy VaR 0,74% 0.80%
Urokovy VaR 0,44% 0,38%
Akciovy VaR 9,49% 9,73%

k 31. 12. 2017 Primérny VaR
Globélni VaR 11.12% 10,27%
Cizoménovy VaR 0.78% 0,75%
Urokovy VaR 0,28% 0,34%
Akciovy VaR 10,64% 9.84%

Primérny VaR je poéitan jako prumér dennich VaR ode dne vzniku fondu.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroveii i rizikova expozice v rozloZeni
na cizoménovy, urokovy a akciovy VaR. Na zéakladé takového rozkladu mohou byt
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identifikovany kritické rizikové segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou hodnotu VaR pro Fond.

Akciovy VaR vyjadfuje také riziko spojené s drzbou podilovych listii podilovych fondu
(v&etné fondi penéZniho trhu a dluhopisovych fond).

Dodrzovani vSech vy$e uvedenych limitd je prubézn¢ kontrolovano, pfi¢emz je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipadé potfeby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popf. dalSich trznich veli€in, které
by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajistovano v piiméfeném rozsahu
prostfednictvim finanénich derivati. Finanéni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot’ tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou piesné odpovidajici potfebam
zajisténi. V portfoliu se objevuji ptedevS§im ménoveé swapy.

Riziko likvidity

Dal3im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni zavazkd vyplyvajicich z finanénich
kontraktu. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich toku
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vkladu.

Podle Zakona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji
v3ak do 15 pracovnich dnii ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. JelikoZ v drzeni
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzach, které lze realizovat béhem
nékolika dni, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z divodu absence likvidnich
prostfedki schopen dostat svym zavazkim.

EAM mizZe vsouladu s ustanovenimi § 136 Zakona pozastavit vydavani nebo
odkupovani podilovych listii Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmi podilnikt. K pozastaveni
vydavani nebo odkupovani podilovych listi mize dojit zejména na ptelomu kalendarniho
roku, v piipadé Zivelnych udalosti, pfi velmi silnych vykyvech na financ¢nich trzich a pfi
velkych poZadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd, pokud by mohly
ohrozit majetek ve Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.17.
Riziko souvisejici s derivdty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limiti ale soucasné i limity uvedenymi
v platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivati. Pro jeji vypocet se vyuziva
standardni zdvazkova metoda. Oteviena pozice derivati nesmi pesahnout 100 % hodnoty
fondového kapitilu. EAM dale kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finanénich derivatd, ktery je vzhledem k protistranam, s nimiZ Fond obchoduje,
nastaven na 10%. Tento limit miZe byt sniZzen na 5 % v pfipad€, Ze by Fond chtél

12




STOCK SMALL CAPS - otevireny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

obchodovat s protistranou, ktera neni uvedena v § 72 odst. 2 Zakona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivaty, jejichZ pfeména na finanéni prostfedky netrva
déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota v praxi odpovida jejich realné hodnoté. Statut
Fondu uréuje vysi hodnoty majetku, kterd miiZze byt investovana do investi¢nich cennych
papirt nebo néstrojii penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviiuje penézni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zptisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu. PenéZni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji irokovych sazeb respektive vynosovych
kiivek, ménovych kurzii, cenovych nebo kurzovych indexd, hodnot akcii, kreditniho
ratingu trznich subjekti, pfipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti.
Proménn4, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s investi¢ni
politikou Fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohledtiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici
z podkladového aktiva modifikujiciho penéZni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje

penézniho trhu samotného i vy$e zminéné riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pfevaZné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos
derivatu obvykle kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztratu spojenou s operacemi s finanénimi derivaty lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.13. v tadku Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci.

Fond muzZe uzavirat obchody s derivaty s témito protistranami:

Protistrana 1CO
Ceska spofitelna, a.s. 45244782
Komeréni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. | 00001350
ING Bank N.V. 49279866
PPF Bank 47116129
ERSTE GROUP BANK (HOLDING) | 33209M

Na denni bazi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano
pfijimanim ¢i zasilanim kolaterdlu. Jedinym akceptovanym kolateralem je hotovost.

Nasledujici tabulka obsahuje vy$i vydaného kolateralu v tisicich K¢. Kladna hodnota
vyjadiuje poskytnuti kolateralu, zaporna jeho pfijeti.

Protistrana k31.12.2018 k 31.12.2017
Ceska spofitelna 2 800 -
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 8 747 -
ING Bank N.V. - -

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi.
Obhospodatovani kolateralu zajistuje Ceska spofitelna. Platba za tuto sluzbu je upravena
pomoci outsourcingové smlouvy. Déle se z kazdé operace plati poplatek dle platného
ceniku Ceské spofitelny.
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5. DOPLNUJiICi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

5.1. Pohledavky za bankami

Pohleddvky za bankami 31.12. 2018 31.12. 2017
Bézné ucty 562974 233 834
Marze sloZené 11 547 -
Celkem 574 521 233 834

Bé&zné udty jsou splatné na pozadani.
5.2. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kdtované na zahrani¢nich burzach. Podilové
listy, které nejsou kotované na burzach, jsou odkupovany EAM, ktery je obhospodatuje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12. 2018 31.12. 2017
Potizovaci hodnota 3 953 656 1256 452
Trzni pfecenéni -205 353 64 199
Celkem 3 748 303 1320 651

5.3. Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2018 31.12. 2017
Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 23 408 19 050
Zictovani se statnim rozpoctem 1661 -
Ostatni 2215 410
Celkem 27 284 19 460

5.4. Naklady a prijmy prisStich obdobi

Fond k 31. 12. 2018 ani k 31. 12. 2017 nevykazoval Zadné naklady nebo pfijmy pfistich
obdobi.

5.5. Vlastni kapital

Fond nema zékladni kapitidl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 K¢&. Celkova
jmenovita hodnota v8ech podilovych listd je zachycena na u€tu Kapitalové fondy.

Emisni 4Zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd je
vykazovano samostatné. Fond u¢tuje o emisnim aziu jak pti prodeji podilovych listd, tak
i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a poétu vydanych podilovych list.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2018 u tfidy CZK C ¢inila
1,1154 K& (2017: 1,1050 K¢&) a u tiidy CZK DPM C ¢inila 1,0917 K¢ (2017: 1,0630 K¢€).
Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly
realizovany nakupy a odkupy podilovych listit Fondu.

V souladu se statutem Fondu bude ztrata za obdobi 2018 ve vysi 209 539 tis. K¢ rozdélena
nasledovné:
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-ztrata ve vysi 226 071 tis. K& u tiéidy CZK C bude ¢astecné kryta snizenim fondu
reinvestic, jeZ je soucasti ostatnich fondu ze zisku a ¢aste¢né sniZenim kapitalovych

fondu a

- zisk ve vysi 16 532 tis. K¢ u tféidy CZK DPM C bude pfeveden do fondu reinvestic

v ramci ostatnich fonda ze zisku.

V souladu se statutem Fondu byl zisk za obdobi 2017 ve vysi 84 474 tis. K¢ rozdélen

nasledovné:

-zisk ve vy$i 78 919 tis. K¢ u ttidy CZK C byl pfeveden do fondu reinvestic v ramci

ostatnich fondu ze zisku a

- zisk ve vy$i 5 555 tis. K¢ u tiidy CZK DPM C byl pteveden do fondu reinvestic v ramci

ostatnich fondu ze zisku.

5.6. Piehled zmén kapitialového fondu

Pi‘chled zmén kapitalového fondu u tFidy CZK C

Pocet Jmenovita Pouziti Kapitilové
podilovych hodnota fondu na fondy
listu (v ks) podilovych listi kryti ztraty celkem

Podilové listy prodané 1306514226 1306514 - 1306514

Podilové listy odkoupené -154 369 829 -154 369 - -154 369

Zistatek k 31. 12. 2017 1152 144 397 1152 145 - 1152 145

Podilové listy prodané 2 629545 196 2629 545 - 2 629 545

Podilové listy odkoupené -169 414 965 -169 415 - -169 415

Zustatek k 31. 12. 2018 3612274 628 3612275 - 3612275
Prehled zmén kapitalového fondu u tfidy CZK DPM C

Pocet Jmenovita Pouiiti Kapitilové
podilovych hodnota fondu na fondy
listu (v ks) podilovych listi kryti ztraty celkem

Podilové listy prodané 271274 938 271275 - 271275

Podilové listy odkoupené -1291 561 -1292 - -1292

Zastatek k 31. 12. 2017 269 983 377 269 983 - 269 983

Podilové listy prodané 110 126 792 110 127 - 110 127

Podilové listy odkoupené -119 995 674 -119 996 - -119 996

Zustatek k 31. 12, 2018 260 114 495 260 114 - 260 114
Prehled zmén kapitalového fondu za Fond

Podet Jmenovitd PouZziti Kapitilové
podilovyeh hodnota fondu na fondy
listi (v ks) podilovych lista kryti ztraty celkem

Podilové listy prodané 1577 789 164 1577 789 - 1577 789
Podilové listy odkoupené -155 661 390 -155 661 - -155 661
Zustatek k 31. 12. 2017 1422127774 1422 128 - 1422128
Podilové listy prodané 2 739 671 988 2739672 - 2739672
Podilové listy odkoupené -289 410 639 -289 411 - -289 411
Zistatek k 31. 12. 2018 3 872 389 123 3 872 389 - 3 872 389
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STOCK SMALL CAPS - otevireny podilovy fond

Ucetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

5.7.

5.8.

5.9.

Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2018 31.12.2017
Zavazky z vkladu od podilniku 2763 1 882
Zavazek vuci statnimu rozpoctu - 4468
Zaporna realné hodnoty finanénich derivati 22282 453
Ostatni zavazky 5251 5251
Celkem 30 296 12 054

Vynosy a vydaje prFistich obdobi

Vydaje piistich obdobi pfedstavuji zejména nevyfakturovany depozitaisky poplatek
za prosinec ve vysi 269 tis. K& (2017: 88 tis. K¢&), nevyfakturovany obhospodafovatelsky
poplatek za prosinec ve vy§i 6 321 tis. K& (2017: 1867 tis. K&), nevyfakturovany
poplatek za lokalni subregistr za prosinec ve vys$i 12tis. K& (2017: 3 tis. K¢) a
nevyfakturovany poplatek za vypo&et vlastniho kapitilu a kurzu podilového listu
za prosinec ve vy$i 18 tis. K& (2017: 11 tis. K¢).

Finanéni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redlnych hodnotéch
podkladovvych nastroju:

31.12. 2018 31.12. 2017
Pohledavka Zavazek  Pohledavka Ziavazek
Ménové swapy 3859279 3 858153 1270352 1251 755
Celkem 3859279 3 858 153 1270 352 1251 755

Oteviené pozice derivata, uétované v podrozvahové evidenci, jsou pfepo¢itiany denn€ na
realnou hodnotu, Gétovani je v absolutnich hodnotach.

Reélna hodnota derivati:

31.12.2018 31.12. 2017
Kladna Zaporna Kladna Zapornd
Ménové swapy 23 408 22 282 19 050 453
Celkem 23 408 22 282 19 050 453
Ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
5.10. Vynosy z aroku
. 2018 2017
Uroky z pfijatych marzi 239 1
Ostatni aroky 2 668 -
Celkem 2 907 1
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STOCK SMALL CAPS - otevireny podilovy fond

Utetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

Vynosy podle geografického umisténi trhi

2018 2017
Umisténi trhi Vynosy z iirokii a podobné vynosy Vynosy z urokii a podobné vynosy
Ceska republika 2907 1
Evropa - -
Ostatni - -
Celkem 2 907 1
5.11. Vynosy z akcii a podilua

2018 2017
Zahranié¢ni dividendy 36729 3437
Celkem 36 729 3437

Vynosy podle geografického umisténi trhi

2018 2017
Umisténi trha Vynosy z akcii a podili Vynosy z akcii a podili
Ceska republika - -
Evropa 20 031 1 461
Ostatni 16 698 1976
Celkem 36 729 3 437
5.12. Poplatky a provize
2018 2017
Obhospodarovatelsky poplatek 53 845 7672
Depozitafsky poplatek 2358 330
Provize a poplatky z obchodu s cennymi papiry 1671 41
Spréva cennych papiru 1 825 579
Niklady za vedeni lokalniho subregistru Ceské spofitelny 75 21
Ostatni poplatky a provize 1 606 157
Celkem 61 380 8 800

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem EAM, ¢ini v souladu se statutem Fondu
u tiidy CZK C 1,80 %, u tfidy CZK DPM C 0,32% z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Ceské
spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,06 % u tiidy CZK C a 0,06 % u tftidy CZK
DPM C z primémé roéni hodnoty vlastniho kapitadlu Fondu. Depozitaisky poplatek
je fakturovan véetné 21 % DPH

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a uétovany do vykazu zisku a ztraty, kromé
provize placené pfi nakupu cennych papirt, kdy se tato provize stava soucasti potizovaci
ceny.

V pfipadé vzajemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi EAM, se odpovidajici

¢ast obhospodafovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky
se uétuji samostatné do nakladu na poplatky a provize.
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STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond

Utetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

5.13.

5.14.

S.15.

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2018 2017
Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou
proti uétum nakladu nebo vynosu -46 210 5837
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci -132 329 36 726
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilu -3 450 -364
Celkem -181 989 94 733

Zisk nebo ztrata z cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou proti uétiim nékladi
nebo vynosh predstavuje pfedevsim zisky nebo ztraty z realizovanych prodeji cennych
papiri, ze splatnych cennych papiri a denni ocenéni cennych papirti na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivath obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych
operaci s finanénimi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivati na realnou

hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilu pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdili z devizovych G¢ta a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zavazka a zdroven
i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt a zévazkl v zahrani¢ni

méné na realnou hodnotu.

Spravni naklady
2018 2017
Audit 154 87
Celkem 154 87
Daii z pFijmu
Hlavni sloZky dané z pfijmi zahrnuji:
2018 2017
Dati splatna — bézny rok 5509 4 808
Daii z piijmu celkem 5 509 4 808
Dan splatnd za b&Zny rok — dafiova analyza:
2018 2017
Hospodafsky vysledek pfed zdanénim -204 030 89 282
Pfi¢itateiné polozky 96 13
Odegitatelné polozky -36 729 -3 437
Zaklad dang -240 663 85 858
Uplatnéni dariové ztraty - -
Zaklad dané po upravé -240 663 85 858
Daii (5%) ze zakladu dané - 4 293
Zahrani¢ni dividendy 36 728 3437
Daii ze zahraniénich dividend 5 509 515
Daii celkem 5509 4 808
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STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond

Utetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

S.16.

5.17.

QOdlozena dan

K 31. 12. 2018 vy¢islil Fond odloZenou daniovou pohledavku z dafiové ztraty ve vysi
12 033 tis. K¢&. Z diivodu opatrnosti o této odloZené datnové pohledavce nebylo i€tovano.
Dariovou ztratu, ktera vznikla v roce 2018, mize Fond uplatnit nejpozdgji do roku 2023
(do vyse 240 663 tis. K¢&).

K 31. 12. 2017 neexistovaly pifechodné rozdily mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv
a pasiv.

Vztahy se spFiznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spfiznénymi osobami povazovany transakce
s Ceskou spofitelnou, a.s. a EAM.

31.12. 2018 31.12. 2017

Nevyfakturovany depozitarsky poplatek — Ceska spotitelna 269 88
Nevyfakturovany obchospodafovatelsky poplatek — EAM 6321 1 867
Nevyfakturovany lokalni subregistr — Ceska spofitelna 12 3
Nevyfakturovana odmeéna za vypocet VK a kurzu PL 18 11
Ostatni zdvazky ke spfizn€nym osobam 4313 5190
Zavazky ke spFiznénym osobim celkem 10 933 7 159

Néklady uétované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s. v roce 2018 ¢inily celkem 7 535 tis. K&
(2017: 1 128 tis. K<), z toho nejvétsi polozku piedstavuje odména za vedeni majetkovych
uct ve vysi 1 825 tis. K& (2017: 579 tis. K¢) a depozitarsky poplatek ve vysi 2 358 tis. K&
(2017: 330 tis. K¢).

Naklady uctované EAM v roce 2018 Cinily 53 845 tis. K& (2017: 7 672 tis. K¢), coz
predstavuje obhospodafovatelsky poplatek za obdobi.

Likvidita

V niZe uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle

vvvvvv

Vzhledem k tomu, Ze v8echny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich,
prodeje je moZné realizovat do 3 mésicu.
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STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond

Utetni zaverka sestavena k 31. 12. 2018

5.18.

5.19. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze

Rok 2018

Do3 3 mésice 1-5let NadSlet Nespecifi- Celkem
Aktiva mésicl -1rok kovino
Pohledévky za bankami 562 974 - - - 11547 574 521
Akcie. podilové listy - - - 3748303 3748303
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni aktiva 25 623 1661 - - - 27284
Aktiva celkem 588 597 1661 - - 3759850 4350108
Pasiva
Ostatni pasiva -22 986 -13 930 - - - -36 916
Cista vyse aktiv 565 611 -12 269 - - 3759850 4313192
Kapital — disponibilni -4 313 192 - - - - -4313192
Rozdil -3 747 581 -12 269 - - 3759850 -
Obdobi 2017

Do3 3 mésice 1-5let NadSlet Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici -1rok kovano
Pohledavky za bankami 233 834 - - - - 233 834
Akcie, podilové listy - - - - 1320651 1320651
Derivity 19 050 19 050
Ostatni aktiva 410 - - - - 410
Aktiva celkem 253 294 - - - 1320651 1573945
Pasiva
Ostatni pasiva - 9493 -4 529 - - - -14 022
Cista vySe aktiv 243 801 -4 529 - - 1320651 1559923
Kapitil — disponibilni -1 559 923 - - - - -1559923
Rozdil -1316 122 -4 529 - - 1320651 -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ v§echna aktiva jsou realné pfeménitelna
do penéznich prostfedki v krat§i dobé, nez je pfedpokladana realizace odkupti podilniku

Fondu.

Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V téetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty pfedané do spravy a k uloZeni. Polozka hodnoty pfedané
do tuschovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondti EAM, které ma Fond ve svém portfoliu).

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
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STOCK SMALL CAPS - otevireny podilovy fond

Uketni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

5.20. Udalosti po datu tcetni zavérky

Po datu uéetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad
na ucetni zavérku.

Sestaveno dne:  Podpis statutdrniho Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za ucetni
organu: ucetnictvi (jméno, podpis):  zavérku (jméno, podpis):
W % (P %’/Z“ %
18.4.2019 Ing. Martin Rezag Jana Pototkova Karolina Pavelcova
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