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Typ fondu dle AKAT CR

smiSeny

Investicni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikiim rtist hodnoty podilovych listi za podminky,
ze celkovy rizikovy profil podilového fondu minimalizuje moZnost ztrdty v horizontu jednoho
kalendainiho roku. Cile je dosahovano investicemi do akciové slozky z evropskych akcii
a konzervativni dluhopisové slozky z ceskych dluhopisii s kratkou duraci a instrumentd penézniho
trhu. Vaha akcii a investi€nich nastroji nesoucich riziko akcii nepfesahne 25 % aktiv podilového
fondu. V ptipadé poklesu hodnoty akcii v portfoliu v pribéhu kalendainiho roku, je jejich vaha
postupné snizovana, a to takovym zptisobem, aby dluhopisovd slozka umoznila fondu dosidhnout
v daném roce kladné¢ho zhodnoceni. Primérna modifikovand durace dluhopisové slozky portfolia
nepiesahne 1,5 roku.

Benchmark neni pro podilovy fond stanoven. Kritériem je dosaZeni kladné¢ vykonnosti podilového
fondu v kazdém kalendainim roce.

Podrobny popis investicni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijment, titully, Martin Smid, Ing.

funkce vykonavané/é k 30. 6. 2019  portfolio manazZer

Rok narozeni 1973

Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent ekonomické fakulty Zapadoceské univerzity
vzdélani/obor, v Chebu, obor finance a bankovnictvi (bakalaiské
odborné kursy/specializace studium) (1995)

» Absolvent Masarykovy univerzity v Brng, fakulta
ekonomicko—spravni, obor ndrodni hospodaistvi
(inzenyrské studium) (1998)

Fundamentdlni analyza a ratingové hodnocenti,

CFA a Moneco, Brno (1999)

Kreditni riziko a kreditni derivaty, CFA a Moneco,
Brno (1999)

Derivaty, Citibank, Praha (2000)

Pokro¢ila analyza fixné tro¢enych aktiv, CFA a Moneco,
Brno (2001)

> Strukturované produkty, CFA a Moneco, Brno (2001)

Odborné praxe v oblasti 21 let

kolektivniho investovani (OPF MERKUR (2000 - 2002),

(z toho odborna praxe portfolio SPOROINVEST (2000 -),
manazera) CS korporatni dluhopisovy (2004 - ),
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OPATRNY MIX FF (07/2006 — 11/2009),
LIKVIDITNI FOND (09/2009 - ),

Privétni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE
(11/2010 — 12/2013),

Privatni portfolio AR REALITY (11/2010 - 12/2013),
FOND RIZENYCH VYNOSU (12/2012 -),

HIGH YIELD dluhopisovy (12/2012 -),
SPOROBOND (05/2013 -),

TRENDBOND (08/2015 — 12/2015),
DLUHOPISOVY FOND (08/2015 - 12/2015),
CERTIFIKATOVY FOND (08/2015 — 12/2016))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spolecnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim od3tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsané¢ho v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odStépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejsttiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolec¢nosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisii.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spolecnosti ve smyslu rakouského zdkona o investicnich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registratnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifika¢niho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sd&leni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. brezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spole¢nost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na uzemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodaiovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investiénich fondt, jejichZ domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spole¢nosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pieshrani¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slou¢eni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
sporitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku fize Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndstupnictvim na spolecnost FErste Asset Management GmbH a jeji cCinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fond, jejichz domovskym stitem je Ceské republika,
jsou nadale zajisStovany prostfednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.



Depozitar fondu

Depozitifem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fond vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manazera fondu

Letosni rok zacal na domacim trhu statnich dluhopist riistem vynost. Diky tomu, Ze pominul efekt
povinnych odvodi do Rezolu¢niho fondu (posledni den v roce), tak se vynosy dluhopisit pomérné
rychle vracely na vys$i trovné. Rist vynost ale brzy zpomalil kvili horSimu vyvoji ekonomik
eurozony, ktery se mohl negativné promitnout i do ¢eské ekonomiky. Na trhu proto znateln¢ zeslablo
odekavani dalstho zvySovani repo sazby Ceskou narodni bankou. Riist vynost &eskych statnich
dluhopisii, zejména s kratsi dobou do splatnosti, se proto jiz béhem biezna zastavil.

Makroekonomicka data piichazejici z eurozény béhem prvniho ctvrtleti vétSinou zaostavala za
ocekavanim. Par pozitivnich pfekvapeni sice pfislo z francouzské a italské ekonomiky, ale na druhou
stranu vyrazn¢ zklamal vyvoj némecké ekonomiky. Nebylo proto divu, ze pohled investorti na dalsi
vyvoj evropské ekonomiky a tim i na vyvoj urokovych sazeb byl znacné skepticky. To se projevilo
poklesem hlavné delSich vynosii némeckych statnich dluhopisti zhruba o 30 bazickych bodi, pfic¢emz
pokles byl rozlozeny do celého ctvrtleti. Kratsi vynosy oproti tomu poklesly az v zavéru biezna, kdy
ECB pfipustila, ze snizi negativni dopady zdpornych sazeb na hospodaieni bank, ¢imz ptiznala, Ze
nepocitd se zvysovanim urokovych sazeb dlouho do budoucna. Zhorsujici se makroekonomicka data
poznamenala dluhopisovy trh také za Atlantikem. Ve druhé poloviné bfezna snizil americky Fed svou
progndézu ristu urokovych sazeb, ¢imz dokonal svou otocku z jestiabiho postoje k holubi¢imu. Na
snizeni prognozy reagovala piirozené dolarova vynosova kiivky americkych statnich dluhopist, ktera
ptesla do inverzniho tvaru.

Druh¢é ctvrtleti zacalo na domacim dluhopisovém trhu zvefejnénim bfeznové miry inflace, ktera
ukdzala zrychleni z 2,7 % na 3,0 % a rostla pfitom nejrychleji od fijna 2012. Mira inflace tak piekonala
ocekavani trhu a také centralni banky a zvysila obavy, ze ocekavany pokles inflace v dal§ich mésicich
nebude dostatecny, aby se inflace vratila ke 2 % (cil centrdlni banky). Na trhu proto zacalo rlst
pfesvédceni, ze centralni banka bude muset zpfisnit ménové podminky. K tomu nakonec doslo na
zacatku kvétna, kdy byla dvoutydenni repo sazba zvySena na 2,00 %. Kvétnovy a ¢ervnovy vyvoj na
¢eském dluhopisovém trhu byl jiz ur€ovan hlavné vyvojem na zahrani¢nich trzich, kde v kvétnu
eskalovaly obchodni spory mezi USA a Cinou a pozd&ji i Mexikem. To mélo za nasledek riist obav
z vyrazného zpomaleni svétovych ekonomik, coz se projevilo poklesem vynosi statnich dluhopist.
Dalsi pokles vynosil podpoftila prohlaSeni predstavitelt Evropské centralni banky a amerického Fedu,
ktera zvysila o¢ekavani snizovani Grokovych sazeb v eurozoné a USA. Vysledkem bylo, Ze vynosy
¢eskych statnich dluhopist poklesly ve druhém ctvrtleti zhruba o 30 bazickych bodi na kratSim konci
vynosové kiivky a zhruba o 50 bazickych bodt na del§im konci vynosové ktivky.

Korporatni dluhopisy zaznamenaly hned na zac¢atku roku obrat, kdyz se ukézalo, Ze na kreditnim trhu je
dostate¢né silna poptavka i bez ndkupi Evropské centralni banky, coz se odrazilo v utahovani
kreditnich prémii korporatnich dluhopist. Slaby ekonomicky rlst eurozony a stim spojené nizké
vynosy statnich dluhopisti po celé pololeti zivily poptavku investorti po vysSich vynosech. Nejvyssi
utazeni kreditnich prémii korporatnich dluhopist se odehrdlo v pribéhu ledna az dubna. Na zacatku
kvétna ovSem doslo na trhu ke zméné trendu, kdyz pfislo zklamani v podobé pteruseni jednani mezi
USA a Cinou o vzdjemném obchodu, po némz néasledovalo uvaleni vysich cel na dovoz z Ciny. Tento
zvrat v jednani byl pro trhy necekany a okamzité¢ odstartoval pfesun investora z rizikovéjsich aktiv do
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uvalenim novych cel na dovoz do USA kvili nedostatecnému potirani nelegalni migrace. Na trzich



proto narostly obavy, Zze by nova eskalace obchodnich valek mohla vést k vyraznému zpomaleni
svétovych ekonomik, coz na trhu firemnich obligaci vyvolalo kratkodobou korekci. Ta ale jiz na
zacatku Cervna pominula a na trh se vratil zajem o rizikova aktiva. Diivodem byla vedle upusténi od
zaméru uvaleni cel na Mexiko hlavné holubi¢i vyjadieni ECB a amerického Fedu, po nichz poklesly
vynosy statnich dluhopisti, nebot’ trh zacal oCekavat snizovani urokovych sazeb. Na to reagovaly
pozitivné také kreditni trhy, kde se zacaly opét utahovat kreditni prémie. Ke konci cervna jest¢ ECB
v dalSim prohlaSeni posilila spekulace investorti, ze by mohlo dojit ke spusténi nového programu
kvantitativniho uvoliovéani. Kreditni prémie evropskych korporatnich dluhopisti investi¢niho stupné se
splatnosti do tii let tak v ¢ervnu odmazaly zhruba polovinu kvétnového roztazeni.

Fond po cely rok udrzoval primérnou modifikovanou duraci portfolia na nizkych trovnich. VétSinu
portfolia tvofily statni dluhopisy a depozita. Vyznamna ¢ast portfolia byla pfitom investovana také do
reverznich repo operaci a jinych nastroji penézniho trhu, které nejlépe reflektovaly vysSsi nastaveni
domécich urokovych sazeb. Podil korporatnich dluhopisti se béhem pololeti postupné zmensoval.

Rizeni rizik
Uvérové riziko
V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodatovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investi¢nich instrumentl tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumentl jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.

Diiraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych
portfolii, resp. trokové €asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfi¢emz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zdkonnych omezeni, také souboru internich
limitd, které piimo ovliviluji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych

trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V piipad€ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
uveérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zdklad¢ c¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. ptijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je mefena hodnotou Value at Risk (déle jen ,,VaR*). VaR je pocitan utvarem
Ceské spotitelny, a.s., specializovanym na Fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2019, %

Hodnota VaR za trokové riziko 0,23
Hodnota VaR za ménové riziko 0,07
Hodnota VaR za akciové riziko 0,02
Globalni VaR 0,23

Je sledovana globalni rizikova expozice a zdroven i rizikova expozice v rozlozeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pri¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.



Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listii podilovych fondl (vcetné fond
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovéani vSech vySe uvedenych limiti je pribézné kontrolovano, pficemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzli, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajiStovano v priméeném rozsahu prostiednictvim finan¢nich derivatu.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou piesné odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
ménové swapy, ménoveé forwardy a urokové swapy.

Stav realnych hodnot derivatl je zachycen na rozvahovych uctech:

k 30. 6. 2019, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 532
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 0
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze fond nebude mit v€as dostatek
zdroji ke splnéni zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovdna a fizena
na zédklad¢ ocekavanych penéznich tokl a v souvislosti stim je také upravovédna struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladi.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zdkona €. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak
do 2 tydnii od data, ke kterému prosttednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zddost o jeho odkoupeni.
Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které lze realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z diivodu absence likvidnich prostiedki schopen dostat svym zavazkim.

Investi¢ni spole¢nost mtze v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii fondu, pokud je to nezbytné
z diivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmii podilniki. Obhospodafovatel muze také
rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listli fondu na dobu nezbytné nutnou
z provoznich divodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s tcetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limith ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé tad¢ se vyhodnocuje oteviena pozice derivatii. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zavazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi presahnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Dale se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatl, kde je ve vztahu
k protistranam, pfi repo obchodech, maximalni oteviend pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pti dodrzeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi prekrocit 5 % v piipadé, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, kterd tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichz pfeména na finan¢ni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich redlné hodnoté. Statut fondu urCuje vysi hodnoty majetku, kterd muize byt
investovana do investi¢nich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovlivituje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského néstroje
zptisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzti, cenovych nebo kurzovych indext, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjekt,
ptipadné jinych kreditnich udélosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménn4, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.



Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
i riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany ptevazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovéan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond miize uzavirat obchody s derivaty zejména s t€émito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenské obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komerc¢ni banka, a.s. 453 17 054
Erste Group Bank AG FN 33209m

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovéano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Naklady protistrany jsou obsazeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralti zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostfednictvim
outsourcingové smlouvy. Ddéle se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spotitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikti
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. KE ks tis. KE
Leden 218919 294 1041047 1399 -822 128 -1 105
Unor 136 532 184 3471534 4667 | -3335002 -4 483
Brezen 314 299 423 2 080 309 2798 | -1766010 -2 375
Duben 142 227 191 1201821 1617 -1059594 -1426
Kvéten 130 133 175 1598 469 2151 -1468 336 -1976
Cerven 138 757 187 969 822 1305 -831 065 -1119
CELKEM 1 080 867 1454 10 363 002 13937| -9282135 -12 483

Poznamky:
1. Pro piepodet cizich mén na K¢ je pouzit kurz stanoveny CNB k 28. 6.2019 a uvefejnény
v kurzovnim listku ¢. 124.

2. Investi¢ni spolecnost neuzaviela s zZadnou osobou smlouvu na c¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zikona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

3. Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvi aktudlni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predevSim syntetickym ukazatelem



(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti pribézné prepocitavan,
aktudlni informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni klicovych
informaci a na internetové adrese http:/www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu casu meénit.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2019 m¢l
fond uzaviené reverzni repo obchody — v rdmci téchto operaci fond poskytl finanéni hotovost
ve vysi 50 000 tis. K¢ zajisténou cennymi papiry uvedenymi v podrozvahové evidenci
v trzni hodnoté€ 49 910 tis. K¢.




Hodnota PL, K¢

1,3463

1,3458

1,3453

1,3448

1,3443

1,3438

1,3433

Vyvoj hodnoty podilovych listi FONDU RiZENYCH VYNOSU
v prubéhu I. pololeti 2019




Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c-elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2
Aktiva celkem 1 296 461 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 106 192 35,82
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 36174 12,20
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 70 018 23,62
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 167 101 56,37
Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 10 121 783 41,08
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 45 318 15,29
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 22 405 7,55
Akcie 13 281 0,09
Podilové listy 14 22124 7,46
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Zfizovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 763 0,26
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy piistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den

rozhodného
obdobi,
tis. K&
A B 1

Pasiva celkem 1 296 461
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam 2 0
Zavazky vuéi bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky vuéi bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 82
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 345
Rezervy 10 1
Rezervy na dichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 1
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 -1 281 960
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 144 217
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 144 217
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 1432923
Ocenovaci rozdily 25 0
Oceiovaci rozdily z majetku a zavazku 26 0
Oceiovaci rozdily ze zajiStovacich derivatu 27 0
Ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocenovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 400
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 453




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zac¢atku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. K¢
A B 1
Vynosy z Grok(i a podobné vynosy 1 2 344
Vynosy z troki z dluhovych cennych papirt 2 1624
Vynosy z Groku z ostatnich aktiv 3 720
Naklady na uroky a podobné naklady 4 0
Vynosy z akcii a podila 5 9
Vynosy z akcii a podilli z G¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podilil 7 9
Vynosy z poplatkl a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -2 203
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 347
Ostatni provozni vynosy 11 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -43
Néklady na zaméstnance 14 0
Mzdy a platy zaméstnanci 15 0
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnanct 16 0
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 43
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vilivem 24 0
Ztraty z prev. ucasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za tuéetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 29 454
Mimofadné vynosy 30 0
Mimofadné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 32 0
Daii z pijmu 33 -1
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 34 453




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 30. 6. 2019 1 3651683
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 30. 6. 2018 2 317 632
k 30. 6. 2017 3 355 402
Pocet emitovanych podilovych listi k 30. 6. 2019, ks 4 1962 638 810
k 30. 6. 2019 5 1,346328
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 30. 6. 2018 6 1,351642
k 30. 6. 2017 7 1,379078
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 8 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list, KE 9 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodaiovani podilového fondu, tis. Ké 10 1942
Uplata depozitafi, tis. K& 11 145
Naklady na audit, tis. Ké 12 43




Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stréanky CNB - Vykaznictvi Ceské nérodni banky - Vefejny pristup - Metodické informace)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investi¢ni L Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o . L1z Pocet o .
. . . ISIN Zemé limit pofizovaci realna . nomindlni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . . . k . na jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta . ..+ |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativeé emitenta . i . N ks : N .
fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
LIKVIDITNI FOND CZ0008473188 cz 122 160 186 21987 22124 21840563 21841 0,82




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Investi¢ni | Investi¢ni| Celkova Celkova . Celkova Podil r,1a
. Vztah o o o . Lo Pocet .| dluhovych
. . . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni .
Nazev cenného papiru . . : k : jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta ... . |na majetek na cena, hodnota, hodnota, LT
legislativé . . i . N ks i N jednim
fondu emitenta tis. K& tis. K& tis. K& ;
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

GOVERNMENT BOND 0 02/10/20 CZ0001005011 Ccz 104 148 184 9821 9914 1000 10 000 0,02
GOVERNMENT BOND 3.75 09/12/20 CZ0001001317 Ccz 104 148 184 20777 21 156 2000 20 000 0,03
GOVERNMENT BOND 1.5 10/29/19 CZ0001003834 Cz 104 148 184 20 005 20 183 2 000 20 000 0,03
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20 CZ0001004113 Ccz 104 148 184 20132 20 130 2 000 20 000 0,06
GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23 CZ0001003123 Ccz 104 148 184 10417 10 493 1000 10 000 0,01
GOVERNMENT BOND ZERO 07/17/19 CZ0001004717 Cz 104 148 184 29 750 30 000 3 000 30 000 0,06
BNP PARIBAS 0.75 11/11/22 XS1394103789 FR 104 148 180 5202 5 256 200 5089 0,02
CREDIT AGRICOLE 2.375 11/27/2020 XS0997520258 GB 104 148 180 5375 5 350 2 5089 0,02
CARLSBERG BREW 2.625 07/03/19 XS0800572454 DK 104 148 180 5215 5221 200 5089 0,03
AUST- NZ BK GRP 5.125 09/10/19 XS0450880496 AU 104 148 180 5320 5349 200 5089 0,03
CEZ 4.5 06/29/20 EUR XS0521158500 Ccz 104 148 180 5483 5323 200 5089 0,03
JPM CHASE AND CO 1.87511/21/19  XS0856977144 us 104 148 180 5236 5190 200 5089 0,02
REPSOL INTL FIN 3.625 10/07/21 XS0975256685 NL 104 148 180 5623 5663 2 5089 0,02
SANTANDER INT DEB 4 01/24/20 XS0877984459 ES 104 148 180 5365 5300 2 5089 0,02
GOVERNMENT BOND 0.75 02/23/21  CZ0001005367 Cz 104 148 184 9834 9 907 1000 10 000 0,10




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Financni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 167 381
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢ni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€ni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podie § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 22 124
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 532
Vklady podle § 15 18 106 192
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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