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VSeobecné informace o investi  €ni kapitalové spole €nosti

Spole énost

Zakladni jm éni

Spole €nici
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DI Wilhelm SCHULTZE (mistopfedseda)

feditel Dr. Christian AICHINGER

feditel Mag. Rupert ASCHER (do 31.7.2010)

feditel Mag. Alois HOCHEGGER (do 23.2.2011)
feditel oddéleni Mgr. Dr. Michael MALZER (do 23.2.2011)
Dipl. BW. (FH) Birte QUITT (od 24.2.2011)

feditel Franz RATZ

Gabriele SEMMELROCK-WERZER (od 24.2.2011)
zastupce feditele Mag. Reinhard WALTL (od 7.9.2010)
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Mag. Harald EGGER

Oskar ENTMAYR

Dr. Dietmar JAROSCH

Gunther MANDL

Christian SCHON

Mag. Paul A. SEVERIN

Mag. Jurgen SINGER

AD Erwin GRUBER
rada Dr. Michael MANHARD
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ESPA STOCK RUSSIA

Vazeni podilnici,

dovolujeme si Vam predlozit zpravu ESPA STOCK RUSSIA, podilového fondu v cennych papirech podle
8§ 20 zakona o fondech kolektivniho investovani, o G¢etnim roce od 1. ¢ervna 2010 do 31. kvétna 2011.

Vyvoj fondu

Ve sledovaném obdobi od 1. ervence 2010 do 31. kvétna 2011 si fond ESPA STOCK RUSSIA pfipsal
+18,22 %. Na pocéatku sledovaného obdobi kurzy v Rusku v dusledku nejistot v eurozéné klesaly.

Cena ropy korigovala z 90 USD na 70 USD za barel. Od pocatku ¢ervence 2010 rusky trh trvale rostl az do
poloviny dubna 2011. Tento rast Sel ruku v ruce s rostoucimi cenami ropy a pozitivnimi €isly o rdstu
emerging trha.

Od poloviny dubna probihala korektura o — 15 %. Korekturu spustil op&tovny dluhovy problém v eurozoné.
Zaroven klesla cena ropy, tentokrat ze 115 USD za barel na 95 USD za barel.

V prosince 2000 bylo oznameno, Ze se v Rusku bude konat v roce 2018 mistrovstvi svéta ve fotbale. To
spustilo ndkup akcii ocelaren a stavebnich firem. O¢ekavany jsou dodate¢né investice v fadu 50 mid. USD
do infrastruktury.

Nejistoty v severni Africe a na Blizkém vychodé zvysily vyznam Ruska jako spolehlivého dodavatele energii
pro Evropu.

V meziro€nim srovnani ztratil rusky rubl vi¢&i euru dobrych 5 %. V uplynulém roce doslo k mnoha UspéSnym
vstuplm na burzu z nejriznéjSich odvétvi ruského hospodarstvi.

NejsilnéjSimi sektory v uplynulych dvanéacti mésicich byly surovinovy, energeticky sektor — predevsim
plynarenské podniky — a retail. Podprimérné se naopak dafilo dodavatelskym firmam. Tento sektor zatézuji
nejistoty ohledné budouci regulace.

Vyhled
Prostfedi pro ruské akciové trhy zlGstava diky expanzivni ménové politice v Evropé, USA, Japonsku a diky

vysokym cenadm ropy nadale velmi pfiznivé. Rusko drzi ménové rezervy ve vySi 528 mid. USD, mira
zadluZeni je méné nez 10 % hospodarského vykonu a v roce 2011 je ocekavan rast ekonomiky o + 5 %.



Ugetni rok 2010/11

Skladba majetku fondu

31. kvéten 2011

31. kvéten 2010

mil. EUR % mil. EUR %

Akcie znéjici na

britské libry - - 1,1 4,06

kanadské dolary 1,2 3,54 0,2 0,95

ruské rubly 14 4,14 - -

americké dolary 30,3 92,31 25,9 99,13
Majetek v cennych papirech 32,9 99,99 27,2 104,14
Financial Futures -0,0 -0,14 -0,3 -1,25
Devizové terminové obchody 0,3 0,96 = =
Dividendové pohledavky 0,2 0,68 - -
Zustatky na bankovnich uétech -05 -1,48 -0,8 -2,89
Urokové pohledavky/zavazky 0,0 0,03 -0,0 - 0,01
Ostatni zavazky -0,0 - 0,03 = =
Majetek fondu 32,9 100,00 26,1 100,00

Srovnavaci p fehled (v EUR)

Ugetni rok Majetek fondu Vyvoj hodnoty
v % 1)
2007/08 2) 40 204 045,48 + 11,40
2008/09 17 072 089,48 - 48,48 3)
2009/10 26 099 479,79 + 28,57
2010/11 32 863 492,66 + 18,22 3)
Ugetni rok Podily s vyplatou vynosu Podily s reinvestici vynosu Podily s Uplnou reinvestici vynosu
Vypocitana Vyplata na Vypocitana Vynvc_>s, Vyplata podle Vypocitana Vynko s F;OL,JZ'ty
hodnota na podil podil hodnota na podil K pouzity § 13 zak. o IF | hodnota na podil ‘upiné
reinvestici reinvestici
2007/08 11,14 0,14 11,14 0,12 0,02 11,14 0,14
2008/09 5,63 0,11 5,72 0,10 0,01 5,74 0,11
2009/10 7,08 0,10 7,34 0,10 0,00 7,38 0,10
2010/11 8,25 0,12 8,68 6,42 0,00 8,72 6,47

1) V pripadé reinvestice vSech vyplacenych vynosu v daném roce.

2) Zkraceny ucetni rok od 1.8.2007 do 31.5.2008
3) Rozdil ve vyvoji hodnot jednotlivych druhd podilovych listd je zplsoben zaokrouhlovanim.




ESPA STOCK RUSSIA

Vyplata vynos U

V Gcetnim roce 2010/11 je pro podily s vyplatou vynos G vyclenéna ¢astka 0,12 EUR na podil, tj. pfi
492 222 podilech s vyplatou vynosu celkem 59 066,62 EUR.

Banka vyplacejici kupony je povinna srazit z této vyplaty dan z kapitalovych vynosu ve vysi 0,00 EUR.
Vynosy budou od &tvrtku 1. zafi 2011 vyplaceny, resp. pfipisovany na ucet

V Erste Group Bank AG,
pfipadné v bankach, které jednaji jako depozitafi.

U podil i s reinvestici vynos G bude pro Gc¢etni rok 2010/11 k reinvestovani pouzita ¢astka 6,42 EUR na
podil, tj. pfi 2 323 954 podilech s reinvestici vynost celkem 14 930 000,46 EUR.

K podilim s reinvestici vynosl je tfeba uhradit ¢astku odpovidajici vysi dané z kapitalovych vynosu
z ro¢niho vynosu, ktera rovnéz ¢ini 0,00 EUR.

V pfipadé podil G s Uplnou reinvestici vynos G nedochazi podle ustanoveni 8§ 13 zdkona o fondech
kolektivniho investovani k Zadné vyplaté. V Ucetnim roce 2010/11 je pouZito 6,47 EUR na podil k reinvestici,
tj. pfi 990 473 podilech s Gplnou reinvestici vynosu celkem 6 410 592,78 EUR.
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Kalkulace vynos G a vyvoj majetku fondu

1. Vyvoj hodnoty v U €etnim roce (vykonnost fondu)

Podil Podil Podil s tplnou
Kalkulace podle metody Rakouské kontrolni banky (OeKB): s vyplatou s reinvestici reinvestici

na podil v méné fondu (EUR) bez zohlednéni emisni pfirazky vynos vynos vynos U

Hodnota podilu na za¢atku ucetniho roku 7,08 7,34 7,38
Vyplata dne 1.9.2010 (odpovida 0,0144 podilu) 1) 0,10
Vyplata (KESt) dne 1.9.2010 (odpovida 0,0000 podilu) 1) 0,00
Hodnota podilu na konci G¢etniho roku 8,25 8,68 8,72
Celkova hodnota véetné podilll ziskanych fiktivni vyplatou 8,37 8,68 8,72

Cisty vynos na podil 1,29 1,34 1,34
Vyvoj hodnoty podilu v téetnim roce 2) 18,22 % 18,26 % 18,16 %

2. Hospodéa isky vysledek fondu

a Realizovany hospodéa fsky vysledek fondu
Radny hospoda Fsky vysledek fondu

Vynosy (bez kurzovniho vysledku)
Vynosy z Uroku 15.211,22
Vynosy z dividend 615.796,30
Ostatni vynosy 0,00
Vynosy celkem (bez kurzovniho vysledku) 631.007,52
Urokové zavazky - 33.378,52
Naklady
Odména pro investiéni spole¢nost - 697.276,54
Naklady na audit - 8.567,22
Naklady na zvefejfiovani - 24.985,33
Naklady na uschovu cennych papirQ - 39.473,42
Naklady na depozitare - 55.804,61
Naklady na externi poradce 0,00
Naklady celkem - 826.107,12
Vraceni naklad G na spravu subfond G 3) - 2.174,95

Radny hospoda ¥sky vysledek fondu (bez vyrovnani vynos @) - 230.653,07
Realizovany kurzovni vysledek 4) 5)

Realizované zisky 6) 9.983.906,91

Realizované ztraty 7) - 3.155.403,27
Realizovany kurzovni vysledek (bez vyrovnani vynos 1) 6.828.503,64

Realizovany hospoda fsky vysledek fondu (bez vyrovnani vynos ) 6.597.850,57
b Nerealizovany kurzovni vysledek 4) 5)
Zména nerealizovaného kurzovniho vysledku - 495.332,22

Hospoda Fsky vysledek za G €etni obdobi 6.102.518,35
¢ Vyrovnani vynos U
Vyrovnani béznych vynosu Gcetniho roku - 1.825.040,71
Vyrovnani vynosu z pfevodu u podild s vyplatou vynosu 80.012,91

Hospoda fsky vysledek fondu celkem 4.357.490,55
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3. Vyvoj majetku fondu

Majetek fondu na za €atku U €etniho roku 8) 26.099.479,79
Vyplata vynos U
Vyplata vynost (u podild s vyplatou vynost) dne 1.9.2010 - 47.261,96
Vyplata ¢asti vynost na Uhradu dané z kapitalovych vynosu
(u podilt s reinvestici vynosu) dne 1.9.2010 0,00
- 47.261,96
Emise a zp étny odkup podil a 2.453.784,28

Hospoda Fsky vysledek fondu celkem
(hospodérsky vysledek fondu je podrobné rozveden v bodé 2.) 4.357.490,55

Majetek fondu na konci U €éetniho roku 9) 32.863.492,66

4. Prehled vynos U a néklad G fondu

Realizovany hospodarsky vysledek fondu 6.597.850,57
Vyrovnani béznych vynosu Gcetniho roku - 1.825.040,71
Vyrovnani vynosu z pfevodu u podild s vyplatou vynosu 80.012,91
Pfevod zisku z pfedchézejiciho roku 16.425.429,66
Kryti nakladt a ztraty/pfevod zisku 3.155.403,27
Vysledek fondu k vyplat & / reinvestici 24.433.655,70

5. Pouziti hospoda rského vysledku fondu

Vyplata vynost dne 01.09.2011 u 492 222 podil s vyplatou vynos( ve vysSi

0,12 EUR na jeden podil 59.066,62
Reinvestice u 492 222 podilt s vyplatou vynosu ve vysi 0,00 EUR 0,00
Vyplata dne 01.09.2011 u 2 323 954 podilt s reinvestici vynosu ve vysi 0,00 EUR 0,00
Reinvestice u 2 323 954 podill s reinvestici vynost ve vysSi 6,42 EUR 14.930.000,46
Reinvestice u 990 473 podilt s Gplnou reinvestici vynosl ve vysi 6,47 EUR 6.410.592,78
Pfevod zisku do pristiho obdobi 3.033.995,84
Pouzitd ¢astka celkem 24.433.655,70

1) Vypocitand hodnota jednoho podilu s vyplatou vynost dne 30.8.2010 (den prfed vyplatou vynosu) &ini 6,96 EUR, podilu
s reinvestici vynost 7,33 EUR.

2) Rozdil ve vyvoji hodnot jednotlivych druht podilovych listl je zplsoben zaokrouhlovanim.

3) Nahrady (provize) poskytnuté tfeti stranou jsou po odecteni ¢astky na pokryti nutnych naklad(i pfevedeny na podilovy fond. Na
pokryti téchto administrativnich nakladd obdrZi Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 20 % z vypocitané provize.

4) Realizované zisky a realizované ztraty nejsou ¢asové rozliSeny a stejné jako zména nerealizovaného kurzovniho zisku proto
nemusi bezpodmine€né souviset s vyvojem hodnoty fondu v pribéhu G&etniho roku.

5) Kurzovni vysledek celkem, bez vyrovnani vynost (realizovany kurzovni vysledek, bez vyrovnani vynosu, vcetné zmeény
nerealizovaného kurzovniho vysledku): 6 333 171,43 EUR.

6) Z toho vynos z derivatovych obchodu: 809 843,64 EUR.

7) Z toho ztrata z derivatovych obchodu: - 400 771,12 EUR.

8) Pocet podill v obéhu na pocatku Gc€etniho roku: 471 787 podilG s vyplatou vynost, 2 536 061 podilG s reinvestici vynos( a
560 347 podild s uplnou reinvestici vynosu.

9) Pocet podild v obéhu na konci G¢etniho roku: 492 222 podill s vyplatou vynosu, 2 323 954 podill s reinvestici vynost a 990 473
podil( s Uplnou reinvestici vynosu.
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Seznam majetku k 31. kv étnu 2011

véetné& zmén v majetku v cennych papirech v obdobiod 1.  €ervna 2010 do 31. kv étna 2011

Nazev cenného papiru Ident. &islo Nakupy/  Prodeje/ Zustatek Kurz Kurz.  Podil na
prirtstky Ubytky hodnota majetku
v EURO fondu
ks/nominéle (nominale v 1.000, zaokrouhl.) Vv %
UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY
AKCIE znéjici na ruské rubly
Zemé emise RUSKO
CHETVERTAYA G.K.O.R.E. RUOOOAOJNGAS 4 500 000 0 4000000 2,222400 220 926,70 0,67
FED.SET.KO.E.ENER. RL-,50 RUOOOAO0JPNN9 55000 000 100 000 000 55 000 000 0,331940 453 720,36 1,38
OAO INTER RAO UES RUOOOAOJPNM1 80 000 000 0 80000 000 0,033598 66 798,91 0,20
PROTEK RL -,01 RUOO0A0JQU47 400 000 0 100000  35,350000 87 852,76 0,27
ROSTELEKOM RL 0,0025 RUO0008943394 100 000 0 60 000 161,220000 240 400,94 0,73
SBER.BKROSS. RL3 RUO0009029540 200 000 350 000 120000 97,610000 291 099,56 0,89
Celkem 1360 799,23 4,14
Celkem AKCIE znéjici na ruskeé rubly pfepocitano kurzem 40,237780 1 360 799,23 4,14
AKCIE znéjici na americké dolary
Zemé emise RUSKO
CHETVERTAYA G.K.O.R.E. RUOOOAOJNGAS 4000 000 5000000 4 000 000 0,079400 220 923,76 0,67
FED.SET.KO.E.ENER. RL-,50 RUOOOAO0JPNN9 180 000 000 110 000 000 95 000 000 0,011900 786 380,08 2,39
GRUPPA LSR RL -,25 RUOOOAOJPFPO 15 200 0 15200 36,644600 387 449,86 1,18
JSC MMC NORIL.NICKEL RL 1 RU0007288411 7 000 0 5000 251,053600 873 169,17 2,66
OAO INTER RAO UES RUOOOAOJPNM1 674 000 000 424 000 000 400 000 000 0,001200 333 889,82 1,02
POLYUS ZOLOTO RL1 RUOOOAOJNAAS 8 000 0 8000 68,173800 379 375,63 1,15
RUSGIDRO OAO RL1 RUOOOAQJPKH7 38 000 000 50 000000 20000000 0,048500 674 735,67 2,05
SBER.BKROSS. RL3 RUO0009029540 1610 000 1618 000 919 142 3,489300 2 230914,15 6,79
SBER.BK ROSS. PFD RL 3 RUO0009029557 360 000 100 000 260 000 2,357900 426 442,68 1,30
SURGUTNEFTEGAZ VZ RUO0009029524 0 0 674 444 0,502500 235 745,76 0,72
TERRITORIAL'NAYA GEN.5 RUOOOAOQJKZFO 0 0 3621452 0,000480 1209,17 0,00
TRANSNEFT'PFD RL1 RUO0009091573 2100 1300 800 1402,297000 780 354,48 2,37
VSMPO-AVISMA RL1 RU0009100291 5000 0 5000 147,268400 512 202,28 1,56
Celkem 784279251 23,86
Celkem AKCIE znéjici na americké dolary pfepocitano kurzem 1,437600 7 842 792,51 23,86
Celkem UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY _9203591,74 28,01
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Nazev cenného papiru Ident. &islo Nakupy/  Prodeje/ Zustatek Kurz Kurz.  Podil na
pfirtstky Ubytky hodnota majetku

v EURO fondu

ks/nominéle (nominale v 1.000, zaokrouhl.) VvV %

CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA ORGANIZOVANYCH TRZICH

AKCIE znégjici na kanadské dolary

Zemé emise KANADA

CENTERRA GOLD INC. CA1520061021 125 000 120 000 30000 17,800000 383 394,84 1,17
HIGH RIVER GOLD MINES CA42979J1075 500 000 0 500 000 1,180000 423 601,04 1,29
URANIUM ONE INC. CA91701P1053 820 000 680 000 140 000 3,550000 356 830,03 1,09

Celkem 116382591 3,54
Celkem AKCIE znéjici na kanadské dolary prepoéitano kurzem 1,392820 1 163 825,91 3,54

AKCIE znéjici na americké dolary

Zemé emise OSTROVY JERSEY

KAZAKHGOLD GROUP GDR REGS US48667H1059 0 0 1617 2,300000 2 587,02 0,01
Celkem 2 587,02 0,01

Zemé emise NIZOZEMSKO

X5 RETAILGR.GDR S 0,25  US98387E2054 25000 14 000 11000 39,600000 303 005,01 0,92
Celkem 303 005,01 0,92

Zemé emise RUSKO

GAZPROM NE.ADR 5/RL-,0016 US36829G1076 28 000 28 500 12500 22,170000 192 769,20 0,59
JSC MMC NOR.NICK.ADR RL 1 US46626D1081 319 400 291 400 58 200 25,210000 1 020 605,18 3,11
LUKOIL N.K.SP.ADR RL-025  US6778621044 142 500 144 000 54 348 64,300000 2430 840,57 7,40
MAGNIT GDR REG. SRL -,01 US55953Q2021 222 000 127 000 95000 30,750000 203203255 6,18
MECHEL OAO ADR RL 10 US5838401033 185 000 169 000 81810 26,500000 1508 044,66 4,59
MOBILNIYE TEL. ADR/5 US6074091090 161 000 201175 25000 20,270000 352 497,22 1,07
NK ROSNEFT GDR REGS RL-01  US67812M2070 1280 000 1300 000 140 000 8,690000 846 271,56 2,58
NOVATEK GDR REG.S 10/1 US6698881090 53 900 48 200 16 556 138,100000 1590417,08 4,84
NOVOLIPETSKIY MET.KO.REGS  US67011E2046 139 700 121 700 33994  36,500000 863 091,96 2,63
OAO GAZP.ADR SP. 2/RL 5 US3682872078 771779 781 200 130158 14,690900 1 330 090,54 4,05
POLYMETAL GDRREGS RL-,20  US7317892021 46 000 45 000 76000 19,150000 1012381,75 3,08
POLYUS ZOLOTO OJSC ADR/2 ~ US6781291074 164 500 221 207 36500 34,150000 867 052,73 2,64
RUSHYDRO OAO ADR 100 US4662941057 260 000 150 000 126 000 4,824000 422 804,67 1,29
SEVERSTAL GDR S OCT2006 US8181503025 427 700 437 700 65000 18,500000 836 463,55 2,55
SISTEMA,AFK GDR REGS/50 US48122U2042 82 000 49 156 56 000 27,130000 1 056 816,92 3,22
SURGUTNEFTEGAZ ADR/10  US8688612048 375000 379 000 90 000 9,580000 599 749,58 1,82
TATNEFT' GDR REG.S 20 US6708312052 105 000 98 500 51731 39,942200 1437291,28 4,37
TRUB.MET.KO.GDRS RL10 US87260R2013 112 237 114 500 27737  18,910000 364 848,82 1,11
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Nazev cenného papiru Ident. &islo Nakupy/  Prodeje/ Zustatek Kurz Kurz.  Podil na
pfirtstky Ubytky hodnota majetku
v EURO fondu
ks/nominéle (nominale v 1.000, zaokrouhl.) VvV %
URALKALI GDR S/5 RL -,50 US91688E2063 160 500 162 500 73000 42,930000 2179945,74 6,63
VTB BANK GDR REG. S US46630Q2021 947 824 992 824 290 000 6,165000 1 243 635,23 3,78
Celkem 22187 650,79 67,51
Celkem AKCIE znéjici na americké dolary pfepocitano kurzem 1,437600 22 493 242,82 68,44

Celkem CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA ORGANIZOVANYCH TRZICH 23 657 068,73 71,99

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY zngjici na eura

Zemé emise RAKOUSKO

nerealizovany
vysledek v EUR

FXF NSPEST EUR/USD 2011 FXF_NTX_3552647 5578 489 -92939,36  -0,28
FXF NSPEST EUR/USD 2011 FXF_NTX_3552647 94 907 -1 305,25 0,00
FXF NSPEST EUR/USD 2011 FXF_NTX_3552442 7715238 386 279,24 1,18
FXF SPEST EUR/USD 2011 FXF_TAX_3402551 410 340 23 305,50 0,07

Celkem
Celkem DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY znéjici na eura
Celkem DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY

315 340,13 0,96
315 340,13 0,96
315 340,13 0,96

DERIVATY

FINANCIAL FUTURES znéjici na americké dolary

Zemé emise RUSKO

RUSSIAN TRADED I. 06/11 200 -46 202,00  -0,14
-46 202,00  -0,14
-46 202,00  -0,14

-46 202,00  -0,14

Celkem
Celkem FINANCIAL FUTURES znéjici na americké dolary pfepocitano kurzem 1,437600
Celkem DERIVATY
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STRUKTURA MAJETKU FONDU

CENNE PAPIRY 32860 660,47 99,99
DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY 315340,13 0,96
FINANCIAL FUTURES -46202,00 -0,14
DIVIDENDOVE POHLEDAVKY 222193,31 0,68
ZUSTATKY NA BANKOVNICH UCTECH -486 875,89 -1,48
UROKOVE POHLEDAVKY 8447,55 0,03
OSTATNI ZAVAZKY -10070,91 -0,03
MAJETEK FONDU 32863 492,66 100,00

PODILY S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU

PODILY S REINVESTICI VYNOSU V OBEHU

PODILY S UPLNOU REINVESTICI VYNOSU V OBEHU
HODNOTA PODILU S VYPLATOU VYNOSU

HODNOTA PODILU S REINVESTICI VYNOSU
HODNOTA PODILU S UPLNOU REINVESTICi VYNOSU

Upozorn éni pro investory:

Ks 492 222
Ks 2323954
Ks 990 472
Euro 8,25
Euro 8,68
Euro 8,72

Ohodnoceni titul @ na nelikvidnich trzich se m GzZe od jejich skute €né odkupni ceny liSit.
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NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIR U USKUTECNENY BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD
NEBYL JIZ UVEDEN V SEZNAMU MAJETKU

Oznaéeni cenného papiru

Ident. €islo

UREDNE OBCHODOVANE CENNE PAPIRY

AKCIE znéjici na britské libry
Zemé emise VELKA BRITANIE

EURASIAN NAT.RES. DL -,20
FERREXPO PLC
KAZAKHMYS PLC LS -,20
PETROPAVLOVSK LS -,01

AKCIE znéjici na eura

Zemé emise RAKOUSKO
RAIFFEISEN INTL BK-HO.INH
AKCIE znéjici na ruskeé rubly
Zemé emise RUSKO

CHELYAB.TRUBOPRO.ZAV.RL 1
JSC MMC NORIL.NICKEL RL 1
MOSTOTREST RL 0,14
POLYUS ZOLOTO RL1
RASPADSKAYA RL 0,004
RUSGIDRO OAO RL1
AEROFLOT RL1
CHELYAB.TRUBOPRO.ZAV.RL 1
COMSTAR-OBY.TEL. REGS
ENEL OGK-5 JSC RL1
MOSTOTREST RL 0,14
MRSK HOLDING RL1
PROTEK RL -,01
RASPADSKAYA RL 0,004
ROSTELEKOM RL 0,0025
WIMM-BILL-DANN RL 20 ADR

AKCIE znéjici na americké dolary
Zemé emise UKRAJINA

AVANGARDCO INV.PUB.S.GDRS

CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA ORGANIZOVANYCH TRZICH

AKCIE znéjici na Svédské koruny
Zemé emise BERMUDY
ALLIANCE OIL SDR

AKCIE znéjici na americké dolary
Zemé emise KAZACHSTAN

KAZMUNAIGAS GDRS KT 250

GB00B29BCK10
GB00B1XH2C03
GBOOBOHZPV38
GB0031544546

AT0000606306

RU0009066807
RU0007288411
RU0009177331
RUOOOAOJNAAS
RUOOOAOB90ONS
RUOOOAOJPKH7
RU0009062285
RU0009066807
US47972P2083
RUOOOAOF5UN3
RU0009177331
RUOOOAOQJPVJIO
RUOOOA0JQU47
RUOOOAOB90ONS
RU0008943394
US97263M1099

US05349Vv2097

SE0000739286

US48666V2043

Nakup / p Firastky

Prodej / tbytky

ks / nom. hodn. (nom. v 1 000, zaokr.)

218 000
470 000
235000
165 000

22 000

100 000
3000

26 900

0

70 000

5 000 000
100 000
0

0

0

53 000

11 000 000
150 000
370 000
0

70 000

60 000

51 000

218 000
670 000
235000
195 000

22 000

0

9490

27 900
113

0

5 000 000
100 000
100 000
87042
5800 000
52 000

11 000 000
477 750
500 000
40 000
104 000

28 500

60 000

51 000
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Oznaéeni cenného papiru Ident. €islo
Zemé emise LUCEMBURSKO
EVRAZ GROUP GDR REG. S/3 US30050A2024
Zemé emise RUSKO
LSR GROUP GDR S/5 US50218G2066
MAGNITOGO.METALL.REGS/13 US5591892048
NOMOS BANK GDR REGS RL 50 US65538M2044
OGK2 JSC GDR REGS RL-3627 US6708482095
PHARMSTANDARD GDR REGS US7171402065
VIMPELCOM LTD ADR 1/4 US92719A1060

Zemé emise BRIT. PANENSKE OSTROVY

MAIL.RU GROUP GDR REG S US5603172082
NEKOTOVANE CENNE PAPIRY

AKCIE znéjici na americké dolary

Zemé emise OSTROVY JERSEY

UNITED CO.RUSAL RDR 10 RUOOOAOJR5Z5
Zemé emise RUSKO

MECHEL OAO PFDRL 10 RUOOOAO0JPV70
TRANSKONTEYNER RL 1000 RUOOOAOJPRX9
Zemé emise KYPR

ROS AGRO PLC GDR REG S US7496552057

Vider, ¢erven 2011

ERSTE-SPARINVEST

Nakup / p Firastky

Prodej / tbytky

ks / nom. hodn. (nom. v 1 000, zaokr.)

107 000

102 945
76 000
10000

0
10613
30 000

30 000

40 000

25000
8 646

5000

Kapitalanlagegesellschaft m. b. H.

Mgr. Bednar

Mgr. Gasser

Dr. Gschiegl

107 000

102 945
76 000
10 000
50 000
10613
80 000

30 000

40 000

25000
8 646

5000
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Vyrok auditora bez vyhrad *

Na zéakladé ucetnich knih jsme provedli audit k 31. kvétnu 2011 vyro€ni zpravy ESPA STOCK RUSSIA,
podilového fondu v cennych papirech podle § 20 InvFG, jeZ je spravovan spole¢nosti ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., za Gc¢etni rok od 1. ¢ervna 2010 do 31. kvétna 2011.

Odpov édnost zakonného zastupce za vyro  €ni zpravu, spravu zvlastniho majetku aza i €etnictvi

Z&konny zastupce investi¢ni spole¢nosti a / nebo depozitafe je odpovédny za vedeni UCetnictvi, ocenovani
zvlastniho majetku, vypocet srazkové dané, vytvoreni vyro€ni zpravy a za spravu zvlastniho majetku, vzdy podle
pfislusnych pravnich predpist InvFG, doplfujicich ustanoveni Statutd fondu a dariovych predpist. Tato
odpovédnost obsahuje: vytvareni, pouzivani a udrzovani kontrolniho systému, pokud je takovy systém vyznamny
pro evidenci a ohodnocovani zvlaStniho majetku a pro vytvofeni vyroéni zpravy fondu, zajiSténi bezchybnosti
tohoto systému, at uz se jednd o umysIné & neumysiné chyby; vybér a pouzivani vhodnych metod pro
ohodnocovéni; provadéni ocefiovacich odhad(, které se pfi zohlednéni danych rdmcovych podminek jevi jako
pfiméfené.

Odpov édnost auditora a popis zp Usobu a rozsahu auditorské prov  érky vyro €ni zpravy
NaSim ukolem je vyneseni vyroku auditora k této vyroéni zpravé na zakladé nasi provérky.

Na zékladé § 12 odst. 4 InvFG a zésad platnych v Rakousku pro audit jsme provedli fadnou provérku majetku
fondu. Podle téchto zasad je nutné naplanovat a provést audit tak, aby byly dodrzeny zakony profesionalni etikety
a jakakoliv pochybeni a nespravnosti, které se vyrazné projevi na vyrocni zprave, byly rozpoznany s dostatec¢nou
jistotou.

V rdmci provérky jsou provedeny ze strany auditora takové Cinnosti, které provéri ¢astky a dalSi udaje ve vyrocni
zpravé. Vybér téchto ¢innosti je na uvazeni auditora a musi pfi ném byt bran zfetel na odhad rizika vyskytu chyb,
at uz se jedna o chyby umysiné ¢i neimysiné. PFi odhadu rizika zohledriuje auditor ramcové podminky a interni
kontrolni systém, pokud je takovy systém vyznamny pro vytvofeni vyroéni zpravy fondu a pro chodnocovani
zvlastniho majetku, aby mohl stanovit vhodné auditorské ¢innosti, ne vSak aby vynesl vyrok o G¢€innosti internich
kontrol Kapitalové investi¢ni spole¢nosti a depozitare. Provérka dale zahrnuje posouzeni pfimérenosti pouzitych
ohodnocovacich metod a vyznamnéjsi ocenéni provedena zdkonnymi zastupci stejné tak jako uznani celkového
obsahu vyroéni zpravy.

Jsme toho nézoru, Ze pro audit byly pozadovany dostatec¢né kvalitni a vhodné dikazy, aby na zakladé provedené
provérky mohl byt vydan vyrok auditora.

Vyrok auditora

Vyrok auditora je bez vyhrad. Podle poznatkd nabytych v ramci provérky odpovida vyroéni zprava ESPA STOCK
RUSSIA, podilového fondu v cennych papirech podle § 20 InvFG, k 31. kvétnu 2011 zdkonnym predpistim.

Vyjad feni k dodrZeni ustanoveni zakona o fondech kolektiv  niho investovani a Statut @ fondu

Audit se podle § 12 odst. 4 InvFG vztahuje rovnéz na zjisténi, zda byla dodrZzena ustanoveni spolkového zékona o
kapitalovych fondech (zakon o fondech kolektivniho investovani) a Statutd fondu. Audit jsme provedli podle vySe
popsanych zasad tak, Ze jsme schopni s dostate¢nou jistotou posoudit, zda byla v zasadé dodrzovana ustanoveni
z4kona o fondech kolektivniho investovani a Statut fondu.

Na zakladé poznatka ziskanych béhem auditu byla ustanoveni zékona o fondech kolektivniho investovani a
Statutl fondu dodrZena.
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Vyjad feni ke zprav & o €innosti b éhem uplynulého G €etniho roku

Vyklad déni v uplynulém G&etnim roce, jenz ve vyro¢ni zpravé uvadi vedeni investi¢ni spole¢nosti, jsme dikladné
prosli, nebyl vSak pfedmétem zvlaStni auditorské Cinnosti podle vySe popsanych zasad. Vyrok auditora se proto
nevztahuje na tyto Udaje. V rdmci celku jsou tyto vyklady k G¢etnimu roku v souladu s ¢iselnymi Gdaji ve vyroéni
zprave.

Ve Vidni dne 18. srpna 2011

ERNST & YOUNG
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Mgr. Ernst Schénhuber Dr. Robert Wauschek
(auditor) (auditor)

*) Pri zvefejnéni nebo zpfistupnéni vyroéni zpravy s naSim vyrokem auditora ve formeé, ktera se odliSuje od nami schvaleného znéni
(nezkracené némecké verzi), napf. ve formé zkraceného znéni nebo prekladu, nesmi byt bez naSeho svoleni citovan vyrok auditora, ani
nesmi byt na nas audit odkazovano.
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Statut fondu ESPA STOCK RUSSIA

Podilovy fond v cennych papirech podle § 20 zédkona o fondech kolektivniho investovani

VSeobecny statut fondu

upravujici pravni vztah mezi podilniky a spole¢nosti ERSTE-SPARINVEST KAG (dale jen “Investi¢ni spole¢nost")
u podilovych fondl spravovanych Investiéni spole¢nosti. VSeobecny statut fondu plati pouze ve spojeni se Zvlastnim
statutem fondu, ktery je stanoven pro jednotlivé podilové fondy:

§ 1 Uvodni ustanoveni

Investi¢ni spole¢nost podléh& predpisum rakouského zakona o fondech kolektivniho investovani z roku 1993 v platném
znéni (dale jen ,InvFG").

8§ 2 Spoluvlastnické podily
1. Spoluvlastnictvi na majetku fondu je rozdéleno na stejné spoluvlastnické podily.
Pocet spoluvlastnickych podil neni omezen.
2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadfeny formou podilovych listd (certifikatd) majicich charakter cenného papiru.
Podle ustanoveni Zvlastniho statutu fondu mohou byt podilové listy vydavany ve vice druzich.

Podilové listy jsou vedeny v podobé& hromadnych podilovych listin (8 24 rakouského zakona o Uschové cennych
papirt, v platném znénf) nebo jako jednotlivé kusy v listinné podobé.

3. Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva spoluvlastnictvi na veSkerém majetku fondu, a to ve vySi spoluvlastnickych
podilt, které jsou v podilovém listu uvedeny. Kazdy nabyvatel podilu na hromadné podilové listiné nabyva
spoluvlastnictvi k veSkerému majetku fondu, a to ve vySi svého podilu na spoluvlastnickych podilech uvedenych v
hromadné podilové listiné.

4. Investi¢ni spole¢nost je se souhlasem své dozoréi rady opravnéna rozdeélit spoluvlastnické podily a podilnikiim vydat
dalSi podilové listy, nebo staré podilové listy vyménit za nové, pokud na zakladé vySe vypocitané hodnoty podilu (8
6) uzna v zajmu podilnikd rozdéleni spoluvlastnickych podilt za vhodné.
§ 3 Podilové listy a hromadné podilové listiny

1. Podilové listy znéji na maijitele.

2. Hromadné podilové listiny jsou opatfeny vlastnoruénim podpisem jednatele nebo za timto Ucelem povéreného
zameéstnance depozitafe, a dale vlastnorué¢nimi podpisy nebo kopiemi podpisu dvou jednateld Investiéni spolecnosti.

3. Podilové listy v listinné podobé jsou opatfeny vlastnoruénim podpisem jednatele nebo za timto G¢elem povéreného
zaméstnance depozitafe, a dale vlastnorué¢nimi podpisy nebo kopiemi podpisu dvou jednateld Investiéni spolecnosti.

§ 4 Obhospoda fovani fondu
1. Investiéni spole¢nost je opravnéna disponovat s majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojena.
Jedné pfitom vlastnim jménem a na Gcet podilnikd. Je pfitom povinna dbéat zajm0 podilnikd a zachovéavat integritu
trhu, postupovat s péci fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1 rakouského akciového zakona a
dodrzovat ustanoveni InvFG, jakoZ i ustanoveni VSeobecného a Zvlastniho statutu fondu.

Investi¢ni spoleénost maze pfi spravé podilového fondu vyuzit tfetich osob a témto osobam téz pfenechat pravo
disponovat s majetkem fondu jménem Investi¢ni spole¢nosti nebo vlastnim jménem a na Ucet podilnika.

2. Investi¢ni spole¢nost nesmi na U¢et podilového fondu poskytovat penézni pujéky, ani na sebe brat zavazky
vyplyvajici z rugitelskych smluv.
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3. Majetek podilového fondu nesmi byt pfedmétem zastavy, ani nesmi byt zatéZovan jinym zplsobem s vyjimkou
pfipadd uvedenych ve Zvlastnim statutu fondu. Vlastnictvi k majetku podilového fondu nesmi byt pfevadéno, ani
postupovano za ucelem poskytnuti zaruky.

4. Investiéni spole¢nost nesmi na Gcet podilového fondu prodavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu nebo jiné
finanéni investice podle § 20 InvFG, které v okamziku uzavfeni obchodu nebyly sou¢asti majetku fondu.

§ 5 Depozita ¥

Banka povérena ve smyslu § 23 InvFG vykonem funkce depozitare (§ 13) provadi Uschovu podilovych listd, vede Ucty
fondu a vykonava vSechny ostatni funkce, které ji byly svéfené podle InvFG a podle VSeobecného a Zvlastniho statutu
fondu.

8 6 Vydavani a hodnota podilu

1. Depozitéf je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnota podilu) pro kazdy druh podilového listu a zverejnit
emisni a odkupni cenu (87) pokazdé, kdy dochazi k vydavani nebo zpétnému odkupu, nejméné vSak dvakrat za
mésic.

Hodnota podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty podilového fondu véetné jeho vynost a poctu podild.
Celkovou hodnotu podilového fondu vypodte depozitaf na zékladé aktualni kurzovni hodnoty cennych papirt a
odbérnich prav fondu s pfipoétenim hodnoty nastroju penézniho trhu a finanénich investic, penéznich prostredk,
zlistatkl na bankovnich Gétech, pohledavek a jinych prav fondu a s odeétenim zavazkd.

Zakladem pro stanoveni vySe kurzovni hodnoty jsou podle § 7 (1) InvFG posledni znamé burzovni kurzy, popf.
koétace ceny.

2. Emisni cena se sklada z hodnoty podilu a vstupniho poplatku ke kazdému podilu na kryti emisnich nakladu
spole€nosti. Takto vznikla cena se zaokrouhluje smérem nahoru. VySe tohoto vstupniho poplatku, popf.
zaokrouhleni je uvedena ve Zvlastnim statutu fondu (§ 23).

3. Emisni a odkupni cena je podle § 18 InvFG ve spojeni s § 10 odst. 3 zdkona o kapitalovém trhu (KMG)
zverejiiovana pro kazdy druh podilového listu zvlast v dostateéné rozSifeném hospodéaiském deniku nebo novinach
vydavanych v tuzemsku nebo elektronické formou na internetové strance emitujici investiéni spole¢nosti.

§ 7 Zpétny odkup podil

1. Podilnikovi je na zakladé jeho Zadosti vyplacen podil na fondu ve vysi aktualni odkupni ceny, a to popf. proti vraceni
podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listd a obnovovaciho listu.

2. Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu s odeétenim srazky a/nebo zaokrouhlenim smérem dold, je-li to
stanoveno ve Zvlastnim statutu fondu (§ 23). Vyplaceni odkupni ceny a jeji vypocet a zvefejiiovani podle § 6 maze
byt do¢asné pozastaveno a podminéno prodejem majetku podilového fondu, jakoz i obdrzenim vytéZzku z prodeje,
pokud nastanou mimoradné okolnosti, které si tento postup vyZadaji v zajmu opravnénych zajmua podilnikd. Tato
skuteénost musi byt sou¢asné oznadmena Ufadu vykonavajicimu dohled nad finanénim trhem a odpovidajicim
zpusobem zvefejnéna podle § 10.

Opétovné zahajeni odkupu podilovych listd musi byt investoriim rovnéz oznameno podle § 10.

Jedna se zejména o situaci, kdy fond investoval 5 % nebo vice majetku fondu do majetkovych hodnot, jejichz
ocenovaci kurzy na zékladé politické nebo hospodarské situace zcela zfejmé a nikoliv pouze v ojedinélém pfipadé
neodpovidaji jejich skute¢nym hodnotam.

§ 8 Informace o hospoda feni

1. Do &tyf mésica po uplynuti Gcetniho roku Podilového fondu zvefejni Investiéni spole¢nost vyroéni zpravu
sestavenou podle § 12 InvFG.

2. Do dvou meésicu po uplynuti prvnich Sesti mésict Gcetniho roku Podilového fondu zvefejni Investi¢éni spole¢nost
pololetni zpravu o hospodareni sestavenou podle § 12 InvFG.

3. Vyroéni zprava a pololetni zprava o hospodareni budou ulozeny k nahlédnuti v Investiéni spole¢nosti a u depozitare.
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§ 9 Proml €eci doba pro vynosoveé podily

Narok podilnikG na vydani vynosovych podili se promi¢uje po uplynuti péti let. S takovymi vynosovymi podily se po
uplynuti této Ihty naklada jako s vynosy fondu.

§ 10 Zvefejnovani

Na veskeré zverejiovani tykajici se fondu — s vyjimkou zverejfiovani hodnot zjisStovanych podle § 6 — se vztahuje § 10
odst. 3 a 4 rakouského zakona o kapitalovém trhu (KMG). Zvefejhovani se uskutecriuje

- otidténim GplIného znéni v Ufednim véstniku Wiener Zeitung, nebo tak,

- Ze vytisky zvefejnéné skute¢nosti budou k dispozici v dostate€ném mnozstvi a zdarma v sidle Investi¢ni spole¢nosti
a na obchodnich mistech. Datum zvefejnéni a mista, na kterych budou vytisky k dispozici, budou oznameny v
Ufednim véstniku Wiener Zeitung, nebo

- podle § 10 odst. 3 bodu 3 rakouského zakona o kapitdlovém trhu (KMG) v elektronické formé na internetové strance
emitenta.

Zvefejnéni podle § 10 odst. 4 KMG se uskuteériuje otisténim v UFednim véstniku Wiener Zeitung nebo v jiném deniku
Sifeném po celém spolkovém Uzemi.

Zmény prospektu podle § 6 odst. 2 InvFG je mozZné zvefejnit podle § 10 odst. 4 KMG také pouze v elektronické formé na
internetové strance emitujici investiéni spole¢nosti.

§ 11 Zmény statutu fondu

Investi¢ni spole¢nost mGze VSeobecny a Zvlastni statut fondu ménit se souhlasem dozoréi rady a depozitafe. Zména
statutu podléha navic schvaleni ze strany Ufadu pro dohled nad finanénim trhem. Zména musi byt zvefejnéna. Zména
nabyva Gc¢innosti dnem uvedenym ve zvefejnéném oznadmeni o zméné statutu, nejdfive vSak 3 mésice po zvefejnéni
této skutecnosti.

8 12 Vypov éd’ a likvidace
1. Investiéni spoleénost maze vypovédét spravu fondu poté, co k tomu obdrZela svoleni od Ufadu pro dohled nad
finanénim trhem, a pfi dodrZeni vypovédni lhity v délce nejméné Sesti mésicu (8 14 odst. 1 InvFG), popf. pokud
majetek fondu klesne pod hranici 1 150 000,- EUR, bez vypovédni Ih(ity pouhym zvefejnénim (810) této vypovédi (8
14 odst. 2 InvFG). Vypovéd podle § 14 odst. 2 InvFG je b&hem vypovédi podle § 14 odst. 1 InvFG nepfipustna.

2. Pokud zanikne pravo Investi¢ni spole€nosti spravovat fond, fidi se sprava fondu nebo jeho likvidace pfislusnymi
ustanovenimi InvFG.

§ 12a Slou €eni nebo p fevod majetku fondu
Investicni spolecnost mize pfi dodrZzeni § 3 odst. 2 popf. § 14 odst. 4 InvFG majetek Podilového fondu sloucit s

majetkem jiného podilového fondu nebo prevést majetek Podilového fondu do majetku jinych podilovych fondd, popf.
prevzit majetek jinych podilovych fond do majetku Podilového fondu.
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ZVvIastni statut fondu

pro ESPA STOCK RUSSIA, podilovy fond v cennych papirech podle § 20 InvFG (déle jen ,Podilovy fond“)
Podilovy fond vyhovuje pozadavkim smérnice 85/611/EHS.
§ 13 Depozita ¥
Depozitafem je Erste Group Bank AG se sidlem ve Vidni.
§ 14 Obchodni mista, podilové listy

1. Obchodnim mistem pro nakup a odkup podilovych listl a pro pfedavani vynosovych listd je Erste Group Bank AG,
Viden.

2. Pro Podilovy fond jsou vydavany podilové listy s vyplatou vynosu, podilové listy s reinvestici vynosu se srazkou
dané z kapitalovych vynos( a podilové listy s reinvestici vynosli bez srazky dané z kapitalovych vynosu a to vzdy 1
podil, pfip. jeho zlomky. Zlomkem podilu maze byt desetina (0,10), setina (0,01) nebo tisicina (0,001) podilového
listu.

Podilové listy s reinvestici vynosl bez srazky dané z kapitalovych vynosl se v tuzemsku neprodavaji.

Podilové listy jsou vydavany ve formé& hromadnych podilovych listin. Nelze je proto vydavat jako jednotlivé podilové
listy v listinné podobé.

3. Pokud jsou podilové listy vedeny ve formé hromadné podilové listiny, pfipisuje vynosy podle § 26, resp. vyplaty
podle § 27 na Ucet podilnika banka, ktera pro néj vykonava funkci depozitare.

§ 15 Cenné papiry a pravidla investovani

1. Pro fond sméji byt nakupovany podle ustanoveni paragrafli 4, 20 a 21 InvFG a paragrafu 16 a dalSich statutt fondu
vSechny druhy cennych papirQ, nastroje penézniho trhu a jiné likvidni finanéni investice, pokud se pfi jejich nabyvani
dodrzuje zasada diverzifikace rizika a pokud tim nejsou naru$eny opravnéné zajmy podilnika.

2. Majetek fondu je investovan podle nasledujicich, demonstrativné popsanych investié¢nich zasad:

a) Pri vybéru aktiv museji pfevazovat akcie emitentl se sidlem nebo podnikatelskou ¢innosti na Gzemi Ruska.
Navic mohou byt nabyvany i akcie emitentd se sidlem nebo podnikatelskou ¢innosti v zemich byvalého
Sovétského svazu (SSSR).

Akcie mohou znit jak na eura, tak na cizi ménu.

b) Za Gcelem (Castec¢ného) zahrnuti komplexniho prifezu vSech investic sméji byt nakupovany podily podilovych
fondl podle § 17 tohoto statutu fondu - bez ohledu na zemi sidla spole¢nosti, ktera je obhospodaruje, a to max.
do vySe 10 % majetku fondu ESPA STOCK RUSSIA.

c) Investice do majetkovych hodnot podle 8 18 tohoto statutu fondu hraji vedlejSi roli. V ramci pfeskupovani
portfolia fondu nebo za Gcelem tlumeni dopadu eventudlniho poklesu kurzd cennych papird mohou vsak
bankovni vklady ve formé vklad(i na vidénou nebo vypovéditelnych vkladl s vypovédni IhGtou o maximalni
délce 12 mésicu zaujimat v portfoliu fondu vyssi podil.

d) Investi¢ni spole€nost si vyhrazuje pravo kromé majetkovych hodnot uvedenych pod pismeny a) az c) investovat
v omezené mife i do jinych majetkovych hodnot uvedenych v bodé 1.

e) Nastroje finan¢nich derivatl (véetné swapl a ostatnich OTC derivatd) podle § 19 a § 19a tohoto statutu fondu
mohou byt vyuzivany nejen k minimalizaci rizika (zajisténi), ale i za Uu¢elem spekulace. VztaZzeno na celkovou
¢istou hodnotu majetku fondu mohou hrat néstroje finan¢nich derivatl slouzici k zajisténi i nastroje neslouzici k
zajisténi majetku fondu vyznamnou roli.

3. Pokud jsou pro Podilovy fond nakupovany cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, jejichZ soucasti je derivat, je
tfeba, aby Investi¢ni spole¢nost tuto skute¢nost zohlednila pfi dodrzovani ustanoveni paragrafli 19 a 19a. Investice
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fondu do indexovych finanénich derivatd nejsou zahrnuty do investi¢nich limitl stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6,
7 a 8d InvFG.

Cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu garantované nebo emitované ¢lenskym statem, tfetim statem nebo
mezinarodni organizaci vefejnopravniho charakteru, jejichz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statd Evropského
hospodéarského prostoru, mohou byt nakupovany v rozsahu nad 35 % majetku Podilového fondu pouze tehdy,
pokud je majetek fondu investovan alespori do 6 riznych emisi a investice do jedné a téze emise nepiekro¢i 30 %
majetku fondu.

Nabyvani ne zcela splacenych akcii nebo nastroji penézniho trhu a odbérnich prav na takové nastroje nebo
nabyvani jinych ne zcela splacenych finanénich néstroju je pfipustné az do vySe 10 % majetku fondu.

§ 15a Cenné papiry a nastroje pen ézniho trhu

Cenné papiry jsou

a)
b)

<)

akcie a jiné srovnatelné cenné papiry,
dluhopisy a ostatni listinné dluhové tituly,
vSechny ostatni na trhu obchodovatelné finanéni nastroje (napf. odbérni prava), které opravriuji k nabyti finanénich

nastroju ve smyslu zakona InvFG prostfednictvim Upisu nebo vymeény, s vyjimkou technik a nastroja uvedenych v
§ 21 InvFG.

Pro kvalifikaci jako cenné papiry museji byt spinéna kritéria § 1a odst. 3 InvFG.

Za cenné papiry jsou ve smyslu § 1a odst. 4 InvFG déle povazovany

1.

2.

3.

podily uzavienych fondl ve formé investiéni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu,
podily uzavienych fond( ve smluvni formé,

finanni nastroje podle § 1a odst. 4 bodu 3 InvFG.

Nastroje penézniho trhu jsou nastroje, které jsou zpravidla obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni, jejich hodnotu
Ize kdykoliv pfesné urcit a které splfiuji pfedpoklady podle § 1a odst. 5 az 7 InvFG.

1.

§ 16 Burzy a organizované trhy
Cenné papiry a nastroje penézniho trhu sméji byt nakupovany, pokud:

- jsou Ufedné kétovany nebo obchodovany na nékterém regulovaném trhu podle § 2 bodu 37 rakouského zdkona
o bankovnictvi (BWG) neb

- obchodovéany na jiném uznavaném, regulovaném, verejné pfistupném a fadné fungujicim trhu cennych papird v
nékteré z ¢lenskych zemi nebo

- jsou Ufedné kétovany na nékteré z burz tietich statli uvedenych v pfiloze nebo

- jsou obchodovany na jiném uznavaném, regulovaném, vefejné pfistupném a fadné fungujicim trhu cennych
papirt v nékteré z tfetich zemi uvedenych v pfiloze nebo

- pokud podminky emise obsahuji zavazek, Zze bude pozadano o Gfedni kétovani nebo registraci k obchodovani
na nékteré z vySe uvedenych burz nebo k obchodovani na nékterém z vySe uvedenych jinych trhG a toto
povoleni bude udéleno nejpozdéiji do jednoho roku od zahajeni emise cennych papir(.

Volné prevoditelné nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu, které jsou zpravidla obchodované
na penéznim trhu, jsou likvidni a jejich hodnotu Ize kdykoliv pfesné uréit, jsou o nich k dispozici pfiméfené
informace, v€etné takovych informaci, které umoznuji pfiméfené posouzeni Gvérovych rizik spojenych s investici do
takovych nastroji, mohou byt pro Podilovy fond nakupovany, pokud emise nebo sam emitent podléhaji pfedpisim o
ochrané investord a ochrané vkladi nebo
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jsou vydavany nebo garantovany statnim, regionalnim nebo mistnim subjektem nebo centralni bankou ¢lenské
zemé, Evropskou bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou, tfeti zemi, nebo pokud je tato
zemé federaci, spolkovou zemi této federace, nebo mezindrodnim subjektem vefejnopravniho charakteru,
jehoz ¢lenem je alespori jedna ¢lenska zemé, nebo

jsou vydavany podnikem, jehoz cenné papiry (vyjma novych emisi) jsou obchodovany na regulovanych trzich
uvedenych v bodé 1, nebo

jsou vydavany nebo garantovany instituci, ktera je podfizena dohledu podle kritérii stanovenych v komunitarnim
pravu, nebo jsou vydavany nebo garantovany instituci, ktera podléha dohledu a dodrzuje jeho podminky, které
jsou podle nazoru Ufadu pro dohled nad finan&nim trhem minimalné tak pFisné jako podminky dohledu podle
komunitarniho prava, nebo

jsou vydavany jinymi emitenty, ktefi spadaji do kategorie, ktera byla ze strany Ufadu pro dohled nad finanénim
trhem schvélena, pokud pro investice do téchto nastroju plati rovnocenné predpisy na ochranu investord a
pokud se jedna v pfipadé takového emitenta o podnik s vlastnim kapitalem v minimalni vySi 10 miliond eur,
ktery zpracovava a zvefejiiuje svou Ucéetni zavérku podle predpist smérnice 78/660/EHS, nebo se jedna o
pravni subjekt, ktery v rdmci jedné podnikové skupiny zahrnujici jednu nebo vice spole¢nosti kétovanych na
burze, je zodpovédny za financovani této skupiny, nebo se jedna o pravni subjekt, ktery mé podnikovou,
spole¢enskou nebo smluvni formou financovat kryti zavazkda v cennych papirech vyuZzitim Gvérového ramce
poskytnutého ze strany banky; Gvérovy ramec musi byt zajiStén finanénim Gstavem, ktery sam spliuje kritéria
uvedend v bodé 2 odradzce 3.

Celkem smi byt investovano nejvySe 10 % majetku fondu do cennych papird a nastroju penézniho trhu, které

nesplriuji pfedpoklady uvedené v bodé 1 a 2.

§ 17 Podily podilovych fond

Podily podilovych fondd podle § 20 odst. 3 bodu 8b InvFG (= podilové fondy a investi¢ni spole¢nosti otevfeného

typu), které spliuji podminky smérnice 85/611/EHS (OGAW), sméji byt nakupovany spole¢né s podilovymi fondy
podle nésledujiciho bodu 2 aZz do celkové vySe 10 % majetku Podilového fondu, za pfedpokladu, Ze ani tyto
podilové fondy nesméji investovat vice jak 10 % majetku fondu do podilt jinych podilovych fondu.

Podily podilovych fondd podle § 20 odst. 3 bodu 8c InvFG, které nesplfiuji podminky smérnice 85/611/EHS

(subjekty kolektivniho investovani) a

d)

jejichz vyluénym cilem je investovani penéz ziskanych od vefejnosti na spoleény ucet podle zasady rozloZeni
rizika do cennych papira a jinych likvidnich finanénich néstroju, a

jejichz podily jsou odkupovany nebo vyplaceny na Zadost podilnika bezprostfedné nebo zprostfedkované k tizi
majetku podilového fondu,

sméji byt nakupovany spole¢né s podilovymi fondy podle pfedchazejiciho bodu 1 v celkové vysi 10 % majetku
fondu, za predpokladu, Ze

ani tyto podilové fondy nesméji investovat vice jak 10 % majetku fondu do podill jinych podilovych fondi a

tyto podilové fondy jsou registrovany podle pravnich predpist, které je podfizuji dohledu, ktery je podle nazoru
Ufadu vykonavajiciho dohled nad finanénim trhem rovnocenny dohledu podle komunitarniho prava a existuje
dostate¢né zaruka spoluprace mezi dotyénymi Gfady, a

troven ochrany podilnikG je rovnocenna ochrané, kterou poZzivaji podilnici podilovych fondd, které splfiuji
podminky smérnice 85/611/EHS (subjekty kolektivniho investovani do cennych papird), a zejména predpisy o
oddélené Uschové zvlaStniho majetku, o pfijeti Uvéru, poskytnuti Gvéru a prazdnych prodejich cennych papird a
nastroju penézniho trhu jsou rovnocenné s pozadavky smérnice 85/611/EHS, a

obchodni ¢€innosti jsou pofizovany pololetni a vyroéni zpravy, které umozfuji ucinit si obraz o majetku a
zavazcich, vynosech a transakcich ve sledovaném obdobi.

K posouzeni rovnocennosti Urovné ochrany podilnik( ve smyslu pismene c) je tfeba postupovat podle kritérii

uvedenych v § 3 vyhlasky o stanoveni kritérii pro posuzovani pfiméfenosti informaci a rovnocennosti ochrany
podilnika (IG-FestV).
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3. Pro Podilovy fond sméji byt nakupovany také podily podilovych fondud, které jsou bezprostfedné nebo
zprostfedkované spravovany stejnou investi¢ni spole¢nosti nebo spole€nosti, se kterou je Investiéni spole¢nost
svazéna spole¢nou spravou, managementem nebo vyznamnou pfimou nebo nepfimou majetkovou Ucasti.

4. Podily jednoho a téhoz podilového fondu sméji byt nakupovany max. do vySe 10 % majetku fondu.

§ 18 Vklady na vid énou a vypov éditelné vklady

1. Fond smi udrZovat zlstatky na bankovnich G¢tech ve formé vkladid na vidénou nebo vypovéditelnych vkladu

s dobou splatnosti nejvySe 12 mésicd. Minimalni zdstatek na bankovnich Gétech neni pfedepsan a vyse vkladd neni

omezena.

2. Ustanoveni bodu 1 je vSeobecné povahy. Podilovy fond smi nakupovat majetkové hodnoty specifikované v bodé 1
podle zasad investi¢ni politiky uvedenych v § 15.

§ 19 Derivaty
1. Pro Podilovy fond mohou byt vyuzivany odvozené finanéni nastroje (derivaty), véetné rovnocennych nastroju
Gctovanych v hotovosti, které jsou obchodované na nékterém z regulovanych trh uvedenych v § 16, pokud se u
z4kladniho majetku jedn& o nastroje ve smyslu § 15a, nebo o finanéni indexy, drokové sazby, sménné kursy nebo
mény, do kterych Podilovy fond mGze podle svych zasad investi¢ni politiky (§ 15) investovat. Patfi sem i nastroje,
jejichz pfedmétem je pfevod Uvérového rizika spojeného s vyse uvedenymi majetkovymi hodnotami.

2. Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit celkovou €istou hodnotu majetku fondu. PFi vypoctu rizika se bere
v potaz trzni hodnota zakladniho majetku, riziko vypadku, budouci vykyvy trhu a vyporadaci Ihita jednotlivych pozic.

3. Podilovy fond smi jako soucast své investi¢ni strategie vyuzivat derivaty v ramci investiénich limitd stanovenych v
§ 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d InvFG, pokud celkové riziko spojené se zékladnim majetkem nepiekrogi tyto
investiéni limity.

4. Ustanoveni bodu 1 aZz 3 je vSeobecné povahy. Podilovy fond smi finanéni nastroje uvedené v bodé 1 vyuZivat podle
zasad investi¢ni politiky uvedenych v § 15

§ 19a Derivaty OTC
1. Podilovy fond miZe vyuzivat odvozené finanéni nastroje, které nejsou obchodovany na burze (derivaty OTC), pokud
a) se u zakladniho majetku jedna o majetek podle § 19 bod 1,

b) je protistrana instituci, ktera podléha dohledu a ktera byla schvalena vyhlaSkou Ufadu vykonévajiciho dohled
nad finanénim trhem,

c) derivaty OTC podléhaji spolehlivému a pfezkoumatelnému ocenéni na béazi dennich hodnot a mohou byt
kdykoliv na zakladé iniciativy Podilového fondu za pfiméFfenou aktualni hodnotu prodény, zlikvidovany nebo
vykompenzovany protiobchodem a

d) jsou investovany v rdmci investi¢nich limitd stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d InvFG a celkové
riziko zakladnich hodnot neprekrogi tyto limity.

2. Riziko vypadku u obchodl Podilového fondu s derivaty OTC nesmi prekrocit nasledujici limity:
a) pokud je protistranou Uvérova instituce, 10 % majetku fondu,
b) jinak 5 % majetku fondu.

3. Ustanoveni bodu 1 a 2 je vSeobecné povahy. Podilovy fond smi finanéni nastroje uvedené v bodé 1 vyuzivat podle
zasad investi¢ni politiky uvedenych v § 15.

§ 19b Value-at-risk

Neaplikuje se.
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8§ 20 Prijeti Gv éru
Investi¢ni spole¢nost smi na Gcet Podilového fondu pfijimat kratkodobé Gvéry az do vySe 10 % majetku fondu.
8§ 21 Repo operace

Investiéni spole¢nost je do vySe investi¢nich limitd stanovenych vInvFG opravnéna na Gcet Podilového fondu
nakupovat do majetku fondu majetek se zavazkem prodavajiciho k zpétnému odkupu tohoto majetku v pfedem uréeném
terminu a za pfedem stanovenou cenu.

§ 22 Zapujcka cennych papir 0

Investi¢ni spole¢nost je opravnéna v rdmci investiénich limitd stanovenych v InvFG pfevadét na dobu uréitou vlastnictvi
k cennym papirdm na tfeti osoby az do vySe 30 % majetku fondu v ramci vSeobecné uznavaného systému puajc¢ovani
cennych papirQ, a to za podminky, Ze je treti osoba zavazana po uplynuti pfedem stanovené zapuGjéni Ihaty prevést
vlastnictvi k cennym papirdm zpét.

§ 23 Zpusoby emise a zp étného odkupu
Vypocet hodnoty podilu podle § 6 se provadi v EUR.

Vstupni poplatek ¢€ini 4,0 %. PFfi vypoctu emisni ceny se vyslednd hodnota zaokrouhluje na dvé desetinnd mista.
Odkupni cena je shodnéa s hodnotou podilu.

Vydavani podild zasadné neni omezeno. Investi¢ni spole¢nost si vS8ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd
doc¢asné nebo zcela zastavit.

§ 24 Uéetni obdobi
Ugetnim obdobim Podilového fondu je obdobi od 1. dervna do 31. kvétna nasledujiciho kalendafniho roku.
§ 25 Spravni poplatky, ndhrada vydaj G

Investi¢ni spole¢nost obdrzi za ¢innost spravce roéni odménu az do vySe 1,8 % majetku fondu, ktera se pocita z hodnoty
majetku na konci mésice.

Investi¢ni spole¢nost ma dale narok na nahradu vSech vydajli, které ji vznikly v souvislosti se spravou, obzvlasté
nakladl na povinné zvefejiiovani informaci, poplatkd za Gschovu cennych papirQ, poplatkd depozitafi, nakladd na audit,
poradenstvi a Ucetni zavérky.

§ 26 Pouziti vynos 4 u podilovych list G s vyplatou vynos G

Vynosy (drokové platby, dividendy) dosazené v prabéhu tcéetniho obdobi mohou byt po thradé naklada dle uvazeni
Investi¢ni spole¢nosti vyplaceny. Také vyplata vynosl z prodeje majetku fondu véetné odbérnich prav na cenné papiry
zavisi na uvazeni Investi¢ni spole¢nosti. Vyplata ze substance fondu je pfipustna. Majetek fondu nesmi v disledku
vyplat v Zzddném pfipadé klesnout pod hodnotu 1.150.000 euro. Pfislusné obnosy museji byt pfevedeny na majitele
podilovych listd s vyplatou vynosua proti predlozeni kupénu od 1. zafi nasledujiciho Gcetniho roku. Zbytek vynosl se
pfevadi na novy Ucet.

VZdy musi byt od 1. z&Fi vyplacena Castka podle § 13 3. véty InvFG, kterou je popfipadé nutné pouzit na Uhradu dané z
kapitalovych vynosu, jez spada na vynos z podilového listu.

§ 27 Pouziti vynos 4 u podilovych list G s reinvestici vynos 0 a srazkou dan é z kapitalovych vynos

Vynosy dosaZené v prlibéhu Ucéetniho obdobi nejsou po Uhradé naklad( vyplaceny. Pokud u vSech maijiteld podild
nejsou splnény podminky pro moZnost nevyplaceni ¢astky na Uhradu dané z kapitadlovych vynosu podle § 13 InvFG,
vyplaci se od 1. zafi néasledujiciho Ucetniho obdobi ¢astka stanovena podle § 13 3. véty InvFG. Tuto ¢astku je v
pfipadech, kterych se to tyka, nutné pouzit na Ghradu dané z kapitalovych vynost pfipadajici na nevyplaceny vynos
z podilového listu.
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§ 27a Pouziti vynos U u podilovych list G s reinvestici vynos 0 bez srazky dan & z kapitalovych vynos @ (plné
reinvestujici zahrani €ni transe)

Vynosy dosazené v prabéhu Gcetniho obdobi nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. Nevyplaci se ani zadna ¢astka na
Ghradu dané z kapitalovych vynost podle § 13 3. Véty InvFG.

Investi¢ni spole€nost zajisti opatfenim odpovidajicich doklad ze strany subjektd vedoucich Géty cennych papira, aby
podilové listy mohly byt v okamziku vyplaty vynost pouze v drzeni podilnik(, ktefi nepodléhaji tuzemské dani z pFijmu
fyzickych, popf. pravnickych osob nebo u kterych jsou splnény predpoklady pro osvobozeni od dané podle § 94 zadkona
o dani z pfijmu, popf. pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosu.

8§ 28 Likvidace

Z Cistého vytézku likvidace obdrzi depozitdf odménu ve vysi 0,5 % majetku fondu.
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Priloha k ZvlasStnimu statutu fondu

Seznam burz s U fednim obchodovanim a seznam organizovanych trh @
(verze k €ervenci 2008)

1. Burzy s U fednim obchodovanim a organizovanymi trhy v ¢lenskych statech Evropského hospodad  Fského
prostoru

Podle ¢lanku 16 smérnice 93/22/EHS (smérnice o cennych papirech) musi kazdy €lensky stat vést aktualni seznam jim
schvalenych trhi s cennymi papiry. Tento seznam je nutné predat ostatnim ¢lenskym statim a Komisi.

Komise je podle tohoto ustanoveni povinna jednou roéné zverejnit seznam regulovanych trhd, které ji byly nahlaseny.

V dusledku zjednoduSeni procesu schvalovani a specializace na jednotlivé segmenty obchodovani podléha seznam

Jregulovanych trhd“ velkym zménam. Komise proto mimo roéniho zvefejfiovani pfisluSného seznamu v Ufednim

véstniku Evropskych spole€enstvi zpfistupnila aktualizované vydani seznamu na svych oficialnich webovych strankéch.

1.1. Aktualn é platny seznam regulovanych trh @ je uveden na adrese:
http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/listegeregmaerkte.pdf *)

v ,seznamu regulovanych trh( (pdf)*.

*) Odkaz muze byt rakouskym dohledem nad finanénim trhem (FMA) zménén. VZdy platny odkaz najdete na domovské strance

FMA: www.fma.gv.at, v nabidce ,Informationen zu Anbietern am &sterreichischen Finanzmarkt, Bérse, Ubersicht,
Downloads, Verzeichnis der Geregelten Markte.

1.2. Nasledujici burzy pat #i mezi organizované trhy:

1.2.1. FINSKO OMX Nordic Exchange Helsinki
1.2.2. SVEDSKO OMX Nordic Exchange Stockholm AB
1.2.3. LUCEMBURSKO Euro MTF Luxemburg

1.3. Podle § 20 odst. 3 bodu 1 pism. b ZIF trhy uz névané v EU:

1.3.1. VELKA BRITANIE London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)

2. Burzy v evropskych zemich mimo  €lenské zem é Evropského hospoda Fského prostoru

2.1. BOSNA A HERCEGOVINA Sarajevo

2.2. CHORVATSKO Zahreb, Varazdin

2.3. SRBSKO A CERNA HORA Bélehrad

2.4. SVYCARSKO SWX Swiss-Exchange

2.5. TURECKO Istanbul (pouze ,Narodni trh®)
2.6. RUSKO Moskva (RTS Stock Exchange)

3. Burzy v mimoevropskych zemich

3.1. ARGENTINA Buenos Aires

3.2. AUSTRALIE Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.3. BRAZILIE Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. CHILE Santiago

3.5. CINA Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. HONGKONG Hongkong Stock Exchange

3.7. INDIE Bombay

3.8. INDONEZIE Jakarta

3.9. IZRAEL Tel Aviv
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3.10.
3.11.
3.12.
3.13.
3.14.
3.15.
3.16.
3.17.
3.18.
3.19.
3.20.
3.21.

3.22.
3.23.

4. Organizované trhy v zemich mimo

JAPONSKO
KANADA
KOREA
MALAJSIE
MEXIKO
NOVY ZELAND
FILIPINY
SINGAPUR
JIZNi AFRIKA
TCHAJWAN
THAJSKO
USA

VENEZUELA

SPOJ. ARAB. EMIRATY

. JAPONSKO

KANADA
KOREA
SVYCARSKO

USA

Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima

Toronto, Vancouver, Montreal

Soul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapore Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange
(NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/ Pacific Stock
Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

¢lenské zem & Evropského spole €enstvi

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX Swiss-Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market ¢lend
asociace International Securities Market Association (ISMA), Curych

Over the Counter Market v systému NASDAQ, Over the Counter Market (trhy
organizované NASD jako Over-the-Counter Equity Market,Municipal Bond Market,
Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation
Programs) Over the Counter Market pro Agency Mortgage Backed Securities

5. Burzy s finan énimi terminovymi kontrakty a opcemi

5.1.
5.2.
5.3.

5.4.
5.5.
5.6.

5.7.

5.8.

5.9.
5.10.
5.11.
5.12.
5.13.
5.14.
5.15.
5.16.

ARGENTINA
AUSTRALIE
BRAZILIE

KANADA
HONG KONG
JAPONSKO

KOREA
MEXIKO
NOVY ZELAND
FILIPINY
SINGAPUR
SLOVENSKO
JIZNI AFRIKA
SVYCARSKO
TURECKO
USA

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sidney Futures Exchange Ltd.

Bolsa Brasileira de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro
Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange,
Tokyo Stock Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures and Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity
Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia
Stock Exchange, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Danové zpracovani u podil @ s Uplnou reinvestici vynos

Tyto &iselné Gdaje se tykaji vSech podill, které jsou k rozhodnému dni v obéhu a tuzemskych investoru, ktefi v tuzemsku podléhaji
zdanéni. Investori se sidlem, bydli§tém nebo trvalym pobytem mimo Rakousko, jsou povinni dbat pfislusnych narodnich zakonu.

Investofi — fyzické Investofi — podnikatelské Soukro-
ESPA STOCK RUSSIA osoby subjekty mé
i sopci | bez opce fyzické osoby pravnick nadace
Ucetni hodnota k: 31.05.2011 : 8,72 EUR (v¢. 0os, ks,...) é osoby
Ugetni rok: 01.06.2010 - 31.05.2011 2
‘§ sopci | bez opce
ISIN: ATOO00AOBEF9 g
Hodnoty na podil v EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Bézny vysledek fondu (vE. vyrovnani vynosu) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2. Vcetné:
a) Srazené tuzemské a zahraniéni srazkové dané 1) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Nevyplacenych vynosl zahrani¢nich subfondl
- béZné vynosy 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- substanéni zisky 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
¢) Ostatnich zdanitelnych substanénich ziskt (20 %) 0,0000 0,0000 - - - 0,0000
d) Zdanitelnych ziskd z navySeni hodnoty u nemovitostnich fondt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
e), Daﬁaové neutralniho vyrovnani zahrani¢nich dividendovych ) } } } B B
vynosl
3. Minus:
a) Nezdanitelné urokové vynosy (podle DBA) 2) - - 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Nezdanitelné dividendové vynosy
- aﬁig;rztkegrgv?ggﬁg 10 odst. 1 bodu 1 aZ 4 KStG B } } B 0,0000 0,0000
e e S0 L L ey o af - | - | - | - | oowo| oo
- nezdanitelné dividendy podle DBA - - - - 0,0000 0,0000
- dafiové neutralni vyrovnani vynosud ze zahranicnich ) : ) ) ) )
dividendovych vynosu
c) Danové neutralni vynosy nemovitostnich fondl (podle DBA) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) Zisky jiz zdanéné v minulych obdobich 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
4. Ztoho jiz zdanéno s koneénou platnosti 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 - -
5. Zdanitelné p Fijmy 16) | 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Zaklad pro pr tubézné zdan éni u soukromych nadaci (8§22 odst. ) } } } B 0.0000
2 KStG) '
Detailni udaje
6. PFjmy ze zahrani¢i, u nichZ se uplatriuji rakouské dariové zakony
a) Dividendy 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Urokové vynosy 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) Vyplaty ze subfondd 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) Substanc¢ni zisky, které podléhaji srazkové dani 0,5183 0,5183 2,5914 2,5914 2,5914 0,5183
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Investofi — fyzické Investofi — podnikatelské Soukro-
ESPA STOCK RUSSIA osoby subjekty mé
. L - nadace
sopci | bez opce fyzické osoby pravnick
(v€. oos, ks,...) é osoby
Ugetni rok: 01.06.2010 - 31.05.2011 >
£
b sopci | bez opce
N
ATO000AOBEF9 £
Hodnoty na podil v EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Zamezeni dvojimu zdanéni
V pripadé dani odvedenych v zahrani¢i jsou navraceny dané
a) zapocitatelné vaci rakouské dani z pfijmu fyzickych / 4)5)
pravnickych osob 5)7)
(vice v bodé 12. a))
- dané z vynosu z akcii (dividendy)
(bez zohlednéni matching credit) 0,0292 0,0292 0,0292 0,0292 0,0288 0,0288
- dané z vynosu z dluhopist (Groky) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- dané ze substancnich ziskl 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
zapocitatelné celkem (bez matching credit) 0,0292 0,0292 0,0292 0,0292 0,0288 0,0288
- zapocitatelna ¢astka za fiktivni srazkové dané
(matching credit) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) vratné na pozadani zahrani¢nimi finanénimi spravci 78)
(vice v bodé 12 b))
- dané z vynosu z akcii (dividendy) 0,0009 0,0009 0,0009 0,0009 0,0009 0,0009
- dané z vynosti z dluhopist (troky) 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000
- dané ze substancnich ziskl 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
k navraceni celkem 0,0009 0,0009 0,0009 0,0009 0,0009 0,0009
c) posouzené podle § 48 BAO (vice v bodé 12 c)) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Zvyhodnéné vynosy z Ucasti
a) zdanéné poloviéni sazbou podle § 37 odst. 1 EstG
(tuzemské a zahraniéni hrubé dividendové vynosy) 9)| 00000 | 0,0000  0,0000  0,0000 . .
b) nezdanitelné podle § 10 odst. 1 bodu 1 az 4 KStG
(tuzemské dividendy) - - - - 0,0000 | 0,0000
¢) nezdanitelné podle § 10 odst. 1 bodu 5 a 6
resp, § 13 odst. 2 KStG (zahraniéni dividendy) 3) ) . ) ) 0,0000 | 0,0000
d) osvobozené od dané podle ¢l. 8 odst. 4 DBA s Irskem - - - - 0,0000 0,0000
Vynosy, které ke dni vyplaty fondu podléhaji sraZzce KESt (v 0)
pripadé soukromych nadaci: vynosy, které podléhaji prabéznému 11)
zdanéni, resp. 25% KOSt)
a) Razné druhy vynost
- Urokové vynosy neosvobozené dle DBA od zdanéni 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- Urokové vynosy osvobozené od dané dle DBA  také viz pozn.| 2) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 -
- zahrani¢ni dividendy 15) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- zdanitelné vyplaty zahrani¢nich subfondu 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- bézné nevyplacené vynosy zahrani¢nich subfondi 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- vynosy z nemovitostnich fondd (bez ziskd z rGstu hodnoty) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
- zisky z rastu hodnoty z nemovitostnich fondt (80 %) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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Investofi — fyzické Investofi — podnikatelské Soukro-
ESPA STOCK RUSSIA osoby subjekty mé
. L - nadace
sopci | bez opce fyzické osoby pravnick
(v€. oos, ks,...) é osoby
Ugetni rok: 01.06.2010 - 31.05.2011 >
£
‘g sopci | bez opce
ISIN: ATOOO0AOBEF9 g
Hodnoty na podil v EUR EUR EUR EUR EUR EUR
b) Substanéni zisky
- nevyplacené substancni zisky ze zahrani¢nich subfondu 0,0000 0,0000 - - - 0,0000
- ostatni zdanitelné substancni zisky (20%) 0,0000 0,0000 - - - 0,0000
10. Rakouska KESt I (z tuzemskych dividend) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
11. Rakouska KESt, ktera se odvadi z vyplaty: 10)
a) Rakouska KESt z ruznych druht vynost
- KESt z Grokovych vynost neosvobozenych dle DBA od 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0,0000 | pozn.12
zdanéni ) ) ) ) ) .
- KESt z Grokovych vynosu osvobozenych dle DBA od dané 2) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 | pozn.12
- KESt ze zahrani¢nich dividend 13)| 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 | pozn.12
- KESt z béZnych nevyplacenych vynosu ze zahrani¢nich
subfond 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 | pozn.12
- KESt z vynosl z nemovitostnich fondu
(bez ziskd z rastu hodnoty) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 | pozn.12
- vynosy z nemovitostnich fonda (bez ziskl z rastu hodnoty) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 | pozn.12
- KESt ze zisku z rastu hodnoty z nemovitostnich fond( (80 %) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 | pozn.12
Celkem pism. a) Rakouska KESt z riznych druht vynosu 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 | pozn.12
b) Rakouska KESt ze substanénich zisku
- KESt z nevyplacenych substan¢nich ziskd ze zahranicnich 0.0000 | 00000 ) ) ) ozn.12
subfondu ' ' pozn.
- KESt z ostatnich substanénich zisk( 0,0000 0,0000 - - - pozn.12
Celkem pism. b) Rakouska KESt ze substanénich ziskl 14)| 0,0000 0,0000 - - - pozn.12
Celkem Rakouska KESt, ktera se odvadi z vyplaty (soucet 11 a) a 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0,0000 | pozn.12
11 b)) ; , ; \ ; .
zaokrouhleno 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | pozn.12
12. a) K bodu 7a) (dané zapocitatelné vici rakouské dani z pfijmu
fyzickych / pravnickych osob)
- zapocitatelné dané z vynosu z dluhopist (droku) z
Velke Britanie 0,0004| 0,0004| 0,0004| 0,0004 - -
Kanady 0,0007 0,0007 0,0007 0,0007 0,0007 0,0007
Kazachstanu 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005
Ruska 0,0276 0,0276 0,0276 0,0276 0,0276 0,0276
Celkem z akcif 0,0292| 00292 00292| 00292 0,0288| 0,0288
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Investofi — fyzické Investofi — podnikatelské Soukro-
ESPA STOCK RUSSIA osoby subjekty mé
. L - nadace
sopci | bez opce fyzické osoby pravnick
(v€. oos, ks,...) é osoby
Ugetni rok: 01.06.2010 - 31.05.2011 >
£
‘g sopci | bez opce
ISIN: ATOOO0AOBEF9 g
Hodnoty na podil v EUR EUR EUR EUR EUR EUR
b) K bodu 7b) (dané vratné na pozadani zahrani¢nimi finanénimi
spravci)
- vratné dané z vynosu z dluhopist (Grokd) z
Velke Britanie 0,0005 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0005| 0,0005 | 0,0005
Kazachstanu 0,0004 0,0004 0,0004 0,0004 0,0004 0,0004
Celkem z akcii 0,0009 0,0009 0,0009 0,0009 0,0009 0,0009
Dodatek (pro investory — fyzické osoby s trvalym pobytem v jiném ¢lenském
staté EU):
Pfi zohlednéni dalSich predpokladll tykajicich se srazkové dané EU - - - - - -

Vysvétlivky:

KStG zakon o dani z kapitalovych pfijm0
KESt dan z kapitalovych vynosu

DBA dohoda o zamezeni dvojimu zdanéni
EStG zakon o dani z pfijmu

KOSt  dan z pfijmu pravnickych osob

Poznamky:

1) 0,0301 EUR na podil bylo neutralizovano naklady na spravu.

2) Soukromy investor ma moznost podat u pfislusného finan¢niho Gfadu zadost podle § 240 odst. 3 BAO o vraceni KESt
z nezdanitelnych drokovych vynost (viz bod 12.a)), nebo ji uplatnit pfi vyméreni dané z pfijmu. V pfipadé, Ze je investorem
podnikatelsky subjekt, je zapocet této KESt mozny pfi vyméreni dané z pfijmu resp. dané z pfijmu pravnickych osob. Pfitom se
v pfipadé soukromych investort predpoklada (bézna praxe), ze k uplatnéni zapoctu resp. vraceni KESt z nezdanitelnych
dluhopisti nedojde. Pokud vSak presto k uplatnéni dojde, je pfi investici nutné zohlednit progresivni zdanéni.

3) Zahrani¢ni vynosy z Gcasti, které pochazeji ze zemi EU (vyjimkami v danou chvili jsou: Bulharsko, Kypr a Irsko) a z Norska (v
danou chvili jedind zemé z EHP, se kterou je uzaviena dohoda o vzajemné pomoci pfi vykonu Ufednich rozhodnuti), jsou od
dané z pfijmu pravnickych osob osvobozeny v pfipadé pravnickych osob a soukromych investic podle § 10 odst. 1Z 5 a 6
KStG resp. § 13 odst. 2 KStG.

4) Céstka zapogitatelna dle DBA za fiktivni srazkové dané (matching credit) miZe byt uplatnéna pouze prostfednictvim investice.

5) Neni relevantni pro soukromé investory a investujici podnikatelské — fyzické osoby, nebot v pribéhu odvodu KESt dochazi
podle VO 2003/393 k zapoctu ve vysi 0,0000 EUR na podil. Vyjime¢né mohou byt podle DBA vraceny ¢astky prevysujici
zapocet. V této tabulce je nahofe uveden celkovy zapocitatelny obnos podle DBA, tedy jiz bez zohlednéni tohoto zapoctu na
zékladé VO 2003/393.

6) Zapocet nesmi byt vys$Si nez rakouska dan z pfijmu / dar z pfijmu pravnickych osob, ktera pripada na odpovidajici kapitalové
pfijmy z jednoho podilu.

7) Srazené dané jsou vratné/ zapocitatelné pouze v pfipadé investor(, ktefi jsou v rozhodny den vlastniky certifikat(.

8) Dohoda o zamezeni dvojimu zdanéni zavazuje pfislusné zemé vratit zpét srazené dané ve zde uvedené vysi. Pfedpokladem
pro vraceni jsou Zadosti majitelt podilt u prislusnych finan¢nich Gfad( v danych zemi.

9) V pfipadé soukromych investor( a investujicich podnikatelll — fyzickych osob jsou vynosy z Gcasti zdanény dani z pfijmu
s kone¢nou platnosti. Vyjime¢né (pokud je vybirana dar z pfijmu nizSi nez KESt) mohou byt formou investice na zadost
zdanény polovi¢ni primérnou sazbou a KESt mlze byt (¢aste¢né) vracena.

10) V pripadé predlozeni prohlaSeni o osvobozeni od zdanéni KESt podle §94 bodu 5 EStG 1988 nedochazi u investujicich
podnikatelskych subjektl, které nejsou fyzickymi osobami, k srazka KESt. Pokud nebylo odevzdano zadné takové prohlaseni
a KESt tak byla srazena, muze byt pravnickou osobou tato dar zapoc¢tena viéi dani z prijmu pravnickych osob.

11) V pfipadé soukromych investord nebo investujicich podnikatelt — fyzickych osob jsou zde uvedené vynosy osvobozeny od
zdanéni, nebo jsou srazkou KESt zdanény s kone¢nou platnosti. Vyjimeéné (pokud je vybirana dar z pfijmu nizsi nez KESt)
mohou byt tyto obnosy formou investice zdanény a KESt muze byt (Castecné) vracena. U zde uvedenych ¢astek vSak musi byt
pfi investici zohlednény u pffjma s poloviéni sazbou podle 8 37 odst. 1 zahraniéni dividendy (viz. pozn. 11) a zaroven
vylou€eny Urokové vynosy osvobozené od zdanéni podle DBA.

12) Soukromé nadace jsou podle § 94 bodu 10 EStG od dané z kapitélovych vynosu v pfipadé téchto vynost osvobozeny.

13) Po odecteni zapocitatelné ¢astky podle VO 2003/393 ve vysi 0,0000 EUR na podil.
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14) Fiktivni vyplaty v pfipadé Uschovy nepodléhaji v ramci firemniho majetku dani ze substan¢nich zisk(. Pokud v dusledku
chybéjiciho pfislusného prohlaSeni dojde ze strany depozitafe ke srazce KESt ze substancnich zisk(i, mdze byt tato ¢astka
v pribéhu investice vyzadana od finan¢niho Ufadu zpét.

15) Pokud jsou mezi vynosy fondu také vynosy ze zahrani¢nich ohlaSenych fondu, miZze tato poloZka obsahovat také Urokové
Vynosy.

16) Tyto pFijmy podIéhaji v pfipadé soukromych nadaci normalni 25% dani z pfijmu pravnickych osob.
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V souladu s § 43 odst. 1 InvFG z roku 1993 si vas dovolujeme upozornit, Ze podle § 6 odst. 1 InvFG je
Prospekt fondu k dispozici v sidle spole¢nosti stejné tak jako v sidle banky, ktera vykonava funkci
depozitafe, tedy Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Datum zvefejnéni Prospektu a mista, na
kterych jsou vytisky k dispozici, byly oznameny v Ufednim véstniku Wiener Zeitung 3.10.2009.

www.sparinvest.com
www.erstesparinvest.at
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