ERSTESS

Asset Management

Pololetni zprava 2021

DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond



Pololetni zprava standardniho otevireného podilového fondu

za obdobi l. — VI. 2021

(dle ustanoveni § 237 odst. 1 a § 238 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.
a § 42 pism. b) vyhlasky ¢. 244/2013 Sb.)

DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond

ISIN: CZ0008472347

Typ fondu dle AKAT CR
smiSeny fond fondu

Investi¢ni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listi
pfedevsim investicemi do cennych papirti fond penézniho trhu, dluhopisovych fondi kolektivniho

LEI: 31570010000000019786

investovani a akciovych fondi kolektivniho investovani. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno.

Podil akciové slozky na portfoliu podilového fondu je aktivné fizen, taktéz jeji regionalni a sektorova

skladba je aktivné fizena. Neutralni vaha podilu akciové slozky na majetku v podilovem fondu

¢ini 50 %. Podilovy fond nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokélnich mén. Toto riziko

je v piipadé¢ akciové slozky aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumentd.
Struktura portfolia neni pfizplisobovana slozeni zadného indexu (benchmarku).
Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijment, titul/y,
funkce vykonavana/é k 30. 6. 2021

Rok narozeni

Kvalifikacni predpoklady:
vzdelani/obor,
odborné kursy/specializace

Odborné praxe v oblasti
kolektivniho investovani

(z toho odbornéa praxe portfolio
manazera)

Tomas$ Ondfrej, Mgr., CFA
portfolio manazer
1973

» Absolvent ptirodovédecké fakulty Univerzity
Palackého v Olomouci, obor matematika-geografie;
specializace matematicka analyza (1996)

> Makléiska licence, Ministerstvo financi CR (1997)

» Chartered Financial Analyst Course,

CFA Institute, Charlottesville, USA (2004)

23 let

(OPF EUROTREND (2000 - 2005),

DYNAMICKY MIX FF (2002 -),

GLOBAL STOCKS FF (2003 -),

AKCIOVY MIX FF (02/2007 -),

FOND 2005 (02/2007 -),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2020 EF (09/2007 - 06/2020),
CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2025 FF (09/2007 - 11/2009),
CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2030 EF (09/2007 - ),

CS FOND ZIVOTNIHO CYKLU 2040 FF (09/2007 - 11/2009),
INSTITUCIONALNI AKCIOVY FF (11/2008 - 06/2019 ),
FOND CILENEHO VYNOSU —od 1. 2. 2010 OSOBNI
PORTFOLIO 4 (06/2009 - 12/2012),

OPF PLUS (03/2010 - 12/2012),

KONZERVATIVNI MIX FF (12/2012 -),



VYVAZENY MIX FF (12/2012 -),

Smiseny fond (12/2012 - ),

Globélni akciovy FF (10/2014 -),

FOND FIREMNICH VYNOSU (01/2017 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodaiuje investiéni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim od§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod zahrani¢ni
pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodatovatel je zapsan v seznamu investicnich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spoleénosti s ruéenim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registracnim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢&.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného
v souladu s &lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bifezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spole¢nost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na uzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodatrovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investi¢nich fondd, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropskéa 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patiila tato investi¢ni spolecnost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji ptimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientlim,
byl ptipraven projekt pfeshrani¢ni fuze a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucCastnénych spolecnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstitku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slouceni Investiéni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V dusledku faze Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti obhospodatrovatele
a administratora investi¢nich fond@, jejichz domovskym stitem je Ceska republika, jsou nadale
zajistovany prostfednictvim od§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska
republika.

Depozitar fondu

Depozitatem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1171. Depozitaf je zapsan v seznamu depozitaiti investi¢nich fondii vedeném Ceskou narodni
bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé¢jsich predpisi.



Komentar manazera fondu

Rizikova aktiva maji za sebou uspéSnych prvnich 6 mésict roku 2021. Globalni akciovy index MSCI
All Country World piidal 13,5 %, pro americky index S&P 500 (+15,2 %) to bylo nejlepsi prvni
pololeti od roku 1998. Index ropnych spolec¢nosti v USA ptidal dokonce 45 % a finan¢ni sektor posilil
o0 28,8 %. Hodnotova strategie piekonala ristovou diky vysoké vykonnosti v prvnim ctvrtleti. Investice
do firemniho kreditu si rovnéz piipsaly vysoky vynos a high yield dluhopisy piekonaly korporatni
dluhopisy investi€niho stupné. Vzhtru letély ceny komodit (ropa Brent +56,3 %) a dafilo se
alternativnim investicim (nemovitosti, hedge fondy). Jedinym ztratovym aktivem byly vladni dluhopisy
— americky desetilety dluhopis ztratil v cen¢ 3,4 %, némecky bund 2,2 % a Cesky desetilety dluhopis
oslabil 0 4,6 % pfi ristu vynosu z 1,28 % na 1,78 %.

Ocekavany rust vynosu byl hlavnim investicnim tématem i na akciovych trzich zejména v prvnim
¢tvrtleti. Rekordni monetérni a rostouci fiskalni stimuly v USA tlacily ceny akcii vzhiru a podporovaly
vys$$i vykonnost cyklickych odvétvi, bank, malych firem a hodnotovou strategii na ukor ristové.
Stimulem byla i silna ziskovost korporaci za prvni étvrtleti, kdy zisky americkych firem rostly tempem
47 % v meziro¢nim srovnani, coz bylo vysokych 23 % nad odhady analytikl. Trh uvéfil opakovanym
prohlaSenim americké centralni banky Fed, Ze vysoka inflace (>5 % za kvéten i Cerven) je jen docasny
jev a neni tieba stimulacni opatfeni vypinat. Inflaci podporovaly vysoké ceny komodit, naruSeni
dodavatelsko-odbeératelskych fetézcii jako dozvuk pandemie, otevirani ekonomik, pfimé kompenzace
na ucty obyvatel ze strany vlady i pocinajici mzdové tlaky. Akciovy trh rovnéz ignoroval negativni
zpravy o zavedeni minimalni globdlni korpordtni dané i navrh na zvyseni firemni dané¢ v USA. Ve
druhé casti pololeti doslo k rotaci mezi sektory a styly, coz souviselo s oslabenim ristového momentu
makroekonomickych indikatorti (nejprve v Ciné, pozdgji i v USA) a investofi se vratili k investicim do
rustovych firem a technologii. Diilezitym faktorem byl i obrat ve vynosech dluhopist, které zacaly
klesat (americky desetilety vynos poklesl z 1,75 % na 1,45 %). Také evropsky akciovy trh v zavéru
ctvrtleti zacal relativné ztracet vici americkému. Celkové za 6 mésict si ale akciovy index zemi EMU
pfipisuje rast o 15,8 %, o 60 bps vice nez americky trh. Vys§i vynosy vytvofily tlak na aktiva na
rozvijejicich se trzich. Napiiklad souhrnny akciovy index MSCI v dolarech pro tyto zemé rostl jen o
7,4 % proti 14% rastu indexu vyspélych zemi. V zavéru obdobi pak americka centralni banka pfipustila
moznost zahajeni debaty o vypinani kvantitativniho uvoliiovani, které by mohlo pfijit zacatkem pfistiho
roku. Ani to nemélo negativni vliv na akciové indexy, vedlo to vSak ke zplosténi americké vynosové
kiivky. Obdobné se zachovala i Ceska kiivka, kde rGst vynosi na kratkém konci podpoiilo prvni
zvyseni trokovych sazeb od CNB od roku 2019.

Investicni strategie fondu béhem prvnich 6 mésicti roku 2021 odpovidala vyse uvedenym tématiim
Podil akcii byl v dubnu navysen na 79 % (neutralni alokace je 75 %). V dubnu a kvétnu jsme provedli
v akciovém portfoliu vyznamné zmeény. Zavieli jsme pozice ve small caps, hodnotové strategii,
v japonskych akciich a snizili investice na emerging markets v souladu s naSim piesvédCenim, ze
americk& ekonomika se rychleji, nez v ptedchozich cyklech pfesunula z faze pocate¢niho oziveni do
sttedni rGstové faze. Navysili jsme podil americkych akcii, a to hlavné pfes fondy orientované na
rustovou strategii. Rlst vynost na Ceské kiivce jsme vyuzili k ndkuptim dluhopist. V kreditni ¢asti
portfolia jsme postupné navySovali investice do fondl orientovanych na emerging markets a v ¢ervnu
jsme otevieli investici do fondu na ¢inské vladni dluhopisy.



Rizeni rizik
Uverové riziko
V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodaiovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investinich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrumenti jsou jednotlivé posuzovany a v piipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné specifikace limith pro pozice v takovych instrumentech.

Duraz je kladen na piiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Grokovych
portfolii, resp. trokové €asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, krom¢ zakonnych omezeni, také souboru internich
limith, které piimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych

trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze fondu.

V piipad¢ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uveérového rizika, ale 1 z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zaklad¢é cehoz je posouzena jejich vhodnost, popft. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitan Utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na ¥izeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mé&si¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2021, %

Hodnota VaR za Urokove riziko 0,09
Hodnota VaR za ménové riziko 0,56
Hodnota VaR za akciové riziko 7,95
Globalni VaR 7,98

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova expozice v rozloZeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zdkladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pfic¢emz tato identifikace pak zpétné ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listh podilovych fondi (véetné fondi
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limiti je prubézné kontrolovano, pificemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipad¢ potreby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu neptiznivé, je zajisStovano v piiméteném rozsahu prostfednictvim financnich derivati.
Finanni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou piesné¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
ménove swapy, ménove forwardy a urokové swapy.



Stav realnych hodnot derivatl je zachycen na rozvahovych uctech:

k 30. 6. 2021, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 35
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati 7823
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze fond nebude mit véas dostatek
zdroji ke splnéni zavazki vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich tokti a v souvislosti stim je také upravovéna struktura portfolia
cennych papirii a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zédkona ¢. 240/2013 Sb. a platn¢ho statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak
do 2 tydnt od data, ke kterému prostfednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které 1ze realizovat béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné,
Ze by fond nebyl z davodu absence likvidnich prostiedkt schopen dostat svym zavazkam.

Investi¢ni spole¢nost mtize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
zdGvodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmt podilniki. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu na dobu nezbytné nutnou
Z provoznich diivodi, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zaverkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limitd ale souc¢asné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé se vyhodnocuje oteviend pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zdvazkova
metoda. Oteviena pozice derivath nesmi pifesahnout 100 % hodnoty fondového Kapitalu.
Déle se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivata, kde je ve vztahu
k protistranam, pfi repo obchodech, maximalni oteviena pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pii dodrzeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekro€it 5 % v ptipadé, Ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, kterd tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichZ pfeména na financni prostfedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazena hodnota
v praxi odpovida jejich realné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterd muize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje
zpusobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji trokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzi, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektd,
ptipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky
vazany, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
I riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisténi. Z tohoto divodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.



Fond miiZe uzavirat obchody s derivaty zejména s témito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano pfijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néaklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolateralti zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Daéle se zkaZdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spotitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhodc¢ich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikt
podilového fondu, jestlize hodnota ptedmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢
Leden 5159 854 8 345 6 980 144 11 269 -1 820 290 -2924
Unor 4 945 691 8 079 8452 166 13785 -3 506 475 -5 706
Bfezen 6 652 001 10783 5651 314 9152 1 000 687 1631
Duben 8 170 004 13493 5852 157 9 688 2317 847 3 805
Kvéten 10 503 468 17 322 4867 170 8 039 5636 298 9283
Cerven 9273670 15436 6 278 080 10 448 2 995 590 4 988
CELKEM 44 704 688 73 458 38 081 031 62 381 6 623 657, 11 077]

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2021 je 460 406 915 ks

Poznamky:

1. Pro pfepolet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2021 a uvefejnény

V kurzovnim listku ¢. 126.

2. Investi¢ni spoleCnost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podptirce
podilového fondu, dle ustanoveni 8§ 85 az 91 zadkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

3. Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvl aktudlni hodnoty podilového listu;

rizikovy profil podilového fondu je vyjadien piedevSim

v

syntetickym ukazatelem



(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi $anci na rust hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spolecnosti pribézné prepocitavan,
aktualni informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kli¢ovych
informaci anainternetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemtize byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mize se v pribéhu ¢asu meénit.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2021
fond nezapujcil zadné cenné papiry a ani nemél vypujceny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodt).
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Hodnota PL, Ké

Vyvoj hodnoty podilovych listi OPF DYNAMICKY MIX FF
v prubéhu |. pololeti 2021




DYNAMICKY MIX FF
- otevi‘eny podilovy fond

ROZVAHA
k 30. 06. 2021

Oznac. TEXT rad. Bézné Minulé
obdobi obdobi

a b c 1 2

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 72972 73 529
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 61 861 67173
ad/ marzové Ucty 05 4711 6 356
ae/ marze slozené 06 6 400

5 Dluhové cenné papiry 10 28 720 9813
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi 11 28720 9813

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 681 783 640 170

11 Ostatni aktiva 15 1069 9784
a/ derivaty 16 35 9656
c/zGctovani se statnim rozpoctem 18 799
d/ ostatni aktiva 19 235 128
AKTIVA CELKEM 22 784 544 733 296

1 Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 23 7 086
v tom: a/ splatné na pozadani: ac/ marze ptijaté 26 7 086

4 Ostatni pasiva 29 9168 1 080,
a/ derivaty 30 7 823 6
¢/ zuctovani se statnim rozpoctem 32 484
d/ ostatni pasiva 33 1345 590

5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 34 1143 1 102

6 Rezervy 35 1957
v tom: b/ na dan¢ 36 1957

6a Cizi zdroje(bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych 37 12 268 9268
listt klasifikovanych jako zavazek) celkem

9 Emisni 4zio 47 28930 24 491

10 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 48 8 982

12 Kapitalové fondy 49 695 791 656 005

14 Nerozd. zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 54 10370 10 370

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (pfirastek istych aktiv) 55 37185 24180
b) prirtstek kapitalu 57 37185 24180
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listil celkem 58 772276 724 028
(Fondovy kapital)
PASIVA CELKEM 59 784 544 733 296
z toho: Vlastni kapital 60 772276 724 028
PODROZVAHOVE POLOZKY 61

4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 63 542 861 530 390
b/ s ménovymi nastroji 65 513 692 530 390
¢/ s akciovymi nastroji 66 29 169

7 Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k uloZeni 71 559 647 518 444
v tom : cenné papiry 72 559 647 518 444

9 Prijaté prisliby a zaruky 73 50 000 50 000

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 75 550 649 520 740
b/ s ménovymi nastroji 77 521 480 520 740
¢/ s akciovymi nastroji 78 29 169




DYNAMICKY MIX FF
- otevi‘eny podilovy fond

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 30.6.2021

Oznadeni TEXT Cislo Skutec¢nost v ticetnim obdobi
Fadku | sledovaném minulém
a b [ 1 2

1 Vynosy z urokii a podobné vynosy 01 131 114
z toho: a/ iroky z dluhovych cennych papirti 02 119

d/ aroky ze sloZzenych marzi 05 10 46

2 Néklady na troky a podobné naklady 06 3 24

b/ Groky z ptijatych marzi 08 3 24

3 Vynosy z akcii a podild 10 176

5 Néklady na poplatky a provize 11 7321 6 757

a/ provize a poplatky z obchodl s cennymi papiry 12 222 131

b/ obhospodaiovatelsky poplatek 13 6254 5 808

¢/ depozitaisky poplatek 14 356 331

d/ ostatni finanéni naklady 15 489 487

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 46 370 -37473

a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 39323 -6 133

b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila 18 -1 177 300

¢/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 19 8224 -31 640

9 Spravni naklady 22 35 33

v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 35 33

19 | Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 27 39 142 -43 997

23 | Daii z piijma 31 1957 26

24 | Zisk nebo ztrata za u&etni obdobi po zdanéni 32 37 185 -44 023




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 30. 6. 2021 1 772 276
Fondovy kapital podilového fondu, tis. KEé k 30. 6. 2020 2 679 488
k 30. 6. 2019 3 773 411
k 30. 6. 2021 4 1,677377
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 30. 6. 2020 5 1,447976
k 30. 6. 2019 6 1,480372
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 7 1,00
Hodnota vS§ech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list, KE 8 X
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani podilového fondu, tis. Ké 9 6 254
Uplata depozitafi, tis. K& 10 356
Naklady na vypocet NAV, v tis. K& 11 18
Naklady na audit, tis. K¢ 12 35

Informace o finan¢nich kolateralech
(stav k 30. 6. 2021)

A

Hodnota, tis. K¢

Podil kolateralli na
aktivech fondu, %

Kolateraly v CZK slozené na tGéet od Ceské spotitelny, a. s.

6 400

0,82




Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské nérodni banky - Vefejny pristup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova . Celkovad | majetkovych
N o . Loz Pocet . .
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni | CP vydanych
Nézev cenného papiru . . : jednotek, Lo
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
; M i N ks i N :
tis. K& tis. K& tis. K& emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8

ERSTE BOND E/M-EUR DPM C ATOO00ALXW X6 AT 11 854 11 430 4100 104 0,41
ERSTE BOND LOC EMERG-EUR D02V ATOOOOAL1Y2V7 AT 15 135 14 665 5 600 143 0,56
ERSTE MORTGAGE-EUR D02 V ATOOO0AL1Y9A6 AT 10719 10 235 3900 99 0,39
ERSTE BD EM CORPRT-EUR D02 V ATOOOOAlYOM1 AT 30 099 29904 9700 247 0,97
ERSTE STOCK GLOBAL-EUR D02 V ATOOO0ALY9T6 AT 74 167 82 195 18 000 459 1,80
ERSTE BOND DOLLAR USD D02 ATOOOOALlYRAZ2 AT 11 357 11 216 3950 85 0,15
ERSTE BOND EURO CORP. EUR DPM C ATOO00A1YRN5 AT 12 528 12 129 4 500 115 0,11
ERSTE BOND CHINA-RO1 RT ATOO00A27ZR9 AT 17 059 17 255 6 400 163 0,64
FOND STATNICH DLUHOPISU CZ0008474863 Ccz 108 790 106 195 107 484 467 107 484 2,41
TOP STOCKS CZK DPM C CZ0008475191 Ccz 7 825 9 005 5675 452 5675 0,09
SPOROBOND CZK DPM C CZ0008475233 Ccz 36 063 35655 34058026 34 058 0,37
VERITAS ASIAN FUND-C USD IEOOBDO65N65 IE 19 599 20 913 1150 25 0,12
ISHARES EDGE MSCI USA QLY IEOOBD1F4L37 us 15 498 16 463 72 000 1544 0,13
SPDR MSCI EUROPE FINANCIALS B IEOOBKWQO0G16 GB 16 481 16 415 11 400 2901 0,22
SPDR S-P US CON STAP SELECT IEOOBWBXM385 IE 11 407 11 483 16 100 345 0,16




Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. = . Loz Pocet A ,
. . . ISIN Zemé | pofizovaci realna . nominalni [ CP vydanych
Néazev cenného papiru . . ; jednotek, o
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
: M . " ks . " .
tis. KE tis. KE tis. KE emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8
ISHARES SUST MSCI USA SRI IEOOBYVJRR92 us 29 167 30 690 117 000 2508 0,03
JPMORGAN F-AMERICA EQTY-IACC LU0248041781 LU 47 815 55747 7 050 151 0,82
JPMORGAN F-EUR STRAT VALUE-I-AC LU0248049412 LU 7 318 8 459 2 800 71 0,10
TROWE PRICE-CONT EURP EQ-I LU0285832068 LU 8679 8 766 15 000 382 0,22
UBS ETF MSCI USA SRI UCITS LU0629460089 LU 27 658 29 312 7 500 161 0,08
THREAD LUX-US CONT COR E-IU LU0640477955 LU 51 598 59 993 34 600 742 0,70
BGF-CONT EUR FLX-12 EUR LU0888974473 LU 7118 8076 10 000 255 0,01
SCHRODER INT E ASIA-IZ LU1188199936 LU 12941 13 597 8 000 172 0,01
T ROWE PR-ASIAN EX JPN-IEUR LU1382643945 LU 9717 9768 18 900 482 0,55




Datova oblast: DOFO31 12 Dluhové CP v majetku fondu

Celkova Celkova . Celkova Podil r,1a
. o . L Pocet L dluhovych
. . . ISIN Zemé pofizovaci realna . nominalni p
Néazev cenného papiru ; . : jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta cena, hodnota, hodnota, T
. M i N ks i N jednim
tis. K& tis. K& tis. K& .
emitentem
1 2 3 4 5 6 7 8
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 CZ0001004469 CZ 19 794 19 381 2 000 20 000 0,06
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Cz0001004477 CZ 9753 9 339 1000 10 000 0,03

* jdentifikace majetku, pokud jeho hodnota piresahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro tcely této zpravy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a reilné hodnoty na konci rozhodného obdobi




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu
Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2¢) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 28 720
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podie § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 575 588
Cenné papiry podle § 10/2 15 106 195
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 -7 788
Vklady podle § 15 18 72972
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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