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Vymezeni pojmu
NiZe uvedené pojmy maji v tomto statutu tento vyznam:

Akciovym fondem
se rozumi podilovy fond trvale investujici minimalné 80 % hodnoty majetku v podilovém fondu do akcii a investi¢-
nich instrumenttd nesoucich riziko akcii.

Aktualni hodnotou podilového listu
pfislusné tfidy podilovych listd se rozumi hodnota fondového kapitalu (viz Vymezeni pojmu) tfidy v podilovém
fondu pfipadajici na jeden podilovy list této tfidy podilovych list(.

Cennymi papiry vydanymi fondy kolektivniho investovani
se rozumi cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani nebo srovnatel-
nym zahraniénim investiénim fondem, které splfuji ustanoveni § 10 nafizeni vlady o investovani (viz Vymezeni
pojmu).

CNB
se rozumi Ceska narodni banka, jejimuz dohledu podléha obhospodafovani a administrace podilového fondu,
depozitaf i distributor (viz Vymezeni pojm0).

Distributorem

se rozumi Ceska spofitelna, a. s., Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchod-
nim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1171, ktera obstarava ndkup a prodej podilo-
vych listd a zajistuje ¢innosti spojené s pfevody a pfechody vlastnictvi podilovych listd a se zménami identifikac-
nich Gdaju. Kromé tohoto distributora mohou v souladu se zakonem o podnikani na kapitalovém trhu a na zakladé
smlouvy s investiéni spoleénosti, nebo s Ceskou spofitelnou obstaravat nakup a prodej podilovych listd i jiné
tuzemské nebo zahrani¢ni subjekty. Tyto subjekty musi byt opravnény poskytovat tuto investi¢ni sluzbu na zakla-
dé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou nebo na zakladé povoleni vydaného v souladu s pravem Evrop-
ské unie organem dohledu jiného statu.

FMA
se rozumi Ostereichische Finanzmarktaufsicht, jehoZ dohledu podiéha investiéni spoleénost.

Fondovym kapitalem
se rozumi hodnota majetku v podilovém fondu sniZzena o hodnotu dluh(i v podilovém fondu (§ 16 odst. 5 zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech), coz odpovida uc¢etnimu pojmu vlastni kapital.

Forwardem
se rozumi nestandardizovana dohoda dvou stran o nakupu nebo prodeji podkladového nastroje za pfedem sta-
novenou cenu, vypofadana k budoucimu datu.

Futures
se rozumi standardizovana dohoda dvou stran o nakupu nebo prodeji standardizovaného mnozstvi podkladového
nastroje za pfedem stanovenou cenu vypofadana k danému budoucimu datu, kdy vypofadani kontraktu je garan-
tovano clearingovym centrem.

Hodnotou majetku v podilovém fondu
se rozumi pro Ucely vypoctu investi¢nich limitd stanovenych pro investice podilového fondu fondovy kapital (viz
Vymezeni pojm0), v souladu s ustanovenim § 98 Nafizeni o investovani investi¢nich fondl (viz Vymezeni pojma).

Investi¢ni spolecnosti
se rozumi rakouska investi¢ni spole¢nost Erste Asset Management GmbH, ktera provadi obhospodarovani podi-
lového fondu podle § 5 zakona o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech (viz ¢lanek Il Obhospodarova-
tel) a zajiStuje administraci podilového fondu podle § 38 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fon-
dech (viz ¢lanek Il Administrator), a to prostfednictvim svého odStépného zavodu, ktery je zapsan pod nazvem
Erste Asset Management GmbH, pobo&ka Ceska republika v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem
v Praze v oddilu A, vloZce 77100, ICO: 04107128, se sidlem Praha 4, Budéjovicka 1518/13a, PSC 140 00.

Nafizenim o investovani investiénich fondt
se rozumi nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodaro-
vani nebo jiny pravni pfedpis toto nafizeni ke dni pfijeti tohoto statutu nahrazujici.

Nafizenim o povinnostech depozitara

se rozumi pfimo pouzitelné Nafizeni Komise (EU) €. 2016/438, kterym se doplfiuje Smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o povinnosti depozitard.
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Nafizenim o sdéleni klicovych informaci
se rozumi nafizeni Komise (EU) ¢. 583/2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES, pokud jde o klicové informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovani kli¢o-
vych informaci pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim interne-
tovych stranek, nebo jiny pravni predpis toto nafizeni ke dni pfijeti tohoto statutu nahrazujici.

Obecnymi pokyny ESMA
se rozumi dokument ESMA/2014/937/CS Obecné pokyny pro pfislusné organy dohledu a spravcovské spolec-
nosti SIPCP.

Obchodnikem s cennymi papiry
se rozumi ve vztahu k Ceské republice jakakoli osoba, ktera je podle zékona o podnikani na kapitalovém trhu
opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby pro nékoho jiného za provizi, a ve vztahu k jinému statu jakakoli osoba,
ktera je podle prava takového statu opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby pro nékoho jiného za provizi.

Obstaravatelskou smlouvou
se rozumi smlouva o obstarani koupé a prodeje cennych papird vydavanych investi¢nimi fondy, uzaviena mezi
klientem a distributorem podle obchodnich podminek distributora.

Opci
se rozumi dohoda, kdy kupujici opce ma pravo koupit nebo prodat podkladovy nastroj za pfedem stanovenou
cenu s vyporadanim k danému datu v budoucnosti nebo béhem urcitého obdobi v budoucnosti a zaroven proda-
vajici opce ma povinnost toto pravo uspokojit.

OTC (over the counter) finanénimi derivaty
se rozumi finan¢ni derivaty nepfijaté k obchodovani, splfujici podminky dle §13 Nafizeni vlady o investovani.

Podilnikem
se rozumi vlastnik podilového listu zapsany v seznamu podilnikd.

Podilovym fondem
se rozumi podilovy fond specifikovany v ¢lanku |, odstavci 1 tohoto statutu.

Podilovym listem
se rozumi zaknihovany cenny papir zaknihovany na jméno na majetkovém uctu v samostatné evidenci investi¢-
nich nastroji vedené Ceskou spofitelnou, a. s., ktery predstavuje podil podilnika na majetku v podilovém fondu a
se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci ze zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a
tohoto statutu.

Prodejni cenou podilového listu
se rozumi aktualni hodnota podilového listu dané tridy (viz Vymezeni pojm() vyhlaSena investi¢ni spolec¢nosti ke
dni pfipsani finan¢nich prostfedkl podilnika na ucet dané tfidy podilového fondu

Podkladovym nastrojem
se rozumi majetek nebo dluhy, ze kterého je sloZzen derivat.

Renomovanou ratingovou agenturou
se rozumi Standard and Poor’s, Moody’s Investors Scheme, Fitch Ratings, A M Best Company, pfipadné afilace
téchto ratingovych agentur.

Repo obchodem
se rozumi repo nebo reverzni repo.

Repem
se rozumi prevedeni véci za penézni prostfedky se souCasnym zavazkem prevzit tuto véc ke stanovenému datu
za Castku rovnajici se plvodnim penéznim prostfedkdm a Uroku; repem se rozumi rovnéz prodej se sou¢asnym
sjednanim zpétného nakupu nebo poskytnuti zapljcky véci zajiSténé penéznimi prostfedky.

Reverznim repem
se rozumi nabyti véci za penézni prostiedky se sou€asnym zdvazkem prevést tuto véc k pfesnému datu za ¢ast-
ku rovnajici se pfevedenym penéznim prostfedkdm a Uroku; reverznim repem se rozumi rovnéz nakup se sou-
¢asnym sjednanim zpétného prodeje nebo pfijeti zapUjcky véci zajisténé penéznimi prostfedky.

Sdélenim kli¢ovych informaci
se rozumi dokument nazvany ,Klicové informace pro investory“, ktery obsahuje stru¢né zakladni charakteristiky
podilového fondu a je zpracovany a poskytovany investorim v souladu s Nafizenim Komise (EU) €. 583/2010,
pokud jde o klicové informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovani kliCovych informaci
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pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici nez je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek.
Sdéleni klicovych informaci maze byt zpracovano i samostatné pro kazdou tfidu podilovych listl (viz Vymezeni
pojmu).

Souvisejicimi predpisy
se rozumi ve vztahu k depozitafi zejména Nafizeni Komise (EU) €. 2016/438, kterym se doplfiuje Smérnice Ev-
ropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o povinnosti depozitart

Statutem
se rozumi tento statut podilového fondu STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond, obsahujici nalezitosti
stanovené vyhlaskou o nalezZitostech statutu, ve znéni vyplyvajicim z jeho pfipadnych zmén, provadénych v sou-
ladu s podminkami stanovenymi zakonem o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech a timto statutem
(viz ¢lanek XVII).

Swapem
se rozumi dohoda dvou stran o vzajemném nakupu a prodeji podkladovych nastroju za pfedem stanovenou cenu,
ktera je vyporadavana k urc€itym okamzikim v budoucnosti.

Tridou (druhem) podilovych lista
se rozumi skupina podilovych listd, s nimiz jsou spojena stejna prava a tvofici jeden druh ve smyslu § 120
zakona o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech. Mezi jednotlivymi tfidami se néktera prava spojena
s podilovym listem mohou liSit zpusobem, ktery upravuje statut.

Trzni kapitalizaci
se rozumi soucin trzni ceny akcie a poctu vydanych akcii.

Vstupnim (prodejnim) poplatkem
se rozumi pfirazka k prodejni cené podilového listu, kterou plati investor distributorovi za poskytnuti investi¢ni
sluzby, tj. za provedeni pokynu k obstarani nakupu podilovych listd. Investi¢ni spoleénost si za vydani podilové-
ho listu jiz neuctuje zadnou dalSi pfirazku k prodejni cené podilového listu.

investi¢nich fondech, nebo jiny pravni pfedpis tuto vyhlasku ke dni pfijeti tohoto statutu nahrazujici.

Vyhlaskou o oznamovani Ceské narodni bance
se rozumi vyhlaska ¢. 249/2013 Sb., o oznamovani Udaju obhospodarfovatelem a administratorem investi¢niho
fondu a zahraniéniho investiéniho fondu Ceské narodni bance nebo jiny pravni predpis tuto vyhlagku ke dni pfijeti
tohoto statutu nahrazuijici.

Vyhlaskou o statutu
se rozumi vyhlaska €. 246/2013 Sb., o statutu fondu kolektivniho investovani nebo jiny pravni pfedpis tuto vyhlas-
ku ke dni pfijeti tohoto statutu nahrazujici.

Vyhlaskou o samostatné evidenci investi¢nich nastroji
se rozumi vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zplsobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroju a evidence
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji nebo jiny pravni pfedpis tuto vyhlasku ke dni pfijeti
tohoto statutu nahrazuijici.

Vymeénou podilovych lista
se rozumi nakup podilovych listl jednoho jiného podilového fondu ze skupiny podilovych fondl se zaknihovanymi
podilovymi listy, obhospodafovanych Erste Asset Management GmbH prostifednictvim jejiho odstépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, pobo&ka Ceska republika, a to objem penéZnich prostfedkl z bezprostfedné
pfedchazejiciho odkoupeni podilovych listdl toho samého podilnika investi¢ni spole¢nosti. Prodej a nakup podilo-
vych listd se uskutecniuje v rdmci pokynu na vyménu podilovych listli, podaného podilnikem prostfednictvim né-
které z vybranych pobocek distributora.

Vysoce likvidnim aktivem
se rozumi takové aktivum, jehoz transformace na penézni prostfedky netrva déle nez pét pracovnich dnl a dosa-
zZena cena odpovida realné hodnoté aktiva.

Zakonem o investi€nich spole€¢nostech a investi¢nich fondech
se rozumi zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich pred-
pisl.

Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu
se rozumi zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.
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Zapujckou cennych papirti
se rozumi pfevod cennych papirG na jinou osobu se sou€asnym zavazkem této osoby vratit cenné papiry ke
stanovenému datu.

Clanek |
Zakladni udaje

Q) STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond (dale jen ,podilovy fond“) byl vytvofen na zakla-
dé& rozhodnuti vedouciho od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika, ze dne
17. unora 2017, ktery rozhodl o pfijeti jeho statutu a rozhodl, Ze se Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika, stane jeho obhospodafovatelem. Podilovy fond je zapsan v seznamu podilovych fond(i vede-
ném CNB podle § 597 pism. b) zakona o investiénich spoleénostech a investiénich fondech. Podilovy fond vznikl
dne 30. bfezna 2017, ktery je dnem jeho zapisu do tohoto seznamu. Podilovy fond neni Fidicim ani podfizenym
fondem.

) Podilovy fond je tvofen jménim. Vlastnické pravo k majetku v podilovém fondu nalezi spole¢né
vSem podilnikiim, a to v poméru podle hodnoty jimi vlastnénych podilovych listli. Je svéfen investi¢ni spole€nosti
do obhospodafovani a k administraci a tvofi samostatnou majetkovou podstatu, oddélenou od hospodaieni
s majetkem investi¢ni spole¢nosti a od majetkové podstaty ostatnich fonda investi¢ni spole¢nosti obhospodaro-
vanych. Podilovy fond nema pravni osobnost. Investi¢ni spole€nost jej obhospodafuje a provadi jeho administraci
vlastnim jménem a na Ucet podilniki. Shromazdéni podilnik se nezfizuje.

?3) Podilové listy podilového fondu jsou nabizeny v Ceské republice a pfipadné i v jinych &lenskych
statech Evropské unie.

4) Investi¢ni spolec¢nost (viz Vymezeni pojml) shromazduje vydavanim podilovych listl penézni
prostfedky fyzickych i pravnickych osob za ucelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych a zahrani¢nich
finanénich trzich. Pocet vydavanych podilovych listl ani doba, na kterou je podilovy fond vytvofen, nejsou ome-
zeny. Investi¢ni spolecnost si v8ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listll do¢asné pozastavit.

5) Investiéni spoleénost muze, pfi dodrzeni ustanoveni ¢lanku Xll, rozhodnout o zruseni podilové-
ho fondu s likvidaci. Investiéni spoleénost mize se souhlasem CNB rozhodnout o splynuti nebo slougeni majetku
v podilovém fondu s majetkem jiného ¢&i jinych standardnich podilovych fondd nebo zahraniénich standardnich
fondd nebo o pfeméné podilového fondu na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Investi¢ni
spoleénost miize se souhlasem CNB rozhodnout o pfevodu podilového fondu do obhospodafovani jiné investiéni
spole¢nosti nebo zahrani¢ni investi¢ni spole€nosti, podle § 525 a 526 zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech nebo o zméné depozitafe podilového fondu podle § 527 a 528 zakona o investi¢nich spo-
le¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost mize rozhodnout o zméné statutu podilového fondu,
kterou se podilovy fond stane podfizenym podilovym fondem podle § 246 zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investiénich fondech. K takovéto zméné statutu se vyZaduje predchozi souhlas CNB. Investiéni spole¢nost muze
téz souhlasit s pfevzetim majetku ze slu¢ovaného jiného nebo jinych podilovych fondl nebo zahraniénich stan-
dardnich fondd do majetku v podilovém fondu.

(6) Podilovy fond je standardnim fondem kolektivniho investovani, ktery splfiuje pozadavky smérni-
ce Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci predpist v oblasti kolektivniho investovani a jako takovy
je zapsany v pfislusném seznamu vedeném CNB. To znamena, mimo jing, ze
— tento podilovy fond je podfizen dohledu, ktery je rovnocenny dohledu podle prava Evropské unie,

— Uroven ochrany majetku podilnikd je rovnocenna ochrané poskytované podilnikim jinych fondd kolektivniho
investovani, které splfiuji podminky smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi
smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektl kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirad (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych definic, smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
predpisu tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papir (SKIPCP), ve
znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/78/EU, smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. Cer-
vence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde
o organizaéni pozadavky, stfety zajm0, pravidla jednani, Fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitafem
a spravcovskou spole€nosti, smérnice Komise 2010/44/EU ze dne 1. Cervence 2010, kterou se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o néktera ustanoveni tykajici se fuze fondu,
struktur ,master-feeder* a postupu pro oznamovani, nafizeni Komise (EU) &. 583/2010 ze dne 1. Cervence
2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informa-
ce pro investory a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovani klic¢ovych informaci pro investory nebo pro-
spektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek, nafizeni Komise
(EU) €. 584/2010 ze dne 1. Cervence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES, pokud jde o formu a obsah standardniho oznameni a osvédéeni SKIPCP, vyuzivani elektronic-
ké komunikace mezi pfisluSnymi organy pro u€ely oznamovani a postupy pro ovéfovani na misté a Setfeni a
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vyménu informaci mezi pfisluSnymi organy, nafizeni Komise (EU) 2016/438, kterym se provadi smérnice Ev-
ropského parlamentu a Rady2014/91/EU, pokud jde o povinnosti depozitaft a nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) 2015/2365, o transparentnosti obchodu zajistujicich financovani a opétovné pouziti,

— 0 hospodareni s majetkem v podilovém fondu je investi¢ni spolecnosti vypracovavana pololetni a vyroéni
zprava, kterd umozniuje ucinit si vérny obraz o majetku a zavazcich, vynosech a transakcich ve sledovaném
obdobi,

— investi¢ni spole€nost pfijala zdsady odmérnovani zaméstnancd a vedoucich osob, které brani pfipadnému
stfetu zajmu a zajiStuji soulad s evropskymi pravidly pro pfiznavani odmén zaméstnancim investi¢nich spo-
le€nosti (shrnuti zasad odménovani je uvedeno v pfiloze 4).

) Investicni spole€nost se pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu fidi ustanovenimi za-
kona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, pfimo pouzitelnych nafizeni Komise (EU) a European
Securities and Markets Authority (ESMA), vyhlagek CNB, dal$ich obecné platnych pravnich predpis(, tohoto
statutu a etického kodexu, komunikacniho kodexu a zavaznych pokynd Asociace pro kapitalovy trh (dale jen
AKAT). S obecné platnymi pravnimi predpisy je mozno se seznamit na internetové adrese Ceské narodni banky
http//www.cnb.cz. S pfedpisy a pokyny platnymi pro ¢leny AKAT je mozno se seznamit na internetové adrese
http://www.akatcr.cz

(8) Auditorqm podilovévho fondu je spole¢nost Ernst & Young Audit, s. r. o., Praha 1, Nové Mésto,
Na Florenci 2116/15, PSC 110 00, ICO: 26704153, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 88504 a v seznamu Komory auditor(i CR pod ¢islem 401.

9) Investi¢ni spole¢nost neuzavrela s Zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podputrce podi-
lového fondu, dle § 85 az 91 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

(20) Statut nebo sdéleni klicovych informaci podilového fondu a posledni uvefejnénou vyroéni a po-
loletni zpravu podilového fondu muze kazdy zajemce bezuplatné ziskat. Tyto dokumenty jsou k dispozici
v elektronické podobé (k zaslani na e-mailovou adresu klienta) nebo ve vytisténé podobé na vybranych pobo¢-
kach distributora a v podobé datovych souborli vhodnych ke staZeni na internetové adrese http://www.erste-
am.cz nebo na internetové adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz.

Clanek Il
Obhospodarovatel

Q) Obhospodarfovanim je sprava majetku v podilovém fondu, v&etné investovani na ucet podilové-
ho fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

2) Podilovy fond obhospodafuje Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1,
1100 Wien, Rakouska republika, prostfednictvim svého od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika, ICO: 04107128, se sidlem Budéjovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4 zapsaného
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu A, vloZzce 77100 (dale jen ,investi¢ni spole¢-
nost”). Odstépny zavod investi¢ni spole¢nosti vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstfi-
ku.

3) Erste Asset Management GmbH je investi¢ni spoleCnosti ve smyslu rakouského zakona o in-
vesti¢nich fondech (InvFG 2011). Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona,
je subjektem rakouského prava a je registrovana u Obchodniho soudu Viden pod registraénim &islem FN
102018b. Dle notifikaéniho sdéleni CNB &. j. 2015/031409/CNB/570, ze dne 20. 3. 2015, vydaného v souladu
s &lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sdéleni CNB ¢&. j- 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. 3. 2015,
vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je na zakladé rozsahu oznamenych ¢innosti investiéni
spoleénost Erste Asset Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky vykonavat na zakladé volného
pohybu sluzeb cinnosti obhospodarovani a administrace investi¢nich fondd. Obhospodafovani i administraci
investiénich fond, jejichz domovskym statem je Ceska republika, provadi prostfednictvi od$tépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika. Obhospodaiovatel je zapsan v seznamu investiénich
spolednosti a pobodek investiénich spole¢nosti, vedeném CNB podle § 596 pism. a) zakona o investiénich spo-
le€nostech a investi¢nich fondech.

4) Kapital investi¢ni spole€¢nosti pfevySuje zakonné pozadavky na minimalni vysi kapitalu investic-
ni spole€nosti. Kapital investi¢ni spolecnosti Ize umistit pouze do likvidnich majetkovych hodnot, jejichz pfeména
na penézni prostfedky je mozna v kratké dobé, pfi¢emz tyto majetkové hodnoty neobsahuiji spekulativni prvek.

(5) Investi¢ni spole¢nost spliuje pozadavky prava Evropské unie a mize vyuzivat vyhod evrop-
ského pasu.
(6) Udaje o vedoucich osobach investiéni spole¢nosti a jejiho odété&pného zavodu Erste Asset Ma-

nagement GmbH, pobocka Ceska republika, ke dni schvaleni tohoto statutu, jsou uvedeny v pfiloze 1.
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) Na zakladé povoleni FMA a notifikace CNB jsou dle vypisu z obchodniho rejstfiku pfedmétem
podnikani Erste Asset Management GmbH, provadéného na tizemi Ceské republiky prostfednictvim od$tépného
zavodu Erste Asset Management GmbH pobocgka Ceska republika
— cinnosti podle ¢lanku 6 a pfilohy | smérnice o spravcich alternativnich investi€nich fondu (AIFM), tj. sprava

portfolii, fizeni rizik, administrace a marketing),

— sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 4 smérnice AIFM,

— investi¢ni poradenstvi podle ¢lanku 6 odst. 4 pism. b) bod i) smérnice AIFM,

— c¢innosti podle ¢lanku 6 odst. 2 a pfilohy || smérnice o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se
subjektu kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirtl (SKIPCP), {j. kolektivni sprava portfolii,
fizeni rizik, administrace a marketing,

—  sprava portfolii investic podle ¢lanku 6 odst. 3 pism. a) smérnice SKIPCP,

— investi¢ni poradenstvi podle €lanku 6 odst. 3 pism. b) bod i) smérnice SKIPCP.

Investini spole€nost je opravnéna presahnout rozhodny limit podle § 16 zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi€nich fondech.

(8) Ztizovatel od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobogka Ceska republika, kte-
rym je investiéni spole¢nost Erste Asset Management GmbH, patfi do konsolidaéniho celku spole¢nosti Erste
Group Bank AG, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Wien, Rakouska republika.

9) Erste Asset Management GmbH obhospodarfuje majetek v investi¢nich fondech, jejichz seznam
je uveden v pfiloze €. 2.

Clanek Ill
Administrator

(2) Administraci podilového fondu vykonava jeho obhospodarovatel, investi¢ni spole¢nost (viz ¢la-
nek II). Administraci podilového fondu jsou minény €innosti uvedené v § 38 zakona o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech (viz Vymezeni pojm).

2) Cinnosti, které investiéni spoleénost jako administrator pro podilovy fond vykonava sama,
zejména prostfednictvim od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika, jsou:
— interni audit,

—  poskytovani pravnich sluzeb,

—  priibézna kontrola dodrzovani pravnich povinnosti (compliance),

—  vyfizovani stiznosti investorl tykajicich se obhospodafovani majetku v podilovém fondu,

— vyhotoveni a aktualizace vyroéni zpravy a pololetni zpravy podilového fondu,

— vyhotoveni a aktualizace statutu a sdéleni klic¢ovych informaci pro investory podilového fondu,
—  oznamovani udajt a poskytovani dokumentd CNB.

3 Ostatni jednotlivé €innosti administratora neuvedené v odstavci 2 jsou vykonavany povérenim
jiného (viz ¢lanek IV).

Clanek IV
Povéreni jiného vykonem jednotlivé ¢innosti

(1) Investi¢ni spole¢nost mlze k vykonu jednotlivé €innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani po-
dilového fondu nebo administrace podilového fondu povéfit jiného jen jestlize budou spinény podminky a poza-
davky na zajisténi vykonu jednotlivych &innosti jinou osobou, stanovené v pravnich pfedpisech domovského statu
investiéni spole¢nosti a v pfimo pouzitelnych nafizenich Komise (EU) a European Securities and Markets Authori-
ty (ESMA).

2) Vytvareni propagacni strategie podilového fondu, vyhotoveni propagacniho sdéleni, propagaci
podilového fondu a nabizeni investic do podilového fondu, vedeni evidence podilovych listl a vedeni seznamu
podilnikl, vydavani, odkupovani a rusSeni podilovych listd, rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti
s ruSenim podilového fondu, evidenci obchod( tykajicich se obhospodafovaného majetku v podilovém fondu,
v&etné hlaSeni transakci s derivaty dle EMIR (European Market Infrastructure Regulation), soudinnost pfi Fizeni
rizik, spravu informaéniho systému, vedeni G€etnictvi podilového fondu, ocefiovani majetku a dluhli podilového
fondu, vypocet fondového kapitalu a vypocet aktualni hodnoty podilovych listl, uvefejiiovani, zpfistupfiovani a
poskytovani udaju a dokumentl podilnikam, vyfizovani stiznosti a reklamaci investor( netykajicich se obhospo-
dafovani podilového fondu a zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, véetné CRS (Common Repor-
ting Standard) a FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), poplatkim nebo jinym obdobnym penézitym
plnénim zajistuje pro investiéni spole¢nost na zakladé uzavienych smluv Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha
4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC 45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
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v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen Ceska spofitelna). Ceska spofitelna je bankou podle zékona &. 21/1992
Sb., o bankach, a obchodnikem s cennymi papiry.

?3) Investiéni spole€nost mlze svéfit i nékteré dalsi Einnosti z Cinnosti, které jsou souéasti obhos-
podafovani nebo administrace majetku v podilovém fondu, a to Ceské spofitelng, jinému distributorovi podilovych
listd nebo jiné osobé, ktera je opravnéna takovou ¢innost podnikatelsky vykonavat, jestlize jsou pfiméfené spiné-
ny podminky a pozadavky na zajisténi vykonu jednotlivych €innosti jinou osobou, stanovené v pravnich predpi-
sech domovského statu investi¢ni spole¢nosti a v pfimo pouzitelnych nafizenich Komise (EU) a European Securi-
ties and Markets Authority (ESMA). Napfiklad mlze svéfit ocenovani méné likvidnich aktiv nékteré z kvalifikova-
nych a nezavislych agentur pouZivajicich vhodny oceriovaci model, ktery investi¢ni spoleénost odsouhlasila a
jehoz hodnovérnost pravidelné kontroluje, v sou€asnosti agentufe Thompson Reuters Austria GmbH Wien se
subdelegaci na Value & Risk Valuation Services GmbH, Frankfurt am Main.

Clanek V
Depozitar

Q) Depozitafem podilového fondu (dale jen depozitar) je Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha
4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1171. Ceska spofitelna, a. s., je sou€asti konsolidacniho celku spole€nosti Erste Group
Bank AG, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Wien, Rakouska republika. Depozitar je zapsan v seznamu depozitara
investiénich fondu, vedeném CNB podle § 596 pism. e) zakona o investi¢nich spoleénostech a investiénich fon-
dech.

2) Na vykon &innosti depozitafe byla mezi investi¢ni spole€nosti a depozitafem uzavfena depozi-
tafska smlouva odpovidajici obsahovym pozadavkim stanovenym v § 70 zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech a v souvisejicich pfedpisech, zejména v Nafizeni o povinnostech depozitafd (viz Vymezeni
pojmu).

?3) DepozitaF zejména:

—  zajiStuje opatrovani, Uschovu a evidenci majetku v podilovém fondu,

— eviduje v8echny penézni Ucty zfizené pro podilovy fond a kontroluje pohyb penéznich prostfedkd podilového
fondu na téchto uctech,

— kontroluje, zda podilové listy jsou vydavany, odkupovany a ruseny v souladu se zakonem o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi pfedpisy, timto statutem a depozitarskou smlouvou,

—  kontroluje, zda aktualni hodnota podilového listu je vypocitadvana v souladu se zdkonem o investi¢nich spo-
le€nostech a investiCnich fondech a souvisejicimi pfedpisy, timto statutem a depozitarskou smlouvou,

— kontroluje, zda byl ocefovan majetek a dluhy podilového fondu v souladu se zakonem o investi¢nich spole¢-
nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi pfedpisy, timto statutem a depozitafskou smlouvou,

— byla vyplacena protiplnéni z obchodli s majetkem podilového fondu v obvyklych IhGtach a v souladu se za-
konem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi pfedpisy, timto statutem a depozi-
tarskou smlouvou,

— kontroluje, zda jsou pouzivany vynosy plynouci podilovému fondu v souladu se zakonem o investi¢nich spo-
le€nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi pfedpisy, timto statutem a depozitafskou smlouvou,

— kontroluje, zda jsou pfikazy obhospodarovatele sméfujici k nabyti a zcizeni majetku v podilovém fondu pro-
vadény v souladu se zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi predpisy,
timto statutem a depozitarskou smlouvou,

—  kontroluje dodrzovani investi¢nich limitd,

—  kontroluje nebo provadi pfikazy investi¢ni spole€nosti nebo jiné osoby, ktera obhospodafuje majetek v podi-
lovém fondu v souladu s timto statutem a depozitafskou smlouvou,

—  kontroluje stav majetku podilového fondu, ktery nelze mit v opatrovani nebo v Gschové,

—  kontroluje vykon jednotlivé ¢innosti, pokud ji povéfil jiného,

— poskytuje investiéni spole¢nosti ve Ih(tach stanovenych v depozitafské smlouvé soupis o majetku podilového
fondu, ktery ma v opatrovani, ischové nebo o némz zajistuje evidenci, a to v€etné penéznich prostfedku na
uctech, které vede na jméno a ve prospéch podilového fondu.

4) Cinnost depozitafe a zptisob pinéni jeho povinnosti se Fidi zejména ustanovenimi § 62 az 82
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi predpisy (viz Vymezeni pojma).

(5) Opatrovanim, uschovou nebo evidenci investi¢nich nastrojii patficich do majetku v podilovém
fondu a vypofadanim obchodd mize, za podminek stanovenych v § 77 a 78 zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, depozitaf povéfit custodiana (nebo vice custodian(), ktery zejména:

— vede evidenci investi¢nich nastroju patficich do majetku v podilovém fondu, vyhotovuje a zasila depozitafi
vypisy z majetkovych uctl, na kterych jsou evidovany investi¢ni nastroje patfici do majetku v podilovém fon-
du,

— vyporadava transakce s investi¢nimi nastroji patficimi do majetku v podilovém fondu,
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— vykonava prava spojena s vlastnictvim investi¢nich nastroju véetné prav hlasovacich,
—  pirijaté vynosy z investic podilového fondu zasila na penézni ucty vedené pro podilovy fond u depozitare.

(6) Custodian, kterého muaze depozitaf povéfit opatrovanim, Gschovou nebo evidenci investi¢nich
nastroju patficich do majetku v podilovém fondu, musi podléhat dohledu a musi splfiovat podminky podle § 78
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

) Depozitaf v souasné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofa-
dani a clearing zahrani¢nich cennych papirG a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papird, a. s., pro vypora-
dani a clearing burzovnich obchodd s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirli Praha, a. s. a
lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku, Rakousku a Turecku. Spolupracujici
subjekty se v Case mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

(8) Depozitaf odpovida podilnikiim podilového fondu za $kodu zplsobenou porusenim povinnosti
depozitare, podle § 80 az 82 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Pfi svéfeni opatrovani,
uschovy nebo evidence investi¢nich nastroji patficich do majetku v podilovém fondu depozitafem custodianovi
zUstava odpovédnost depozitafe nedotéena.

Clanek VI
Investicni strategie

(1) Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listd
prostfednictvim investic do koncentrovaného portfolia akcii vydavanych podniky s nizsi trzni kapitalizaci (viz Vy-
mezeni pojmu), tedy tzv. small caps podle definice MSCI. Tyto podniky jsou vybirany zejména z emitentll maji-
cich sidlo a podnikajicich v Evropé nebo severni Americe, a jejichZ akcie jsou obchodovany na rozvinutych akcio-
vych trzich. Cile je dosahovano aktivnim vybérem jednotlivych akcii pro dlouhodobé zhodnoceni (,stock picking®).
Vzhledem k dirazu na vy$$i koncentrovanost portfolia a na delSi investi¢ni horizont jednotlivych investic je dosa-
hovano nizkého obratu aktiv. Podilovy fond nese ménové riziko vyplyvajici z investic do lokalnich mén. Toto riziko
je aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumentt. Uvedené cile nepredstavuji limity pro omezeni a
rozlozeni rizika spojeného s investovanim.

2) Benchmark neni pro podilovy fond stanoven, portfolio podilového fond ani nekopiruje zadny in-
dex.

?3) Podilovy fond je standardnim fondem kolektivniho investovani podle zakona o investi¢nich spo-
le¢nostech a investiénich fondech a jako takovy je zapsany v ptislusném seznamu CNB. Investiéni spoleénost
splfiuje pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu pozadavky prava Evropské unie pro obhospodafovani
standardnich fondl kolektivniho investovani (viz ¢lanek | odstavec 6).

4) Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny AKAT ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro podi-
lovy fond pouzit oznaéeni akciovy fond (viz Vymezeni pojmu).

5) Druhy aktiv, které je mozno nabyvat do majetku v podilovém fondu, jsou tyto:

—  zahraniéni akcie,

— tuzemské akcie,

—  zahrani¢ni dluhové cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry,

—  tuzemské dluhové cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry,

— cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani (viz Vymezeni poj-
mu),

— nastroje penézniho trhu,

— pohledavky na vyplatu penéznich prostfedkd z Uctu v eské nebo cizi méng,

— cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry opraviiujici k nabyti cennych papirdl nebo zaknihovanych cen-
nych papird,

— finanéni derivaty.

(6) Portfolio fondu je tvofeno zejména akciemi tzv. small cap podnikl. Je tak vyuzivano
obecné vyssi historické urovné vynosu z téchto akcii. Investice do takovychto akcii jsou vSak obvykle
rizikovéjsi nez investice do akcii velkych spole€nosti. Vzhledem k nizSimu analytickému pokryti téchto small
Vy$§i koncentrace portfolia je pak dana tim, Ze portfolio fondu reprezentuje zpravidla alespori 40 raznych inves-
tienich napadud. Jeden investi¢ni napad zpravidla znamena investici do jedné vybrané akcie, v nékterych pfipa-
dech i do vice akcii. Vaha jednotlivych investiénich napadl zpravidla byva pfiblizné stejna. Kromé akcii jsou volné
penézni prostfedky doplfikove investovany také do dluhopist, pokladni¢nich poukazek a bankovnich vkladi.

©) Vyjime€né muze byt investovano az do vySe 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu i do
cennych papirt a zaknihovanych cennych papirt vydanych akciovymi fondy kolektivniho investovani (viz Vyme-
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zeni pojmu), pokud takovyto fond kolektivniho investovani investuje do stejnych majetkovych hodnot, které Ize

podle nafizeni o investovani investi¢nich fondl (viz vymezeni pojmu) nabyt do standardniho fondu podle zakona

o investi€nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, rozklada riziko spojené s investovanim a odkupuje cenné

papiry, které vydal ve Ih(ité krat$i nez jeden rok, nebo zajituje, Ze se kurz nebo cena téchto cennych papirt na

regulovaném trhu uvedeném v § 3 odst. 1 pism. a) nafizeni o investovani investi¢nich fondd (viz Vymezeni poj-
muU) vyznamné nelisi od jejich aktualni hodnoty, za pfedpokladu, ze

— jeho obhospodafovatel ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, a podléh& dohledu tohoto
organu dohledu a tento organ dohledu a CNB se dohodly na vyméné informaci nezbytnych k vykonu dohledu
podle zakona upravujiciho investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy,

— jeho obhospodarovatel dodrZuje pravidla obezfetnosti srovnatelna s pravidly obezfetnosti podle prava Evrop-
ské unie,

— je vyhotovovana a uverfejiiovana pololetni zprava a vyro¢ni zprava, které umoznuji posouzeni situace fondu
z hlediska majetku, vynosu a nakladani s majetkem v u¢etnim obdobi, ke kterému se vztahuji,

— jeho statut umozniuje investovat nejvySe 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papirt nebo zaknihovanych
cennych papird vydanych jinym fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim
fondem.

Timto ustanovenim 10% investi¢niho limitu se zpFisfuji investi¢ni limity pro investovani do cennych papiri fonda

kolektivniho investovani uvedené v § 21 odst. 1 a odst. 2 nafizeni o investovani investi¢nich fondu.

(8) Do portfolia podilového fondu mohou byt nakupovany i jiné investi€ni instrumenty povolené pro
kolektivni investovani standardniho fondu zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (viz Vy-
mezeni pojm).

9) BlizSi specifikace povolenych aktiv je uvedena v ¢asti druhé nafizeni o investovani investi€nich
fondu (viz Vymezeni pojm).

(20) Dluhovymi cennymi papiry dle odstavce 5 se rozumi pfednostné takoveé statni, korporatni, ko-
munalni a jiné dluhopisy, jejichz emitentdm byl pfidélen rating dlouhodobé zadluZenosti Standard & Poor's, Mo-
ody's nebo Fitch Ratings minimalné na investi¢nim stupni.

(11) Investicni limity k rozlozeni a omezeni rizika spojeného s investovanim do vySe uvedenych aktiv

jsou stanoveny v § 17 az § 23 nafizeni o investovani investi¢nich fondd. Zakladni 5% investi¢ni limit podle § 17

odst. 1 nafizeni o investovani investi¢nich fondu se zvySuje a maze ¢&init u investic

a) do investi¢nich cennych papird a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem az 10 % hodnoty
majetku v podilovém fondu a v pfipadé investic do investiénich cennych papird a nastroji penézniho trhu
vydanych emitenty v ramci celku, za ktery se sestavuje konsolidovana ucetni zavérka az 20 % hodnoty ma-
jetku v podilovém fondu; soucet téchto investic vSak nesmi prekroCit 40 % hodnoty majetku v podilovém
fondu,

b) do investi¢nich cennych papirli a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem az 35 % hodnoty
majetku v podilovém fondu, jestlize tyto cenné papiry vydal nebo za né prevzal zaruku ¢lensky stat Evrop-
ské unie, regionalni nebo mistni spravni jednotka Clenského statu Evropské unie, stat, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, nebo mezinarodni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statd Ev-
ropské unie.

c) do dluhopisti vydanych jednou bankou nebo zahrani¢ni bankou, které maiji sidlo v ¢lenském staté Evropské
unie a podléhaji dohledu tohoto statu chranicimu zajmy vlastnik( dluhopist, az 20 % hodnoty majetku
v podilovém fondu jsou-li penézni prostfedky ziskané emisi téchto dluhopisli investovany do takovych druhd
majetku, které do doby splatnosti dluhopisl kryji zavazky emitenta spojené s jejich emisi, a které mohou byt
v pfipadé platebni neschopnosti emitenta pfednostné pouzity k vyplaceni jistiny dluhopisu a uroku.

PFi dodrzeni principu rozlozeni rizika se Ize odchylit od téchto omezeni, nejdéle v§ak na dobu 6 mésic ode dne
vzniku podilového fondu.

(12) AZ do vySe 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu muize byt investovano do investi¢nich
cennych papirll z novych emisi. Tyto investice jsou omezeny podminkami § 3 odst. 1 pism. b) nafizeni o investo-
vani investi¢nich fondl (viz Vymezeni pojmu) a pravidly pro rozloZzeni a omezeni rizika spojeného s investovanim
podle § 17 az 25 nafizeni o investovani investi¢nich fondu (viz Vymezeni pojmu). Do majetku v podilovém fondu
mohou byt nabyvany investi¢ni cenné papiry z nové emise, i kdyZ nebyly pIné splaceny.

(13) Az do vySe 20 % hodnoty majetku v podilovém fondu mGze byt investovano do nastroji penéz-
niho trhu uvedenych v § 6 odst. 1 pism. d) nafizeni o investovani investiénich fondu (viz Vymezeni pojmu).

(14) Az do vyse 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu maze byt podle § 17 odst. 5 nafizeni o in-
vestovani investi¢nich fondd (viz Vymezeni pojmi) investovano do investi¢nich cennych papirl nesplfiujicich
podminky podle § 3 odst. 1 pism. a), b) a d) nafizeni o investovani investi¢nich fondd (viz Vymezeni pojma) a
nastroja penézniho trhu nesplrujicich podminky podle § 9 nafizeni o investovani investi¢nich fonda (viz Vymeze-
ni pojmu).
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(15) Do kategorie majetku v podilovém fondu podle odstavce 13 spadaji pfedevsim investi¢ni cenné
papiry nebo nastroje penézniho trhu, které jsou obchodovany na trhu
a) ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroju k obchodovani,
b) na kterém se obchoduje pravidelné,
c) ktery ma stanovena pravidla pro tvorbu kurzud investi¢nich nastroja,
d) ktery pravidelné uvefejiiuje kurzy investi¢nich nastroju dosazené pfi obchodovani,
e) ktery podléha dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo,
ale tento trh neni uveden na seznamu evropskych regulovanych trhit nebo obdobnych zahrani¢nich regulovanych
trha zvefejiovaném CNB. Takovéto investiéni cenné papiry nebo nastroje pen&zniho trhu nakupované do majet-
ku v podilovém fondu nemaji zadné vyznamné odliSné rizikové charakteristiky ve srovnani s investi¢nimi cennymi
papiry nebo nastroji penézniho trhu podle § 3 odst. 1 pism. a) nafizeni o investovani investi¢nich fondu (viz Vy-
mezeni pojm).

(16) AZ do vysSe 30 % hodnoty majetku v podilovém fondu muze byt investovano do investi€nich
cennych papird nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného
hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zpisobem vhodnym k efektivnimu obhospodafovani majetku
v podilovém fondu. Penézni toky jsou modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji drokovych sazeb respektive
vynosovych kfivek, ménovych kurzli, cenovych nebo kurzovych indext, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich
subjektd, pfipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménna, na kterou jsou hotovostni
toky vazany, musi byt v souladu s investi¢ni politikou podilového fondu. Nabyvany mohou byt napf. tzv. strukturo-
vané dluhopisy (dluhopisy, jejichz vynos je odvozen od vyvoje vySe uvedenych velicin), konvertibilni (dluhopisy
s pravem na jejich vyménu za akcie), credit linked notes (dluhopisy, u nichz jsou penézni toky z nich plynouci
zavislé na kreditni udalosti jiného subjektu). Zohlednuji se jednak rizika vyplyvajici z podkladového aktiva modifi-
kujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného i rizika protistran.

a7) Pro efektivni obhospodarovani majetku v podilovém fondu maze investiéni spolecnost sjednat
finanéni derivaty. Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za U¢elem snizeni rizika, za
Ucelem snizeni nakladd, nebo za Ucelem dosazeni dodate€nych vynosu pro podilovy fond za pfedpokladu, ze
podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z té&chto operaci musi byt vzdy pIné kryta majetkem
v podilovém fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zavazkdm z té&chto operaci. Na ucet podilového fondu nelze
podle § 2 odst. 4 nafizeni vlady o investovani investi¢nich fondd (viz Vymezeni pojm0) sjednat jiny derivat nez
derivat,
a) ktery umoznuje pfevod uvérového (kreditniho) rizika podkladového aktiva,
b) znéhoz nevyplyva dodani ani pfevod podkladovych aktiv jinych nez jsou aktiva, ktera je mozno nabyt do
jméni standardniho fondu podle § 3 az 16 nafizeni vlady o investovani investi¢nich fondd,
€) s nimz spojena rizika jsou zohlednéna systémem fFizeni rizik investi¢ni spole¢nosti podle § 2 odst. 4 pism. c)
nafizeni vlady o investovani investi¢nich fonda.

(18) Druhy, limity, zpdsob pouzivani a pozadavky na kvalitativni kritéria technik a nastroju, které je
mozno pouzivat k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu, postup pro vyhodnocovani miry
rizika spojeného s investovanim a zplsob, periodicitu a Ihaty plnéni informacni povinnosti o druzich OTC finan¢-
nich derivatt, které ma podilovy fond v majetku, o rizicich s nimi spojenych, o kvantitativnich omezenich
a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s operacemi vyuZivajicimi tyto finanéni derivaty a
pozadavky na kvalitativni kritéria investi€niho cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu obsahujiciho derivat,
do kterého muze podilovy fond investovat, stanovuje § 215 a 216 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investic¢-
nich fondech a ¢ast druha nafizeni o investovani investi¢nich fonda (viz Vymezeni pojm).

(19) Investi¢ni spole€nost vypracovala vnitfni pfedpis stanovujici pravidla pro vypocet celkové expo-
zice podilového fondu vztahujici se k finanénim derivatiim. Pro vypocet celkové expozice pouziva:

a) standardni zdvazkovou metodu,

b) metodu hodnoty v riziku, nebo

c) jinou pokroCilou metodu méfeni rizik.

Provadi-li se vypocet celkové expozice standardni zavazkovou metodou, potom

— se vypocet celkové expozice vztahujici se k derivatim provadi jednou denné,

— celkova expozice vztahujici se k finanénim derivatiim nesmi pfesahnout v zadném okamziku 100 % hodnoty
fondového kapitalu; je-li limit pfekro¢en v dusledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice podilového fondu
ve vztahu k finanénim derivatim bez zbyte¢ného odkladu tak, aby celkova expozice vyhovovala limitu.

Provadi-li se vypocCet celkové expozice metodou hodnoty v riziku, potom:

—  se vypocet rizikové hodnoty a zpétné testovani provadi denné, stresové testovani se provadi alespon jednou
meésicné,

— absolutni hodnota v riziku nesmi byt vétSi nez 20 % hodnoty fondového kapitalu.

(20) Jako pfipustné financni derivaty smi byt do majetku v podilovém fondu nabyvany pfedevSim
swapy, futures, forwardy a opce, pokud je jejich pouziti v souladu s investi¢ni strategii, zplisobem investovani a
rizikovym profilem podilového fondu. Podkladovymi nastroji finanénich derivatd mohou byt pouze investi¢ni na-
stroje uvedené v § 3 az § 15 nafizeni o investovani investi¢nich fondd (viz Vymezeni pojma), finanéni indexy,
urokové sazby, ménové kurzy nebo mény, které mohou byt podle tohoto statutu nabyvany do majetku
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v podilovém fondu a za splnéni podminek stanovenych nafizenim o investovani investi¢nich fondu (viz Vymezeni
pojmu).

(21) Obchody s finanénimi derivaty jsou uskuteCfiovany zejména na nasledujicich trzich: BSE
(Budapest Stock Exchange), Eurex, Euronext, CME group (Chicago Mercantile Exchange), LIFFE (London Inter-
national Financial Futures Exchange), NYMEX (New York Mercantile Exchange), OSE (Osaka Securities Ex-
change), OTOB (Austrian Futures and Options Exchange), WSE (Warsaw Stock Exchange).

(22) V pfipadé pouziti OTC finan¢nich derivatd (viz Vymezeni pojm(), musi byt splnény tyto pod-
minky:

a) hodnota tohoto derivatu se vztahuje pouze k hodnotdam uvedenym v § 3 az § 15 nafizeni vlady o investovani
investi¢nich fondl (viz Vymezeni pojma),

b) derivat se oceriuje spolehlivé a ovéfitelné kazdy pracovni den,

c) obhospodafovatel podilového fondu miize tento derivat z vlastniho podnétu kdykoliv postoupit, nebo vypo-
védét anebo jinak ukoncit za ¢astku, které Ize dosahnout mezi smluvnimi stranami za podminek, které nej-
sou pro zadnou ze stran vyznamné nerovnovazné, nebo mlze za tuto €astku uzavfit novy derivat, kterym
kompenzuje podkladova aktiva tohoto derivatu postupem stanovenym v § 37 nafizeni vlady o investovani in-
vesti¢nich fonda (viz vymezeni pojma),

d) derivat je sjednan s pFipustnou protistranou, ktera podiéha dohledu CNB, organu dohledu jiného &lenského
statu EU nebo organu dohledu jiného statu.

(23) Zakladni ekonomicka charakteristika nejpouzivanéjSich operaci s finanénimi derivaty je tato:
a) Opce (viz Vymezeni pojmu)

Prodej kupnich opci (short call)

Na investi¢ni nastroje nachazejici se jiz v majetku v podilovém fondu mohou byt investi¢ni spole¢nosti prodavany
kupni opce napfiklad tehdy, kdyZz u téchto cennych papirl nelze o¢ekavat zadny vyznamny rust jejich hodnoty.
Investi¢ni nastroje zUstavaji v majetku podilového fondu po dobu, ve které kupujici kupni opce mlze vyuzit své
op¢ni pravo. V pfipadé o¢ekavaného vyvoje kurzu se touto cestou vylepsi vynos tituld, na jejichz nakup byla opce
prodana, o ¢astku opéni prémie (to je ¢astka, kterou je tfeba za opci uhradit). V pripadé rostoucich kurz( existuje
vSak riziko, Zze bude nutné tituly prodat za sjednanou zakladni cenu (to je pfedem stanovena cena, za kterou
muZze byt opce realizovana), tedy pod jejich aktualni trzni hodnotou. USly zisk z nardstu kurzl je zmirnén inkaso-
vanou op¢&ni prémii. JelikoZ investi¢ni spole€nost nesmi po dobu platnosti opce prodat z majetku podilového
fondu investiéni nastroje, na které je opce vystavena, nemize se v této dobé ani branit proti klesajicim kurziim
jejich prodejem.

Nakup kupnich opci (long call)

Nakup kupnich opci umozriuje investiéni spolenosti v pfipadé pozitivniho vyvoje na trhu vybudovat jiz s pomérné
malym kapitalem (platba op¢ni prémie) diverzifikované portfolio se slibnymi $§ancemi na narast hodnoty. V pfipadé
odpovidajiciho vyvoje kurzi mohou byt prostfednictvim vyuZziti prava na koupi investiénich nastroji zakoupeny
tituly za nabyvaci cenu, ktera lezi pod jejich trzni hodnotou. Na druhou stranu zde hrozi riziko, Ze op¢ni prémie
zUstane nevyuzita, pokud realizace kupni opce za pfedem stanovenou zakladni cenu nebude z ekonomického
hlediska smysluplna. Zmény kurzu tituld, na néz je opce vydana, mohou vyrazné snizit hodnotu opéniho prava,
nebo vést az k jeho naprosté bezcennosti. S ohledem na omezenou dobu platnosti nelze spoléhat na to, Zze cena
opcniho prava se v€as znovu zotavi. Pfi vypoctu oCekavaného zisku je tfeba zohlednit naklady spojené s naku-
pem, realizaci nebo prodejem opce, popf. s uzavienim vyrovnavaciho obchodu. Nenaplni-li se o¢ekavani a inves-
tiéni spole¢nost se zfekne realizace opce, zanika op&ni pravo vyprSenim doby platnosti opce.

Nakup prodejnich opci (long put)
Néakup prodejni opce opravriuje investi¢ni spole€nost za Uhradu prémie poZadovat na prodavajicim odbér urcitych
tituld za zakladni cenu. Nakupem takovych prodejnich opci mize byt podilovy fond zaji§tén proti kurzovym ztra-
tam. Poklesne-li kurz cennych papirll pod zakladni cenu, mohou byt prodejni opce realizovany, a tim je mozné u
investi¢nich nastroju v majetku podilového fondu docilit vytéZzku z prodeje, ktery lezi nad jejich aktualni trzni ce-
nou. Na druhou stranu zde existuje riziko ztraty op¢ni prémie, pokud kurzy investi¢nich nastrojl, na které je opce
vystavena, budou na stejné urovni nebo dokonce vySe nez zakladni cena.

Prodej prodejnich opci (short put)

Investi€ni spole¢nost prodejem prodejni opce poskytuje kupujicimu této opce pravo, za uhradu op&ni prémie,
pozadovat od investi¢ni spole¢nosti odbér urcitych investi¢nich nastroji do majetku v podilovém fondu. V pfipadé
klesajicich kurzd hrozi riziko, Ze bude tfeba odebrat investi¢ni nastroje za sjednanou cenu, ktera tak mize lezet
vyrazné nad jejich trzni cenou. V tomto potencialnim rozdilu spoc€iva pfedem neodhadnutelné riziko. Investi¢ni
spoleCnost se vSak bude snazit toto riziko odpovidajicim zplsobem omezit. Pokud investi¢ni spole¢nost bude
chtit okamzité prodat tituly, které bude povinna odebrat, je tfeba upozornit na skute¢nost, ze hledat kupce bude
pravdépodobné velmi obtizné. V zavislosti na vyvoji na trhu bude prodej mozny pouze s vyraznou cenovou ztra-
tou. Na druhou stranu je tfeba zohlednit fakt, Ze prodejem prodejnich opci muze byt docileno vyssich vynosu.

STOCK SMALL CAPS 12



b) Finanéni terminové kontrakty (swapy, futures, forwardy — viz Vymezeni pojm)

Finanéni terminové kontrakty jsou pro ob& smluvni strany bezpodmine¢né& zavazné dohody o nakupu, popf. pro-
deji uréitého mnozstvi uréitého zakladniho titulu (napf. dluhopisu, akciového indexu), a to v urcity okamzik, datum
splatnosti, a za pfedem sjednanou cenu.

Terminové kontrakty na akciovy index
Prostfednictvim terminového kontraktu na akciovy index mohou byt napfiklad omezena kurzova rizika pro portfo-
lia akcii s podobnym sloZzenim. Pokud investiéni spole¢nost uzavie obchody tohoto druhu a jeji oCekavani se
nenaplni, musi podilovy fond nést rozdil mezi kurzem stanovenym v okamziku uzavfeni obchodu a trznim kurzem
v okamzZiku splatnosti obchodu.

Ménové terminové kontrakty

Za ucelem napfiklad kryti ménovych rizik pfi investovani v cizich ménach mohou byt prodavany devizy k urcitému
terminu. Ménovym forwardem se rozumi vyména pevné Castky v jedné méné za pevny objem v jiné méné
k ur€itému datu v budoucnosti. Ménovy swap je kombinaci dvou transakci, spotové a forwardové. Tento kontrakt
spoCiva v prodeji jedné mény za druhou ménu k sou€asnému datu a zpétném nakupu/prodeji s vypofadanim
k budoucimu datu. Tyto devizové zajiStovaci operace, které zpravidla zajiStuji pouze ¢asti majetku v podilovém
fondu a trvaji kratkou dobu, slouzi k pokryti ménovych rizik. Nemohou v§ak vylouéit situaci, kdy zmény ménového
kurzu i navzdory eventualnim zajiStovacim obchodim negativné ovlivni vyvoj hodnoty majetku fondu. Takeé je
tfeba zohlednit fakt, Ze investice v cizich ménach podléhaji tzv. transferovému riziku. Naklady vznikajici pfi devi-
zovych terminovych obchodech snizuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou ztraty, ovlivni i celkovou vykonnost
fondu.

Urokové terminové kontrakty

Za ucelem napfiklad kryti urokovych rizik pfi investovani mohou byt sjednavany urokové terminové kontrakty.
Urokovy forward je dohoda o budouci Urokové sazbé v urégitém sjednaném budoucim &asovém obdobi, pfisemz
mezi smluvnimi stranami dochazi pouze k vyméné rozdilu mezi urokem sjednanym a trznim urokem ve sjedna-
ném budoucim &asovém obdobi. Urokovy swap umoZfiuje vyméfiovat variabilni Grokové naroky za pevné stano-
vené urokové naroky nebo pevné stanovené urokové naroky za variabilni urokové naroky, pfipadné i pevné sta-
novené urokové naroky za jiné pevné stanovené urokové naroky &i variabilni urokové naroky za jiné variabilni
urokové naroky, pokud jsou Uhrady urok( vyvazeny drokovymi naroky stejného druhu v majetku v podilovém
fondu. V zavislosti na odhadu vyvoje Urok(l tak muazZe investiéni spole¢nost - aniz by prodavala majetek
v podilovém fondu - zamezit riziku pohybu Urokd, a tim zabranit kurzovym ztratam. Pfi o¢ekavaném ristu urokd
tak maze byt napfiklad pfeménéna pevné Urocena €ast portfolia na variabilni drokové naroky nebo naopak pfi
ocekavani klesajicich urokd mize byt variabilné droena ¢ast prfeménéna na pevné urokové naroky.

VySe zminéna rizika spojena s investicemi do finan¢nich derivatd mohou byt souéasti rizikového profilu fondu
(viz ¢lanek VII).

(24) InvestiCni spoleCnost muze pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu operovat i
s vyslovné neuvedenymi typy finanénich derivatl, pokud jsou v souladu s investi¢ni strategii podilového fondu.

(25) Repo obchody (viz Vymezeni pojmu) smi investiéni spole¢nost uskutechovat k efektivnimu ob-
hospodarfovani majetku v podilovém fondu pouze pfi spinéni podminek uvedenych v nafizeni vlady o investovani
investi¢nich fondu (viz Vymezeni pojm0) a v obecnych pokynech ESMA (viz Vymezeni pojmu), tedy, mimo jiné:

— protistranou je instituce podle § 6 odstavce 3 nafizeni vlady o investovani investiénich fondu, podléhajici
dohledu ve staté, ve kterém ma sidlo,

— lze-li zavazek z repo obchodu vypovédét bez vypovédni Ihdty nebo s vypovédni IhGtou kratSi nez 7 dni nebo
Ize-li penézni prostfedky, které jsou pfedmétem reverzniho repa, kdykoli ziskat zpét v€etné vynosu, popfipa-
dé v trzni hodnoté, je-li pro ocenovani tohoto reverzniho repa pouzivana trzni hodnota,

— jsou-li penézni prostfedky ziskané z repa pouzity pro nabyti vysoce kvalitniho dluhopisu vydaného statem
s ratingem dlouhodobé zadluzenosti od agentury Standard & Poor's, Moody's nebo Fitch Ratings minimalné
na investiénim stupni, nebo pouzity v souladu s § 15 a § 84 odst. 1 pism. b) nafizeni vlady o investovani in-
vesti¢nich fondd,

—  Vvéci, které jsou v ramci repo obchodu pfedmétem prodeje, nakupu nebo jiného prfevodu dostate¢né diverzifi-
kovany podle § 31 odst. 2 nafizeni vlady o investovani investi¢nich fondud; to neplati, jedna-li se o cenné pa-
piry nebo zaknihované cenné papiry, které vydala nebo za né& prevzala zaruku Ceska republika, Némecko
nebo Francie a pokud jsou splnény dal8i podminky uvedené v § 31 odst. 3 nafizeni o investovani investi¢-
nich fondu,

—  Vvéci, které jsou pfedmétem reverzniho repa jsou v souladu s § 33 odst. 2 nafizeni vlady o investovani inves-
tiénich fonduq,

—  véci, které jsou pfedmétem reverzniho repa, nelze po dobu trvani reverzniho repa zatizit absolutnim majet-
kovym pravem nebo prevést na jinou osobu, nejde-li o zpétny prodej nebo jiny zpétny pfevod na jinou smluv-
ni stranu,

— jsou splnény postupy ucinné spravy portfolia uvedené v odstavcich 29 az 34 kapitoly X obecnych pokyn(
ESMA (viz Vymezeni pojmu) a postupy pro spravu kolateralu uvedené v kapitole XII obecnych pokyn(
ESMA.
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— celkovy objem repo obchodll nepfesahne 30 % hodnoty majetku v podilovém fondu,

— v pfipadé reverzniho repa ma pfedmétné cenné papiry ve svém majetku nebo je svéfi k opatrovani treti
osobé (custodianovi), nezavislé na protistrané,

— v8echny vynosy plynouci z repo obchodt jsou po odeéteni pfimych a nepfimych provoznich nakladd a po-
platkd vraceny do podilového fondu; provozni naklady a poplatky souvisejici s repo obchody mohou byt hra-
zeny i osobam spfiznénym s investiéni spolecnosti nebo s depozitafem podilového fondu.

(26) Riziko spojené s protistranou pfi repo obchodech nesmi prekrogit
a) 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu, jestlize protistrana je banka se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie nebo banka se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud tento stat vyzaduje
dodrzovani pravidel obezietnosti, ktera CNB povaZuje za rovnocenna pravidldim obezietnosti, ktera vyzaduje
Clensky stat Evropské unie, nebo
b) 5 % hodnoty majetku v podilovém fondu, jestlize protistrana je jina osoba nez banka podle pismene a).

27) Do podilového fondu nejsou nabyvana zadna aktiva, ktera by vzhledem ke své povaze nemohla
byt svéfena do Uuschovy nebo opatrovani depozitafi nebo jim povéfenému custodianovi, nebo jejichz evidenci by
tito nemohli vest.

(28) Obhospodafovani majetku v podilovém fondu je vykonavano aktivni formou a v pfipadé potreby
je pfizplsobovana skladba majetku v podilovém fondu pohybu finanénich trh( a ostatnich trznich podminek.
Portfolio fondu mize byt v pfipadé potfeby denné upravovano.

(29) Majetek v podilovém fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti avéru, zapljcky, daru, zajisténi dluhu
nebo Uhradé dluhu tfeti osoby nebo k Uhradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim. Timto ustanove-
nim nejsou dotCena ustanoveni § 3 odst. 3, § 10 odst. 3, § 22 a § 30 az 44 nafizeni o investovani investinich
fondd (viz Vymezeni pojmu).

(30) PFi obhospodafovani majetku v podilovém fondu nesmi byt uzavirany smlouvy o prodeji inves-
ti€nich nastroja, které v okamziku uzavfeni smlouvy nejsou v majetku podilového fondu, nebo které ma na ¢as
pfenechany.

(31) Investiéni spole¢nost mize pfi obhospodafovani majetku v podilovém fondu pfijimat ke kryti
docasnych potfeb, spojenych s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu nebo s odkupovanim podilovych
listd Uvéry a zapUljcky se splatnosti ne del$i nez 6 mésicl. Soucet hodnoty vSech takto pfijatych uvéra a zapujcek
nesmi prekrocit 10 % hodnoty majetku v podilovém fondu. Tim neni dotéen limit pro expozici standardniho fondu
vztahujici se k finanénim derivatim.

32) Investice do podilového fondu je zvlasté vhodna pro investory, ktefi hledaji snadny zplsob
UCasti na vyvoji akciovych trhil prostfednictvim aktivné fizeného koncentrovaného portfolia akcii. Investor by mél
mit zkuSenosti s investicemi na kapitalovych trzich a mél by byt schopen akceptovat i vyrazné vykyvy. Z téchto
davodu je doporucovan pro ty investory, ktefi si mohou dovolit odloZit investovany kapital nejméné na dobu 5 let.
Podilovy fond vSak nemusi byt vhodny pro ty investory, ktefi zamysli ziskat zpét své investované penézni pro-
stfedky v dobé kratSi nez 5 let. Podilovy fond je vhodny i pro investi¢ni cile dlouhodobého postupného vytvareni
kapitalu. V akciovém portfoliu investora budou podilové listy tohoto podilového fondu obvykle zaujimat doplriko-
VOUu pozici.

Clanek VII
Rizikovy profil

Q) Vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finan¢nich trzich nemuize investi¢ni spo-
le€nost zarucit dosazeni stanovenych cilt. Pfedchozi vykonnost podilového fondu nezaru€uje stejnou vykonnost
v budoucim obdobi. Hodnota podilového listu je ze své podstaty nestala a mize kolisat v souvislosti s vykyvy
hodnoty jednotlivych slozek majetku v podilovém fondu a v souvislosti s aktivnimi zmé&nami slozeni tohoto majet-
ku. V dlsledku toho mlze hodnota investice do podilového fondu stoupat i klesat a investor nema zaruceno, ze
se mu vrati plvodné investovana ¢astka.

2) Investice do podilovych listd v sobé obsahuje riziko vykyvl aktuaini hodnoty podilového listu.
Rizikovy profil podilového fondu je vyjadifen pfedevsim syntetickym ukazatelem (synthetic risk and reward indica-
tor):

«— Potencialné nizSi riziko Potencialné vysSi riziko —
«— Potencialné niz$i vynosy  Potencialné vyssi vynosy —

5

STOCK SMALL CAPS 14



Vzhledem k tomu, Ze se jedna o nové vytvofeny podilovy fond, odkazuje synteticky ukazatel na velikost kolisani
hodnoty podilového listu v jeho simulované minulosti a vyjadfuje pfedpokladany vztah mezi Sanci na rist hodnoty
investice a rizikem poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spole€nosti prubézné prepocita-
internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz. Zafazeni podilového fondu do pfislusné skupiny nemuZze byt spolehlivym ukaza-
rizika. Podilovy fond byl ke dni schvaleni tohoto statutu zatfidén do 5. rizikové skupiny, protoZe simulovana histo-
ricka hodnota jeho podilovych listl silnéji kolisala a jak rizika ztrat, tak i vynosové Sance byly relativné vyssi. Uve-
deny synteticky ukazatel nemize pIné zachycovat vSechna rizika uvedena v odstavci 3. Navratnost investice do
podilovych listd, ani jeji ¢asti, ani vynos z této investice nejsou zajistény ani zaruceny.

?3) S investici do podilovych listli podilového fondu se poji nasleduijici rizika:

a) Trzniriziko,

tj. riziko zmény hodnoty cennych papird, finan¢nich derivata a dalSich aktiv v majetku podilového fondu v dusled-
ku zmén Urovné a kolisani trznich cen a dalSich trznich indikator. Trzni riziko u podilového fondu lze rozlozit
zejména na:

1. Ménové riziko,
vyplyvajici z potencialnich pohybt ménovych kurzl zahrani€nich mén — z volatility jednotlivych mén, ze zmén v
korelacich jednotlivych mén a z devalvacéniho rizika.

2. Urokové riziko,

vyplyvajici z potencialnich zmén v Urovni a volatilité urokovych vynosl i ve zménach v korelacich mezi drokovymi
vynosy pro jednotliva trokova obdobi. PodsloZkou Urokového rizika je tzv. riziko kreditnich spreadd, tj. riziko ko-
lisani urokovych prémii, které je tfeba brat v ivahu zejména u korporatnich dluhopist.

3. Akciové riziko,
vyplyvajici z potencialnich zmén hodnoty a z kolisani cen akcii.

b) Kreditni riziko,

tj. riziko ekonomické ztraty v disledku selhani protistrany, tj. emitenta dluhopisu €i jiné protistrany obchodu, pfi
plnéni jejich smluvnich zavazkd, . pfi vyplaceni drokovych vynosl z dluhopisu &i vkladu, pfi splaceni jistiny dlu-
hopisu &i vkladu, pfi provadéni plateb v souvislosti s derivatovymi transakcemi, popf. pfi pInéni dal$ich finan¢nich
zavazkl. Podslozkou kreditniho rizika je riziko vyporadani, tj. riziko vySe uvedeného selhani pfimo v pribéhu
procesu vyporadani obchodu.

c) Riziko koncentrace,

tj riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic vici protistranam nebo skupinam protistran, kde prav-
dépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spoleénym faktorem rizika, napfiklad protistranam podnikajicim ve stej-
ném odvétvi hospodafrstvi i stejné zemépisné oblasti, vykonavajicim stejnou &innost nebo obchodujicim se stej-
nou komoditou, nebo z pouzivani technik snizovani uvérového rizika, zejména riziko spojené s velkou nepfimou
angazovanosti, napF. vuci stejnému vydavateli kolateralu.

d) Riziko nedostatecné likvidity,

které se v pripadé podilového fondu mize vyjimecné projevit tehdy, kdyz nemdze byt planovana transakce pro-
vedena za pfimérenou trzni cenu v dasledku jejiho velkého objemu, resp. v dusledku nedostatecné trzni poptavky
po tomto aktivu. Nasledkem toho miiZze byt nerealizovatelné véasné zpenéZeni aktiv podilového fondu za u¢elem
pofizeni hotovosti pro vyporadani zavazkd ze zadosti o odkoupeni podilovych listd. V takovém pfipadé muze dojit
k pozastaveni odkupovani vydanych podilovych listt podilového fondu (viz ¢lanek XVI odstavec 21 — 25).

e) Operacni riziko,
tj. riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢i chybnych vnitfnich procest, ze selhani provoznich systé-
mu &i lidského faktoru, popt. z vnéjSich udalosti.

f)  Riziko legislativni,
spocivajici v tom, Ze CNB muze rozhodnout o zruSeni podilového fondu s likvidaci, jestlize primérna vySe fondo-
vého kapitalu v podilovém fondu za poslednich 6 mésicu je niz§i nez ¢astka odpovidajici 1 250 000 EUR.

4) Rizika popisovana v odstavci 3 pism. a) az e) jsou sou¢astmi i rizika spojeného s finanénimi de-
rivaty a u jednotlivych typu finan€nich derivatli se mohou projevovat zpisobem popsanym v ¢lanku VI odstavci
24. Rizika spojena s nékterymi financnimi derivaty mize zvySovat tzv. pakovy efekt, kdy i mala pocatecni investi-
ce otevira prostor pro znacné procentni zisky a také prostor pro zna¢né procentni ztraty. Toto je zohlednéno
v ustanoveni odstavce 18 v €lanku VI statutu.

STOCK SMALL CAPS 15


http://www.investicnicentrum.cz/

(5) Podilovy fond muze vyuzivat repo obchody (viz ¢lanek VI odstavec 25). S repo obchody jsou
spojena dvé zakladni rizika; kreditni riziko protistrany a riziko podkladového aktiva. V pfipadé repa jde pfedevSim
o riziko selhani protistrany zplsobené napf. ristem kurzu zajiStovaciho investi¢niho nastroje, ktery ma protistrana
na svém Uctu, &imz ji mGze vzniknout motivace investi¢ni nastroj nevracet. V pfipadé reverzniho repa vyplyva
riziko podkladového aktiva napfiklad ze skute¢nosti, Ze pohledavka podilového fondu nemusi byt splacena a do
jeho majetku by poté preSel investi¢ni nastroj slouzici k zajisténi. Podilovy fond by v takovém pfipadé podstupo-
val rizika spojena s drzenim takového investi¢niho nastroje, zejména riziko trzni.

(6) Investicni spole€nost upozoriuje investory, Ze z ekonomickych, restrukturalizacnich &i legisla-
tivnich dvod mize dojit ke zruSeni a likvidaci podilového fondu (viz €lanek XIl). V disledku této moznosti nema
podilnik zaru€eno, Ze bude moci trvat jeho investice po celou dobu doporu¢eného investi¢niho horizontu. To
muUze mit dopad na pfedpokladany vynos z jeho investice.

Clanek VIl
Historicka vykonnost

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o nové vytvofeny podilovy fond, nemohou byt jeSté Udaje o historické vykonnosti v
tomto statutu uvedeny. Hodnota vykonnosti za sou€asny (neuplny) kalendainim rok existence podilového fondu
se neuvadi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu.

Clanek IX
Zasady pro hospodareni

Q) Investini spole¢nost obhospodafuje majetek v podilovém fondu s odbornou péci, to znamena,

Ze jedna fadné, obezretné, kvalifikované, Cestné, spravedlivé a v nejlepSim zajmu podilnikd. Zejména

— Fadné vydava a odkupuje podilové listy a o vysledku informuje podilniky,

—  provadi platby bezhotovostné, pokud to nevylu€uje povaha véci,

— nemanipuluje s trhem,

— nezneuziva vnitfni informace a zamezuje pfistupu k vnitfnim informacim,

— neSifi nespravné nebo zavadéjici informace,

— nenaru8uje celistvost trhu,

— nenabizi vyhody, jejichz spolehlivost nelze zarugit,

—  provadi obchody za nejlepSich podminek,

—  zpracovava obchody spravedlivé a bez zbyte¢nych pritah,

— dokumentuje zplsob provedeni obchodu, kontroluje objektivnost evidovanych Udaji a pfedchazi riziku fi-
nancnich ztrat,

— provadi analyzy ekonomické vyhodnosti obchodu ze spolehlivych a aktualnich informaci,

— neprovadi nadbyteéné obchody za Uic¢elem dosazeni vlastniho zisku bez ohledu na nejlepsi zajmy podilnik(

— porovnava kurzy nebo ceny jednotlivych nakupl a prodeju vzajemné mezi sebou a s vyvojem kurz(l a cen
uvefejnénych na regulovanych trzich.

— pouziva postupy, které ji umoznuji kdykoliv sledovat miru rizika pozic a jejich vliv na celkové riziko spojené
s investovanim,

—  pouziva postupy pro pfesné a objektivni hodnoceni rizika spojeného s investovanim do OTC finan¢nich deri-
vata,

— informuje organy dohledu o druzich OTC finanénich derivatd, do nichz bylo investovano, a o rizicich spoje-
nych s témito investicemi, kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spo-
jenych s operacemi vyuzivajicimi tyto financni derivaty,

— ma sestaven pohotovostni plan pro pfipad rizika nedostatecné likvidity (viz ¢lanek VIl odstavec 3 pismeno d).

2) Ugetni obdobi pro obhospodafovani majetku v podilovém fondu zaéina 1. ledna a kongi 31.
prosince kazdého kalendarniho roku; v prvnim roce existence podilového fondu za&ina ucetni obdobi dnem zaha-
jeni vydavani podilovych listli podilového fondu.

3) Investi¢ni spole¢nost Uctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, dluh( a jinych pasiv, dale
0 nakladech a vynosech a o vysledku hospodareni s majetkem v podilovém fondu oddélené od pfedmétu ucetnic-
tvi svého a ostatnich podilovych fondl a v rozsahu potfebném pro stanoveni hodnoty fondového kapitalu (viz
Vymezeni pojm() pfipadajici na podilovy list pfislusné tfidy podilovych listd.

4) Investicni spoleCnost zajistuje v souladu s u¢etnimi metodami, podle zakona upravujiciho ucet-
nictvi, uctovani o pfedmétu Ucetnictvi v ietnich knihach vedenych oddélené pro jednotlivé podilové fondy, jejichz
majetek obhospodafuje, tak, aby ji to umoznilo sestaveni uéetni zavérky za kazdy podilovy fond.

(5) Ugetni zavérka podilového fondu musi byt ové&Fena auditorem (viz &lanek | odstavec 8).
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(6) Schvaleni ucetni zavérky podilového fondu, jakoz i rozhodnuti o rozdéleni zisku &i kryti ztraty
nalezi do_pusobnosti vedouciho odstépného zavodu investiCni spoleCnosti  Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika.

©) Aktualni hodnota podilového listu kazdé tfidy je vyhladovana investi¢ni spole¢nosti pro kazdy
pracovni den. Investi¢ni spoleCnost mize v odivodnénych pFipadech stanovit aktualni hodnotu podilového listu
platnou pro vice dni. Aktualni hodnota podilového listu kazdé tfidy podilovych listl, uvadéna s pfesnosti na Gtyfi
desetinna mista, je uvefejiovana na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz.

(8) Aktualni hodnota podilového listu pfislusné tfidy se urcuje jako podil hodnoty fondového
kapitalu tfidy, jak je tento pojem definovan v odstavci 10, a po¢tu vydanych podilovych listd této tFidy.

9) Nejprve se stanovi fondovy kapital (viz Vymezeni pojmu) podilového fondu ke dni ocenéni,
ktery predstavuje soucet hodnot investi¢nich nastroju, penéznich prostfedkl na bankovnich uétech, pohleda-
vek a ostatnich aktiv v majetku podilového fondu, sniZzeny o hodnotu dluht v podilovém fondu vici investi¢ni
spolec€nosti, podilnikim, véfitelim a statu a o pfechodné ucty aktiv. Je zohlednéno ¢asové rozliSeni béznych
nakladd, napfiklad Uplaty za obhospodafovani a administraci majetku v podilovém fondu, Uplaty za vykon ¢innos-
ti depozitafe podilového fondu, nakladu na Gcetni a danovy audit a oéekavané danové povinnosti ke dni, pro ktery
se vypocet fondového kapitalu provadi.

(10) Hodnota fondového kapitalu tfidy se nasledné stanovi jako soucin fondového kapitalu podilo-
vého fondu pred zohlednénim specifickych nakladu a vynosu tfidy a alokaéniho poméru pro danou tfidu podi-
lovych listt podilového fondu (déle jen ,alokaéni pomér tfidy“); vysledny soucin se upravi o specifické naklady
a vynosy dané tfidy (viz odstavec 13). Podilnici stejné tfidy se podileji na hodnoté fondového kapitalu tfidy v
poméru poctu jimi drzenych podilovych listd této tfidy k celkovému poctu vydanych podilovych listl této tfidy.

(11) Alokaéni pomér tfidy v den D se stanovi podle nasledujiciho vzorce:

APTD = (VKT(D-l) + PLVT(D-l) - PLOT(D_]_)) / (VKF(D_l) + PLVF(D_]_) = PLOF(D_l))
kde
AP+p je alokaéni pomér tfidy v den D,
VKrp-1) j& hodnota fondového kapitalu tfidy, zahrnujici vechny specifické naklady a vynosy dané tfidy, stano-
vena k tomu dni predchazejicimu den D, kdy bylo naposledy provedeno ocenéni majetku a dluhli podilové-
ho fondu pfede dnem D (dale jen ,den D-1%),

PLVr(.1) je hodnota nové vydanych podilovych listd dané tfidy ode dne D-1 do dne D,
PLOr(p.1) je hodnota odkoupenych podilovych listd dané tfidy ode dne D-1 do dne D,

VKFp.1) je hodnota fondoveého kapitalu podilového fondu v den D-1,
PLVF(p.1) je hodnota vdech nové vydanych podilovych listd podilového fondu ode dne D-1 do dne D,
PLOFp.1) je hodnota vSech odkoupenych podilovych listd podilového fondu ode dne D-1 do dne D.

Alokacéni pomér se vypocte s pfesnosti na osm desetinnych mist.

(12) Specifickymi naklady a vynosy dané tfidy se rozumi vS8echny naklady a vynosy podilového
fondu souvisejici pouze s danou tfidou. Specifickym nakladem je zejména rozdilna vySe sazby Uplaty za obhospo-
dafovani v jednotlivych tfidach.

(13) Majetek a dluhy z investi¢ni €innosti podilového fondu se ocefiuji realnou hodnotou. Zpusob
stanoveni realné hodnoty majetku a dluhd v podilovém fondu a zplisob stanoveni aktualni hodnoty podilového

(14) Realna hodnota majetku a dluhi v podilovém fondu je stanovovana kazdy pracovni den.
V oduvodnénych pfipadech mulze byt ocenéni majetku a zavazkll stanoveno ve Ihuté delsi, nejméné vSak jednou
za 2 tydny.

(15) Vynosy z majetku v podilovém fondu tvofi:
— kapitalové a urokové vynosy,
— vynosy z op¢nich a terminovych operaci,
— vynosy z drzby majetkovych cennych papir(,
— ostatni vynosy.
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(16) Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady (viz ¢lanek Xl) souvisejicimi s
obhospodafovanim majetku v podilovém fondu.

a7) Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan v podilovém fondu, ve fondu reinvestic, jako
zdroj pro dalSi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodareni investi¢ni spole¢nosti s majetkem
v podilovém fondu skon&i ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvofeny ze zisku minulych let. Ne-
staci-li, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu podilového fondu.

Clanek X
Podilové listy

Q) Investi¢ni spole¢nost shromazduje penézni prostfedky do podilového fondu vydavanim podilo-
vych listl podilového fondu. Podilovy list je zaknihovany cenny papir, ktery pfedstavuje podil podilnika na majet-
ku v podilovém fondu pfipadajicim na danou tfidu podilovych listd, se kterym jsou spojena dal$i prava plynouci ze
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a tohoto statutu.

) Podilové listy nejsou registrovany na Z2adném evropském regulovaném trhu, ani pfijaty
k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena uvefejiiovana prostrednictvim evrop-
ského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému.

3) Podilovy list je vydan v zaknihované podobé.
4) VSechny podilové listy CZK tfid maji stejnou jmenovitou hodnotu 1,- K&.
5) Mohou byt vydavany podilové listy rdznych tfid (viz Vymezeni pojmu). O zahajeni ¢i ukonéeni

vydavani podilovych listd dané konkrétni tfidy podilovych listd nebo o zméné tfidy podilovych listl rozhoduje
investiCni spolecnost prostfednictvim vedouciho odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

(6) Podilové listy kazdé tfidy maji pfidéleno samostatné identifikacni oznaéeni cennych papira,
podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papir( (,ISIN®), odli$né po jednotlivé tfidy. Mohou
byt vydavany podilové listy tfidy CZK C a tfidy CZK DPM C. Tyto tfidy podilovych listd se mohou li§it zejména
poplatky a naklady s nimi spojenymi (viz ¢lanek XI), vstupnim (prodejnim) poplatkem, minimalni ¢astkou nakupu
podilovych listh (viz €lanek XVI) a klientskym segmentem, pro ktery jsou podilové listy dané tfidy ureny (viz
odstavec 7). Podilové listy podilového fondu vydané bez oznaceni tfidy se povazuji za podilové listy tfidy CZK C
a prava podilnikd s nimi spojena se nijak neméni.

Oznaceni tridy Popis tridy ISIN
Trida CZK C CZK castecné zajisténa, bez omezeni typu investorti, | CZ0008475043
reinvesti¢ni (C = Capitalized)
Trida CZK DPM C CZK c&astecné zajisténa, pro vybrané typy investor(, CZ0008475209
reinvesti¢ni (DPM = Discretionary Portfolio Ma-
nagement)
©) Vlastnikem podilovych lista tfidy CZK C se muaze stat kterykoli investor splfiujici obecné pod-

minky pro investovani do podilovych fondd, pokud distributor (viz Vymezeni pojmu) nerozhodne jinak. Vlastnikem
podilovych listd tfidy CZK DPM C se mohou stat pouze investofi, ktefi maji s Ceskou spofitelnou, a. s., uzavfenu
smlouvu o obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho souc&asti investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v
ramci smluvniho ujednani (,Smlouva o obhospodafovani investi¢nich nastroju“), dale pak investi¢ni spole¢nost
Erste Asset Management, GmbH a také investi¢ni fondy obhospodafované touto investi¢ni spolecnosti nebo
obhospodarované jinymi investi¢nimi spoleénostmi z finanéni skupiny Erste Group Bank AG.

(8) S podilovymi listy ¢astecné zajisténé tfidy podilovych listli neni spojeno pravo podilnika na piné
zajisténi proti riziku zmény hodnoty podilovych listd zplisobené pohybem ménového kursu mény podilovych listl
vuci ménam investic podilového fondu. Obhospodarovatel se rozhoduje s odbornou péci a s ohledem na zajmy
podilnikG a dostupné nastroje zajiSténi, zda proti ménovému riziku majetek v podilovém fondu pfipadajici na
podilové listy dané tfidy nezajisti, zajisti jenom z€asti nebo zcela.

9) Evidenci podilovych list(l a evidenci o vydavani a odkupovani podilovych listti vede Ceska spo-
fitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Podilové listy jsou evidovany v registru emitenta a na
majetkovych uc¢tech podilnikd v samostatné evidenci investi¢nich nastrojl, vedené podle § 93 zakona o podnikani
na kapitalovém trhu, zpisobem stanovenym vyhlaskou o samostatné evidenci investi¢nich nastroji (viz Vymeze-
ni pojmu).
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(10) Podilové listy podilového fondu zakladaji stejna prava podilnikd. Nejsou vydavany zadné podi-
lové listy se zvlastnimi pravy. Podilnik mé pravo na odkoupeni svého podilového listu investiéni spole¢nosti,
ktera je povinna tento podilovy list odkoupit za podminek stanovenych v zakoné o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech a v tomto statutu (viz ¢lanek XVI odstavec 12 az 25). Investicni spole€nost odkupuje podilo-
vé listy s pouzitim majetku v podilovém fondu. Podilnici nejsou opravnéni pozadovat rozdéleni majetku
v podilovém fondu ani zruSeni podilového fondu.

(12) Pro uplatnéni prav spojenych s podilovym listem jsou rozhodujici udaje zapsané na majetko-
vém uctu klienta k zavérce dne, ktery je pro uplatnéni daného prava rozhodujici.

Clanek XI
Poplatky a naklady

(1) Poplatky u¢tované investordm a naklady hrazené z majetku v podilovém fondu slouZzi k zajisténi
obhospodafovani a administrace podilového fondu, véetné vydavani nebo prodeje a odkupovani jeho podilovych
listd. Tyto poplatky a naklady snizuji potencialni vynosnost investice pro investora. Pfehled poplatkd a nakladu je
uveden ve formé tabulky v pfiloze €. 3.

2) Za obhospodarovani a administraci majetku v jednotlivych tfidach podilového fondu nalezi in-
vesti¢ni spole€nosti Uplata hrazena z majetku v dané tfidé podilového fondu, ktera €ini maximalné 5,49 %
z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu v dané tfidé podilového fondu. Primérna ro¢ni hodnota fondového
kapitalu v dané tfidé podilového fondu se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér dennich hodnot fondového
kapitalu v dané tfidé podilového fondu. Konkrétni procentualni vysi Gplaty stanovuje vedouci od$tépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceska republika; tato Gplata miiZe byt stanovena odli$né pro jednotlivé
tfidy podilovych listd a na pozadani je podilnikim k informaci na vybranych pobockach distributora.

3) Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu
obhospodafovaného investi¢ni spole€nosti, je Uplata za obhospodafovani a administraci majetku v podilovém
fondu hrazena pouze jednou.

4) Uplata za obhospodafovani a administraci majetku v podilovém fondu je proplacena mésigné.
Mé&siéni uplata se vypocita jako soucet dennich hodnot uplaty v daném kalendafnim mésici.

5) Za vykon ¢innosti depozitafe podilového fondu nalezi depozitafi Uplata hrazena z majetku
v dané tfidé podilového fondu, ktera &ini maximalné 0,15 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu v dané
tfidé podilového fondu plus darn z pfidané hodnoty v zakonem stanovené vysi, pokud neni od dané z pfidané
hodnoty osvobozena. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu v dané tfidé podilového fondu se vypocte jako
prosty aritmeticky pramér dennich hodnot fondového kapitdlu v dané tfidé podilového fondu. Konkrétni vyse
Uplaty je stanovena depozitafskou smlouvou a maze byt stanovena odliSné pro jednotlivé tfidy podilovych listd.

(6) Uplata za vykon &innosti depozitafe podilového fondu je proplacena mésién&. Mésiéni uplata se
vypocita jako soucet dennich hodnot uplaty v daném kalendainim mésici.

) Za denni propocet fondového kapitalu v jednotlivych tfidach podilového fondu a vypocet aktual-
ni hodnoty podilovych listd dané tfidy podilového fondu nélezi Uplata hrazena z majetku v dané tfidé podilového
fondu, ktera ¢ini maximalné 0,01 % z prdmérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu v dané tfidé podilového fondu
plus dan z pfidané hodnoty v zakonem stanovené vysi, pokud neni od dané z pfidané hodnoty osvobozena. Pri-
mérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu v dané tfidé podilového fondu se vypocte jako prosty aritmeticky pramér
dennich hodnot fondového kapitalu v dané tfidé podilového fondu. Konkrétni vySe Uplaty je stanovena smlouvou
a muze byt stanovena odli§né pro jednotlivé tfidy podilovych listd.

(8) Uplata za denni propodet fondového kapitalu podilového fondu a vypodet aktualni hodnoty po-
dilovych listl je proplacena mésicné. Mésicni Uplata se vypocita jako soucet dennich hodnot Uplaty v daném
kalendafnim mésici.

9) DalSi naklady na obhospodafovani a administraci majetku v podilovém fondu hrazené
z majetku v podilovém fondu:
— naklady spojené s obchody s cennymi papiry (provize, poplatky organizatordm trhu a obchodnikim
S cennymi papiry),
— naklady na vyzkum a finan¢ni analyzy souvisejici s investicemi podilového fondu, pokud nejsou obsazeny
v nakladech spojenych s obchody s cennymi papiry,
— odmény za uloZeni a spravu cennych papira,
— odmény za vedeni majetkovych U¢td cennych papird,
— naklady souvisejici se zapUjéovanim cennych papird,
— naklady z op€nich a terminovych operaci,
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—  poplatky bankam za vedeni Uéta a nakladani s finanénimi prostredky,

— uroky z uvéru a zapujcek pfijatych v souvislosti s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu,

— néaklady na pfipadné zajisténi ménového rizika,

— naklady spojené s registraci a evidenci podilnik(i v samostatné evidenci investi¢nich nastroj, kromé poplat-
kG pfi prodeji a odkoupeni podilovych listd véetné postovného,

— UCetni a dafiovy audit,

— soudni poplatky,

— dané.

(20) Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu, které nej-
sou uvedeny v odstavcich 2 az 9, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani a administraci majetku v podilovém
fondu a hradi je zcela investi¢ni spole¢nost. V pfipadé souhlasu vedouciho od$tépného zavodu Erste Asset Ma-
nagement GmbH, pobotka Ceska republika miZe investiéni spole¢nost uhradit i nékteré naklady uvedené
v odstavcich 7 a 9.

Clanek XII
Likvidace nebo preména

Q) Ke zruSeni podilového fondu s likvidaci mdze dojit podle § 375 zakona o investi¢nich spole¢-

nostech a investi¢nich fondech jestlize:

a) o tom rozhodla investi¢ni spole¢nost, prostfednictvim vedouciho svého od$tépného zavodu Erste Asset
Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika,

b) investiéni spoleénost byla zrugena s likvidaci, nerozhodne-li CNB o pievodu obhospodafovani podilového
fondu na jiného obhospodarovatele,

c) zaniklo opravnéni investiéni spoleénosti tento podilovy fond obhospodarovat, nerozhodne-li CNB o pfevodu
obhospodarovani podilového fondu na jiného obhospodarovatele,

d) o tom rozhodla CNB nebo o tom rozhod! soud.

2) K zaniku podilového fondu pfeménou mize dojit
a) splynutim podilovych fondd zplisobem pfipusténym v § 382 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investic¢-
nich fondech,
b) slou¢enim podilovych fondl zplisobem pfipusténym v § 398 zakona o investi¢nich spole¢nostech a inves-
tiénich fondech,
c) preménou podilového fondu na akciovou spole€nost s proménnym zakladnim kapitalem.
Podilovy fond pfeménou zanika a zruSuje se bez likvidace. Majetek v ném se stava soucasti majetku v nové vzni-
kajicim nebo v pfejimajicim standardnim fondu nebo zahraniénim standardnim fondu nebo v akciové spole¢nosti
s proménnym zakladnim kapitalem.

3) K zaniku podilového fondu splynutim, slouenim nebo pfeménou na akciovou spolecnost
s proménnym zakladnim kapitalem se vyzaduje povoleni CNB, ledaze jde o slouceni podle § 398 odst. 1 pism. d)
zakona o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech a slouc¢enim nema byt zruSen tento standardni podi-
lovy fond.

4) Investi¢ni spole€¢nost muze rozhodnout o zruSeni podilového fondu s likvidaci nebo o splynuti,
slouceni ¢i pfeméné podilového fondu na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem pouze za téch-
to podminek:

—  podilnici budou informovani o zaméru likvidace nebo pfemény podilového fondu ve Ihtté minimalné Sesti
mésicU; v pfipadé, Ze se bude jednat o splynuti, slou¢eni nebo pfeménu podilového fondu na akciovou spo-
le€nost s proménnym zakladnim kapitalem, mize byt tato Ih(ta zkracena az na tfi mésice,

— nebude se jednat o splynuti nebo slou¢eni s uzavienym podilovym fondem,

— nebude se jednat o splynuti, pokud by mél vzniknout specialni fond nebo fond kvalifikovanych investora,

— nebude se jednat o slou€eni se specialnim fondem nebo fondem kvalifikovanych investora,

— nebude se jednat o splynuti, pokud by mél vzniknout fond s vyrazné odliSnou investi¢ni strategii,

— nebude se jednat o slouceni s fondem s vyrazné odliSnou investi¢ni strategii,

—  splynutim, slou¢enim nebo pfeménou na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem nebudou
ohrozeny zajmy podilnikd,

— jedinou osobou, ktera ma upsat zakladatelské akcie akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem,
na kterou se podilovy fond pfeménuje, je investiéni spole€nost obhospodafujici podilovy fond.

(5) Postup pfi zruSeni podilového fondu s likvidaci nebo pfi splynuti, slou€eni €i pfeméné podilové-
ho fondu na akciovou spole€nost s proménnym zakladnim kapitalem, se fidi t€mi ustanovenimi § 375 az § 424
zakona o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ktera se tykaji daného konkrétniho pfipadu.

(6) Uverejnénim sdéleni o splynuti podle § 388 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech nebo sdéleni o slou¢eni podle § 404 zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech &i uve-
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fejnénim rozhodnuti CNB o povoleni premény na akciovou spolegnost s prom&nnym zakladnim kapitalem, podle

§ 420 odst. 1 zakona o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech vznika podilnikim

a) pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky; srazit vSak Ize ¢astku odpovidajici ucelné vynalozenym
nakladim investi¢ni spole¢nosti spojenych s odkoupenim podilovych lista,

b) pravo na nahrazeni podilového listu cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydavanym
jinym standardnim fondem nebo jinym zahrani¢nim standardnim fondem, ktery obhospodafuje stejna inves-
tiéni spole¢nost nebo investi¢ni spolecnost, ktera je zahrnuta do konsolida¢niho celku, do kterého je zahrnuta
investi¢ni spole¢nost obhospodafujici standardni fond nebo zahraniéni standardni fond, ktery vydava cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry, za néz maji byt podilové listy nahrazeny.

Lhuta pro uplatnéni prava podle odstavce a) nebo b) musi byt stanovena tak, aby Cinila alespori 30 dni ode dne

uverejnéni sdéleni o splynuti nebo slou¢eni nebo 2 mésice ode dne uvefejnéni oznadmeni o pfeméné na akciovou

spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem a skongila nejpozdéji 5 pracovnich dnli pfed rozhodnym dnem
splynuti nebo slouceni.

©) Podilnici podilového fondu se uplynutim stanovené Ihity k rozhodnému dni splynuti, slou¢eni
nebo pfemény na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem stavaji podilniky vznikajiciho nebo
prejimajiciho podilového fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu, nebo se stavaji akcionafi nebo vlastniky
investiCnich akcii akciové spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem dnem zapisu nové vzniklé akciové spo-
le€nosti do obchodniho rejstriku. Investi¢ni spole€¢nost obhospodafujici nové vznikly podilovy fond nebo prejima-
jici podilovy fond nebo akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem je povinna vyménit podilnikim
podilové listy za podilové listy nové vznikajiciho podilového fondu nebo pfejimajiciho podilového fondu, nebo za
akcie nebo investi¢ni akcie akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitdlem do 3 mésicli od rozhodného
dne splynuti, slou¢eni nebo pfemény na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. V pfipadég, ze
se majetek v podilovém fondu stava soucasti majetku zahrani¢niho standardniho fondu, vyméni se podilové listy
za cenné papiry vydané zahrani¢nim standardnim fondem v souladu s ustanovenimi vyplyvajicimi z pravniho
fadu domovského statu zahrani¢niho standardniho fondu.

(8) V pfipadé zruSeni podilového fondu s likvidaci investiéni spole€nost zpenézi majetek
v podilovém fondu a splni dluhy v podilovém fondu do 6 mésict ode dne zruSeni podilového fondu a vyplati po-
dilniktm jejich podily na likvidaénim zGstatku do 3 mésict ode dne zpenézZeni majetku v podilovém fondu a spl-
néni dluhd v podilovém fondu. Vstupem do likvidace je pravo podilnika na odkoupeni podilového listu nahrazeno
jeho pravem na fadnou likvidaci podilového fondu a pravo na vyplaceni aktualni hodnoty podilového listu je na-
hrazeno pravem na vyplatu podilu na likvidaénim zGstatku po ukonéeni likvidace. PFi spInéni podminek ustanove-
ni § 378 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech Ize podilnikim vyplatit zalohy na podil na
likvidaénim zUstatku. V takovém pfipadé se neuplatni Ihdty podle § 376 zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

9) V pfipadé zruSeni podilového fondu s likvidaci, splynuti, slou¢eni nebo pfemény podilového
fondu na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem, podle § 375 az § 424 zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, jsou podilnici informovani v tisku, na vybranych pobockach distributora, v
sidle od&t&pného zavodu investiéni spolednosti v Ceské republice a na internetové adrese http://www.erste-am.cz
nebo na internetové adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz. Uvefejnénim v tisku se rozumi uvefejné-
ni v MF Dnes, pfipadné v jiném celostatné distribuovaném deniku.

(20) V pfipadé zruSeni podilového fondu s likvidaci, splynuti, slouceni nebo pfemény podilového
fondu na akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem podle § 375 az § 424 zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech jsou podilnici informovani v tisku, na vybranych pobockach distributora,
v sidle od$tépného zavodu investiéni spoleénosti v Ceské republice a na internetové adrese http://www.erste-
am.cz nebo na internetové adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz. Uvefejnénim v tisku se rozumi
uverejnéni v MF Dnes, pfipadné v jiném celostatné distribuovaném deniku.

(112) V pfipadé rozhodnuti investiéni spole¢nosti o zméné tfidy (druhu) podilovych listd jsou podilnici
informovani o zaméru provést tuto zménu, spole¢né s informaci o pozastaveni vydavani a odkupovani podilovych
listd, ve Ihaté minimalné 30 dni pred planovanym datem zapisu zmény tfidy podilovych listd, v sidle od$tépného
zavodu investiéni spolegnosti v Ceské republice a na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na interne-
tové adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz. Poté je podilnikim stejnym zplsobem oznamen den,
k némuz byla zména zapsana v evidenci podilovych listd. Dale je postupovano podle § 123 zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Clanek XIlI
Danové informace

Q) Zdanéni podilového fondu a podilnikii podléha dariovym piedpistim Ceské republiky, zejména
pak zakonu &. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, v platném znéni. V dobé schvalovani tohoto statutu plati pro
zdanovani pfijmG podilového fondu 5% sazba dané z pfijmud. U pravnickych a fyzickych osob, které maiji podilové
listy zahrnuty v obchodnim majetku, podléhaji pfijmy z odkoupeni podilovych listd standardnimu darfiovému rezi-
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mu. U fyzickych osob, které nemaiji podilové listy zahrnuty v obchodnim majetku, jsou v dobé schvalovani tohoto
statutu pfijmy z odkoupeni podilovych listd osvobozeny od dané z pfijmd, pokud podilnik tyto podilové listy vlast-
nil déle nez 3 roky (vice viz § 4 odst. 1 pism. x) zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu).

2) Plynou-li pfijmy z odkoupeni podilového listu pFijemci - dafiovému nerezidentu v Ceské republi-
ce, je investicni spole€¢nost povinna v zakonem stanovenych pfipadech srazit z ¢&stky za odkoupeny podilovy list
zajisténi dané z pfijma ve vysi podle platnych pravnich pfedpist. Pfed odkoupenim podilovych listl proto mize
investi¢ni spole€nost prostfednictvim distributora (viz Vymezeni pojmu) pozadovat priikaz dafiového domicilu
pfijemce.

3) Dariové predpisy se mohou v pribéhu ¢asu relativné ¢asto ménit. Zdanéni pfijmu nebo ziskl
jednotlivych investord zavisi na v té dobé platnych dariovych predpisech a nemusi byt pro kazdého investora
shodné. Investi¢ni spole€nost ani distributor nejsou opravnéni poskytovat dafiové poradenstvi nad ramec infor-
macnich povinnosti vyplyvajicich ze zakona. Proto investi¢ni spole€nost doporucuje, aby investor v pfipadé po-
chybnosti ohledné rezimu zdanéni vyhledal poradu dafiového poradce.

Clanek XIV
Informovani podilniki o hospodareni s majetkem v podilovém fondu

Q) Investi¢ni spole¢nost nejpozdéji do ¢ty mésicl po skonceni kalendarniho roku uverejni na in-
ternetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz
vyro¢ni zpravu podilového fondu a nejpozdéji do dvou mésict po uplynuti prvnich Sesti mésicu kalendarniho roku
uvefejni na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz pololetni zpravu podilového fondu; soucasti vyro¢ni zpravy je Ucetni zavérka
ovérena auditorem. Vyro¢ni a pololetni zprava fondu kolektivniho investovani je podilnikim dale k dispozici
v sidle od$t&pného zavodu investiéni spole¢nosti v Ceské republice a na pozadani jim je bez zbyte¢ného odkladu
bezplatné poskytnuta &i zaslana v dohodnuté podobé.

2) Investicni spole¢nost uverejiiuje bez zbyte€ného odkladu po uplynuti pfislusného obdobi na in-
ternetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz
a) nejméneé jednou za 2 tydny a pokazdé, kdyz jsou vydavany nebo odkupovany podilové listy udaj o aktualni
hodnoté fondového kapitalu podilového fondu a dale udaje o aktualnich hodnotach podilovych listt jednotli-
vych tfid podilovych list(,

b) za kazdy kalendaini mésic udaj o poctu vydanych a odkoupenych podilovych listl a o ¢astkach, za které byly
tyto podilové listy vydany a odkoupeny,

c) za kazdy kalendafni mésic udaj o skladbé majetku v podilovém fondu k poslednimu dni mésice.

3) Investi¢ni spole¢nost uverejniuje vedle tohoto statutu také sdéleni kliCovych informaci (viz Vy-
mezeni pojmU), které obsahuje stru¢né zakladni charakteristiky podilového fondu, nezbytné pro investory
k zasvécenému posouzeni povahy a rizik investice, ktera je jim nabizena, zpracované formou srozumitelnou
bé&znému investorovi. Tyto informace musi byt v souladu s informacemi v tomto statutu.

4) Dodate¢né informace o podilovém fondu je mozné ziskat na adrese Erste Asset Management
GmbH, pobogka Ceska republika, Budé&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, na internetové adrese
http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz, na telefonu kon-
taktni osoby 956 786 111 (v pracovnich dnech od 8:00 do 15:00 hodin), na bezplatné lince 800 207 207 nebo na
e-mailové adrese erste-am@erste-am.cz. Pfipadné stiznosti souvisejici s nakupem a prodejem podilovych listl je
mozno podat na kterékoliv pobocce distributora.

Clanek XV
Dohled

(1) Instituci povéfenou statem vykonavat dohled nad investiéni spoleénosti je FMA. Adresa: Oste-
reichische Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, A-1090 Wien, Rakouska republika, telefon: +431249 590,
e-mailova adresa: fma@fma.gv.at, internetova adresa https://www.fma.gv.at. Instituci povéfenou statem vykona-
vat dohled nad obhospodafovanim a administraci tohoto podilového fondu a nad jeho depozitafem je CNB. Adre-
sa: Ceska narodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1, PSC 115 03, telefon: 800 160 170, e-mailova adresa: poda-
telna@cnb.cz, internetova adresa http://www.cnb.cz.

2) Povoleni k Cinnosti investicni spole¢nosti a vykon dohledu nad administraci a obhospodarova-
nim podilového fondu nejsou zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti podilového fondu, nemohou vylougit
moznost poruSeni pravnich povinnosti €i statutu investi¢ni spole€nosti, depozitafem nebo jinou osobou a nezaru-
¢uji, Ze pfipadna Skoda zpusobena takovym porusenim bude nahrazena.
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Clanek XVI
Vydavani a odkupovani podilovych lista

Q) S dostateénym ¢asovym predstihem pfed podanim pokynu na nakup podilovych listli podilové-
ho fondu distributor poskytne investorovi bezuplatné sdéleni kli€ovych informaci (viz Vymezeni pojm0) nakupo-
vané tfidy podilovych listd podilového fondu v aktualnim znéni. Na pozadani mu dale bezuplatné poskytne statut
podilového fondu v aktualnim znéni a posledni uvefejnénou vyro€ni a pololetni zpravu podilového fondu. Sdéleni
kliCovych informaci a statut jsou poskytovany v listinné podobé a soucasné jsou uverejiiovany v podobé datovych
soubord vhodnych ke stazeni na internetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distribu-
tora http://www.investicnicentrum.cz. Misto v listinné podobé Ize sdéleni klicovych informaci a statut poskytnout
investorovi na nosici informaci, ktery nema listinnou podobu nebo prostfednictvim internetovych stranek, a to za
podminek vymezenych v Nafizeni o sdéleni klicovych informaci (viz Vymezeni pojmu).

2) Vydavani a odkupovani podilovych listt zajiStuje jménem investi¢ni spole¢nosti (viz ¢lanek Své-
feni vybranych ¢&innosti) Ceska spofitelna, a. s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC
45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen
Ceska spotitelna). Podilovy list je vydan za prodejni cenu, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté (viz Vymezeni
pojm() vyhlaSené ke dni pfipsani finan¢nich prostfedkd podilnika na ucet podilového fondu vedeny pro danou
tfidu podilovych listd (rozhodny den). V den zahajeni vydavani podilovych listl jsou podilové listy vydavany za
Castku, ktera se rovna jejich jmenovité hodnoté.

?3) Prava z podilového listu vznikaji dnem jeho vydani. Dnem vydani je prvni pracovni den nasle-
dujici po dni, ve kterém byly pfipsany investované penézni prostfedky v dohodnuté ¢astce na bézny ucet vedeny
pro danou tfidu podilovych listt podilového fondu u depozitare, pokud pokynu na nakup podilovych listll zadané-
mu do obchodniho systému Ceské spotitelny mohly byt tyto pen&zni prostfedky jednoznaéné pfifazeny. Platby
doslé na bézny ucet fondu mimo pracovni dny se povazuji za platby doslé nasledujici pracovni den. V den zaha-
jeni vydavani podilovych listd nové tfidy, kdy jsou podilové listy vydavany za jmenovitou hodnotu (viz odstavec 2),
mohou byt podilové listy této nové tfidy vydany jiz v den pfipsani investovanych penéznich prostfedk na bézny
Gget vedeny pro danou tfidu podilovych listéi podilového fondu. V den vydani Ceska spofitelna pfipise pfislugny
pocet podilovych listd na majetkovy ucet klienta.

4) V pFipadé, Ze ¢astku pfipsanou na Uc€et dané tfidy podilovych listl podilového fondu nelze jed-
noznacné pfifadit pokynu klienta na nakup podilovych listd prvni pracovni den nasledujici po dni, ve kierém byla
pfipsana na Uget podilového fondu, Ceska spofitelna podilové listy nevyda a astku odesle nejpozdéiji nasledujici
pracovni den zpét na ucet, ze kterého byly penézni prostfedky zaslany.

(5) K prodejni cené se v pfipadé nakupu podilového listu (véetné nakupu formou vymény) pfipoci-
tava vstupni (prodejni) poplatek ve vysi maximalné 4,00 % z prodejni ceny podilovych listl. Konkrétni vySe sazeb
vstupniho (prodejniho) poplatku muze byt stanovena odliSné pro jednotlivé tfidy podilovych listd a je pfedem
vyhlasovana v sazebniku, ktery je k dispozici na vybranych pobockach distributora. Distributor maze v jim urce-
nych pfipadech poskytnout slevu ze vstupniho (prodejniho) poplatku. Na poskytnuti této slevy neni pravni narok.
Pro vypocet vstupniho (prodejniho) poplatku se pouzije procentualini sazba, ktera je platna v den vydani podilo-
vého listu.

(6) Prodejni cenu a vstupni (prodejni) poplatek za nakupované podilové listy Ize uhradit bezhoto-
vostné bankovnim pfevodem nebo slozenim hotovosti ve vybrané pobocce distributora nebo jinou formou plateb-
niho styku uréenou investi¢ni spole€nosti nebo distributorem v souvislosti se zavedenim novych forem prodeje.

) Za dohodnutou ¢astku doslou na bézny ucet vedeny pro danou tfidu podilovych listd u depozi-
podilovych listl, vypocitany jako celoCiselna ¢ast podilu doslé Eastky a prodejni ceny podilového listu dané tfidy
podilovych listd zvySené o vstupni (prodejni) poplatek. Zbytek doslé &astky, ktery jiz nestaci na nakup celého
jednoho podilového listu, je evidovan a zapogitan pfi jakémkoli dalSim klientové nakupu podilovych listd ¢i odkou-
peni jeho podilovych listll stejné tfidy daného podilového fondu. V pfipadé odkoupeni vSech podilovych listl této
tfidy daného podilového fondu je vyplacen spolu s ¢astkou za odkupované podilové listy.

(8) Maijitelé sporozirovych a béznych U¢td maji moznost podat pokyn na pravidelny nakup podilo-
vych list( zvolené tfidy podilovych listll za ¢astku v tomto pokynu dohodnutou.

9) Minimalni ¢astka nakupu podilovych listll véetné vstupniho (prodejniho) poplatku ¢ini 100,- K&,
investiéni spole¢nost v8ak mulze vydat podilové listy i za ¢astku niz8i. Pokud se nakup podilovych listd uskuteéni
v ramci jednorazové vymeény podilovych listi, neni minimalni ¢astka nakupu podilovych listd stanovena.

(10) Pro ochranu stavajicich podilnikd, udrzeni stability podilového fondu nebo udrzeni své duveéry-
hodnosti si investi¢ni spole¢nost vyhrazuje pravo odmitnout vydat podilové listy na nékteré pokyny klientl na
nakup podilovych listd. Zejména se toto pravo tyka pfipadl opakovanych nakupu a prodeju podilovych listd
v Cetnosti pfevySujici obvyklou investiéni ¢innost klientd, coZ jsou obvyklé znaky zakazanych praktik tzv. market
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timingu, vyuzivajicich k dosazeni zisku mozného ¢asové zpozdéni mezi stanovenou aktualni hodnotou podilové-
ho listu a hodnotou podkladovych aktiv. Dale si investi¢ni spolecnost vyhrazuje toto pravo pfi pochybnostech o
skutecné totoznosti investora &i plvodu jim investovanych penéznich prostfedkd. Investiéni spole¢nost muze
odmitnout vydat podilové listy klientem poZadované tfidy podilovych listli, pokud nejsou splnény podminky stano-
vené pro investovani do této tfidy podilovych lista (viz €lanek X odstavec 8). V pfipadé odmitnuti se vraci zasla-
né penézni prostiedky zpét na ucCet, ze kterého byly zaslany, respektive je postupovano podle zakona €.
253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynos( z trestné ¢innosti a financovani terorismu.

(12) Podilnik ma pravo na odkoupeni svych podilovych listl investi¢ni spole¢nosti ve vysi zvolené
finanéni ¢astky nebo poctu podilovych listd. Podilovy list je investiéni spoleénosti odkupovan za aktualni hodnotu
podilového listu (viz Vymezeni pojmii) vyhlaSenou ke dni, ke kterému investiéni spole&nost prostfednictvim Ceské
spofitelny obdrzela Zadost o odkoupeni podilového listu. Distributor (viz Vymezeni pojmu) mdze v rdmci svého
ceniku, ¢asového rozvrhu dne nebo obchodnich podminek stanovit €asovou hranici (hraniéni ¢as, cut-off time),
kdy pokyn na prodej podilového listu pfijaty po stanovené hodiné se povazuje za pokyn pfijaty nasledujici pra-
covni den. Pokyn na prodej podilového listu uplatnény u Ceské spofitelny mimo pracovni dny se povazuje za
Zadost o odkoupeni obdrzenou nasledujici pracovni den po podani pokynu, pokud ¢asovy rozvrh pracovniho dne
nebo obchodni podminky Ceské spofitelny nestanovi jinak.

(12) Prava z podilového listu zanikaji:
—  pfi odkoupeni podilovych listh investi€ni spolecnosti dnem odpisu odprodavanych podilovych listl
z majetkového uctu podilnika,
- uplynutim stanovené Ihiity k rozhodnému dni splynuti nebo slouceni,
- dnem vyplaty podilu na likvidaénim zUstatku pfi zruSeni podilového fondu. Toto ustanoveni se nevztahuje na
zruSeni podilového fondu splynutim nebo slou¢enim.

(13) Ma se za to, ze jako prvni jsou odkupovany podilové listy nejdfive podilnikem nabyté.

(14) PFi uhradé protiplnéni za odkoupené podilové listy je odpovidajici ¢astka v K&, dle volby podil-
nika pfi podani pokynu na prodej podilovych list(i, odeslana bezhotovostnim bankovnim pfevodem na uréeny ucet
u penézniho Ustavu v Ceské republice, nebo miize byt vyplacena v hotovosti na vybrané poboéce distributora,
pokud vyplatu v hotovosti distributor umozruje. Kazdé jednotlivé odkoupeni podilovych listd se hradi pouze jed-
nim zplsobem (bezhotovostné nebo hotové).

(15) K uhradé podilnikem pozadované &astky k vyplaté je podilnikovi z jeho majetkového uétu ode-
psan odpovidajici nejblizsi vyssi cely pocet podilovych listl, vypocitany jako na celé Cislo nahoru zaokrouhleny
podil pozadované €astky, a prodejni ceny podilového listu. Finanéni rozdil mezi prodejni cenou nejblizSiho vyssi-
ho celého poctu odkupovanych podilovych listd a pozadovanou ¢astkou je evidovan a zapocitan pfi dalSim podil-
nikové prodeji ¢i nakupu podilovych listi. V pfipadé, Ze investi¢ni spole¢nost odkoupi vSechny podilnikovy podi-
lové listy, je tento finanéni rozdil vyplacen spolu s ¢astkou za odkupované podilové listy.

(16) Podilnik m& moznost podat u distributora pokyn na pravidelny prodej podilovych listd zvolené
tfidy podilovych listl podilového fondu ve vysi zvolené finanéni ¢astky. Distributor si vyhrazuje pravo odmitnout
prijeti takového pokynu na pravidelny prodej podilovych list(, pokud by platby za takto odkoupené podilové listy
mély byt pfevadény jinam nez na tget podilnika vedeny u Ceské spotitelny.

17) Minimalni vySe jednoho odkoupeni podilovych listd dané tfidy investi¢ni spole¢nosti ¢ini 100,-
K¢&, pokud neni v sazebniku distributora uvedena Castka vy3si. V pfipadé, Ze je celkova prodejni cena vSech
podilovych listd dané tfidy vedenych na majetkovém Gétu podilnika nizsi nez 100,- K&, je minimalni vysi jednoho
odkoupeni tato celkova prodejni cena a investi¢ni spole€nosti jsou odkoupeny vSechny podilové listy vedené na
majetkovém Gc¢tu podilnika. PFi pravidelném odkupovani podilovych listd (viz odstavec 16) neni minimalni vyse
jednoho odkoupeni podilovych listli omezena.

(18) V ramci odkupovani podilovych listl investi¢ni spole¢nosti ma kazdy podilnik moZnost podat u
distributora pokyn na vyménu podilovych listd (viz Vymezeni pojm(). Podilnik mdze vyménou nabyt pouze podi-
lové listy tfidy uréené pro typ investoru, kterému odpovida (viz ¢lanek X odstavec 7).

(19) Investicni spoleCnost se zavazuje vyplatit Castku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného
odkladu, nejpozdéji vSak do 2 tydnl od data, ke kterému prostfednictvim Ceské spofitelny obdrzela zadost o jeho
odkoupeni, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani podilovych listd (viz odstavec 20).

(20) Investi¢ni spole€¢nost muzZe v souladu s ustanovenimi § 134 zakona o investi¢nich spole¢nos-
tech a investi¢nich fondech rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listl podilového
fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to nezbytné z dlivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajma podilni-
kl. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd maze dojit zejména na pfelomu kalendarniho roku,
v pfipadé zivelnych udalosti, pfi velmi silnych vykyvech na finan¢nich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej
nebo odkupovani podilovych listl, pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu. Investi¢ni spole¢nost
muze rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd na dobu nezbytné nutnou téz
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z provoznich dlivodd, zejména ve vztahu k ¢innostem souvisejicim s UCetni zavérkou; v takovém pfipadé nepro-
vadi po dobu pozastaveni vypocet aktualni hodnoty podilovych listl a za aktualni hodnotu se po dobu pozastave-
ni povazuje posledni znama aktualni hodnota pfed timto pozastavenim.

(21) O pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd rozhoduje investi¢ni spole¢nost pro-
stfednictvim vedouciho svého od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceska republika,
ktery je povinen o svém rozhodnuti vypracovat zapis. V zapisu se uvede
—  datum a pfesny ¢as okamziku pozastaveni,

- davody pozastaveni,

— to, zda se investi¢ni spoleCnost rozhodla, Ze se pozastaveni vztahuje i na podilové listy, o jejichz vydani
nebo odkoupeni bylo pozadano pfed okamzikem pozastaveni a u nichz jesté nedoslo k vyplaceni protiplnéni
za odkoupeni, nebo k vydani podilovych listd,

— to, zda se po obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listl bude postupovat podle odstavce 23
pism. a) nebo b), pfipadné, jak se bude postupovat, zrusila-li CNB rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listd,

—  doba, na kterou se vydavani nebo odkupovani podilovych listd pozastavuje.

Investiéni spole¢nost neprodlené uvefejni zapis o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd na

vybranych pobogkach distributora, v sidle od$tépného zavodu investiéni spoleénosti v Ceské republice a na inter-

netové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora http://www.investicnicentrum.cz.

(22) Vydavani nebo odkupovani podilovych listd (vzdy vSech tfid podilovych listd) se pozastavuje
okamzikem uvedenym v rozhodnuti o pozastaveni jejich vydavani nebo odkupovani. Od tohoto okamziku inves-
tiéni spolec¢nost podilové listy nevydava ani neodkupuje, s vyjimkou podilovych listd, o jejichZ vydani nebo odkou-
peni bylo pozadano pfed okamzikem pozastaveni a u nichz jesté nedoSlo k jejich vydani nebo k vyplaceni protipl-
néni za odkoupeni. Tato vyjimka se neuplatni v pfipadé, ze investi¢ni spole€¢nost rozhodla, ze se pozastaveni
vydavani nebo odkupovani vztahuje i na tyto podilové listy (viz odstavec 21).

(23) Investi¢ni spole¢nost po obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd v dusledku uply-

nuti doby, na které bylo pozastaveno

a) bez zbyteéného odkladu po uplynuti doby pozastaveni zajisti vydani nebo odkoupeni vSech podilovych listu,
0 jejichz vydani nebo odkoupeni bylo poZzadano a u nichz nedoslo k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni nebo
k vydani podilovych listd, a to za aktualni hodnotu ur€enou ke dni podani zadosti, nebo

b) k zadostem o vydani nebo odkoupeni podilovych listd, u nichZ nedos$lo k vyplaceni protiplnéni za odkoupeni
nebo k vydani podilovych listl, nepfihlizi a osoby, které takovou Zadost podaly, bez zbyteéného odkladu po
uplynuti doby pozastaveni vyzve, aby svou zadost podaly znovu, jestlize jejich zajem trva.

K €astce prodejni ceny se mlize pfipocist prodejni (vstupni) poplatek podle odstavce 5.

(24) Podilnik nema pravo na urok z prodleni za dobu pozastaveni vydavani nebo odkupovani podi-
lovych listll, ledaze investi¢ni spole¢nost je ke dni pozastaveni jiz v prodleni s vyplacenim protipInéni za odkou-
peni nebo jestlize CNB zrusila rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd a nebylo-li
podilnikovi vyplaceno protiplnéni za odkoupeni. Investi¢ni spole¢nost uhradi v takovém pfipadé urok z prodleni
ze svého majetku.

(25) Nakup a prodej podilovych listll obstaravaji vybrané pobocky distributora, na zakladé obstara-
vatelské smlouvy uzaviené s klientem a klientova pokynu zadaného do obchodniho systému Ceské spofitelny a u
nakupu podilovych listll i nasledné klientovy platby v &astce uvedené na pokynu, doslé na sbérny bézny ucet
vedeny pro danou tfidu podilovych listd podilového fondu u depozitafe. Statut nevylu€uje odkupovani podilovych
listd i na zakladé jinych dfive uzaviranych typt smluv a jejich dodatkd. Statut nevylu€uje zavadéni dalsich zpU-
sobu distribuce podilovych listd, v souladu s platnymi pravnimi predpisy a timto statutem.

(26) PFi vefejném nabizeni podilovych listd je distributor podilovych listd povinen dodrZzovat ustano-
veni § 242 az 243 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Za bankovni a investi¢ni sluzby
poskytované podilnikovi distributorem v souvislosti s podilovymi listy, mize byt podilnikovi uétovan pfislusny
poplatek podle sazebniku distributora.

Clanek XVII
Zmeény statutu

(1) Zména statutu podléha piedchozimu souhlasu CNB, jinak je neuginna. CNB udéli souhlas se
zménou statutu, je-li navrhovana zména statutu v souladu se zakonem o investi€nich spole¢nostech a investi¢-
nich fondech a s pravnimi pfedpisy jej provazejicimi.

2) Souhlas CNB ke zmé&né statutu se nevyZaduje, jde-li o zménu

a) Udaje pfimo vyplyvajiciho ze zmén tykajicich se investi¢ni spolecnosti, podilového fondu nebo depozitare,
b) pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy,
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¢) informace o vykonnosti nebo skute¢nych nebo predpokladanych vysledcich hospodareni podilového fondu,
ktera vyZaduje pravidelnou aktualizaci,

d) netykajici se postaveni nebo zajmu podilniki podilového fondu.

O téchto zménéach informuje investiéni spoleénost bez zbyteéného odkladu CNB a predklada ji jeho nové Gpiné

znéni.

?3) Jakakoli zména statutu musi byt pfijata vedoucim odstépného zavodu Erste Asset Management
GmbH, poboc¢ka Ceska republika.

4) Investicni strategii podilového fondu v rozsahu stanoveném v § 93 odst. 3 pism. a) az i) zakona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech neni pfipustné ménit, ledaze se jedna o zménu
a) pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy,
b) kterou nedojde k vyrazné odliSnému zplsobu investovani,
c) v disledku pfemény podilového fondu na podfizeny fond,
d) v dusledku rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investiéni strategie,
¢i jinou zménu umoznénou zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (viz Vymezeni pojma).

5) Podilnici jsou o zménach statutu informovani v tisku, na vybranych pobockach distributora,
v sidle od$tépného zavodu investiéni spoleénosti v Ceské republice a na internetové adrese http://www.erste-
am.cz, kde je jim souCasné poskytnuto i nové znéni statutu nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz. Uvefejnénim v tisku se rozumi uvefejnéni v MF DNES, pfipadné v jiném celo-
statné distribuovaném deniku.

Clanek XVIII
Rozhodné pravo, jazyk

Q) Prava a povinnosti vyplyvajici z tohoto statutu se fidi a vykladaji v souladu s pravem @eské re-
publiky. Pro feSeni sporll v souvislosti s investici investora do podilového fondu jsou pfislusné soudy Ceské re-
publiky.

2) Statut maze byt prelozen do dalSich jazyk(. Pokud v takovém pfipadé dojde k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi, bude uréujici verze v jazyce ¢eském.

V Praze dne 30. listopadu 2018

Erste Asset Management GmbH,
jednajici prostfednictvim odStépného zavodu
Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika

Rezad v. r.

Ing. Martin Rezag, CFA
vedouci odstépného zavodu

Statut byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2017/044355/CNB/570. Toto rozhodnuti nabylo pravni
moci dne 30. 3. 2017.

Na zakladé zmény statutu schvalené rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 2. srpna 2017, &. 2017/
108051/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 15. srpna 2017, doslo ve statutu k témto zménam:

a) dosavadni jediny druh podilovych listt byl oznacen jako T¥ida CZK C,

b) byl zaveden novy druh podilovych listd oznaceny jako Tfida CZK DPM C.

Vedoucim od$té&pného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobotka Ceska republika, byly dne 9. tnora
2018 pfijaty zmény ve statutu souvisejici s aktualizaci seznamu obhospodafovanych a administrovanych podilo-
vych fondl a s pravidelnou aktualizaci udaju v pfilohach statutu, tykajicich se vedoucich osob investi¢ni spolec-
nosti, historické vykonnosti podilového fondu a politiky odméfiovani. Uginnost zmé&n&ného znéni statutu byla
stanovena ode dne 19. unora 2018.

Vedoucim od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskéa republika, byly dne 29. kvétna

2018 pfijaty zmény ve statutu souvisejici s pfizpusobenim statutu novelizovanému znéni nafizeni o investovani
investi¢nich fondu (viz vymezeni pojmu), ve znéni zmén provedenych nafizenim vlady ¢. 133/2017 Sb. a dale byl
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aktualizovan daj o celkové nakladovosti podilového fondu v pfiloze 3 statutu. Uginnost zmé&néného znéni statutu
byla stanovena ode dne 11. ¢ervna 2018.

Vedoucim odétépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobogka Ceska republika, byly dne 30. listopadu
2018 pfijaty zmény ve statutu souvisejici zejména s doplnénim nakladli na vyzkum do nakladd fondu vyjmenova-
nych v ¢lanku Xl odstavci 9 statutu a s aktualizaci seznamu obhospodarovanych fondu v pfiloze 2 statutu, dopl-
néného v dusledku slouceni investiéni spole¢nosti ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. s
investiéni spole&nosti Erste Asset Management GmbH. Uginnost zmé&né&ného znéni statutu byla stanovena ode
dne 1. ledna 2019.
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Priloha 1
Vedouci osoby investi¢ni spole€nosti:
(ke dni ucinnosti tohoto znéni statutu)

Ing. Martin Rezaé, CFA (*1974), vedouci od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, poboécka
Ceska republika

Absolvent VSE Praha, Fakulta mezinarodnich vztaht (1998); CFA Institute, Charlottesville, USA.

Odborna praxe 18 let.

Mimo investicni spoleCnost nevykonava zadné c&innosti majici vztah k €innosti investi¢ni spoleCnosti nebo
k obhospodafovanému podilovému fondu.

Vedouci osoby zfizovatele od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika:

Mgr. Heinz Bednar (*1962), jednatel Erste Asset Management GmbH

Jednatel investi¢ni spole¢nosti ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Prezident Rakouské unie investiénich spole¢nosti (VOIG).

Absolvent Universitat Wien, narodohospodarska fakulta, Viden, Rakousko

Odborna praxe 25 let.

Mag. Winfried Buchbauer (*1964), jednatel Erste Asset Management GmbH
Jednatel investi¢ni spole¢nosti RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Rakousko
Absolvent Universitat Wien, pravnicka fakulta, Vider, Rakousko

Odborna praxe 12 let.

Mag. Peter Karl (*1974), jednatel Erste Asset Management GmbH

Jednatel investi¢ni spole¢nosti ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Jednatel ERSTE Immobilien Kapitalanlagegesellschaft mbH

Absolvent Universitat Wien, pravnicka fakulta, Viden, Rakousko

Odborna praxe 15 let.

Mag. Wolfgang Traindl (*1958), jednatel Erste Asset Management GmbH

Jednatel investi¢ni spole¢nosti ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
Absolvent Universitat Wien, obchodni fakulta, Videri, Rakousko

Odborna praxe 21 let.

Vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti byly odsouhlaseny k vykonu své funkce spravnim organem pro oblast kapi-
talového trhu, na zakladé predloZzenych Udajli, dokladl a ¢estnych prohlaseni o jejich dosazeném vzdélani, od-
borné praxi, o jejich bezuhonnosti, odborné zplsobilosti a zkuSenostech s kolektivnim investovanim a
s investovanim do majetku, na ktery je zamérena investicni politika podilového fondu.

Dozoréi rada investi¢ni spoleénosti:
(ke dni uginnosti tohoto znéni statutu)

Mag. Rudolf Sagmeister, predseda
Vedouci fizeni majetkovych Ucasti Erste Group Bank AG

Mag. (FH) Thomas Schaufler, mistopfedseda - zastupce
Reditel pfedstavenstva Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

Mag. Ingo Bleier, €len
Vedouci Group Corporates Erste Group Bank AG

Martin Cech, ¢len
¢len zavodni rady Erste Asset Management GmbH

Mag. Harald Gasser, ¢len

Mag. Gerhard Grabner, ¢len
Hospodarsky feditel Benediktinerstift Gottweig

Oswald Huber, ¢len
Vedouci Group Markets Erste Group Bank AG

Radovan Jelasity, ¢len
CEO Erste Bank Hungary Zrt.
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Ing. Mag. Robert Lasshofer, ¢len
Generalni feditel WIENER STADTISCHE VERSICHERUNG AG Vienna Insurance Group

Dr. Martin Simhandl, ¢len
CFO VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe

Ing. Heinrich Hubert Reiner, ¢len
¢len zavodni rady Erste Asset Management GmbH

Peter Riederer, ¢len
¢len zavodni rady Erste Asset Management GmbH

Nicole Weinhengst, ¢lenka
Clenka zavodni rady Erste Asset Management GmbH

Mag. Manfred Zourek, clen
¢len zavodni rady Erste Asset Management GmbH

STOCK SMALL CAPS
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Ptiloha 2

Seznam vsech investiénich fondii obhospodarovanych investi¢éni spole¢nosti

(ke dni ucinnosti tohoto znéni statutu)

Erste Asset Management GmbH, obhospodafuje prostfednictvim svého od$tépného zévodu Erste Asset Ma-
nagement GmbH, pobocCka Ceska republika majetek v téchto investicnich fondech, jejichz domovskym statem je
Ceska republika a na jejichz obhospodarfovani dohlizi Ceska narodni banka (CNB):

a) standardnich fondech kolektivniho investovani:

CS fond Zivotniho cyklu 2020 FF - otevieny podilovy
fond

CS fond Zivotniho cyklu 2030 FF - otevieny podilovy
fond

CS korporatni dluhopisovy - otevieny podilovy fond
FOND RIZENYCH VYNOSU - otevieny podilovy fond
GLOBAL STOCKS FF - otevfeny podilovy fond

High Yield dluhopisovy - otevfeny podilovy fond
LIKVIDITNI FOND - otevieny podilovy fond

Privatni portfolio konzervativni dluhopisy - otevieny
podilovy fond

Privatni portfolio dynamické dluhopisy - otevieny
podilovy fond

SmiSeny fond - otevieny podilovy fond
SPOROBOND - otevfeny podilovy fond
SPOROINVEST - otevreny podilovy fond

b) specialnich fondech kolektivniho investovani:

DLUHOPISOV\'{ FOND - otevieny podilovy fond
FOND FIREMNICH VYNOSU — otevieny podilovy
fond

FOND STATNICH DLUHOPISU — otevfeny podilovy
fond

Globalni akciovy FF - otevieny podilovy fond

Institucionalni akciovy FF - otevieny podilovy fond,
MPF 10 - otevieny podilovy fond

c) fondech kvalifikovanych investort:

CS PRIVATE EQUITY I - uzavieny podilovy fond

Fond 2005 - otevieny podilovy fond
IPF 10 - otevieny podilovy fond

SPOROTREND - otevreny podilovy fond
STOCK SMALL CAPS - otevieny podilovy fond

TOP STOCKS - otevieny podilovy fond
TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond
KONZERVATIVNI MIX FF - otevfeny podilovy fond
VYVAZENY MIX FF - otevieny podilovy fond
DYNAMICKY MIX FF - otevieny podilovy fond
AKCIOVY MIX FF - otevieny podilovy fond

YOU INVEST solid - otevieny podilovy fond

YOU INVEST balanced - otevieny podilovy fond
YOU INVEST active - otevieny podilovy fond
SPOROTREND - otevfeny podilovy fond

MPF 30 - otevieny podilovy fond,
OPTIMUM - otevieny podilovy fond

Privatni portfolio AR AKCIE - otevieny podilovy fond

Privatni portfolio AR REALITY - otevieny podilovy
fond

Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE -
otevreny podilovy fond

UNIVERSUM - otevieny podilovy fond

IPF 25 - otevieny podilovy fond
IPF 35 - otevieny podilovy fond

Dale Erste Asset Management GmbH obhospodafuje majetek v téchto investicnich fondech, jejichz domovskym
statem je Rakouska republika a na jejichZ obhospodafovani a administraci dohlizi Ostereichische Finanzmark-

taufsicht (FMA):

a) srovnatelnych se standardnimi fondy kolektivniho investovani:

A & P-FONDS

Alpha Diversified 3

DB PWM Global

DONAU STAR-FONDS

DWS (Austria) Vermdgensbildungsfonds

E4

Ecology Bond

ERSTE BOND CORPORATE PLUS

ERSTE BOND DANUBIA

ERSTE BOND EMERGING MARKETS

ERSTE BOND EMERGING MARKETS CORPO-
RATE

ERSTE BOND EMERGING MARKETS CORPO-
RATE IG

ERSTE BOND EMERGING MARKETS CORPO-
RATE IG (EUR)

ERSTE BOND EMERGING MARKETS CORPO-
RATE SHORT TERM

ERSTE BOND LOCAL EMERGING

STOCK SMALL CAPS

ESPA RESERVE EURO MUNDEL
ESPA RESERVE EURO PLUS

ESPA RETURN SYSTEM

ESPA SELECT BOND DYNAMIC

ESPA STOCK ASIA INFRASTRUCTURE
ESPA STOCK ASIA PACIFIC PROPERTY
ESPA STOCK BIOTEC

ESPA STOCK COMMODITIES

ESPA STOCK EUROPE

ESPA STOCK EUROPE EMERGING
ESPA STOCK EUROPE PROPERTY

ESPA STOCK GLOBAL
ESPA STOCK GLOBAL EMERGING MARKETS
ESPA STOCK ISTANBUL

ESPA STOCK JAPAN
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ERSTE DLUHOPISOVY FOND PERSPEKTIVNICH
TRHU 2020

ERSTE ETHIK AKTIEN GLOBAL

ERSTE FIXED INCOME PLUS

ERSTE INTERINVEST G1

ERSTE RESPONSIBLE BALANCED

ERSTE RESPONSIBLE BOND

ERSTE RESPONSIBLE BOND EMERGING COR-
PORATE

ERSTE RESPONSIBLE BOND EURO CORPORATE
ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL IMPACT
ERSTE RESPONSIBLE RESERVE

ERSTE RESPONSIBLE STOCK AMERICA

ERSTE RESPONSIBLE STOCK DIVIDEND
ERSTE RESPONSIBLE STOCK EUROPE

ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL

ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL CZK
ERSTE TOTAL RETURN FIXED INCOME
ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT

ESPA ALPHA 1

ESPA ALPHA 2

ESPA ALTERNATIVE GLOBAL-MARKETS
ESPA BEST OF AMERICA

ESPA BEST OF EUROPE

ESPA BEST OF WORLD

ESPA BOND COMBIRENT

ESPA BOND CORPORATE BB
ESPA BOND DOLLAR

ESPA BOND DOLLAR CORPORATE
ESPA BOND EURO CORPORATE
ESPA BOND EURO MIDTERM
ESPA BOND EURO-MUNDELRENT
ESPA BOND EURO RENT

ESPA BOND EURO RESERVA
ESPA BOND EURO TREND

ESPA BOND EUROPE HIGH YIELD

ESPA BOND INFLATION LINKED
ESPA BOND INTERNATIONAL
ESPA BOND USA CORPORATE
ESPA BOND USA HIGH YIELD

ESPA CESKY FOND FIREMNICH DLUHOPISU
ESPA CESKY FOND STATNICH DLUHOPISU
ESPA CORPORATE BASKET 2020

ESPA D-A-CH Fonds

ESPA GLOBAL INCOME

ESPA MORTGAGE

ESPA PORTFOLIO BALANCED 10

ESPA PORTFOLIO BALANCED 30

ESPA PORTFOLIO BALANCED 50

ESPA PORTFOLIO BOND EUROPE

ESPA RESERVE CORPORATE

ESPA RESERVE DOLLAR

ESPA RESERVE EURO

ESPA STOCK RUSSIA

ESPA STOCK TECHNO
ESPA STOCK VIENNA
ESPA TARGET

FTC Gideon |

IHAG FLEX INCOME

K 355

KOMMERZ 13

Merito Dynamic Real Return

PBMP EQUITY RESEARCH

PBMP-REAL ESTATE

P1Z BUIN GLOBAL

PREMIUM SELECT INVEST

PRIVATE BANKING MANAGEMENT PROGRAM-
BOND

RT Active Global Trend

RT Optimum §14 Fonds

RT Osterreich Aktienfonds

RT Osteuropa Aktienfonds

RT Reserve Euro Plus

RT VIF Versicherung International Fonds

RT Vorsorge §14 Rentenfonds

SALZBURGER SPARKASSE SELECT DA-
CHFONDS

SERLES 1

SPARDA-RENT

SPARDA-VORSORGE-PLUS

sWaldviertel Bond

T 1750

T1751

T 1851

T 1852

T 1900

TIROLDYNAMIK

TIROLEFFEKT

TOP-Fonds | ,Der Stabile” der Steiermarkischen
Sparkasse

TOP-Fonds Il ,.Der Flexible® der Steiermarkischen
Sparkasse

TOP-Fonds Il ,Der Aktive“ der Steierméarkischen
Sparkasse

TOP-Fonds IV ,Der Planende” der Steiermarkischen
Sparkasse

TOP-Fonds V ,Der Offensive” der Steiermarkischen
Sparkasse

True Rock

UL Dynamicky

UL Konzervativni

WE TOP DYNAMIC

XT Bond EUR

XT EUROPA

XT USA

YOU INVEST active

YOU INVEST balanced

YOU INVEST progressive

YOU INVEST solid

b) srovnatelnych se specialnimi fondy kolektivniho investovani

Alpha Diversified 1

Alpha Diversified 2

DELPHIN TREND GLOBAL

ERSTE RESPONSIBLE MICROFINANCE
ES1

STOCK SMALL CAPS

TOP STRATEGIE bond

ESPA SELECT MED

ESPA VORSORGE CLASSIC/08-09
K 350
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ESPA SELECT BOND

ESPA SELECT INVEST
PremiumPLUS MIDTERMPLUS
PRIVATE BANKING DYNAMIC
PRIVATE BANKING DYNAMIC PLUS
PRO INVEST AKTIV

PRO INVEST PLUS

RT PIF dynamisch

RT PIF traditionell

RT Zukunftsvorsorge Aktienfonds
SAM-PF1

SAM-PF2

SAM-PF3

Solitaire-Total-Return Fonds

c) srovnatelnych s fondy kvalifikovanych investoru:

Aktienportfolio 1
Aktienportfolio 3
APK Renten

APS Invest 2009
ES5

E 55

E77

E 100

E 200

E 300

E 400

E 2016

EB1

EB JR7X7 INVEST
EB JR7X7 REAL
EKA-KOMMERZ 14
EKA-KOMMERZ 16
F 2011 Global Invest
FRESE Privatstiftung
GO18
GUTENBERG RIH
Juventus

K 20

K 200

K 2536

K 402

K 408

K411

K 412

K 414

K 645

K 1851

K 2009

K 2013

K 2015

K 2018

K 12000
KOMMERZ 15

KV 2007

LM Fonds
MAS-USD-FONDS
M 1997

M2000

MF 42

OE1-1

OE1-2
POISTOVNA 1
POISTOVNA 2

RT Panorama Fonds
Portfolio 4
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KOMMERZ 17

PRB-VM

PremiumPLUS BONDPLUS
PremiumPLUS LONGTERMPLUS
TOP STRATEGIE classic
TOP STRATEGIE dynamic
UIA Austro-Garant

UIA Garantie-Spar-Fonds 3
VKB-Anlage-Mix Classic
WSTV ESPA dynamisch
WSTV ESPA Garantie
WSTV ESPA Garantie Il
WSTV ESPA progressiv
WSTV ESPA traditionell

RT Donau

RT Vorsorgeinvest Aktienfonds
RT 2

RT3

RT 4

RT 7

s Europe

s Kapital-Fix 08/2019

s Kapital-Fix 12/2019

s Kapital-Fix 04/2020

s Lebens-Aktienfonds

s Sozialkapitalfonds

s Zukunft Aktien 1

s Zukunft Renten 1

SAFE

SF 29

SK 1000

SOLIDUS ETHIK
SPARKASSEN 2
SPARKASSEN 4
SPARKASSEN 5
SPARKASSEN 8
SPARKASSEN 9
SPARKASSEN 19
SPARKASSEN 21
SPARKASSEN 26

SV Pensionsfonds
TIWAG-Vorsorge-Fonds
TIWAG-Vorsorge-Fonds Il

U 100

UIA Austro-Garant 2 dynamisch
UIA Austro-Garant 2 konservativ
UIA Garantie-Spar-Fonds 2
VBV Aktien Dachfonds |

VBV Aktiendachfonds 2

VBV Emerging Markets Corporate
VBV Emerging Markets Equities
VBV HTM FONDS

VBV HTM FONDS 2

VBV HTM FONDS 3

VBV Low Carbon World Equities
VBV TA Konzepte Dachfonds
VBV VK Aktiendachfonds

VBV VK Aktien Global ESG Fund
VBV VK HTM Fonds

VBV VK Sustainability Bonds
VIOLAO8

VLV 3

VORSORGE HTM PORTFOLIO 2
VORSORGE HTM PORTFOLIO 3
WFF Masterfonds
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Portfolio 28 A
Portfolio 29
RKF 2006
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WSTW I
WSTW Il
Y1 active spezial
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Priloha 3
Prehled poplatkl a naklad

a) pro druh podilovych listli oznacenych jako Trida CZK C

Poplatky U¢tované investordm a naklady hrazené z majetku v podilovém fondu slouzi k zajisténi spravy majetku
podilového fondu, véetné vydavani nebo prodeje a odkupovani jeho podilovych listll. Tyto poplatky a naklady
snizuji potencialni vynosnost investice pro investora.

Jednorazové poplatky uétované investorovi primo pred nebo po uskuteénéni investice
Vstupni (prodejni) poplatek (prirazka slouzici jako poplatek distributo- | max. 4,00 %
rovi za obstarani nakupu podilovych list()
Vystupni poplatek (srazka) neni
Jedna se o nejvyssi ¢astku, ktera mize byt investorovi Uétovana distributorem pfed uskutec¢nénim investice /
pfed vyplacenim investice. Skute¢nou aktualné platnou sazbu poplatku se mizete kdykoli dozvédét na po-
boc¢kach distributora.

Naklady hrazené z majetku v podilovém fondu v priibéhu roku
Celkova nakladovost* 2,00 %
Celkova nakladovost je uvadéna za posledni ro€ni ucetni obdobi podilového fondu, které skoncilo
31. 12. 2017. Jeji vySe maze rok od roku kolisat. (Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti investice, nej-
sou investorovi Uétovany pfimo.)
Naklady hrazené z majetku podilového fondu za zvlastnich podminek

nejsou

b) pro druh podilovych listi oznacenych jako Tfida CZK DPM C

Jednorazové poplatky uctované investorovi pfimo pred nebo po uskuteénéni investice
Vstupni (prodejni) poplatek (pfirazka slouzici jako poplatek distributo- | max. 5,75 %
rovi za obstarani nakupu podilovych list)
Vystupni poplatek (srazka) neni
Jedna se o nejvyssi ¢astku, ktera muze byt investorovi Uétovana distributorem pred uskutec¢nénim investice /
pred vyplacenim investice. Skute¢nou aktualné platnou sazbu poplatku se mizete kdykoli dozvédét na po-
bockach distributora.

Naklady hrazené z majetku v podilovém fondu v priibéhu roku
Celkova nakladovost* 0,51 %
Celkova nakladovost je uvadéna za posledni roéni U€etni obdobi podilového fondu, které skongilo
31.12. 2017. Jeji vySe muze rok od roku kolisat. (Tyto naklady se odrazi pouze ve vykonnosti investice, nej-
sou investorovi u¢tovany pfimo.)
Naklady hrazené z majetku podilového fondu za zvlastnich podminek

nejsou

*Ukazatel celkové nakladovosti je roven pomeéru celkové vySe nakladi podilového fondu k primérné mésicéni
hodnoté fondového kapitalu podilového fondu za predchozi Uéetni obdobi, pfi zohlednéni specifickych naklad
dané tfidy. Celkovou vySi nakladl se rozumi soucet nakladd na poplatky a provize, spravnich nakladi a ostatnich
provoznich nakladu ve vykazu o nakladech, vynosech a ziscich nebo ztratach, podle vyhlaSky o oznamovani
Ceské narodni bance (viz Definice pojm(l), po odeéteni poplatkii a provizi na operace s investiénimi nastroji.
Ukazatel celkové nakladovosti tak udava, jak je majetek v podilovém fondu zatizen veSkerymi naklady fondu,
nejen obhospodarovatelskym poplatkem.
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Priloha 4
Zasady vztahujici se na vykonnostni odmény zaméstnancu a vedoucich osob investi¢ni spoleénosti
(ke dni ucinnosti tohoto znéni statutu)

Investiéni spole¢nost stanovila zasady odmérfovani za ucelem eliminace eventualnich konfliktd zajmud a zajisténi
dodrzovani pravidel chovani pfi odménovani relevantnich osob.

Pevné slozky odmény predstavuji dostate¢né velkou ¢ast celkové odmény vS§ech zaméstnancu a vedoucich osob
investiCni spoleCnosti, Ze |ze zasady tykajici se pohyblivé slozky odmény uplatnit na individualnim zakladé.

Celkova odména (pevné a pohyblivé slozky) se Fidi zasadou rovnovahy a ma udrzitelny charakter, aby nebylo
odménovano pfijimani nadmérnych rizik. Z tohoto dlvodu pohybliva slozka odmény pfedstavuje maximalné vyva-
Zeny podil na celkové odméné zaméstnance.

Vykonnostni slozky odmeény slouzi jak pro kratkodobé tak i pro dlouhodobé zajmy investiéni spoleénosti a pfispi-
vaji k vyvarovani se rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohledriuji jak osobni vykonnost, tak i zisko-
vost investi¢ni spole¢nosti.

Velikost fondu odmén (bonuspool) se vypocita na zakladé bonusovych potencialll vztahujicich se na rizné kate-
gorie zaméstnancl. Bonusovy potencial predstavuje urcité procento pevné odmény. Bonusovy potencial Cini
maximalné 100 % pevné ro¢ni hrubé odmény. Velikost fondu bonusovych odmén se upravi v zavislosti na Uspé-
chu investi¢ni spole¢nosti. Osobni bonus je navazan na osobni vykonnost. Celkova vySe osobnich bonusl je
omezena velikosti fondu bonusovych odmén po zohlednéni pokut (malust).

Maximalni vy$e vykonnostnich plateb ¢ini 100 % hrubé roéni odmény pro vSechny zaméstnance, véetné nositell
vyznamnych rizik a ¢len( pfedstavenstva investi¢ni spole¢nosti.

Systém odménovani je tvofen tfemi slozkami:

1) pevna odména

2) pohybliva odména

3) mimoplatové vyhody

Bonusovy potencial vychazi z pevné roéni hrubé odmeény. Cilové dohody uzaviené se zaméstnanci obsahuiji
kvalitativni a/nebo kvantitativni cile. Vyplata vykonnostnich sloZzek odmény je vazana na dosazeni minimalni
urovné ziskovosti investi¢ni spole¢nosti, jakozZ i na dosazeni vykonnostnich cilG.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % pfimo, pficemz z toho 50 % se vyplaci v hotovosti
a 50 % ve formé nepenézZnich nastrojl o rok pozdéji. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich slozek odmény je zadrzeno
a vyplaceno po dobu tfi let, pficemz také z toho je 50 % vyplaceno v hotovosti a 50 % ve formé nepenéznich
nastroji. Nepenézni nastroje se mohou skladat z podilovych listd nékterého investi¢éniho fondu spravovaného
investi¢ni spole¢nosti, z ekvivalentnich podilll nebo nastrojli spojenych s podilovymi listy nebo ekvivalentnich
nepenéznich nastroji. Na zakladé zasady proporcionality stanovila investi¢ni spole¢nost prah vyznamnosti, pod
nimz neexistuje zadna motivace k pfijimani nepfimérenych rizik, pfiéemz z tohoto ddvodu neni nutné provadét
odlozené vyplaty odmén, resp. vyplaty odmén ve formé nepenézniho nastroje. Jiné nepenézni odmény predsta-
vuji vedlejSi pInéni, ktera nejsou zavisla na vykonnosti, nybrz jsou spojena s pracovni pozici (napf. sluzebni viz),
nebo které se vztahuji na vSechny zaméstnance (napf. dovolena).

Dozoréi rada investi¢ni spolecnosti zfidila vybor pro odméfovani, aby umoznila nezavislé posouzeni politiky od-
meénovani a jejiho uplatiiovani. Tento vybor ma nasledujici slozeni: Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald Gasser
(expert na odménovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

UpIné znéni politiky odmé&movani investiéni spole¢nosti je k dispozici v prekladu do eského jazyka na adrese

https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investment-process nebo v pdvodnim znéni na adrese
https://www.erste-am.at/en/private_investors/who-are-we/investment-process.
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