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a) Summary

For improved readability, for the purpose of this document, "Taxonomy Regulation" means Regulation (EU)
2020/852, "Disclosure Regulation" means Regulation (EU) 2019/2088, and "RTS" means Delegated Regulation
(EU) 2022/1288.

This financial product has a sustainable investment objective.

To meet this objective, the Fund only invests in issues from companies that meet sustainable investment criteria
and that have been categorised by the Management Company as environmentally and socially sustainable on
the basis of a predefined screening process and that comply with the good corporate governance standards.

The sustainable investments that comprise part of this financial product do no significant harm to the
environmental or social sustainable investment objectives because this Fund invests in financial products that
have been categorised as sustainable by the Management Company on the basis of the applicable sustainable
investment process. This categorisation sets forth that the financial products may have no significant adverse
impacts on environmental or social factors, as such a violation would preclude an investment based on the
binding ESG characteristics of this investment process.

The Management Company takes into account the principal adverse impacts (PAI) on sustainability factors in
the investment strategy of this Fund.

The Fund invests predominantly, in other words at least 80% of its assets, in stocks from companies in the form
of directly purchased individual instruments, in other words not indirectly or directly through investment funds
or through derivatives. The Fund may only invest in transferable securities from companies that have been
identified as providing a particular benefit to the environment on the basis of a predefined screening process
and that have thus been classified as sustainable. Particular emphasis is given to the segments of water,
renewable energy, energy efficiency, storage technology, mobility, air, and recycling. There are no restrictions
with regard to the location of the registered offices of the selected issuers.

The screening process comprises the following stages:

1) WWF Austria has defined environmental criteria and standards for sustainable investments, which the
Management Company adheres to in the management of ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT.
Exclusion criteria are also applied. These criteria can be divided into product- and technology-related criteria
and sector-related criteria.

The product- and technology-related exclusion criteria used in the screening process include atomic energy
(especially the production of the components of the reactor core and the operation of nuclear power plants
including key holdings), hazardous materials (the production of substances that cause substantial environmental
damage, especially those covered by REACH [EU Chemicals Regulation No. 1907/2006] and the respective
local equivalents), green gene technology (production and use of genetically modified seed and plant material),
animal testing in the cosmetics industry, violations of the Washington Convention (CITES), whaling, the destruction
of natural habitats, the production and sale of products that emit CFCs and HFCs if this is a key business field,
pelts and animal fur, production of the persistent organic pollutants (POPs) listed in the Stockholm Agreement,
the production and sale of PVC and PVC-based products if this is a key business field, and products with a
relevant greenhouse gas impact such as coal, petroleum, natural gas, and products that emit CFCs or HFCs.
Drugs and embryonic research are also included in the exclusion criteria.

The sector-specific exclusion criteria used in the screening process include the oil and gas industry (including
hydraulic fracturing), the generation of energy from coal and gas, the mining industry, the tobacco and alcohol
industry, the arms and weapons industry (the production and sale of weapons including land mines and in
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particular atomic, biological, and chemical [ABC] weapons), the aviation industry, the automobile and motorcycle
industry (except companies that primarily manufacture and sell hybrid and alternative-drive vehicles), gambling,
pornography and prostitution, industrial livestock farming, and chlorine and agricultural chemicals (such as
biocides).
In addition to the exclusion criteria, violations of human rights or the ILO labour standards, justified suspicion
of systematic discrimination, money laundering and terrorism financing, corruption, and other significant legal
violations (including unfair competition, tax fraud, and the violation of environmental laws) also lead to exclusion
from the investment universe when they become known. A lack of transparency and the unwillingness to disclose
information are also reasons for exclusion.

Exclusion criteria at the national level include authoritarian regimes, basic democratic and political rights,
non-ratification of or exiting the Kyoto Protocol, capital punishment, and violations of weapons non-proliferation
treaties, the Geneva Convention, the Cartagena Protocol on Biosafety, or the Convention on Biological Diversity.

2) Taking the criteria described above into account, the Management Company identifies and analyses companies
that generate a particular benefit for the environment through their business activities through continuous market
analysis (IPOs, development of new products, etc.).

3) The companies identified in this manner are analysed in detail by the sustainability agency ESG Plus GmbH,
taking special account of environmental benefits and exclusion criteria, and a company profile is prepared on
this basis and submitted to the independent environmental committee set up by WWF Austria and the Management
Company. The environmental committee confirms the company’s eligibility for inclusion in the Fund’s investable
universe on the basis of the submitted analysis and data.

4) The quality and the underlying guidelines are continuously monitored.

The Management Company makes the investment decisions for the Fund on the basis of the universe defined
through the screening process.

The investments with EU Taxonomy-aligned environmental objectives and non EU Taxonomy-aligned objectives
must make up at least 80% of the fund assets in total.

The Management Company also exercises an active ownership function when it makes direct investments in
securities.

Data from the external provider ESG Plus are also used when gathering sustainability‐related data for the
sustainability analysis.

The external data may be incomplete, imprecise, or unavailable at times. The providers of sustainability ratings
also take different influences into account and apply different weightings, meaning that a company that is the
target of an investment can have different sustainability scores. There is therefore the risk of a security or issuer
being assessed incorrectly.

Due to the investment process and the measures taken to ensure the quality of the data, the management
company assumes that the previously mentioned restrictions will not have a material negative impact on attaining
the sustainable investment objective.

No benchmark has been designated for the purpose of attaining the sustainable investment objective.

Information on how the defined sustainability objective was met and information on the overall
sustainability-related impact of the Fund can be found in the annual reports of the Fund.

Information on how the desired sustainability goal is to be achieved can be found in the appendix to the prospectus
or in the information for investors pursuant to § 21 AIFMG.

Summary - czech
V zájmu srozumitelnosti se pro účely tohoto dokumentu "Nařízením o taxonomii" rozumí nařízení (EU) 2020/852,
"Nařízením o zveřejňování" se rozumí nařízení (EU) 2019/2088 a "RTS" se rozumí nařízení v přenesené pravomoci
(EU) 2022/1288.

Page 2 / 13Version 1.4.29.03.2024



Tento finanční produkt má udržitelný investiční cíl.

Pro dosažení sledovaného cíle investuje investiční fond pouze do takových finančních nástrojů, které odpovídají
kritériím udržitelných investic, a které byly na bázi předdefinovaného procesu výběru správcovskou společností
klasifikovány jako přispívající k environmentálnímu nebo sociálnímu cíli a dodržují postupy řádné správy a řízení.

Udržitelné investice, které jsou tímto finančním produktem částečně uskutečňovány, nepoškozují podstatné
environmentální nebo sociální cíle, protože tento investiční fond investuje do finančních produktů, které byly na
základě aplikovaného udržitelného investičního procesu správcovskou společností klasifikovány jako udržitelné.
Tato klasifikace klade podmínku, že finanční produkty nesmí mít žádný signifikantní nepříznivý účinek na
environmentální nebo sociální faktory, protože na základě závazné charakteristiky ESG tohoto investičního
procesu by v případě takového porušení nebyla investice přípustná.

V investiční strategii tohoto Podílového fondu Investiční společnost zohledňuje pro přímé investice a investice
do investičních fondů Investiční společnosti nejdůležitější nepříznivé dopady na faktory udržitelnosti („hlavní
nepříznivé dopady“ – „PAI“).

Převážně, tzn. do minimálně 80 % majetku fondu, jsou získávány akcie firem formou přímého nabývání jednotlivých
titulů, tedy ne nepřímo nebo přímo prostřednictvím investičního fondu nebo prostřednictvím derivátů. Investovat
lze přitom výhradně do cenných papírů firem, u kterých byl na bázi předdefinovaného procesu výběru identifikován
zvláštní přínos z hlediska životního prostředí a tyto byly takto klasifikovány jako udržitelné. Při tomto jsou brány
ohledy zejména na obory spojené s vodou, obnovitelnou energií, energetickou efektivitou, technologií ukládání,
mobilitou, ovzduším a recyklací. Vybraní emitenti nepodléhají žádným geografickým omezením, pokud jde o
jejich sídlo. Proces výběru zahrnuje následující stupně: 1) WWF Rakousko definovala ekologická kritéria a
standardy pro udržitelné investice, která jsou správcovskou společností dodržována při správě ERSTE WWF
STOCK ENVIRONMENT.K tomu jsou přibírána vylučovací kritéria, která lze dále členit na kritéria vztahující se k
produktu a technologii a rovněž k oboru. K vylučovacím kritériím použitým při procesu výběru s ohledem na
produkt a technologie se počítají atomová energie (zejména výroba součástí nukleárního jádra a rovněž provoz
atomových elektráren včetně podstatných účastí), nebezpečné materiály (výroba substancí, které způsobují
podstatné ekologické škody, zejména ty, které spadají pod nařízení REACH (EU nařízení o chemických látkách
č. 1907/2006), resp. spadají pod jeho vždy lokální ekvivalenty, zelené genové technologie (výroba a použití
geneticko-technicky manipulovaného osiva a rostlinného materiálu), pokusy na zvířatech v kosmetickém průmyslu,
přestupky proti washingtonské Úmluvě o mezinárodním obchodu s ohroženými druhy volně žijících živočichů a
planě rostoucích rostlin (CITES), lov velryb, ničení přirozených životních prostorů, výroba a obchod s výrobky
emitujícími FCKW a FKW, pokud toto zaujímá podstatný rozsah obchodu, kožichy a zvířecí srsti, výroba POP
(persistant organic pollutants) zahrnutých ve Stockholmské úmluvě o persistentních organických polutantech,
výroba a obchod s polyvinylchloridem, resp. s výrobky na bázi PVC, pokud toto zaujímá podstatný rozsah
obchodu a rovněž produkty s relevantním efektem v oblasti skleníkových plynů jako je uhlí, ropa, zemní plyn,
výrobky emitující FCKW nebo FKW. K tomuto jsou navíc jako vylučovací kritéria zahrnuty drogy a embryonální
výzkum. K vylučovacím kritériím používaným v procesu výběru s ohledem na obor působnosti se počítají ropný
a plynový průmysl (včetně Hydraulic Fracturingu), výroba energie z uhlí a plynu, hornický průmysl, tabákový
průmysl a průmyslová výroba alkoholu, výstrojní a zbrojní průmysl (výroba a obchod se zbraněmi včetně zemních
min, speciálně atomových, biologických a chemických - ABC - bojových látek), letecký průmysl, výroba osobních
aut a motocyklů (vyjmuty jsou podniky, které vyrábějí a prodávají převážně hybridní a alternativně poháněná
vozidla), průmysl hazardních her, pornografie a prostituce, průmyslový chov zvířat a rovněž chlorové chemické
výrobky a agrochemie (např. biocidní látky).K vylučovacím kritériím navíc patří to, že provinění proti lidským
právům, pracovním normám Mezinárodní organizace práce (ILO), důvodné podezření na systematickou
diskriminaci, praní špinavých peněz a financování terorizmu, korupce a rovněž další signifikantní přestoupení
práva (např. nekalá konkurence, krácení daní, porušení zákonů na ochranu přírody) – pokud je toto známo –
vedou k vyloučení z investičního portfolia. Důvodem k vyloučení je stejně tak nedostatek transparentnosti a
nedostatečné poskytování informací. Vylučovací kritéria, která se vztahují ke státům a tím jsou pro fond překážkou,
zahrnují např. autoritativní režimy, demokratická a politická základní práva, neratifikaci nebo vystoupení z
Kjótského protokolu, trest smrti, porušování moratorií na zbraně, Ženevské konvence, mezinárodního protokolu
o biologické bezpečnosti (Kartagenský protokol) nebo konvencí o biodiverzitě. 2) S ohledem na výše uvedená
kritéria správcovská společnost identifikuje a analyzuje formou kontinuální analýzy trhu (IPO, nové vývoje
produktů atd.) firmy, které na základě své obchodní činnosti generují specifický užitek pro životní prostředí. 3)
Firmy identifikované tímto způsobem jsou v agentuře pro rating udržitelnosti ESG Plus GmbH podrobeny analýze
za speciálních ohledů na užitek pro životní prostředí a vylučovací kritéria a jejich firemní profil je předáván radě
pro životní prostředí zřízené WWF Rakousko a správcovskou společností. Rada pro životní prostředí potvrzuje
na bázi předkládaných analýz a dat přijetí podniku do portfolia fondu, ve kterém může proběhnout investice. 4)
Průběžně je prověřována kvalita a rovněž příslušné základní směrnice. Na bázi portfolia, které vyplývá z procesu
výběru, učiní správcovská společnost rozhodnutí o investici. Investice s environmentálními cíli konformními s
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taxonomií EU a cíli, které s taxonomií EU konformní nejsou, musí v součtu činit minimálně 80 % majetku fondu.

Správcovská společnost kromě toho sleduje při přímých investicích do cenných papírů také funkci Active
Ownership.

Při shromažďování údajů týkajících se udržitelnosti pro analýzu udržitelnosti se používají také údaje od externího
poskytovatele ESG Plus.

Externí data mohou být mimo jiné nekompletní, nepřesná nebo nemusí být dočasně k dispozici. Poskytovatelé
ratingů udržitelnosti navíc zohledňují nejrůznější vlivové faktory a nejrůznější specifikace, takže pro jednu a tu
samou firmu, do které je v rámci investice investováno, mohou vycházet různá skóre udržitelnosti. Proto existuje
riziko, že cenný papír nebo emitent nebude správně vyhodnocen.

Vzhledem k investičnímu procesu a opatřením přijatým k zajištění kvality údajů správcovská společnost
předpokládá, že výše uvedená omezení nebudou mít podstatný negativní dopad na dosažení udržitelného
investičního cíle.

Pro účely dosažení cíle udržitelných investic nebyl určen žádny referenční index.

Informace o tom, jak bylo dosaženo stanoveného cíle udržitelnosti, nebo informace o celkovém dopadu
investičního fondu na udržitelnost lze nalézt ve zprávách o odpovědnosti investičních fondů.

Údaje k tomu, jak dosáhnout sledovaného cíle udržitelnosti, lze nalézt v příloze k informačnímu prospektu, příp.
v Informacích pro investory dle § 21 AIFMG.

Summary - slovak
V záujme lepšej čitateľnosti na účely tohto dokumentu "Nariadenie o taxonómii" znamená nariadenie (EÚ)
2020/852, "Nariadenie o zverejňovaní" znamená nariadenie (EÚ) 2019/2088 a "RTS" znamená delegované
nariadenie (EÚ) 2022/1288.

Tento finančný produkt má udržateľný investičný cieľ.

Pro splnění tohoto cíle fond investuje pouze do emisí cenných papírů společností, které splňují kritéria udržitelného
investování a které byly investiční společností na základě předem stanoveného procesu prověřování zařazeny
do kategorie ekologicky a sociálně udržitelných a které splňují standardy řádné správy a řízení společností.

Udržateľné investície čiastočne uskutočnené týmto finančným produktom výrazne nenarúšajú environmentálne
alebo sociálne udržateľné investičné ciele, pretože tento fond investuje do finančných produktov, ktoré
správcovská spoločnosť klasifikovala ako udržateľné z dôvodu aplikovania udržateľného investičného procesu.
Z tejto klasifikácie vyplýva, že finančné produkty nesmú mať významný nepriaznivý vplyv na environmentálne
alebo sociálne faktory, pretože záväzné ESG charakteristiky tohto investičného procesu by v prípade takéhoto
porušenia neumožnili nadobudnúť túto investíciu.

V investičnej stratégii tohto fondu Správcovská spoločnosť zohľadňuje hlavné nepriaznivé vplyvy (PAI) na faktory
udržateľnosti.

Nadobúdajú sa prevažne, t. j. najmenej do 80 % imania fondu, akcie podnikov vo forme priamo nadobúdaných
cenných papierov, t. j. nie nepriamo alebo priamo prostredníctvom investičných fondov alebo derivátov. Pritom
možno investovať výhradne do cenných papierov podnikov, pri ktorých bol na základe vopred stanoveného
výberového procesu identifikovaný osobitný environmentálny prínos, a ktoré sú tak klasifikované ako udržateľné.
Osobitná pozornosť sa pritom venuje oblastiam vodárenstva, obnoviteľných zdrojov energie, energetickej
účinnosti, technológií uchovávania, mobility, ovzdušia a recyklácie. Vybraní emitenti nepodliehajú žiadnym
geografickým obmedzeniam, pokiaľ ide o ich sídlo. Výberový proces zahŕňa nasledujúce stupne: 1) Svetový
fond na ochranu prírody v Rakúsku definoval environmentálne kritériá a normy pre udržateľné investovanie,
ktorými sa riadi správcovská spoločnosť pri spravovaní fondu ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT.Navyše sa
uplatňujú kritériá vylúčenia, ktoré je možné rozdeliť na kritériá týkajúce sa produktov, kritériá týkajúce sa
technológií a kritériá týkajúce sa odvetví. Medzi kritériá vylúčenia používané v rámci výberového procesu, ktoré
sa týkajú produktov a technológií, patria atómová energia (predovšetkým výroba štiepnych materiálov a
prevádzkovanie atómových elektrární vrátane významnej účasti), nebezpečné látky (výroba látok spôsobujúcich
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značné škody na životnom prostredí, predovšetkým tých, na ktoré sa vzťahuje nariadenie REACH (nariadenie
Európskeho parlamentu a Rady č. 1907/2006 o chemických látkach), prípadne iné miestne nariadenia), pestovanie
geneticky modifikovaných plodín (produkcia a používanie geneticky modifikovaných osív a rastlinných materiálov),
pokusy na zvieratách v kozmetickom odvetví, porušovanie Washingtonskej konvencie (CITES), lov veľrýb, ničenie
prírodných biotopov, výroba produktov uvoľňujúcich chlórfluórované a fluórované uhľovodíky a obchodovanie
s nimi, pokiaľ predstavuje významnú časť obchodného portfólia, obchodovanie so zvieracími kožušinami a kožami,
produkcia perzistentných organických polutantov (POP) uvedených v Štokholmskom dohovore, výroba
polyvinylchloridov, resp. produktov na báze PVC a obchodovanie s nimi, pokiaľ predstavuje významnú časť
obchodného portfólia, ako aj výroba produktov s relevantnými efektmi skleníkových plynov, ako sú uhlie, ropa,
zemný plyn a produkty uvoľňujúce chlórfluórované a fluórované uhľovodíky. Kritériá vylúčenia sa navyše vzťahujú
aj na drogy a výskum embryonálnych kmeňových buniek. Medzi kritériá vylúčenia používané v rámci výberového
procesu, ktoré sa týkajú odvetví, patria ropný a plynárenský priemysel (vrátane hydraulického štiepenia),
získavanie energie z uhlia a plynu, banský priemysel, tabakový a alkoholový priemysel, zbrojársky a zbrojný
priemysel (výroba a predaj zbraní vrátane protipechotných mín, predovšetkým atómových, biologických a
chemických zbraní hromadného ničenia – ABC), letecký priemysel, automobilový a motocyklový priemysel (s
výnimkou podnikov, ktoré vyrábajú a predávajú prevažne vozidlá s hybridnými a alternatívnymi pohonmi),
hazardné hry, pornografia a prostitúcia, priemyselný chov zvierat, ako aj výroba chlórových a poľnohospodárskych
chemických látok (napr. biocídne prípravky).Popri uvedených kritériách vylúčenia vedú k vylúčeniu z investičného
prostredia aj porušovania ľudských práv a noriem uvedených v deklarácii o základných princípoch a právach pri
práci, odôvodnené podozrenie zo systematickej diskriminácie, pranie peňazí a financovanie terorizmu, korupcia,
ako aj ďalšie významné porušovania práva (napr. nekalá súťaž, krátenie daní, porušovanie zákonov na ochranu
životného prostredia), pokiaľ sú známe. Dôvodom na vylúčenie sú aj nedostatočná transparentnosť a ochota
poskytovať informácie. Kritériá vylúčenia, ktoré sa vzťahujú na štáty a teda sa nedajú aplikovať na fond, zahŕňajú
napr. autoritárske režimy, demokratické a politické základné práva, rozhodnutie neratifikovať Kjótsky protokol
alebo odstúpenie od neho, trest smrti, nedodržiavanie zmlúv o nešírení určitých druhov zbraní, Ženevských
dohovorov, medzinárodného protokolu o biologickej bezpečnosti (Kartagenský protokol) alebo Dohovoru o
biologickej diverzite. 2) Správcovská spoločnosť s ohľadom na kritériá uvedené vyššie vykonáva priebežnú
analýzu (počiatočné verejné ponuky, vývoj nových produktov atď.) s cieľom identifikovať a analyzovať podniky,
ktoré v dôsledku vykonávanej obchodnej činnosti významným spôsobom zaťažujú životné prostredie. 3) Podniky
identifikované takýmto spôsobom sa následne podrobia dôkladnej analýze zameranej špeciálne na vplyvy na
životné prostredie a kritériá vylúčenia, ktorú vykoná agentúra ESG Plus GmbH zaoberajúca sa hodnotením
udržateľnosti, pričom výslednú správu vo forme profilu podniku poskytne Svetovému fondu na ochranu prírody
v Rakúsku a rade pre životné prostredie zriadenej správcovskou spoločnosťou. Rada pre životné prostredie na
základe predložených analýz a údajov potvrdí zaradenie podniku do investičného prostredia pre daný fond. 4)
Kvalita a určujúce základné smernice sa priebežne kontrolujú. Na základe prostredia vyplývajúceho z výberového
procesu prijíma správcovská spoločnosť investičné rozhodnutia. Investície s environmentálnymi cieľmi v súlade
s taxonómiou EÚ a cieľmi, ktoré nie sú v súlade s taxonómiou EÚ, musia spoločne predstavovať minimálne 80 %
imania fondu.

Okrem toho Správcovská spoločnosť pri investovaní do cenných papierov vykonáva činnosti spojené s aktívnym
vlastníctvom.

Pri zhromažďovaní údajov týkajúcich sa udržateľnosti pre analýzu udržateľnosti sa používajú aj údaje od externého
poskytovateľa ESG Plus.

Externé údaje môžu byť niekedy neúplné, nepresné alebo nedostupné. Poskytovatelia ratingov udržateľnosti
tiež zohľadňujú rôzne vplyvy a uplatňujú rôzne váhy, čo znamená, že jedna a tá istá spoločnosť, do ktorej sa
investuje, môže mať rôzne skóre udržateľnosti. Existuje teda riziko nesprávneho posúdenia cenného papiera
alebo emitenta.

Vzhľadom na investičný proces a opatrenia prijaté na zabezpečenie kvality údajov správcovská spoločnosť
predpokladá, že vyššie uvedené obmedzenia nebudú mať podstatný negatívny vplyv na dosiahnutie udržateľného
investičného cieľa.

Na účely dosiahnutia udržateľného investičného cieľa nebol určen žiadny referenční index.

Informácie o tom, ako bol dosiahnutý cieľ udržateľnosti, alebo informácie o celkovom vplyve investičného fondu
na udržateľnosť možno nájsť v správach o zodpovednosti investičných fondov.

Informácie o tom, ako sa má dosiahnuť požadovaný cieľ udržateľnosti, možno nájsť v prílohe k prospektu alebo
v informáciách pre investorov v súlade s § 21 AIFMG. 
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Summary - spanish
Para mejorar la legibilidad, a los efectos de este documento, "Reglamento de taxonomía" significa Reglamento
(UE) 2020/852, "Reglamento de divulgación" significa Reglamento (UE) 2019/2088 y "RTS" significa Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288.

Este producto financiero tiene un objetivo de inversión sostenible

Para lograr el objetivo deseado, el fondo de inversión solo invierte en instrumentos financieros que cumplan
con los criterios de inversión sostenible y que la sociedad gestora los clasifique como ecológica y socialmente
sostenibles sobre la base de un proceso de selección predefinido y que cumplan con los estándares de buena
gobierno corporativo.

Las inversiones sostenibles realizadas en parte con este producto financiero no causan un perjuicio significativo
en los objetivos de inversión sostenible medioambientales o sociales, pues este fondo de inversión invierte en
productos financieros que han recibido la clasificación de sostenibles de la sociedad de gestión en virtud del
proceso de inversión sostenible aplicable. Esta clasificación requiere que los productos financieros no tengan
incidencias adversas significativas en los factores medioambientales o sociales, puesto que, dadas las
características ASG vinculantes de este proceso de inversión, una inversión sería inadmisible en caso de un
incumplimiento de este tipo.

En la estrategia de inversión de este fondo de inversión, la Sociedad Gestora tiene en cuenta los impactos
adversos más importantes sobre los factores de sostenibilidad (Principle Adverse Impacts - “PAI”).

La mayoría, es decir, al menos el 80 % de los activos del fondo, son acciones de empresas en forma de valores
individuales adquiridos directamente, es decir, no de forma indirecta ni directa a través de fondos de inversión
o derivados. Solo se pueden invertir valores de empresas que se hayan identificado como especialmente
beneficiosas para el medioambiente sobre la base de un proceso de selección predefinido y que, por tanto,
estén categorizadas como sostenibles. Se presta especial atención a los ámbitos del agua, las energías renovables,
la eficiencia energética, la tecnología de almacenamiento, la movilidad, el aire y el reciclaje. Los emisores
seleccionados no están sujetos a ninguna restricción geográfica con respecto a su domicilio social. El proceso
de selección consta de las siguientes fases: 1) WWF Austria ha definido criterios y normas ecológicos para las
inversiones sostenibles a los que se adhiere la sociedad gestora en la gestión de ERSTE WWF STOCK
ENVIRONMENT.Además, se utilizan criterios de exclusión que se pueden dividir en criterios relacionados con
el producto y la tecnología, así como con la industria. Los criterios de exclusión relacionados con productos y
tecnologías utilizados en el proceso de selección incluyen la energía nuclear (en particular, la producción de los
componentes del núcleo y el funcionamiento de centrales nucleares, incluidas inversiones importantes), sustancias
peligrosas (producción de sustancias que causen importantes daños medioambientales, en particular aquellos
incluidos en el Reglamento REACH (Reglamento de Productos Químicos de la UE n.º 1907/2006) o sus
equivalentes locales, la ingeniería genética verde (producción y uso de semillas y material vegetal modificados
genéticamente), los ensayos con animales en la industria cosmética, la violación de la Convención de Washington
sobre el Comercio Internacional de Especies Amenazadas de Fauna y Flora Silvestres (CITES), la caza de ballenas,
la destrucción de hábitats naturales, la producción y el comercio de productos que emiten CFC y HFC si
constituyen un segmento de negocio importante, pieles de animales, producción de COP (contaminantes
orgánicos persistentes) enumerados en el Convenio de Estocolmo, la producción y el comercio de cloruro de
polivinilo y productos a base de PVC si constituyen un segmento de negocio importante, así como los productos
con un importante efecto de gases de efecto invernadero como el carbón, el petróleo crudo, el gas natural y
los productos que emiten CFC o HFC. Asimismo, se incluyen como criterios de exclusión los medicamentos y
la investigación con embriones. Los criterios de exclusión sectorial utilizados en el proceso de selección incluyen
la industria del petróleo y el gas (incluida la fracturación hidráulica), la producción de energía a partir de carbón
y gas, la industria minera, la industria del tabaco y el alcohol, la industria de defensa y armamentística (producción
y comercio de armas, incluidas las minas terrestres, en particular los agentes de guerra nuclear, biológica y
química (ABC)), la industria aeronáutica, la industria de automóviles y motocicletas (con excepción de las
empresas que fabrican y venden principalmente vehículos híbridos y de combustible alternativo), el juego, la
pornografía y la prostitución, la cría industrial de animales y la industria del cloro y los productos agroquímicos
(por ejemplo, biocidas).Además de los criterios de exclusión, los delitos contra los derechos humanos, las normas
laborales de la OIT, la sospecha razonable de discriminación sistemática, el blanqueo de dinero y la financiación
del terrorismo, la corrupción y otras infracciones legales significatvias (por ejemplo, competencia desleal, evasión
fiscal, violación de las leyes medioambientales) ―si se llegan a conocer― se traducen en la exclusión del
espectro de la inversión. La falta de transparencia y de voluntad de facilitar información también son motivos
de exclusión. Los criterios de exclusión que se refieren a los Estados y que, por tanto, no son aplicables al fondo
incluyen, por ejemplo, los regímenes autoritarios, los derechos fundamentales democráticos y políticos, la no
ratificación o retirada del Protocolo de Kioto, la pena de muerte, las violaciones de los tratados de no proliferación,
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la Convención de Ginebra, el Protocolo Internacional sobre Seguridad de la Biotecnología (Protocolo de Cartagena)
o el Convenio sobre la Diversidad Biológica. 2) Teniendo en cuenta los criterios descritos con anterioridad, la
sociedad gestora utiliza el análisis continuo del mercado (OPI, desarrollo de nuevos productos, etc.) para
identificar y analizar a las empresas que generan un beneficio medioambiental específico debido a sus actividades
empresariales. 3) Las empresas identificadas de este modo se someten a un análisis en profundidad por parte
de la agencia de calificación de la sostenibilidad ESG Plus GmbH, teniendo sobre todo en cuenta los beneficios
medioambientales y los criterios de exclusión, y se presentan en forma de perfil de empresa al Consejo Asesor
Medioambiental creado por WWF Austria y la sociedad gestora. Basándose en los análisis y datos disponibles,
el Consejo Asesor Medioambiental confirma la inclusión de la empresa en el espectro de inversión para el
fondo. 4) La calidad y las directrices subyacentes se revisan de forma continua. La sociedad gestora toma las
decisiones de inversión basándose en el espectro resultante del proceso de selección. Las inversiones con
objetivos medioambientales conformes y no coformes con la taxonomía de la UE deben sumar, al menos, el 80
% de los activos del fondo.

Además, la sociedad gestora ejerce una función de tenencia activa («Active Ownership») en las inversiones
directas en valores.

También se utilizan datos del proveedor externo ESG Plus a la hora de recopilar datos relacionados con la
sostenibilidad para el análisis de sostenibilidad.

En determinadas circunstancias, los datos externos pueden ser incompletos, inexactos o no estar disponibles
temporalmente. Además, los proveedores de las calificaciones de sostenibilidad tienen en cuenta diferentes
factores influyentes y diferentes ponderaciones, lo que significa que puede haber puntuaciones de sostenibilidad
distintas para una sola y misma empresa en la que se invierta en el marco de la disposición. Así pues, existe el
riesgo de que un valor o un emisor no se califiquen correctamente.

Debido al proceso de inversión y a las medidas adoptadas para garantizar la calidad de los datos, la sociedad
gestora asume que las restricciones anteriormente mencionadas no tendrán un impacto negativo material en
la consecución del objetivo de inversión sostenible.

No se ha fijado un valor de referencia para alcanzar el objetivo de inversión sostenible.

Los informes de rendición de cuentas de los fondos de inversión contienen información sobre cómo se ha
alcanzado el objetivo de sostenibilidad fijado o sobre el impacto general del fondo de inversión en la sostenibilidad.

Los datos sobre cómo se logra el objetivo de inversión previsto pueden consultarse en el Apéndice del folleto
o en la información para los inversores a efectos del artículo 21 de la ley austríaca sobre los gestores de fondos
de inversión alternativos (AIFMG).

b) No significant harm to the sustainable investment objective

This financial product has a sustainable investment objective..

To meet this objective, the Fund only invests in issues from companies that meet sustainable investment criteria
and that have been categorised by the Management Company as environmentally and socially sustainable on
the basis of a predefined screening process and that comply with the good corporate governance standards.

This is ensured by the application of the Management Company’s ESG toolbox as part of the investment process.
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The sustainable investments that comprise part of this investment fund do no significant harm to the environmental
or social sustainable investment objectives because this Fund invests in financial products that have been
categorised as sustainable by the Management Company on the basis of the applicable sustainable investment
process. This categorisation sets forth that the financial products may have no significant adverse impacts on
environmental or social factors, as such a violation would preclude an investment based on the binding ESG
characteristics of this investment process.

The Management Company takes into account the principal adverse impacts (PAI) on sustainability factors in
the investment strategy of this Fund.

Consideration and reduction of key adverse impacts on sustainability factors (Principle Adverse Impact - "PAI")
is accomplished through the following procedures and methods: Application of social and environmental exclusion
criteria.

All PAIs from Table 1 of the RTS, that apply to the investment fund were taken into account. The investment
fund also takes the following PAIs from Tables 2 and 3, Annex I of the RTS into account:

• Indicator 8 (Table 2) - Exposure to areas of high water stress (share of investments in investee companies
with sites located in areas of high water stress without a water management policy)

• Indicator 14 (Table 3) - Number of identified cases of severe human rights issues and incidents (number
of cases of severe human rights issues and incidents connected to investee companies on a weighted
average basis)

Sustainable investments are made by applying the exclusion criteria described above and taking into account
the ESG analysis of issuers following the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the United Nations
Guiding Principles on Business and Human Rights. Details on the relevant criteria are available on the following
website: 
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

c) Sustainable investment objective of the financial product

The investment fund aims to promote environmental technologies through its investments, and in this way to
generate a positive environmental sustainability impact.

To this end, the Management Company has defined three themes, and the target companies must be active in
one or more of these areas to a predominant degree: Energy, water and recycling and responsible use of
resources

The selection process provides, among other things, for investing in economic activities or assets that contribute
to or promote one or more environmental objectives within the meaning of Art. 9 of the Taxonomy-Regulation.
At the same time, the selection process does not exclude the possibility of promoting other environmental, social
and corporate governance objectives with the investments underlying the investment fund than those currently
provided for in the Taxonomy-Regulation.
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The Taxonomy-Regulation (Art. 9) identifies environmentally sustainable activities based on their contribution
to the following six environmental objectives:

• Climate change mitigation;
• Climate change adaptation;
• The sustainable use and protection of water and marine resources;
• The transition to a circular economy;
• Pollution prevention and control;
• The protection and restoration of biodiversity and ecosystems.

An economic activity is considered environmentally sustainable if it makes a significant contribution to one or
more of the six environmental objectives, does not significantly compromise any of the environmental objectives,
and is carried out in compliance with the minimum safeguards set forth in Art. 18 of the Taxonomy-Regulation.

d) Investment strategy

The Fund invests predominantly, in other words at least 80% of its assets, in stocks from companies in the form
of directly purchased individual instruments, in other words not indirectly or directly through investment funds
or through derivatives. The Fund may only invest in transferable securities from companies that have been
identified as providing a particular benefit to the environment on the basis of a predefined screening process
and that have thus been classified as sustainable. Particular emphasis is given to the segments of water,
renewable energy, energy efficiency, storage technology, mobility, air, and recycling. There are no restrictions
with regard to the location of the registered offices of the selected issuers.

The screening process comprises the following stages:

1) WWF Austria has defined environmental criteria and standards for sustainable investments, which the
Management Company adheres to in the management of ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT.
Exclusion criteria are also applied. These criteria can be divided into product- and technology-related criteria
and sector-related criteria.

The product- and technology-related exclusion criteria used in the screening process include atomic energy
(especially the production of the components of the reactor core and the operation of nuclear power plants
including key holdings), hazardous materials (the production of substances that cause substantial environmental
damage, especially those covered by REACH [EU Chemicals Regulation No. 1907/2006] and the respective
local equivalents), green gene technology (production and use of genetically modified seed and plant material),
animal testing in the cosmetics industry, violations of the Washington Convention (CITES), whaling, the destruction
of natural habitats, the production and sale of products that emit CFCs and HFCs if this is a key business field,
pelts and animal fur, production of the persistent organic pollutants (POPs) listed in the Stockholm Agreement,
the production and sale of PVC and PVC-based products if this is a key business field, and products with a
relevant greenhouse gas impact such as coal, petroleum, natural gas, and products that emit CFCs or HFCs.
Drugs and embryonic research are also included in the exclusion criteria.

The sector-specific exclusion criteria used in the screening process include the oil and gas industry (including
hydraulic fracturing), the generation of energy from coal and gas, the mining industry, the tobacco and alcohol
industry, the arms and weapons industry (the production and sale of weapons including land mines and in
particular atomic, biological, and chemical [ABC] weapons), the aviation industry, the automobile and motorcycle
industry (except companies that primarily manufacture and sell hybrid and alternative-drive vehicles), gambling,
pornography and prostitution, industrial livestock farming, and chlorine and agricultural chemicals (such as
biocides).
In addition to the exclusion criteria, violations of human rights or the ILO labour standards, justified suspicion
of systematic discrimination, money laundering and terrorism financing, corruption, and other significant legal
violations (including unfair competition, tax fraud, and the violation of environmental laws) also lead to exclusion
from the investment universe when they become known. A lack of transparency and the unwillingness to disclose
information are also reasons for exclusion.

Exclusion criteria at the national level include authoritarian regimes, basic democratic and political rights,
non-ratification of or exiting the Kyoto Protocol, capital punishment, and violations of weapons non-proliferation
treaties, the Geneva Convention, the Cartagena Protocol on Biosafety, or the Convention on Biological Diversity.
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2) Taking the criteria described above into account, the Management Company identifies and analyses companies
that generate a particular benefit for the environment through their business activities through continuous market
analysis (IPOs, development of new products, etc.).

3) The companies identified in this manner are analysed in detail by the sustainability agency ESG Plus GmbH,
taking special account of environmental benefits and exclusion criteria, and a company profile is prepared on
this basis and submitted to the independent environmental committee set up by WWF Austria and the Management
Company. The environmental committee confirms the company’s eligibility for inclusion in the Fund’s investable
universe on the basis of the submitted analysis and data.

4) The quality and the underlying guidelines are continuously monitored.

The Management Company makes the investment decisions for the Fund on the basis of the universe defined
through the screening process.

The investments with EU Taxonomy-aligned environmental objectives and non EU Taxonomy-aligned objectives
must make up at least 80% of the fund assets in total.

The good governance practices are assessed based on compliance with the exclusion criteria, the ESG analysis,
and the assessment of compliance with the principles of the UN Global Compact.

e) Proportion of investments

The Fund invests at least 80 % of the fund assets in sustainable investments in accordance with Article 2 number
17 of the Disclosure Regulation. This is ensured through compliance with the Fund’s sustainability approach.

Under the investment strategy described in lit. b), investments are held in direct or indirect risk positions in
companies.

f) Monitoring of sustainable investment objective

The ESG criteria are complied with continuously in terms of the environmental, social, and ethical exclusion
criteria as well as in relation to the ESG analysis for direct investments in securities and investments in investment
funds (indirect investments) that are managed by the Management Company. This is ensured by the quarterly
review and updating of the eligible investment universe of the Fund.

The investment universe is assessed regularly for compliance with these criteria and updated as needed.
Compliance with the eligible investment universe is verified daily. Securities from issuers that no longer meet
the sustainability criteria of the Fund are sold while protecting the Unit-holder interests.

The monitoring of alignment with the sustainable objectives and compliance with the sustainable investment
processes applied to attain them is ensured through the daily review of the investment fund by Risk Management.
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g) Methodologies

To meet this objective, the Fund only invests in issues from companies that meet sustainable investment criteria
and that have been categorised by the Management Company as environmentally and socially sustainable on
the basis of a predefined screening process and that comply with the good corporate governance standards.

All issuers in which the Fund invests are analysed and selected before acquisition on the basis of a predefined
sustainability process. The comprehensive ESG analysis of each issuer in collaboration with ESG Plus and the
Environment Council of WWF Austria guarantees compliance with this rule.

The Management Company makes the investment decisions for this Fund on the basis of the investment universe
defined through the screening process.

In addition, alignment with the social and environmental investment objective is ensured through the application
of exclusion criteria.

These can be viewed on the following website:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

The Management Company also exercises an active ownership function. Through Commitment to Issuers and
the Exercise of Voting Rights with issuers in the analysed investment universe, contributions are made to the
improvement of the environmental and social performance of these companies.

h) Data sources and processing

In addition to internal research based on information published by the issuers, data from external providers are
also used when gathering sustainability-related data for the sustainability analysis.

The following data sources and providers are used, among others:
• MSCI ESG
• ISS ESG
• FactSet TrueValueLabs
• Sustainalytics
• ESGPlus

The careful selection of data providers and the consideration of data from different data providers ensures
maximum data quality. For the investment funds that are managed by the Management Company, the data used
are aggregated and analysed using the Management Company’s proprietary sustainability approach (ESGenius)
and/or additional research approaches of the Management Company. ESG data from the listed data providers
may contain temporary estimates to a limited extent, depending on the type of sustainability-related data.

i) Limitations to methodologies and data

The external data may be incomplete, imprecise, or temporarily unavailable. The providers of sustainability
ratings also take different influences into account and apply different weightings, meaning that a company that
is the target of an investment can have different sustainability scores. There is therefore the risk of a security
or issuer being assessed incorrectly.

Due to the investment process and the measures taken to ensure the quality of the data, the management
company assumes that the previously mentioned restrictions will not have a material negative impact on attaining
the sustainable investment objective.
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j) Due diligence

The Management Company has drawn up procedures for fulfilling its due diligence obligations relating to the
underlying assets.

The due diligence procedure consists primarily of
• the regular review of quantitative requirements and limits in risk management using

• positive lists and/or
• negative lists

• additional supporting (quantitative) evaluations in risk management for verifying the plausibility
of assumptions and further (relevant) information for management

• the review of the processes and documentation as part of the regular OP risk, ICS, and compliance
audits

Procedures for taking the relevant financial and sustainability risks into account have been integrated into the
Management Company’s processes.

k) Engagement policies

We understand active ownership to mean our responsibility to not only take sustainability criteria into account
when selecting securities, but to also be an active investor that engages with the companies to promote measures
that serve social responsibility, environmental protection, and enhanced transparency.
We differentiate here between engagement, in other words formal and informal dialogue with companies, and
the exercise of voting rights at annual general meetings.

Engagement
As a committed investor, EAM seeks active dialogue with the management of relevant companies as part of its
sustainability process where it holds direct investments. This puts the spotlight on weaknesses in the management
of environment, social, and governance aspects and is intended to serve as a way to find a joint solution for
improvement. Engagement is not only a question of responsibility, but also contributes to minimising risks and
can thus improve long-term investment success. EAM can exclude companies that consistently refuse to enter
into dialogue from the investment universe.

EAM employs three engagement strategies:

Local engagement: Promoting the integration of ESG criteria in management decisions of local and/or domestic
companies through investor meetings/personal discussions.

Collaborative engagement: Combination of ESG interests with other investors to have a more powerful voice,
especially with international corporate groups. International sustainability networks such as PRI and CRIC and
the engagement service of a research services provider are used for this.

ESG dialogues: Promotion of the integration of ESG risks in management decisions of international companies
via dialogues at the executive management level.

Voting
Voting, i.e. the exercise of voting rights associated with directly held shares, is a central pillar of the active
ownership approach.

More detailed information about the voting policy can also be found on EAM’s website at
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

To ensure transparency and consistency in voting behaviour, the voting behaviour is reported regularly on the
EAM voting portal.
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/nachhaltigkeit/publikationen-und-richtlinien#/active-ownership
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l) Attainment of the sustainable investment objective

No benchmark has been designated for the purpose of attaining the sustainable investment objective.

There is no reference benchmark that qualifies as an EU Climate Transition Benchmark or an EU Paris-aligned
Benchmark under the Regulation (EU) 2016/1011.

The reduction of carbon emissions is achieved through the investment process described above. In this, the
methodological requirements of the Regulation (EU) 2020/1818 for the design of EU Climate Transition
Benchmarks and EU Paris-aligned Benchmarks are applied analogously in the management of the Fund without
creating or applying such a reference benchmark:

1. The focus areas of the Fund contribute to reducing global carbon emissions through the corresponding
products and solutions. In line with the recitals and Art. 5 of the Regulation (EU) 2020/1818, special attention
is paid to the effect of the investee companies on the reduction of Scope 3 emissions. The economic activity
of the investee companies contributes continuously to reducing global greenhouse gas emissions. This orientation
is monitored in collaboration with ESG Plus and the Environment Council of WWF Austria before the definition
of the eligible investment universe and is a selection criterion for inclusion in the Fund’s investable universe.
The emission reductions facilitated by the investee companies are measured annually. 

2. The GHG intensity of the investee companies is also calculated at least once per year by the Management
Company. In accordance with Art. 9 of the Regulation (EU) 2020/1818, it is at least 30% lower than that of the
global equity market.

3. The exclusion criteria defined by the Management Company fulfil the criteria in Art. 12 point 1 lit. a) to g) of
the Regulation (EU) 2020/1818, especially with regard to the exclusion of fossil energy and companies that
violate the UN Global Compact. Strict review by the Management Company, ESG Plus, and the Environment
Council of WWF Austria ensures compliance with the requirements in Art. 12 point 2 of the Regulation (EU)
2020/1818 that no investment may run counter to the sustainable objectives of the Fund. In accordance with
Art. 12 point 3 of the Regulation (EU) 2020/1818, all relevant exclusion criteria of the Fund can be viewed on
the following website.

https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

m) Information referred to in Article 9 of the Disclosure Regulation

Information on how the desired sustainability goal is to be achieved can be found in the appendix to the prospectus
or the information for investors in accordance with Section 21 AIFMG.

n) Information referred to in Article 11 of the Disclosure Regulation

Information on how the intended sustainability goal was achieved and information on the overall sustainability
impact of the investment fund can be found in the annual reports of the investment funds.

Explanation of amendments:
The following changes were made in this version:
Due to the expansion of the sustainable strategy, the limits for sustainable investments were raised to at least 80% of the
fund assets.

For information about previous changes, see the previous version.
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