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Investi¢ni strategie

Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listh
investicemi do dluhopisti pfedev§im novych a kandidatskych zemi Evropské unie. Podilovy fond je
fizen takovym zpuisobem, aby t€Zil z ptipadného poklesu urokovych vynost a zarovenn maximalizoval
vynos z pohybu sménnych kurzi. Vlivem vyznamného zastoupeni cizich mén v portfoliu, které mize
¢init az 70 %, muze hodnota podilovych listh vykazovat vyssi kratkodobé vykyvy. Velikost zastoupeni
cizich mén v portfoliu se posuzuje sniZzena o hodnotu zaji§ténou derivaty proti ménovému riziku.
Struktura portfolia neni pfizpusobovana slozeni Zddného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazerka fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Margarita Sinitsyna, Mgr.

Sfunkce vykondvand/é k 31. 12. 2018 portfolio manaZerka

Rok narozeni 1987

Kvalifikacni predpoklady: > Absolventka Moskevské statni univerzity
vzdélani/obor, M. V. Lomonosova, mechanicko-matematické fakulty,
odborné kursy/specializace obor ekonomika (2009)

» Nostrifikace magisterského vzdélani,
Univerzita Karlova v Praze, matematicko-fyzikalni
fakulta, obor finan¢ni a pojistnd matematika (2009)

» Zkouska Level II of the CFA Program, CFA Institute,
Charlottesville, USA (2016)

» Pokrocila analyza portfolii, Moneco, Praha (2016)

» Corporate Credit Analysis, Fitch Learning, Viden (2017)

» Junior Asset Manager Program, Erste Asset Management
GmbH, Viden (2017)

» Chartered Financial Analyst Course,
CFA Institute, Charlottesville, USA (2018)

» Advanced Corporate Credit Analysis & Early Warning
Signals, Fitch Learning, Viden (2018)

Odborna praxe v oblasti 3,25 roku

kolektivniho investovani (TRENDBOND (01/2016 -),

(z toho odborna praxe portfolio DLUHOPISOVY FOND (01/2016 - ),
manazera) FOND STATNICH DLUHOPISU (01/2016 - ))



Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim oditépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahraniéni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku.
Obhospodarovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investi¢nich spole€nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdgjsich predpisi.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Videni, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zakona o investiCnich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole€nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zdkona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registraénim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sd&leni CNB &.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smémice 2009/65/ES a notifikagniho sdéleni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. bfezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spole¢nost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na uzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investi¢nich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investiénich fondd, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
byla Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mgstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spole€nost do konsolidaéniho celku
spolec¢nosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientum,
byl ptipraven projekt preshraniéni fiize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zucastnénych spolec¢nosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slou¢eni Investiéni spoleénosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matetskou spole¢nosti Erste Asset Management GmbH.

V diisledku fize Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji priva a povinnosti presly
pravnim nastupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji cinnosti
obhospodatovatele a administratora investi¢nich fondi, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadale zajiSt'ovany prostiednictvim odst€pného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitai fondu

Depozitatem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsan4 v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. DepozitaF je zapsan v seznamu depozitait investi¢nich fondi vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpisu.

Komentai manaZerky fondu
V uplynulém roce podilové listy fondu Trendbond oslabily o 5,72 %.



Dluhopisy CR

Pokracujici posilovani koruny vici euru na zacatku roku bylo Ziveno silicimi ofekavanimi zvySeni
tirokovych sazeb Ceskou narodni bankou (CNB). Na svém tnorovém zasedani CNB témto oéekavanim
dostala. Odhad vyvoje kurzu koruny, ktery zacala znovu po dlouhé dobé zvefejiiovat, naznacoval pouze
jedno zvySeni urokovych sazeb do konce roku stim, ze pomémé vyrazné utahovani monetarnich
podminek probéhne pfes ménovy kurz. RozSifenéj§i byl ovSem na trhu nazor, Ze koruna oproti
prognoze tolik neposili, a Ze pouze jedno zvySeni Urokovych sazeb tak nakonec nebude stacit.

Ve druhé poloviné dubna zacalo soustavné oslabovéni koruny, kterd se postupné dostala na urovné
vyrazné€ se rozchdzejici s prognézou. Averze k riziku na rozvijejicich se trzich a ocekavani spojena s
politikou americké centralni banky se ale mezitim pevnéji ukotvily na trzich a neustale vyvijely tlak na
mény v regionu, korunu nevyjimaje. Pozvolna rostly i vynosy ¢eskych statnich dluhopist po celé délce
vynosoveé kiivky.

Vedle piehfati ekonomiky a slabsiho kurzu koruny zagala postupné i komunikace CNB naznagovat
moznost brzkého zvyseni trokovych sazeb. Protoze CNB méla mit v srpnu k dispozici novou
prognozu, ocekavani hodne€ sméfovala k prvnimu zvySeni Grokovych sazeb na jejim srpnovém
zasedani. Trzni konsensus se ale postupné zacal piklanét k tomu, ze CNB uz nic podstatného nestoji
v cesté, a Ze se jiz na svém Cervnovém zasedani rozhodne zpfisnit monetarni politiku. Na konci ¢ervna
CNB skute&né ptikrocila ke zvyseni irokovych sazeb. Koruné to oviem p#ili§ nepomohlo. Na slabsich
urovnich ji udrzel predev§im zhorSeny sentiment viiéi rozvijejicim se trhum. Na vynosy tuzemskych
statnich dluhopist mélo rozhodnuti CNB spie mimny vliv, jisty riist vynost se nicméné odehral jiz
predtim.

Nadale pretrvavajici infla¢ni tlaky, neposilujici koruna a ani vyvoj na nemovitostnim trhu neutekly
pozomosti CNB a staly se ve druhé poloviné &ervence i pfedmétem fady komentai ze strany &lent
bankovni rady. Komunikace CNB také naznaéila, Ze srpnova progndza mé po&itat s vyrazné rychlejiim
ristem trokovych sazeb. Na trhu néasledné zesilila otekavani, ze CNB na zaatku srpna déle zvysi své
ménovépolitické sazby. Vysledek srpnového zasedani CNB témto otekdvanim dostal. Dvoutydenni
repo sazba vzrostla o 25 bazickych bodu na 1,25 %, lombardni sazba vzrostla na 2,25 %. Zmény

poprvé za dlouhou dobu doznala i depozitni sazba, kterd vzrostla o 20 bazickych bodu na 0,25 %.

Nasledny hospodaisky vyvoj i rétorika CNB brzy opét napovédély, ze do konce roku lze ¢ekat dalgi
zptisnéni monetarni politiky, a Ze by s velkou pravdépodobnosti mohlo jit i o dvé zvyseni tirokovych
sazeb. Na zatijovém zasedani CNB ménovépolitické sazby vzrostly o dalsf étvrtinu procenta. Tiskova
konference pon¢kud zaskocila trhy svym ,holubiéim® (tzn. konzistentnim s uvolnénéj§i monetarni
politikou) ténem, ale kratce nato celkovy piib&h i rétorika CNB, podobné jako v zafi, naznagily dalsi
zvyseni urokovych sazeb. Ke zvyseni doslo na listopadovém zasedani.

Na svém prosincovém zasedani si CNB dala pauzu se zvy§ovanim trokovych sazeb. Pro trhy to nebylo
ptekvapenim. Zavér roku se jednak vyznaCuje nizkou likviditou na trhu a vzhledem k efektu
rezoluéniho fondu trni vyvoj v tomto obdobi neodraZi relnou situaci, a jednak CNB uz provedla
nékolik zvySeni Grokovych sazeb tésn¢ predtim. Vynosy statnich dluhopisti na probihajici monetarni
utahovani v poslednim ¢&tvrtleti roku uz nijak pfili§ nereagovaly. Vlivem slabsi nabidky statnich
dluhopisti na trhu a rezolu¢niho fondu byla ¢eska vynosova k¥ivka vyrazné omezena v pohybu.

V poslednim &tvrtleti roku probéhla obména Bankovni rady CNB. Mojmirovi Hamplovi a Vladimirovi
Toms§ikovi koncem listopadu vyprsel mandat. Nahradili je Tomés Holub a Ale§ Michl. Zasadni zmény
v rozhodovéni bankovni rady se od jejiho nového slozZeni necekaly.



Polsko

Vzhledem k jistému zlepSeni ekonomického ptib&hu na zacatku roku musela polska centralni banka
(NBP) ¢elit o néco siln€j§im ocekdvanim ohledné budouciho sméfovani monetarni politiky. NBP piesto
zustala ve svych postojich ohledné vyhledu inflace stfidméj$i. Bfeznové zasedani pfineslo dalsi
prekvapeni. Ocekavana trajektorie Grokovych sazeb byla pfehodnocena miméj§im smérem. Zprava o
vyvoji inflace zaskocila trh sniZenym odhadem inflace, a to i pfes vyrazné ptehodnoceny smérem
nahoru odhad ristu HDP. Statistiky inflace pak v blizké budoucnosti potvrdily stavajici stanovisko
NBP. Umiména inflace, pfiznivy vyvoj ekonomiky i1 solidni fiskdlni situace podporovaly jak trh
statnich dluhopist (mj. i pfes niZsi potiebu statu je emitovat), tak i stabilni monetarni politiku.

ZhorSeny sentiment vu¢i rozvijejicim se trhiim zacal v dubnu vyvijet tlak na polsky zloty i na vynosy
polskych statnich dluhopist. Zadnd zména pro monetarni politiku ztoho nevyplynula. Zvyseni
urokovych sazeb by si podle NBP ekonomika nevyzadala ani v nasledujicim roce, a pokud by se nic
vyrazné nezménilo, tak by neménné urokové sazby pravdépodobné mohly vydrzet i dal$i rok. Podle
guvernéra NBP bylo navic mozné v ¢ervencové zpraveé o vyvoji inflace ocekavat prehodnoceni inflace
mirné doll. Tato ocekavani se pozdéji potvrdila.

Polské ekonomika mezitim nadéale dobfe vstiebavala infla¢ni tlaky, a to i pfes solidni rist HDP (lehce
ptes 5 %). Jadrova inflace se nemohla vymanit zpod 1% hranice. Ve druhém pololeti navic zacal rust
mezd nabyvat mirnéj$i dynamiky a fada ukazateld se spiSe stabilizovala. Pfehodnoceni inflace smérem
nahoru v listopadové zprave o vyvoji inflace se pfevazné oc¢ekavalo a nebylo tak prekvapenim. Inflace
by nové€ méla docasné vyrust nad cil NBP (pfedev§im ale kvuli cenam energii), poté by se méla vratit
zpatky k téméf nezménénym hodnotdm. Rist HDP byl v prognéze nepatrné ptehodnocen smérem dolu.
Neptedpokladalo se, Ze by NBP na tyto zmény reagovala. Presto, Ze polsky hospodaisky ptibéh po cely
rok spiSe pfijemné prekvapoval, nejisty globalni vyhled zac¢al ponékud mirnit ofekdvani, a to jak
v ohledu hospodaiského riistu, tak i monetarnich podminek napfi¢ celou fadou svétovych trhi. NBP tak
v prosinci podotkia, Ze nejisty globalni vyvoj bude hlavnim faktorem, ktery negativné dolehne na
domaéci hospodafstvi. Kromé piiznivého ekonomického vyvoje a solidni fiskalni situace napomohlo
v zavéru roku vynosim polskych statnich dluhopist podél celé vynosové kiivky k poklesu i zmiméni
oc¢ekavani na hlavnich trzich.

Mad’arsko

V lednu zacala mad’arska centralni banka (MNB) pouzZivat nové nekonvenéni nastroje monetarni
politiky. S novymi nastroji byla zfejmé pojena velkad ocekavani, ktera se pon¢kud nenaplnila. Vynosy
statnich dluhopisu zamifily nahoru. MNB se pokusila uklidnit trh a mimé upravila parametry nastroju.
Rust vynosu se ovSem nezastavil. Zmeéna v globalnich oekavanich, ktera na to plynule navazala, jesté
vice vystihla, jak kiehky byl piedtim stav mad’arské vynosové k¥ivky. Investoti zacali prehodnocovat
sva ocekavani ohledné schopnosti MNB mit vynosovou kiivku pod kontrolou. Diraz monetarni
politiky MNB v Uinoru posunula na cilovani spreadt vaci hlavnim kiivkam.

Neptiznivy sentiment vii¢i rozvijejicim se trhim dal vynosim mad’arskych statnich dluhopisu dalsi
impulz k ristu. Ke konci prvniho pololeti umazal desetilety vynos dosavadni Siroky spread vii¢i svému
polskému protéjsku a pak se dokonce piehoupl nad néj. Oslaboval i mad’arsky forint. MNB vyjadrila
svou pripravenost zakrocit, pokud by infla¢ni cil byl timto vyvojem ohroZen. Na svém cervnovém
zasedani svou rétoriku pozménila vyrazné€ji. Vypustila napfiklad zminky o cilovani spreadi anebo
stavu dlouhého konce vynosové kiivky. Presunula diraz téméf vyhradné na droveri inflace a uvedla, Ze
si situace vyZaduje opatrné€j$i pfistup.



Prohlaseni MNB, Ze uvolnéné monetarni podminky nemohou byt udrzovany az do horizontu monetarni
politiky, pfispélo k postupné zméné v ofekavanich. Poleveni hrozby obchodnich valek také napomohlo
zmirnéni situace na trzich. Rust HDP ptekvapoval spiSe nad ocekavéani a drzel se pod solidnimi 5 %.
Inflace mezitim doséhla pomémé vysokych Urovni, zatim oviem nepiekvapila tak, aby trh zacal néjak
vyraznéji zpochybiiovat politiku MNB. Pozornost na sebe spiSe stahovala situace v Turecku, kterd méla
v jistém smyslu plo$ny vliv na trhy jako Mad’arsko (v¢etné oslabovani forintu).

Meénicimu se vyvoji se pfizpusobila i komunikace MNB. Na svém zafijovém zasedani ponechala MNB
nastaveni monetarni politiky beze zmény. Obratné ale pfitom vyie§ila obavy ohledné pfimétrenosti jeji
dosavadni uvolnéné monetarni politiky. Prohlasila, Ze je pfipravena k jeji postupné a opatrné
normalizaci, a Ze do konce roku ukonéi pouzivani nékterych nekonvenénich nastroju.

Rust mezd po cely rok setrvaval ve dvouciferném pasmu, ke konci roku oviem jenom tésné. Inflace
mezitim kolisala pobliz n€kolikaletych maxim (i kdyZ ke konci roku zpomalila, pfedeviim kvili cenam
pohonnych hmot), vzhledem ale k jiZ ozndmené zméné v politice MNB trh tento vyvoj nezkoumal
nijak bedlivé. Na prosincovém zasedani MNB pfestala klast diraz na uvolnéné monetarni podminky a
naopak vénovala vétsi pozomnost vyvoji inflace a inflaénim tlakiim. Zopakovala také, ze je pfipravena
k postupné a opatrné normalizaci monetarni politiky. Vlivem zejména globalnich faktori v prosinci
vynosy mad’arskych statnich dluhopist poklesly.

Turecko

Naléhava ocekavani zptisnéni monetarni politiky turecké centralni banky (CBRT) po prosincovém
zvySeni Grokovych sazeb polevila, oviem ne nadlouho. Piehfivani ekonomiky, vyvoj inflace a také
zména v globalnich ocekavanich kratce nato vzaly trhum kiehké klidnéjsi naladéni. Agentura Moody’s
také na zaCatku bfezna sniZila Gvérové hodnoceni Turecka o jeden stuperi dale do spekulativniho
pasma. Na jafe se obavy ze ztraty nezavislosti CBRT naplno vrétily. V dubnu se zopakoval stejny
scénaf, jako v zdvéru predchoziho roku. Proti nespokojenosti trhu zakro¢ili vladni Cinitelé naznakem,
Ze CBRT podnikne odpovidajici opatieni. Trh to vnimal jako pfislib brzkého zvyseni urokovych sazeb,
k némuz CBRT skute¢né piikrocila na svém dubnovém zasedani. K uklidnéni trhu pfispé€l i navrh na
konéni pred¢asnych voleb.

V kvétnu turecka lira pokracovala v oslabeni, jehoz trend zarovein vyrazné zesilil. Vynosy statnich
dluhopisti obnovily vzestupny trend. Trhem hybaly obavy ztoho, Ze schopnost CBRT provadét
nezavislou monetarni politiku by mohla byt omezovédna. Pfedvolebni prohlaseni ohledné vyse
urokovych sazeb tyto obavy Zivila je§t¢ vice. Agentura S&P sniZila zaciatkem kvétna uUvérové
hodnoceni Turecka o jeden stupeii. NevyluCovaly se dal§i zdsahy ratingovych agentur ani dokonce
zavedeni kapitalovych kontrol. Jisty negativni vliv mél i zhorSeny sentiment vii€i rozvijejicim se trhum
obecné.

Cim déle investofi ¢ekali na reakci CBRT, tim vice se situace vyhrocovala. K 23. kvétnu odepsala
turecka lira vici euru téméf patnact procent. Investofi se zacali obavat, Ze pomoci by mohlo jediné
zvySeni urokovych sazeb v fadu stovek bazickych bodu. Ve chvili, kdy se n&jaky zasah zdal byt jiz
prakticky nevyhnutelny, svolala CBRT mimotadné zasedani, na kterém pfikrocila ke tf¥iprocentnimu
zvyseni urokovych sazeb, ¢imz zastavila piekotné se vyhrocujici trzni vyvoj. Jen u toho také nezistalo.
O nékolik dni pozdéji oznamila CBRT dlouho oéekavané zjednoduSeni monetarni politiky.
Nésledovala i fada dalSich kroki pro obnoveni diivéry investort.



Trh byl pomémé rozpolceny ohledné moznych kroktit CBRT na jejim pravidelném cervnovém zasedani.
Od vsech vyse uvedenych opatfeni uplynulo pouhych par tydnt (anebo i1 dnii). Na druhou stranu fada
investorti mohla vnimat nadchézejici pravidelné zasedani jako lakmusovy papirek, ktery mohl potvrdit
(anebo vyvratit) schopnost CBRT provadét nezavislou monetarni politiku. Statistiky inflace
publikované pied zasedanim navic trochu popostréily ocekavani smérem k dalimu zvySeni urokovych
sazeb. CBRT témto ocekavanim nakonec dostdla. Pozormost se z monetarni politiky pfesunula na
volby, které dopadly ptevazné v souladu s o¢ekavanim. Trh se ponékud uklidnil, ale sloZeni nové vlady

vvvvvv

vnimani investory.

Ocekavani zvySeni urokovych sazeb v cervenci byla mj. i z divodu inflaéniho prekvapeni pomémé
silnd. CBRT je ale nakonec ponechala beze zmény. Na jednu stranu je CBRT od jara zvedla jiz o pét
procent a vysledek se také nemusel dostavit thned. Na druhou stranu ani to nemuselo podle trhu byt
jako ukazka toho, jak se centralni banka zachova za nového politického ustrojeni. Vysledek zasedéani
tak bohuzel nerozptylil obavy z mozné ztraty nezavislosti CBRT. Turecka lira na za¢atku cervence
nelibé piijala nové slozeni vlady i zménu zdkona o centralni bance. Pozdéji byla piekvapena i
vysledkem zasedani CBRT. V prubéhu Cervence tak utrpéla dalsi ztraty. Nahoru §ly 1 vynosy statnich
dluhopist.

Diplomatické roztrzky na zaatku srpna prohloubily probihajici krizi. Situaci zkomplikovalo soucasné
zvySeni cel Spojenymi staty na dovoz oceli a hliniku. Béhem pouhych par dnl zazila turecka lira
mimotadné strmy pad. Tentokrat ovSem ani vice nez 20% propad liry nepfimél CBRT k mimofadnému
zvySeni urokovych sazeb. Kromé toho vylouc¢ilo Turecko také moznost pozadat o pomoc Mezindrodni
ménovy fond a poptelo, Ze by mohly byt zavedeny kapitdlové kontroly. Misto toho CBRT v pribéhu
meésice podnikla fadu opatfeni zaméfenych vSestranné na finanéni systém, kterd svym zplisobem
odpovidala jakési ,,m&kké* formé kapitalovych kontrol a monetarniho utahovani.

Po statistikach inflace publikovanych na zac¢atku zati CBRT prohlésila, Ze spatfuje vyznamna rizika pro
finan¢ni stabilitu, a Ze na nadchazejicim zasedani upravi své ménovépolitické stanovisko. Ackoliv
mnozi povazovali za zadouci zvySeni urokovych sazeb v fadu vysSich jednotek procent, malokdo se
tentokrat odvazoval néco podobného ocekavat. Svym 6,25% ,.hikem* CBRT tak nakonec ptekvapila.
Trh se do zna¢né miry uklidnil. Lira pokracovala v umazavani pfedesSlych ztrat a vynosy statnich
dluhopisu si udrzely sestupny trend.

Statistiky inflace za zafi prekvapily nepfijemné. Vzhledem k piedchozimu vyvoji ale byly vesmés
realistické. Na politické scéné€ nastal diplomaticky pokrok a s nim se dostavilo jisté zlepSeni. Duvéra
v CBRT mezitim také postupné zesilila. Na svém fijnovém zasedani ponechala CBRT nastaveni
monetarni politiky beze zmény. Zatimco v fijnu inflace setrvala v blizkosti 25 %, v listopadu jiz zacala
vyrazné€ji klesat. Napomahal tomu mj. i pokles cen ropy a fada opatieni s cilem zmirnit rast cen.
viditeln€ otocil (coz se projevovalo napftiklad ve vyvoji obchodni bilance). Turecka lira dale posilila a
vynosy dluhopist poklesly.

Statistiky inflace koncem roku zacaly naznacovat rychlej$i, nez se ¢ekalo, zpomaleni cenového ristu.
Investofi se zacali obavat, ze by prudsi pokles inflace mohl dat zelenou pfed¢asnému sniZeni
urokovych sazeb. CBRT ve své strategii pro rok 2019 uvedla, Ze zméni své ménovépolitické
stanovisko, pokud budou pohyby na ménovém trhu mit trvaly vliv na finanéni stabilitu. Jisté uklidnéni
tato informace pfinesla, trh ovSem zistal pomé&mé ostraZity. Na svém prosincovém zasedani ponechala
CBRT svou hlavni ménovépolitickou sazbu beze zmény. Vzhledem k panujici neduvéfivé naladé trh



bedlivé sledoval rétoriku CBRT a byl znepokojen zmirnénim prohlaseni ohledné udrZovani utazenych
monetarnich podminek (i kdyz ptisné stanovisko CBRT vcelku potvrdila). Obezietn€j§i postoj trhu
nakonec (alespoti prozatim) prevazil.

Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilnika
podilového fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472297 — trida CZK C

Vydané podilové listy Odkoupené podilove listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&

Leden 7 263 968 9 356 8979 584 11553 -1715616 -2197
Unor 5804 335 7424 12 476 274 15948 -6 671939 -8 524
Biezen 5371523 6 828 12 070984 15 348 -6 699 461 -8 520
Duben 5 006 666 6336 12 400 440 15693 -7 393774 -9 357
Kvéten 5166 880 6404 16 745 276 20727 -11578 396 -14 323
Cerven 4246 739 5169 13056 741 15912 -8 810 002 -10743
Cervenec 3586500 4319 9086178 10932 -5499 678 -6 613
Srpen 4108 701 4758 13 074 259 15 095 -8 965 558 -10 337
Zari 3946 967 4492 11 236 585 12793 -7 289618 -8 301
Rijen 3959512 4618 11939035 13904 -7 979523 -9 286
Listopad 4027 457 4871 8 692 864 10485 -4 665 407 -5614
Prosinec 4 649 873 5646 3288 968 3994 1360905 1652
CELKEM 57 139121 70221 | 133047188 162384 | -75908 067 -92 163
Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR

ISIN: CZ0008475183 — ti'ida CZK DPM C

Vydané podilove listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&

Leden 1671511 1690 0 0 1671511 1690
Unor 0 0 0 0 0 0
Biezen 0 0 2832399 2817 -2 832 399 -2 817
Duben 0 0 59882 520 59 368 -59 882 520 -59 368
Kvéten 0 0 0 0 0 0
Cerven 0 0 0 0 0 0
Cervenec 0 0 0 0 0 0
Srpen 0 0 0 0 0 0
Zari 0 0 0 0 0 0
Rijen 0 0 0 0 0 0
Listopad 0 0 0 0 0 0
Prosinec 0 0 0 0 0 0
CELKEM 1671511 1690 62714 919 62 185 -61 043 408 -60 495




Poznamky:

1.

Nedilnou soucasti této vyrocni zpravy fondu je ucetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2018.
Déle je soulasti této zpravy zprava nezavislého auditora zpracovana dle ustanoveni
§ 20 zakona €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Informace o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu fondu, ke kterym doslo
v prubéhu ucetniho obdobi, jsou uvedeny v ¢asti 1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI
AKTIVITY v priloze k Gcetni zaverce za rok 2018, ktera je soucasti této zpravy.

Investi¢ni spolecnost neuzaviela s Zadnou osobou smlouvu na €innost hlavniho podptirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zékona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé;jsich predpisi.

Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvl aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen predev§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisdni hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investi¢ni spole¢nosti pribé&zné piepocitavan,
aktualni informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kli€ovych
informaci ana internetové adrese http:/www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zafazeni podilového fondu do ptislusné skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a miliZze se v priibéhu ¢asu ménit.

Informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového fondu,
a kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv fondu jsou uvedeny
v &asti 4. RIZENI RIZIK a navazujicich tabulkach v piiloze k éetni zavérce za rok 2018,
ktera je soucasti této zpravy.

Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 31. 12. 2018
fond nezapijcil Zadné cenné papiry a ani nemél vypujceny zadné cenné papiry (v ramci repo
operaci); dalsi informace stanovené v oddile A pfilohy tohoto nafizeni jsou uvedeny v pfiloze
k ucetni zavérce za rok 2018, ktera je soucasti této zpravy.

Udaje o odménach vyplacenych zaméstnancim investiéni spoletnosti Erste Asset Management GmbH
jsou uvedeny v pfipojené informaci.

Pro piepoéet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 31. 12.2018 a uvefejnény
v kurzovnim listku €. 250.

Dne 14. 7. 2017 bylo pfijato rozhodnuti €. 65 vedouciho odstépného zavodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceska republika, kterym byla schvalena zména textu statutu
fondu umoziujici vydavani riznych tfid podilovych listd. Dne 15. 8. 2017 nabylo pravni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym bylo schvaleno nové uplné znéni statutu fondu.
Navazné na to byly podilové listy fondu vydané bez oznaceni tfidy klasifikovany jako podilové
listy tfidy CZK C, tj. s nasledujicimi parametry: CZK ¢&éastené zajiSténa, bez omezeni typu
investord, reinvesti¢ni. Dne 14. 11. 2017 pak byly vydany prvni podilové listy tfidy
CZK DPM C s nasledujicimi parametry: CZK ¢aste¢né zajiSténd, pro vybrané typy investord,
reinvesti¢ni. Vlastnikem podilovych lista tfidy CZK C se muze stat kterykoli investor splfiujici
obecné podminky pro investovani do podilovych fondl, pokud distributor nerozhodne jinak.
Vlastnikem podilovych listii tfidy CZK DPM C se mohou stat pouze investofi, ktefi maji
s Ceskou spotitelnou, a.s., uzavienou smlouvu o obhospodafovani majetku zékaznika,
je-1i jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zdkladé volné uvahy v rdmci smluvniho ujednani
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(tj. ,.Smlouvu o obhospodafovani investi¢nich nastroji*), dale pak investiéni spolecnost
Erste Asset Management GmbH a také investi¢ni fondy obhospodafované touto investi¢ni
spolec¢nosti nebo obhospodafované jinymi investiénimi spole¢nostmi z finan¢ni skupiny
Erste Group Bank AG. Ttidy podilovych listti CZK C a CZK DPM C se lisi vysi uplaty
za obhospodatovani a administraci.



Hodnota PL, K¢é
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Hodnota PL, K¢
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Historické vykonnosti podilového fondu pro druh podilovych lista tfidy CZK C a tfidy DPM C

Pouzité nidaje se tykaji minulosti a vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosi. Nize

uvedeny diagram ma proto pouze omezenou vypovidaci schopnost, pokud jde o budouci vykonnost podilového
fondu.

TRENDBOND

18%
16% 15:4%
14%
12%
10%

8% +— ——

8,2%

6% T25%
4% -

2% - 0.7%

0% = S — =
2% 0.2% —
4% -2.8%

-6% 5.0% -4.3% -4.6%

5%
-5, 7%

-8%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
BTRENDBOND TRENDBOND tfida DPM C

S vydavanim podilovych listii fondu bylo zapocato v roce 2001. Do vypoctu historické vykonnosti byly zahrnuty
veskeré poplatky a naklady s vyjimkou vstupniho (prodejniho) poplatku distributorovi, za obstarani nakupu
podilovych listii (viz ¢lanek XVI odstavec 5 statutu). Vypocet historické vykonnosti spo¢iva na méné podilovych
listli — Eeské koruné (CZK). Benchmark neni pro podilovy fond stanoven.
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Odmeény vyplacené zaméstnancum spolecnosti Erste Asset Management GmbH v EUR
(aéetni obdobi roku 2017 spoleénosti Erste Asset Management GmbH)"

Nebyly vyplaceny zadné vykonnostni prémie ani jiné ¢astky vyplacené piimo investi¢nimi fondy.

Pocet pracovniki k 31. 12. 2017 83

Pocet zaméstnanct odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik
k31.12.2017 45

Fixni odmény 6 255 431
Variabilni odmény (bonusy) 1 931 863
Odmény zaméstnanci celkem 8 187 294
z toho odmény pro jednatele 668 440
z toho odmény pro fidici pracovniky — zaméstnance odpovédné za Cinnosti

spojené s podstupovéanim rizik 160 215

z toho odmény pro zaméstnance odpovédné za cinnosti spojené

s podstupovanim rizik s kontrolnimi funkcemi 409 883

z toho odmény pro jiné zaméstnance odpovédné za cinnosti spojené

s podstupovanim rizik 4136 628

z toho odmény pro zaméstnance, ktefi se na zakladé své celkové odmény
nachazeji ve stejné piijmové skupiné jako jednatelé a zaméstnanci

odpovédni za €innosti spojené s podstupovanim rizik 0
Odmény pro zaméstnance odpovédné za <Cinnosti spojené
s podstupovanim rizik celkem 5375166

Zasady vztahujici se na vykonnostni odmény zaméstnancu investiéni spole¢nosti

Investi¢ni spole¢nost stanovila zasady odméfiovani za ucelem eliminace eventualnich konfliktil zajmu a zajisténi
dodrZzovani pravidel chovani pii odménovani relevantnich osob. Pevné slozky odmény piedstavuji dostate¢né
velkou ¢&ast celkové odmény viech zaméstnancii a vedoucich osob investi¢ni spole¢nosti, Ze 1ze zasady tykajici
se pohyblivé slozky odmeény uplatnit na individualnim zaklade.

Celkova odména (pevné a pohyblivé slozky) se fidi zasadou rovnovahy a ma udrzitelny charakter, aby nebylo
odméfiovano pfijimani nadmérnych rizik. Z tohoto diivodu pohybliva slozka odmény piedstavuje maximalné
vyvazeny podil na celkové odméné zaméstnance.

Vykonnostni slozky odmény slouZi jak pro kratkodobé tak i pro dlouhodobé zajmy investi¢ni spolecnosti a
piispivaji k vyvarovani se rizikového chovani. Vykonnostni slozky odmény zohlediiuji jak osobni vykonnost, tak
i ziskovost investi¢ni spolecnosti. Velikost fondu odmén (bonuspool) se vypocita na zakladé bonusovych
potenciali vztahujicich se na rizné kategorie zaméstnanci. Bonusovy potencial pfedstavuje uréité procento
pevné odmény. Bonusovy potencial ¢ini maximalné 100 % pevné ro¢ni hrubé odmény. Velikost fondu
bonusovych odmén se upravi v zavislosti na uspéchu investi¢ni spolecnosti. Osobni bonus je navdzan na osobni
vykonnost. Celkova vySe osobnich bonust je omezena velikosti fondu bonusovych odmén po zohlednéni pokut
(malust). Maximalni vy$e vykonnostnich plateb ¢ini 100 % hrubé roéni odmény pro vSechny zaméstnance,
véetné nositeltl vyznamnych rizik a ¢lenti pfedstavenstva investiéni spolecnosti.

Systém odménovani je tvoren tfemi slozkami:
1) pevna odmeéna

2) pohybliva odména

3) mimoplatové vyhody



Bonusovy potencial vychazi z pevné ro¢ni hrubé odmény.

Cilové dohody uzaviené se zaméstnanci obsahuji kvalitativni a/nebo kvantitativni cile. Vyplata vykonnostnich
slozek odmény je vazéna na dosazeni minimalni Urovné ziskovosti investi¢ni spolec¢nosti, jakoZ i na dosazeni
vykonnostnich cilu.

Vyplata vykonnostnich slozek odmény se provadi ve vysi 60 % piimo, pficemz z toho 50 % se vyplaci v
hotovosti a 50 % ve formé nepenéznich nastrojii o rok pozdgji. Zbyvajicich 40 % vykonnostnich slozek odmény
je zadrZeno a vyplaceno po dobu tii let, pficemz také z toho je 50 % vyplaceno v hotovosti a 50 % ve formé
nepenéznich nastroju. Nepenézni nastroje se mohou skladat z podilovych listi nékterého investi¢niho fondu
spravovaného investi¢ni spole¢nosti, z ekvivalentnich podili nebo nastroju spojenych s podilovymi listy nebo
ekvivalentnich nepenéznich nastroji. Na zakladé zasady proporcionality stanovila investi¢ni spole¢nost prah
vyznamnosti, pod nimZ neexistuje Zadna motivace k pfijimani nepfiméfenych rizik, pfi¢emz z tohoto duvodu
neni nutné provadét odlozené vyplaty odmeén, resp. vyplaty odmén ve formé nepenézniho nastroje. Jiné
nepenézni odmeény predstavuji vedlejsi plnéni, ktera nejsou zavisla na vykonnosti, nybrz jsou spojena s pracovni
pozici (napf. sluZzebni viiz), nebo které se vztahuji na vSechny zameéstnance (napf. dovolena).

Dozor¢i rada investi¢ni spole¢nosti zfidila vybor pro odménovani, aby umoznila nezavislé posouzeni politiky
odménovani a jejiho uplatfiovani. Tento vybor ma nasledujici slozeni: Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald
Gasser (expert na odmétiovani) a Ing. Heinrich Hubert Reiner.

Uplné znéni politiky odmeénovani investini spole€nosti je k dispozici v piekladu do eského jazyka na adrese
https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/kdo-jsme/investment-process nebo v plivodnim znéni na adrese
https://www_erste-am.at/en/private_investors/who-are-we/investment-process.

Posledni ptfezkoumani dodrzovéni politiky odméfiovani provedla dozor¢i rada dne 4. 4. 2018 a nebyly piitom
zjistény zadné nesrovnalosti. Dale nebyla pfi posledni kontrole internim auditem zjiSténa Zadna podstatna
kontrolni zjisténi.

Politika odménovani se v minulém ucetnim obdobi nijak podstatné nezmeénila.

* jedna se o preklad z néméiny informace na str. 3 - 4 auditovanych vyroénich zprav fondi EAM AT za obdobi 2018/2019,
ktera byla uvefejnéna na internetovych strankach https://www.erste-am.at/de/private-anleger/fonds
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Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOF032_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podie § 2/2b) 2 0 -
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podie § 2/2d) 4 0
Investicni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 464 572
Investicni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investicni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investicni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investicéni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podie § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podie § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 0 -
Vklady podle § 15 18 42 724
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 0 |
Cenné papiry podle § 84/1a) 21 0
Cenné papiry podle § 84/1b) 22 0
Finanéni derivaty podle § 85 23 0 .
Vklady podle § 86 24 0




Doplrikové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota

fondu celkem 1 506 314
Fondovy kapital podilového fondu k 31. 12. 2018, tis. K¢ tiidy CZK C 2 471 085

tiidy CZK

DPM C 3 35 229

fondu celkem 4 696 452
Fondovy kapital podilového fondu k 31. 12. 2017, tis. K& tridy CZK C 5 597 829

tiidy CZK

DPM C 6 98 623
Fondovy kapital podilového fondu k 31. 12. 2016, tis. Ké& 7 783 610
Potet emitovanych podilovych listi k 31. 12, 2018, ks tridy CZK C 8 386 543 827

tridy CZK

DPM C 9 36 506 976
Fondovy kapital pFipadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2018, K¢& tiidy CZK C 10 1,218707

tridy CZK

DPM C 1 0,965003
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2017, K& | tfidy CZK C 12 1,292739

tridy CZK

DPM C 13 1,010997
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 31. 12. 2016, K& 14 1,355438
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké& 15 1,00
Hodnota véech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list, K& 16 X

za fond

celkem 17 7878
Uplata uréena investiéni spole&nosti za obhospodafovani za tridu 18 7743
podilového fondu, tis. K& CZKC

za tridu CZK

DPM C 19 135

za fond

celkem 20 530
- s N za tfidu
Uplata depozitafi, tis. Ké CZK C 21 500

za tridu CZK

DPMC 22 50
Naklady na audit, tis. K¢ 23 84
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu TRENDBOND - otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené GcCetni zdvérky fondu TRENDBOND - otevieny podilovy fond (,Fond")
sestavené na zékladé eskych uletnich pFedpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu
zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2018, a pfilohy této Gletni zavérky, kterd obsahuje popis
pouZitych podstatnych Géetnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této Gcetni zavérky.

Podle naSeho nazoru prilozend Gcéetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2018 a néklad( a vynosd a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2018
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit GCetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pFedpisd. Domnivéme se, Ze dlkazni informace, které jsme shroméazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny z&klad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Ostatnf informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostvatnl’ informace odpovida statutdrni organ
odStépného zdvodu Erste Asset Management GmbH, pobocCka Ceska republika (,Statutdrni organ EAM").

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnost{
souvisejicich s auditem GCetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatn{
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zadvérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidiné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpisd na formdlini ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢in&ny na zakladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiZ dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Gletn{ zdvérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohiedech v souladu s Géetni zavérkou a
+ ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich 2adné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.
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Odpovédnost Statutarniho organu EAM za ucetni zavérku

Statutdrni orgdn EAM odpovida za sestaveni Ucetni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi iCetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezhytny pro sestaveni
GCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zpdsobené podvodem nebo
chybou.

Pri sestavovani iCetn{ zadvérky je Statutdrni orgdn EAM povinen posoudit, zda je Fond schopny nepfetrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze GCetni zdvérky zdleZitosti tykajici se jeho nepretrZitého
trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou pFipadd, kdy
Statutdrni orgadn EAM planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou redinou
moZnost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uCetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze GCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici né3 vyrok. PiiméFena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
pfedpisy ve vSech pfipadech v uletni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidini), pokud Ize redlné predpokliadat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je na$i povinnosti uplatifiovat b&hem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidIni) nespravnosti Géetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zéklad& mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niZ do$lo v dlisledku podvodu, je v&t&i nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

o Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a od$tépného zavodu Erste Asset
Management GmbH, pobocka Ceska republika relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadFit ndzor na Gcinnost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uG&etnich odhadl
a informace, které v této souvislosti uvedl Statutdrni orgdn EAM v pfiloze GCetnf zdvérky Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zdvérky
Statutdrnim orgdnem EAM, a zda s ohledem na shromdidéné dlkazni informace existuje
vyznamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takova vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzitd trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Géetni zavérky, vcetné prilohy, a déle to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpGsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Na$i povinnosti je informovat Statutarni orgdn EAM mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdb&hu uéinili, véetnd zjistdnych vyznamnych nedostatkl
ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni €. 2009

18. dubna 2019
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



UCETNI ZAVERKA

sestavena k 31. 12. 2018

Obchodni firma: TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a
Rozvahovy den: 31.12.2018

Datum sestaveni ucetni zavérky: 18. 04. 2019



Ministerstvo financi
Ceské republiky
vyhlaska é 501/2002 Sh
2edne 6 listopadu 2002

Obchodni firma
TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilevy fond
sidlo:Bud&jovicks 1518/13a

140 00 Praha 4

ROZVAHA
k 31.12.2018
Oznad pe TEXT rad _B&iné Minulé
& obdobi_ obdobi’
a s E iy 5 c 1 R
3 Pohledavky za bank adruz i loz [}] 42724 115095
viom af splainé na pozadani: aa/ béne uéty 02 42724 115095
5 Dluhove cenné papiry 10 464 572 581 969
vtom a vydané viadnime nstitucerm 3] 464 572 569 054
viom b/ vydané ostatnimi osobami 12 0 12915
1t Ostatni aktiva 15 0 759
o/ denvaty 16 0 759
AKTIVA CELKEM 22 507 296 697 823
4 Ostatni pasiva 29 324 528
o/ denvaty 30 0 88
d/ ostatni pasiva 33 324 440
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 34 658 843
Enuisni 4210 39 -69 138 -53 432
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 40 187 052 219 806
12 Kapitalové fondy 41 423 051 560 002
14 Nerozd zisk nebo neuhrazena ztrita z piedchozich obdobi 46 2831 2831
5 Zisk nebo ztrata za uéetm obdobi 47 -37482 -32755
PASIVA CELKEM 48 507 296 697 823
ztoho Vlastni kapital 49 506314 696 452
PODROZVAHOVE POLOZKY 50
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 52 0 24 592
b/ s ménovymi nastroji 54 0 24 592
7 Hodnoty piedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 60 464 572 581 969
vtom cenne papiry 61 464 572 581 969
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 64 0 23921
b/ s ménovymi nastroji 66 0 2392

Sestaveno dne 18 04 2019

Martun Reza¢

Podpis statutarniho organu (jmeéno a podpis}

Osoba odposedna za uéetmern meno a

podpis)
/%(/

Jana Potockana

Osoba odpoy édna za uéetm zavérku (ymeno a

podpis)
Jana Potochorva

/7’1/




Munisterstyo financi
Ceské republiks
vyhlaska & 501/2002 Sb
zc dne 6 histopadu 2002

Obchodni firma

TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond
sidlo:Budéjovicka 1518/13a

140 00 Praha 4

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok konéici 31.12.2018

| Oznafeni TEXT Cisla_ |SkateZnost v G¥efnim obdabfl
' _ |[#Adke || ledovaném [T minulém
L TG | ST - b P o I
1 Vynosy z uroki a podobné vynasy 01 24012
z toho: a/ droky z dluhovych cennych papin 02 23953 28 622
5 Naklady na poplatky a provize 11 9251 12033
a/ provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 12 31 21
b/ obhospodat Isky poplatel 13 7878 10 399
o/ depozitaisky poplatek 14 550 677
d/ ostatni finanéni naklady 15 792 936
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 -52159 -49 260
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 -51418 -49 563
b/ zisk nebo ztrita z kurzovych rozdili 18 =775 -780
c/ 2isk nebo zirdta z pevaych terminovych operaci a opci 19 34 1083
9 Spravni naklady 22 84 85
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 84 85
19 Zisk nebo ztrata 2a aéetni obdobi z bézné &innosti pred zdanénim 27 -37482 -32755
24 Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 32 -37482 -32755

Sestaveno dne 18 04 2019 Podpis statutariho organu (Jméno a podpis)

Martin Reza¢

Osoba odpovédna za acetnictvi (jméno a
podpis)
Jana Potockova

S

Osoba odpovédna za uéetni zavérku (jméno a
podpis})
Jana Potogkova

Yy /%4




TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond

Uketni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

PRILOHA
k icetni zavérce za rok 2018




TRENDBOND - oteviceny dluhopisovy podilovy fond

Ugetni zavérka sestavend k 31. 12. 2018

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
ZaloZeni a charakteristika spole¢nosti

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny a.s., TRENDBOND - otevieny dluhopisovy
podilovy fond (dale jen ,,Fond“ nebo ,,ISCS, a.s. - TRENDBOND OPF dluhopisovy*) je
ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Investi¢ni spole¢nosti Ceské spotitelny,
a.s. (dale jen ,Investi¢ni spoleCnost“) v souladu se zdkonem ¢. 248/1992 Sb.,
o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, na zaklad¢ povoleni Komise
pro cenn€ papiry ze dne 11. 10. 2001 jako otevieny dluhopisovy podilovy fond. Cinnost

Fond zah4jil dne 29. 10. 2001.

Ceska narodni banka, na zakladé Zadosti Investiéni spole¢nosti ze dne 28. 5. 2015, udélila
podle § 355 odst. 1 Zakona o investi¢nich spolecnostech Investiéni spole¢nosti (jako
zanikajici spole¢nosti) dne 23. 9. 2015 povoleni k fuzi se spole€nosti Erste Asset
Management GmbH, a to podle projektu fiize schvaleného statutdrnimi organy obou
z&astnénych spoleénosti dne 23. 3. 2015, k rozhodnému dni slouceni 1. 1. 2015. Zapis
do vypisu z obchodniho rejstiiku, vedeného Meéstskym soudem v Praze byl proveden
26.5. 2015. Fuze byla zapsina zapisu do rakouského obchodniho rejstfiku dne
18.11.2015.

V diisledku fuze piesla od rozhodného dne, tj. 1. 1. 2015, vSechna prava a povinnosti
Investiéni spoleénosti Ceské spofitelny na spole¢nost Erste Asset Management GmbH,
ktera po fuzi v Ceské republice provozuje &innost prostfednictvim svého odst&pného
zédvodu: Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika (dale ,,EAM*). Na
zakladé nabyti uéinnosti fize doslo ke zméné nazvu fondu na TRENDBOND - otevieny
podilovy fond (déale jen ,,Fond*).

Depozitifem Fondu je na zdkladé uzaviené smlouvy Ceska spofitelna, a.s.

Fond je spravovan EAM, ktery je dle zadkona ¢&. 240/2013 Sb., o investicnich
spoleCnostech a investiénich fondech (dadle jen ,Zikon“) zodpovédny
za obhospodafovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava
majetku a nakladani s nim.

Fond je standardnim fondem podle Zakona, ktery spliiuje poZadavky prava Evropské
unie.

Podle klasifikace, zdvazné pro &leny Asociace pro kapitilovy trh Ceské republiky
(,, AKAT*) ke dni schvaleni statutu, je mozno pro Fond pouZit oznaceni dluhopisovy fond.

Sidlo spolecnosti

TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond
Praha 4, Michle, Budéjovicka 1518/13a

Rozhodujici pFedmét Cinnosti
EAM shromazd’uje vydavanim podilovych listi penéZni prostiedky fyzickych

i pravnickych osob pro Fond za t¢elem jejich kolektivniho investovéani na tuzemskych
a zahrani¢nich finanénich trzich. Pocet vydavanych podilovych listt ani doba, na kterou




TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond
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je Fond vytvofen, nejsou omezeny. EAM si v3ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych
listi doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zékonem.

Podilové listy Fondu jsou nabizeny v Ceské republice a ptipadn i v jinych &lenskych
statech Evropské unie.

Fond je standardnim fondem kolektivniho investovani, ktery splituje poZzadavky prava
Evropskych spolegenstvi. To znamena, mimo jiné, Ze tento Fond je podfizen dohledu,
ktery je rovnocenny dohledu podle prava Evropskych spolecenstvi, urovefi ochrany
majetku podilnikii je rovnocennd ochrané poskytované podilnikim jinych fondi
kolektivniho investovani, které spliiuji podminky smérnice Rady 85/611/EHS ze dne
20.12. 1985, o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisi tykajicich se subjektu
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird, ve zné€ni smérnice Rady
88/220/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/26/ES, smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2001/107/ES a smérnice Evropského parlamentu a Rady
2001/108/ES, o hospodafeni s majetkem v podilovém fondu je EAM vypracovavana
pololetni a vyro&ni zprava, kterd umoziuje uéinit si vémny obraz o majetku a zavazcich,
vynosech a transakcich ve sledovaném obdobi.

Zaméreni Fondu

Cilem investiéni politiky je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych
listi investicemi do dluhopisti pfedevsim novych a kandidatskych zemi Evropské unie.
Fond je fizen takovym zpiisobem, aby téZil z pfipadného poklesu urokovych vynosi
a zarovefi maximalizoval vynos zpohybu sménnych kurzi. Vlivem vyznamného
zastoupeni cizich mén v portfoliu, které mize ¢init az 70 %, miZe hodnota podilovych
listi vykazovat vyssi kratkodobé vykyvy.

Portfolio fondu tvofi zejména statni dluhopisy zemi stfedni a vychodni Evropy.
Je investovano také do pokladniénich poukazek, bankovnich vkladi, pfipadné dluhopist
s vlozenym derivatem. Do portfolia Fondu mohou byt nakupovany i dluhopisy, s nimiz
je spojeno pravo na jejich vyménu za akcie nebo pfednostni pravo na upisovani akcii.

A% do vyse 10 % hodnoty majetku Fondu muze byt investovano i do cennych papira
fondi kolektivniho investovani, pokud takovyto fond kolektivniho investovéni investuje
do stejnych druhii majetku jako standardni fond podle zdkona o kolektivnim investovani,
rozklada riziko spojené s investovanim a odkupuje cenné papiry. které vydal. nebo
zajistuje, Ze se kurz nebo cena téchto cennych papiri na regulovaném trhu vyznamné
nelisi od jejich aktualni hodnoty, za pfedpokladu, Ze ma povoleni organu dohledu statu,
ve kterém m4 sidlo, a podléha dohledu, ktery CNB povaZuje za rovnocenny dohledu
¢lenského statu Evropské unie, aje zajiSténa spoluprace mezi CNB atimto organem
dohledu, ochrana vlastnikii cennych papiri vydanych timto fondem kolektivniho
investovani je rovnocenna ochrané poskytované vlastnikiim cennych papiri vydanych
fondem kolektivniho investovani splfiujicim podminky prava Evropskych spolecenstvi;
tento fond kolektivniho investovani musi zejména dodrZovat ustanoveni o vypijcovani,
pljovani a prodeji majetku nakratko (§ 33 az § 35 zdkona o kolektivnim investovani)
ajeho majetek je uCetné oddélen vesmyslu § 16 odst. 1 zdkona o kolektivnim
investovani, vypracovava a uvefejfiuje pololetni zpravu a vyroéni zpravu, které umoziuji
uéinit si vérny obraz o majetku a zavazcich, vynosech a transakcich ve sledovaném
obdobi, jeho statut umoziuje investovat nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do cennych
papirt vydanych jinym fondem kolektivniho investovani.
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Timto ustanovenim 10 % investi¢niho limitu se zpfisiiuji investi¢ni limity pro investovéni
do cennych papiru fondi kolektivniho investovani uvedené v § 30 odst. 1 a odst. 2 zdkona
o kolektivnim investovani.

Do portfolia Fondu mohou byt nakupovény i dluhopisy, s nimiz je spojeno pravo na jejich
vyménu za akcie nebo pfednostni pravo na upisovani akcii. V pfipad¢ uplatnéni prava
z téchto dluhopisii na ziskani akcii nesmi podil akcii na hodnoté majetku Fondu piekro€it
10 %.

Pro efektivni obhospodafovani majetku Fondu miize EAM pouzivat finan¢ni derivaty.
Efektivnim obhospodafovanim majetku se rozumi realizace operaci za ufelem sniZeni
rizika, za i¢elem sniZeni nakladd, nebo za icelem dosazeni dodate¢nych vynost pro Fond
za pfedpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Expozice z téchto operaci
musi byt vZdy plné kryta majetkem Fondu tak, aby bylo mozno vzdy dostat zavazkiim
z téchto operaci.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, ptipadné jsou v souladu se Zakonem
upraveny ve statutu Fondu.

Zdsady hospodaieni

Hospodafsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a néklady souvisejicimi
s obhospodafovanim majetku Fondu.

Vytvafeny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve Fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj
pro dalsi investice a zvySuje hodnotu podilového listu. Pokud hospodafeni investi€ni
spole¢nosti s majetkem Fondu skonéi ztratou, pouZije se ke kryti ztraty fond reinvestic,
vytvofeny ze zisku minulych let. Nestaci-li, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového
fondu Fondu.

Fond muze dle § 26 Nafizeni vlady ¢&. 243/2013 o investovani investi¢nich fondl
a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,Nafizeni vlady ¢&. 243/2013%),
pfijmout uvér nebo pijcku se splatnosti nejdéle 6 mésich, a to do vySe 10 % hodnoty

svého majetku.

Majetek Fondu nesmi byt dle § 27 Nafizeni vlady €. 243/2013 pouzit k poskytnuti piijcky,
uvéru, daru, zajisténi zavazku tieti osoby nebo k thradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho
obhospodafovanim.

Zména statutu Fondu

Ke dni 1. 2. 2019 byl v Kli¢ovych informacich pro investory uvefejnén idaj o vykonnosti
podilového fondu za rok 2018 ak 1. 2. 2018 byl uvefejnén daj o vykonnosti podilového
fondu za rok 2017 (podle ¢lanku 23 odst. 3 Nafizeni Komise EU €. 583/2010 musi byt
vykonnosti v Kli¢ovych informacich pro investory aktualizovany do 35 dnii od konce
ptedchazejiciho kalendainiho roku).
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Vedouci odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceskéa Republika,
schvalil dne 9. Ginora 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci seznamu obhospodafovanych investi¢nich fondl, s aktualizaci pfilohy
statutu ,,Vedouci osoby investiéni spole¢nosti“, s doplnénim udaje o vykonnosti
podilového fondu za rok 2017 v pfiloze statutu ,Historické vykonnosti podilového
fondu“ a s aktualizaci pfilohy statutu ,,Zasady vztahujicich se na vykonnostni odmény
zamé&stnanc a vedoucich osob investiéni spoleénosti“. Vedouci odst€pného zévodu
stanovil Gi¢innost zménéného znéni statutu ode dne 19. unora 2018. K tomuto datu doslo
i k doplnéni idaje o vykonnosti podilového fondu za rok 2017 v Kli¢ovych informacich
pro investory (podle ¢lanku 23 odst. 3 Nafizeni Komise EU ¢. 583/2010 musi byt
vykonnosti v Kli€¢ovych informacich pro investory aktualizovany do 35 pracovnich dnti
od konce predchazejiciho kalendainiho roku). Tato zména statutu nepodléhala podle
§ 529 odst. 4 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech pfedchozimu
souhlasu CNB, nebot’ se jednalo o aktualizaci ve statutu uvadénych udaji, respektive
o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se obhospodarovatele a administratora podilového
fondu a netykala se postaveni nebo zajmu podilnikd. S aktualizovanym zné€nim statutu
a kli¢ovych informaci pro investory se mohli podilnici sezndmit ode dne 19. unora 2018
na internetové http://www.erste-am.cz. na pobotkach Ceské spofitelny, a.s. a v sidle
odst&€pného zavodu investiéni spole€nosti.

Vedouci odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska Republika,
schvalil dne 29. kvétna 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s aktualizaci udaje o celkové nakladovosti v piiloze statutu ,,Pfehled poplatkt a naklada*
a s pfizpisobenim znéni statutu zménam v zakoné ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a zménam v nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.,
o investovani investiénich fondt a o technikach k jejich obhospodafovéani. Vedouci
odstépného zavodu stanovil G¢innost zméneéného znéni statutu ode dne 11. ¢ervna 2018.
Tato zména statutu nepodléhala podle § 529 odst. 4 zdkona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech piedchozimu souhlasu CNB, nebot’ se jednalo o aktualizaci
ve statutu uvadénych udaju, respektive o zmény vyplyvaji ze zmén tykajicich se
obhospodatovatele a administratora podilového fondu a netykala se postaveni nebo zajmu
podilniku.S aktualizovanym znénim statutu a kli€ovych informaci pro investory se mohli
podilnici seznamit ode dne 11. ¢ervna 2018 na internetové http://www .erste-am.cz, na
pobockach Ceské spotitelny, a.s. a v sidle od$tépného zavodu investiéni spole¢nosti.

Vedouci odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceské Republika,
schvalil dne 30. listopadu 2018 aktualizovany text statutu podilového fondu souvisejici
s dopInénim nakladi na vyzkum do nakladi fondu vyjmenovanych v ¢lanku XI odstavci
9 statutt, s aktualizaci seznamu obhospodafovanych fondd v nové piiloze 2 statutd,
doplnéného v dusledku sloudeni investi¢ni spolecnosti ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. s investi¢ni spole¢nosti Erste Asset Management
GmbH a s aktualizaci textu a informace o sloZeni vyboru pro odméiiovéni v pfiloze
statutu ,,Zasady vztahujicich se na vykonnostni odmény zaméstnanci a vedoucich osob
investiéni spole¢nosti“. Vedouci odstépného zavodu stanovil G¢innost zménéného znéni
statutu ode dne 1. ledna 2019. Tato zména statutu nepodléhala podle § 529 odst. 4 zdkona
o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech predchozimu souhlasu CNB, nebot
se jednalo o aktualizaci ve statutu uvadénych udajl, respektive o zmény vyplyvaji
ze zmén tykajicich se obhospodaiovatele a administratora podilového fondu a netykala
se postaveni nebo zajmu podilniku. S aktualizovanym znénim statutu se mohli podilnici
seznamit ode dne 1. ledna 2019 na internetové http://www.erste-am.cz, na pobockach
Ceské spotitelny, a.s. a v sidle odstépného zavodu investiéni spole¢nosti.
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2.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pfipravena na zaklad& u&etnictvi vedeného v souladu se zékonem
¢. 563/1991 Sb., o Gletnictvi, pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitinimi
normami v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdg)sich pfedpisu, kterou
se stanovi uspofddani a obsahové vymezeni poloZek ucetni zavérky a rozsah udaju
ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce a Ceskymi Gletnimi standardy
pro finanéni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Ptislusné tidaje vykazované za pfedchazejici ugetni obdobi jsou vykazany v podminkach
roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrZzovat regula¢ni pozadavky Zéakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné tletni zasady, pfedevSim zasadu uctovani ve vécné
a tasové souvislosti, zasadu opatrnosti a piedpoklad schopnosti ucetni jednotky
pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a piilohu k Ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyZzaduje, aby EAM provadél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni tcetni zavérky a nakladi a vynosu
v pfislusném ucéetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni i¢etni zavérky a mohou se od skuteénych vysledku lisit.

Vzhledem k aktualni moZnosti zvySeni volatility na trzich miZe byt Fond vystaven
vy$8imu riziku, zejména ve vztahu k nejistoté spojené s moznym sniZzenim hodnoty aktiv
a budoucimu vyvoji na trhu. Ugetni zavérka je sestavena na zékladé sou¢asnych
nejlepsich odhadu s vyuZitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni
ucetni zaverky.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v ptiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.
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3.

UPLATNENE UCETNI METODY
OkamZik uskutecnéni ucetniho pfipadu

Fond u¢tuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade
date) v ptipadg, ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni Gcetniho pfipadu se v piipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislu§na smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zdklad¢ pfislusné smlouvy.

Dile je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti
obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dalSim
skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichz jsou
k dispozici potiebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitfnich podminek ¢etni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry
ocefiované realnou hodnotou proti u¢tim nékladi nebo vynosu. Cenné papiry se béhem
ucéetniho obdobi pfeceriuji na realnou hodnotu denné dle § 196 Zékona.

V tetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tim nakladu
nebo vynosu Pfi stanoveni realné hodnoty cennych papiri z investiéni ¢innosti fondu
kolektivniho investovani se postupuje podle mezindrodnich ucetnich standardd s tim,
Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je pouzita primémna cena mezi nejlepsi
zavaznou nabidkou a poptavkou (MID - stiedova cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhladky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je
pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trZzni cena,
je pouzita hodnota vypoc¢tena dle ocetiovacich modeli zaloZenych na diskontovéni
budoucich cash flow dle vynosové kfivky vypoétené s vyuzitim systému Reuters
a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou s pouZzitim metody
vazeného aritmetického pruméru. Jeji soudasti jsou pfimé transakéni naklady spojené
s pofizenim cennych papirt.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozlideni urokd vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do celkovych zistatki
téchto aktiv.
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Pohleddvky a zdvazky

Fond uétuje o pohledavkach vzniklych pfi obchodovéni s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohledavkach v nominalni hodnotg, o pohledavkach z kladné realné hodnoty
derivati v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvaieny opravné
polozky podle vékové struktury pohledavek.

Fond ¢tuje o zavazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o provoznich
zavazcich v nomindlni hodnoté, o zavazcich ze zaporné realné hodnoty derivath
v hodnoté k rozvahovému dni.

Finanéni derivdty a zajist ovaci operace

Fond vramci své &innosti vstupuje do zajist'ovacich kontraktii s finannimi derivaty.
Fond pouZiva finanéni derivaty k zajisténi urokového a ménového rizika, kterému je
vystaven v dusledku operaci na finanénich trzich. U zajistovacich derivatl je pouZita
metoda zaji§téni realné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterda museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu uftovano jako
o zaji$tovacim, jsou nasledujici:

— Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

— na poCatku zajisténi je zajistovaci vztah formélné zdokumentovan, dokumentace
obsahuje identifikace zaji$tovanych a zajist'ovacich nastrojii, vymezeni rizika, které je
pfedmétem zajisténi, piistup ke zjistovani, zda je zajiSténi efektivni,

— zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho pribéhu jsou zmeény redlnych hodnot nebo penézni
toky zajistovanych a zaji§tovacich néastroji téméf vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80 % - 125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Zmény realnych
hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz vySe) jsou zachyceny
na u¢tech nakladd nebo vynosu. Na stejné ucty nakladi nebo vynost, kde jsou zachyceny
rozdily z pfecenéni zajistovaného nastroje, jsou uCtovany i zmény redlnych hodnot
zajiStovacich derivatd, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé¢ kladné realné hodnoty
a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hodnoty. Realna hodnota derivatu je vypoCtena
na zakladé oceniovacich modeld.

Derivit, ktery neni oznaéen za sjednany za ucelem zajisténi, je oznacovan jako derivat
k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany denné redlnou hodnotou a ocenovaci
rozdily se vykazuji na u¢tech naklada a vynosi z derivatu.

V nékterych pfipadech mize byt derivat soucasti sloZzeného finan¢niho nastroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky nastroj. tak i derivat. Fond v souladu s platnymi ptedpisy ctuje
o zménach majetku a zdvazku z titulu zmén kurzi nebo cen cennych papirii nebo zmén
devizovych kurzi prostiednictvim uéti nakladu a vynost. Vzhledem k tomu, Ze majetek
Fondu je ocefiovan redlnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na uctech
nakladi a vynosu z derivati, vloZzené derivaty nebyly oddé€lovany.
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Dati z pFijmii

Podle platnych datovych piedpisi &ini sazba dané zpf{jmli pravnickych osob
pro podilové fondy 5 %.

OdloZend dari

Odlozena dan se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové
metody. OdloZena dariova pohledévka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti otekdvanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Prepocty cizich mén
Pro piepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaSovany CNB platny
k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni prepocitana

stejnym zplisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim piecefiovanim majetku a zavazkl Gctovanych v cizich
meénach se uctuji na Gcty naklad nebo vynosu.

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitivana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu
a pfislu$ného pocétu podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany investorim
na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dZio

Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vech podilovych listi a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Nasledné uddlosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky,
je zachycen v u€etnich vykazech v pfipadg, Ze tyto udalosti poskytly dopliiujici informace
o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediujicim skute€nosti, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauctovany
v Géetnich vykazech.

10



TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond

Uketni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

4.

RiZENI RIZIK
Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje EAM pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Fondu. Nové typy instrumentd jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé
vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu véetné specifikace limiti pro pozice
v takovych instrumentech. Duraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych portfolii, resp. urokové &asti portfolia
Fondu).

Trini riziko

Fond pouziva celou fadu nastroju pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiemz
vyznamna pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zikonnych
omezeni, také souboru internich limith, které pfimo ovlivilyji cizoménovou rizikovou
expozici, irokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se Fond
pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky Fondu. PfisluSné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V piipadé ndkupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany
nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést
do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na ziklad€ ¢ehoZ je
posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost Fondu je mé&fena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR"). VaR je pro
fondy EAM pocitan usekem Centrélni fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS (do roku 2017 systém K+KVAR).

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy
trznich rizik:

k 31.12. 2018 Primérny VaR
Globalni VaR 4% 3,53%
Cizoménovy VaR 3.39% 2.73%
Urokovy VaR 1.49% 1.40%
Akciovy VaR 0% 0%

k 31.12.2017 Primérny VaR
Globaélni VaR 2,96% 4,33%
Cizoménovy VaR 2.47% 3,04%
Urokovy VaR 1,28% 1.64%
Akciovy VaR 0% 0%

Primérny VaR je poéitan jako primér dennich VaR v daném roce.

Sledovéana je globalni rizikova expozice a zarovei i rizikovad expozice v rozloZeni
na cizoménovy, urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt
identifikovany kritické rizikové segmenty, pfi€emz tato identifikace pak zp&tné ovliviiuje
reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou hodnotu VaR pro Fond.
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Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listi podilovych fondu
(v&etné fondi penézniho trhu a dluhopisovych fondu).

Dodrzovani viech vyse uvedenych limiti je prubéZné kontrolovéno, pficemz je také
hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v piipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které
by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v piiméfeném rozsahu
prostfednictvim finanénich derivati. Finanéni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu,
nebot’ tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné odpovidajici potfebam
zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové swapy, ménové forwardy a tirokové
swapy.

Riziko likvidity

Dal3im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude
mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni zévazkdl vyplyvajicich z finan¢nich
kontrakti. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ofekavanych penéZnich toku

a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vkladi.

Podle Zakona je EAM povinen odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji
viak do 15 pracovnich dnii ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. JelikoZ v drzeni
Fondu jsou cenné papiry obchodované na svétovych burzach, které Ize realizovat béhem
nékolika dnt, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z divodu absence likvidnich
prostiedku schopen dostat svym zavazkim.

Investiéni spole¢nost muze v souladu s ustanovenimi § 136 Zakona 240/2013 Sb.
pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listi Fondu nejdéle na 3 mésice, pokud
by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajma podilniku.
K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listh muZe dojit zejména
na pielomu kalendafniho roku, v pfipadé zivelnych udalosti, pfi velmi silnych vykyvech
na finanénich trzich a pfi velkych poZadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych
listi, pokud by mohly ohrozit majetek Fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.16.
Riziko souvisejici s derivdty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limitu ale soucasné i limity uvedenymi
v platném statutu Fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé EAM vyhodnocuje otevienou pozici derivati. Pro jeji vypocet se vyuZiva
standardni zavazkova metoda. Oteviend pozice derivatii nesmi ptesahnout 100 % hodnoty
fondového kapitadlu. EAM dale kontroluje limit na riziko protistrany plynouci
z finanénich derivatd, ktery je vzhledem k protistrandm, snimiz Fond obchoduje,
nastaven na 10%. Tento limit miZe byt snizen na 5 % v pfipadé, Ze by Fond chtél
obchodovat s protistranou, ktera neni uvedena v § 72 odst. 2 Zakona 240/2013 Sb. Fond
obchoduje pouze vysoce likvidni derivaty, jejichZ pfeména na financni prostfedky netrva
déle nez 7 dni a jejichz dosaZena hodnota v praxi odpovida jejich redlné hodnot€. Statut
Fondu uréuje vysi hodnoty majetku, kterd muZe byt investovana do investi€nich cennych
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papirt nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviiuje penézni toky
nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zptisobem vhodnym
k efektivnimu obhospodafovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb respektive vynosovych
kiivek, ménovych kurzu, cenovych nebo kurzovych indexu, hodnot akcii, kreditniho
ratingu trznich subjektd, ptipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti.
Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s investi¢ni
politikou Fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici
z podkladového aktiva modifikujiciho penéZni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje

penézniho trhu samotného i vy$e zminéné riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany pfevazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva pfipadny vynos
derivatu obvykle kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Zisk nebo ztratu spojenou soperacemi s finanénimi derivaty lze nalézt v tabulce
v kapitole 5.12 v tadku Zisk nebo ztrdta z pevnych terminovych operaci.

Fond muzZe uzavirat obchody s derivaty s témito protistranami:

Protistrana  (e{0)
Ceska spofitelna, a.s. 45244782
Komeréni banka, a.s. 45317054
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350
ING Bank N.V. 49279866
PPF Bank 47116129
ERSTE GROUP BANK (HOLDING) 33209M

Na denni bazi EAM vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano
piijimanim ¢&i zasilanim kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je hotovost.

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi.
Obhospodafovani kolateralu zajistuje Ceska spofitelna. Platba za tuto sluzbu je upravena
pomoci outsourcingové smlouvy. Dale se z kazdé operace plati poplatek dle platného
ceniku Ceské spofitelny.
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5.

S.1.

5.2.

S.3.

54.

S.5.

DOPLNUJiCi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami 31.12. 2018 31.12. 2017
Bézné ucty 42 724 115 095
Celkem 42 724 115 095

Bé&zné ucty jsou splatné na pozadani.
Cenné¢ papiry
Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou koétované na Burze cennych papirti Praha

nebo zahraniénich burzich. Podilové listy, které nejsou kotované na burzach, jsou
odkupovany EAM, ktery je obhospodatuje.

Dluhové cenné papiry 31.12. 2018 31.12. 2017
Potizovaci hodnota 498 459 620 598
Trzni pfecenéni -41 655 -47 836
Alikvotni Grokovy vynos 7768 9 207
Celkem 464 572 581 969

Podil dluhovych cennych papiru se splatnosti do 1 roku na jejich celkovém objemu v roce
2018 ¢inil 1,25 % (2017: 4,61 %).

Podil dluhovych cennych papiru se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce
2018 ¢inil 98,75 % (2017: 95,39 %)).

Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2018 31.12. 2017
Kladné reainé hodnoty derivatu - 759
Zuctovani se statnim rozpotem - -
Celkem - 759

Naklady a pFijmy priStich obdobi

Fond k 31. 12. 2018 ani k 31. 12. 2017 nevykazoval Zadné naklady nebo ptijmy piiStich
obdobi.

Vlastni kapital

Fond nema zakladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1 Ké&. Celkova
jmenovita hodnota vech podilovych listi je zachycena na u¢tu Kapitalové fondy.

Emisni 4zio zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listt je
vykazovano samostatné. Fond uétuje o emisnim aZiu jak pii prodeji podilovych listd, tak
i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil
vlastniho kapitalu Fondu a po¢tu vydanych podilovych listu.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2018 u tfidy CZK C ¢inila
1,2187 K& (2017: 1,2926 K¢) a u tiidy CZK DPM C ¢inila 0,9650 K¢ (2017: 1,0108 K¢).
Jedna se o posledni zvefejnénou hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly
realizovany nakupy a odkupy podilovych listii Fondu.
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V souladu se statutem Fondu bude ztrata za rok 2018 ve vysi 37 482 tis. K¢ kryta

nasledovné:

— ztrata ve vysi 34 583 tis. K¢ u tfidy CZK C bude kryta sniZzenim fondu reinvestic, jez
je soucasti ostatnich fondu ze zisku a
— ztrata ve vysi 2 899 tis. K¢ u tiidy CZK DPM C bude ¢astecné kryta snizenim fondu
reinvestic, jez je soudasti ostatnich fondu ze zisku a ¢aste¢né sniZenim kapitalovych

fonda

Ztrata za rok 2017 ve vy$i 32 755 tis. K& byla v souladu se statutem Fondu kryta

nasledovné:

— ztrata ve vysi 33 976 tis. K¢ u ttidy CZK C byla kryta sniZzenim fondu reinvestic, jez
je soucasti ostatnich fondi ze zisku a
— zisk ve vysi 1 221 tis. K¢ u tiidy CZK DPM C byl pieveden do fondu reinvestic v ramci

ostatnich fondu ze zisku.

5.6. Piehled zmén kapitilového fondu u tfidy CZK C

Pocet podilovych Jmenoviti hodnota

Ostatni zmény

Kapitilové fondy

listi (v ks) podilovych listu celkem
Zustatek k 31. 12. 2016 578 123 198 578 122 1 578 123
Podilové listy prodané 181 985273 181985 - 181985
Podilové listy odkoupené -297 656 577 -297 656 - -297 656
Zustatek k 31. 12. 2017 462 451 894 462 451 1 462 452
Podilové listy prodané 57 139121 57139 57139
Podilové listy odkoupené -133 047 188 -133 047 -133 047
Zistatek k 31. 12. 2018 386 543 827 386 543 1 386 544

Piehled zmén kapitalového fondu u tridy CZK DPM C

Poiet podilovych lista Jmenovita Ostatni zmény Kapitalové fondy
(v ks) hodnota celkem
podilovych listi

Zustatek k 31. 12. 2016 - - - -
Podilové listy prodané 97 550 384 97 550 97 550
Podilové listy odkoupené - - - -
Zustatek k 31. 12. 2017 97 550 384 97 550 - 97 550
Podilové listy prodané 1671511 1672 - 1672
Podilové listy odkoupené -62 714919 -62 715 - -62 715
Zustatek k 31. 12. 2018 36 506 976 36 507 - 36 507

Prehled zmén kapitalového fondu za Fond

Poéet podilovyeh Jmenovita hodnota Ostatni zmény Kapitalové fondy

listii (v ks) podilovych listi celkem

Zustatek k 31. 12. 2016 578 123 198 578 122 1 578 123
Podilové listy prodané 279 535657 279535 - 279 535
Podilové listy odkoupené -297 656 577 -297 656 - -297 656
Zustatek k 31. 12. 2017 560 002 278 560 001 1 560 002
Podilové listy prodané 58 810 632 58 811 58 811
Podilové listy odkoupené -195 762 107 -195 762 -195 762
Ziistatek k 31. 12. 2018 423 050 803 423 050 1 423 051
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5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2018 31.12. 2017
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivatu - 88
Zavazky z vkladu od podilnikt 105 208
Zictovani se statnim rozpoctem - -
Ostatni zavazky 219 232
Celkem 324 528

Vynosy a vydaje priStich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji zejména nevyfakturovany depozitaisky poplatek
zaprosinec 2018 ve wvySi 42 tis. K¢ (2017: 55 tis. K¢), nevyfakturovany
obhospodafovatelsky poplatek za prosinec 2018 ve vysi 606 tis. K&
(2017: 777 tis. K§), nevyfakturovanou odménu za vedeni lokalniho subregistru
za prosinec 2018 ve vysi 8 tis. K¢ (2017: 5 tis. K¢) a nevyfakturovana odmeéna za vypocet
vlastniho kapitdlu a kurzu podilového listu ve vysi 2 tis. K€ (2017: 6 tis. K&).

Financni derivity vykazované jako obchodni derivaty

Pohleddvky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realnvch hodnotach
podkladovych néastroju:

31.12. 2018 31.12. 2017
Pohledavka Zivazek Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy - - 24 592 23 921
Celkem - - 24 592 23 921

Oteviené pozice derivatl, uctované v podrozvahové evidenci, jsou pfepocitany denné
na realnou hodnotu, iétovani je v absolutnich hodnotach.

Realna hodnota derivatu:

31.12. 2018 31.12. 2017

Kladna Zaporna Kladna Zaporna

Ménové forwardy - - 759 88

Celkem - - 759 88

Vynosy z aroku

2018 2017

Uroky z vkladii u bank 59 1

Uroky z dluhovych cennych papira 23953 28 622

Celkem 24 012 28 623
Vynosy podle geografického umisténi trha

2018 2017

Umisténi trh Vynosy z uroku a podobné vynosy Vynosy z tirokt a podobné vynosy

Ceska republika 5586 5939

Evropa 18 426 22 684

Ostatni - -

Celkem 24 012 28 623
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5.11. Poplatky a provize

2018 2017
Obhospodarovatelsky poplatek 7878 10 399
Depozitafsky poplatek 550 677
Provize a poplatky z obchodt s cennymi papiry 31 21
Odmena centralnimu depozitéfi 7 8
Naklady na vedeni lokalniho subregistru — Ceska spofitelna 50 58
Sprava cennych papiru 552 699
Ostatni poplatky a provize 183 171
Celkem 9 251 12 033

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem EAM, €ini v souladu se statutem Fondu
u tiidy CZK C 1,50 %, u t¥tidy CZK DPM C 0,26% z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitife, kterou vykonava Ceska
spofitelna, a.s., plati Fond poplatek ve vysi 0,08 % (u obou tfid CZK C a CZK DPM C je
sazba shodna) z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu. Depozitaisky poplatek
je fakturovan véetné 21 % DPH.

Poplatky a provize jsou ¢asové rozliSovany a i¢tovany do vykazu zisku a ztraty, kromé
provize placené pfi ndkupu cennych papirt, kdy se tato provize stava soucasti pofizovaci
ceny.

V piipadé vzajemnych investic mezi fondy obhospodafovanymi EAM, odpovidajici Cast
obhospodatovatelského poplatku vraci zpét nabyvajicimu fondu. Tyto poplatky se uctuji
samostatné do ndkladd na poplatky a provize.

5.12. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
2018 2017
Zisk nebo ztrata z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou
proti uétum nékladt nebo vynosu -51418 -49 563
Zisk nebo ztrita z pevnych terminovych operaci 34 1083
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilu -775 -780
Celkem -52 159 -49 260

Zisk nebo ztrata z cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim naklada
nebo vynost piedstavuje pfedevsim zisky nebo ztraty z realizovanych prodejii cennych
papirii, ze splatnych cennych papiri a z denniho ocenéni cennych papira na realnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pii vypoiadani pevnych terminovych
operaci s finanénimi nastroji a zarovei i pfecenéni otevienych derivatli na reilnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych
rozdila z devizovych uétl a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zavazki a zaroveri
i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirii a zdvazkt v zahranicni
méné na realnou hodnotu.
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5.13.

5.14.

5.15.

Spravni naklady
2018 2017
Audit 84 85
Celkem 84 85
Daii z piijmi
Hlavni slozky dané z pfijmu zahrnuji:
2018 2017
Daii splatna — b&zny rok - -
Daii z pFijmi celkem - -
Daii splatna — dafiova analyza:
2018 2017
Hospodafsky vysledek pted zdanénim -37 482 -32755
Pficitatelné polozky - -
Odetitatelné polozky - -
Zaklad dang -37 482 -32 755

Odpoctet daniové ztraty -

Zéklad dané po upravé -
Dail (5%) ze zakladu dané -

Zahrani¢ni dividendy -
Dan ze zahrani¢nich dividend -

Daii celkem -

QdloZené dafiova pohledavka

K 31. 12. 2018 vy¢islil Fond odloZzenou dafiovou pohledavku z dafiové ztraty ve vysi
6 075 tis. K&. Z diivodu opatrnosti o této odlozené danové pohledavce nebylo u€tovano.
Darovou ztratu, ktera vznikla v letech 2015 az 2018, mize Fond uplatnit nejpozdéji do
roku 2023 (30 343 tis. K& do roku 2020, 20 916 tis. K¢ do roku 2021, 32 755 tis. K€ do

roku 2022 a 37 482 tis. K¢ do roku 2023).

K 31. 12. 2017 vy¢islil Fond odloZenou daiovou pohledavku z dafiové ztraty ve vysi
4 201 tis. K¢&. Z diivodu opatrnosti o této odloZené datiové pohledavce nebylo uctovano.

Vztahy se spFiznénymi osobami

Z transakci Fondu jsou transakcemi se spfiznénymi osobami povazovany transakce

s Ceskou spofitelnou, a.s. a EAM.

2018 2017
Nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek - EAM 606 777
Nevyfakturovany depozitatsky poplatek — Ceska spofitelna 42 55
Nevyfakturovany popl. za lokélni subregistr 8 5
Nevyfakturovana odmé&na za vypocet vlastniho kapitdlu a kurzu podilového listu 2 6
Ostatni zavazky ke spfiznénym osobam 161 166
Zivazky za spiiznénymi osobami celkem 819 1009

Néklady tu¢tované Fondu Ceskou spofitelnou, a.s., vroce 2018 ¢&inily celkem
1372 tis. K& (2017: 1 634 tis. K&), z toho nejvétsi polozku predstavuje depozitarsky
poplatek ve vysi 550 tis. (2017: 677 tis. K&) a odména za vedeni majetkovych ucta CP

ve vy&i 552 tis. K& (2017: 699 tis. K&).
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TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond

Utetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

Néklady uétované EAM ¢&inily 7 878 tis. K& (2017: 10 399 tis. K¢), coz pfedstavuje ro¢ni
obhospodafovatelsky poplatek.

5.16. Likvidita

V niZe uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle

nejdulezitgjsich druht. Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované
na vefejnych trzich, prodeje je mozné realizovat do 3 mésict.

Rok 2018

Do 3 3 mésice 1-5let NadSlet Nespecifi- Celkem
Aktiva mésici -1rok kovino
Pohledavky za bankami 42 724 - - - - 42 724
Dluhové cenné papiry - 5829 236 010 222733 - 464 572
Ostatni aktiva - - - - - -
Aktiva celkem 42 724 5 829 236 010 222 733 - 507 296
Pasiva
Ostatni pasiva -923 -59 - - -982
Cista vyse aktiv 41 801 5770 236 010 222 733 - 506 314
Kapitil - disponibilni -506 314 -506 314
Rozdil -464 513 5770 236 010 222 733 - -
Rok 2017

Do 3 3 mésice 1-5let NadSlet Nespecifi- Celkem
Aktiva mésicil -1rok kovano
Pohledavky za bankami 115095 - - - - 115 095
Dluhové cenné papiry 11124 15683 315109 240053 - 581 969
Ostatni aktiva 759 - - - - 759
Aktiva celkem 126 978 15 683 315109 240 053 - 697 823
Pasiva
Ostatni pasiva -1305 -66 - - - -1 371
Cista vye aktiv 125 673 15617 315109 240 053 - 696 452
Kapitél - disponibilni -696 452 - -696 452
Rozdil -570 779 15617 315 109 240 053 - -

5.17. Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V ugetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych
terminovych operaci, hodnoty pfedané do spravy a k uloZeni. PoloZka hodnoty predané
do tuschovy, do spravy a k uloZeni obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry
spravované Ceskou spofitelnou, a.s. (v této poloZce nejsou zahrnuty podilové listy
otevienych podilovych fondii EAM, které ma Fond ve svém portfoliu).

5.18. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
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TRENDBOND - otevieny dluhopisovy podilovy fond

Ugetni zavérka sestavena k 31. 12. 2018

5.19. Udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu ucetni zavérky nedos$lo k Zadnym udélostem, které by mély vyznamny dopad
na ucetni zévérku.

Sestaveno dne:  Podpis statutdrniho Osoba odpovédnd za Osoba odpovédna za uéetni
organu: ticetnictvi (jméno, podpis):  zavérku (jméno, podpis):
JUns JUo =
18.4.2019 Ing. Martin Rezaé Jana Potockova Jana Potockova
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