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Investi¢ni strategie

Cilem investi¢ni strategie je poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listi pfedevsim
investicemi do akcii spole¢nosti z kandidatskych a novych c¢lenskych zemi Evropské unie. Investi¢ni
spole¢nost operuje na kapitalovych trzich i s cilem dosahnout zhodnoceni majetku v podilovém fondu
vynosy z rozdilli prodejnich cen a cen pofizeni cennych papirt a z dividendovych vynosii z cennych
papirt v majetku v podilovém fondu.

Struktura portfolia neni pfizplisobovana slozeni zadného indexu (benchmarku).

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodatské Cinnosti.

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titully, Radim Kramule, Ing.
funkce vykonavana/é k 30. 6. 2022  portfolio manazer
Rok narozeni 1981
Kvalifikacni predpoklady: » Absolvent Vysokeé Skoly ekonomické v Praze, obor
vzdélani/obor, mezinarodni obchod (2006)
odbornée kursy/specializace » M. A. in Economics of International Trade and
European Integration (2004 — 2005)
» Akciovy analytik v CS (2007 — 2011)
» Institutional Equity sales and trading (2011 - 2013)
Odborné praxe v oblasti 8,5 roku
kolektivniho investovani (SPOROTREND (09/2013 -),

(z toho odborné praxe portfolio ERSTE STOCK VALUE (10/2021 -))
manazera)



Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodatuje investi¢ni spole¢nost Erste Asset Management GmbH, a
to prostiednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobo¢ka Ceska republika, ICO
041 07 128, se sidlem Bud&jovicka 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsaného v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zdvod zahrani¢ni pravnické
osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsan do obchodniho rejstiiku. Obhospodatovatel je zapsan
v seznamu investi¢nich spoleénosti a poboéek investinich spole¢nosti vedeném Ceskou narodni bankou
dle ustanoveni § 596 pism. a) zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisu.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zdkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registra¢nim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifikaéniho sdéleni CNB ¢&.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu
s Glankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifikaéniho sd&leni CNB &.j. 2015/031409/CNB/570, ze dne 20.
bfezna 2015, vydaného v souladu clankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste Asset
Management GmbH opravnéna na tzemi Ceské republiky prostiednictvim volného pohybu sluZeb
vykonavat ¢innosti obhospodafovani a administrace investi¢nich fonda.

Piedchozim obhospodatovatelem investi¢nich fondt, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investi¢ni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice, Evropské
2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku spole¢nosti
Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem hlasovacich
prav.

V ramci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitalové
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientdm,
byl ptipraven projekt preshranic¢ni fize a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
zaastnénych spole¢nosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstfiku u Obchodniho soudu ve Vidni, doslo ke slougeni Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji mateiskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V disledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim nastupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji ¢innosti obhospodarovatele
a administratora investi¢nich fondd, jejichz domovskym stitem je Ceska republika, jsou nadale
zajistovany prostiednictvim oditépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceské
republika.

Depozitar fondu

Depozitatem podilového fondu je Ceska spotitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
1171. Depozitét je zapsan v seznamu depozitait investi¢nich fondi vedeném Ceskou narodni bankou dle
ustanoveni 8 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist.

Komentar manazera fondu

Kapitalové trhy v prvnim pololeti roku 2022 prosly turbulentni dobou. Napjaté dodavatelské fetézce
limitovaly vyrobu a tlacily na vyrobni ceny, poptavka po sluzbach po skonceni covidovych opatieni



zpusobila tlak na rist mezd, rekordné nizké irovné nezaméstnanosti a ruska vojenska agrese na Ukrajiné
svéta vedla k dal§imu tlaku na inflaci, jejiz vysoké tempo svét nezazil desitky let. Mira spotiebitelské
ro¢ni inflace se dostala v ¢ervnu 2022 v USA na hodnotu 9,1 % (naposledy takto vysoko byla v roce
1981) a Eurozdna s inflaci 8,9 % ve své historii nikdy takto vysokou miru nezaZila (Udaje od roku 1997).
Pravé vysoka mira inflace donutila pfedni centralni banky (vyjma té Japonské), aby vyrazné zménily
svoji holubici rétoriku a ptistoupily po letech k normalizaci urokovych sazeb. Ke konci ¢ervna zvysil
FED zakladni sazbu z 0,25 % na 1,75 % s jasnym vyhledem na dalsi rist, zatimco ECB ¢ekala s prvnim
zvysenim aZz na ¢ervencové zasedani. Realné Grokové sazby tedy nadale zlstavaly hluboko v minusu.
Historicky pohled na infla¢ni obdobi ekonomik ukazuje, Ze vétSinou infla¢ni tlaky odezni az v obdobi,
kdy se nominalni sazby dostanou nad miru inflace. Nutnost zvySovat dale sazby tedy ve svété pietrva.
Vedlejsim efektem ristu sazeb je pak ekonomické ochlazeni, které velmi ¢asto vede k recesi a inflace
snizuje realny disponibilni piijem domacnosti. Ekonomika v USA zaznamenala v prvnim i druhém
kvartalu roku 2022 mirny meziro¢ni propad realného riastu HDP, coz spliuje technickou definici recese,
nicméné trh prace zistal silny srekordné nizkou mirou nezaméstnanosti. Trochu piekvapivé pak
Eurozoéna vykazala ve 2. kvartdle rtst o 0,7 %, ale ekonomové ¢ekaji mozny propad az ve 2. poloving
roku 2022 (hlavné diky ocekavané energetické krizi pti nedostatku plynu z Ruska). Rist arokovych sazeb
se negativné projevil na vykonnosti hlavnich tiid aktiv, kdy klesaly ceny dluhopisii i akcii. Obavy
z recese prinesly ke konci pololeti pokles cen primyslovych kovi (méd’, ocel, zlato), ale cena ropy se
dostala ptes 100 dolarim za barel, tedy o néjakych 40 % nad Grovnémi konce roku 2021. Nedostatek
plynu se pak projevil na historicky nejvyssich cenach této komodity v Evropé s cenou k 200 EUR/MWh
proti primérnym 20 EUR/MWh.

Podivadme-li se na vykonnost jednotlivych hlavnich regiont, tak globalni akciovy index (podle MSCI)
klesl v 1. poloviné roku o -21,21 % v USD vyjadieni, kdy vyprodeje zasahly vétSinu regiond. Americky
index S&P500 odepsal -20,58 %, Eurostoxx600 klesl o -23,14 %, Rozvijejici se trhy -18,78 %, Asie -
17,24 % a Cina -12,27 %. V3echny Gdaje jsou v USD za 1. pololeti 2022. Nejhorsi pololetni vykonnost
(v USD) drzi index na Sri Lance (-66,2 %) a Egypté (-35,4 %), kdy se na vykonnosti negativné podepsal
v pfipad€ Sri Lanky statni bankrot. Nejvykonnéj$im trhem 1. pololeti 2022 se stal libanonsky index
BLOM s +39,1 % ristem (vSe v USD). Z hlediska valuaci byl na konci pololeti SirSi evropsky index
s ukazatelem ceny k odhadovanym zisktim na pfiblizn¢ 12,5x nasobku, americky index S&P500 pak na
zhruba 17,8x, coz indikuje urcity diskont v ocenéni Evropy a lehce nadpriimérny adaj pro USA. Nékteii
investiéni stratégové se ale obavaji negativnich revizi ziskovosti stim, jak ochlazuje poptavka
domaécnosti a firmy eli vysoké inflaci. Pokles ziskovosti by se negativné projevil na ocenéni.

Stfedni a vychodni Evropa (SVE) byla vyrazn€ zasaZena ruskou invazi na Ukrajinu a naslednymi
sankcemi. Investofi vnimaji provazanost regionu a nutnosti mnoha firem hledat alternativni dodavatele
Z Ruska a Ukrajiny, anebo nutnosti firem ukon¢it své podnikani v Rusku. Regionalni index MXMU, kde
mélo Rusko vahu pies 50 %, vyfadil ruské akcie a ptipsal si tedy velké ztraty (-77,4 % za prvni pololeti
2022 v USD). Ruske akcie se obchoduiji jiZ jen na mistnim trhu v Moskvé a zahrani¢ni investofi nemaji
prakticky ptistup, jak by mohly investice prodat anebo nové pozice nakoupit. Slozeni indexu MXMU ma
nové nejvétsi zastoupeni Polska (pies 40 %), kdy nasleduje Turecko (okolo 20 %) a Recko (ca 17 %).
Véha CR je pies 10 %. V lokalnich ménach mé&lo za prvni pololeti roku 2022 nejlepsi vykonnost Turecko
s +24,9 % (v USD -3 %), nasledovalo Rumunsko s -5,8 % (v USD -12,5 %), Recko

-9,8 % (v USD -16,2 %), Ceska republika -11,6 % (v USD -17,6 %), Polsko -23,6 % (v USD -30,9 %)
a Madarsko -24,4 % (v USD -35,1 %). Rozdilna regionalni vykonnost byla ovlivnéna rozdilnym
slozenim indexii a Casto vnitropolitickou situaci. Negativné se projevily na vykonnosti rizné zasahy vlad
(specialni dané na banky a energetiku v Mad’arsku, kreditni prazdniny v Polsku), ale také expozice
jednotlivych firem na Rusko. Ménové pohyby pusobily na vykonnost v USD negativné s tim, jak dolar
posiloval k EUR a regionalnim ménam (,,aték investoru do bezpe¢ného ptistavu‘). Valuace sledovanych
trhi na konci pololeti byly v regionu blizko svych dlouhodobych primért (faktem je, ze firmy stale
generuji nizsi ziskovost proti roku 2019). Dle odhadl analytiki se Praha obchodovala na 8,3x P/E



(prameér 12,9x), Mad’arsko na 6,1x (primér 10,8x), Polsko na 6,2x (prumér 12,0x), Rusko na 3,6x
(primér 6,5x), Turecko na 4x (prumér 9,9x) a Rumunsko 6,4x (prumér 10,7x). Zdrojem tudaja je
Bloomberg.

Z hlediska alokace aktiv fondu je nejvétsi ¢ast umisténa v akciich s regionalni strukturou zaméfenou na
&tyfi hlavni trhy (CR, Polsko, Rumunsko a Mad’arsko). Na zagatku roku 2022 drzel fond 98,7 % v akciich
a zbytek v hotovosti (celkova aktiva 1,58 mld. K¢).

Mezi hlavni regionalni expozice pattilo CR s 32,8 %, nasledovalo Polsko s podilem 31,8 %, Mad’arsko
s 13,7 %, Rumunsko s 9,7 %, Rakousko s 6,3 % a Rusko s 4,1 %. Zbytek portfolia bylo zainvestované v
Turecku (0,3 %). Na konci pololeti roku 2022 byl fond zainvestovan v akciich z 96,7 % a zbytek
v hotovosti (celkova aktiva 1,51 mld. K&). Cisté odkupy z fondu doséhly 44,1 mil. K& Regionalni
expozice hlavnich trhii Cinila v poloviné roku 2022: CR s 33 %, Polsko s 27 %, Rumunsko s 14,3 %,
Madarsko s 12,1 %, Rakousko s 10,1 % a Turecko s 0,4 %. Cista vykonnost fondu ¢inila za 1. pololeti
2022 -19,4 % a vykonnost srovnatelné pasivni investi¢ni strategie o¢i§téna o naklady a poplatky spravy
fondu byla -18,1 %.

Rizeni rizik
Uvéroveé riziko
V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje obhospodatovatel fondu pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru fondu.
Nové typy instrumentli jsou jednotlivé posuzovany a v piipadé vhodnosti schvalovany utvarem risk
managementu vcetné specifikace limith pro pozice v takovych instrumentech. Diuraz je kladen

na piiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolii, resp.
urokové ¢asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastrojii pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfi¢emz vyznamna pozornost
je vénovana trznim rizikiim. Fond podléha, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich limitd, které
pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, trokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované
durace, ve kterém se fond pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,

ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky fondu. Piislu$né limity jsou aplikovany
adekvatné povaze fondu.

V piipad¢ nakupu instrumenti nového typu, jsou tyto instrumenty predem analyzovany nejen z hlediska
uverového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zaklad¢ c¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popft. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je poéitan ttvarem Ceské
sportitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické simulace
Vv nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 30. 6. 2022, %

Hodnota VaR za Urokové riziko 5,49
Hodnota VaR za ménové riziko 2,26
Hodnota VaR za akciové riziko 19,71
Globalni VaR 17,77




Je sledovéna globalni rizikova expozice a zaroven i rizikové expozice v rozloZeni na cizoménovy, Urokovy
a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty,
pficemz tato identifikace pak zpétné€ ovlivituje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou
hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listii podilovych fondl (véetné fondi
penézniho trhu a dluhopisovych fonda).

DodrZovani viech vyse uvedenych limitt je prubézné kontrolovano, pfi¢emz je také hodnocena efektivnost
jejich nastaveni a v piipadé potieby jsou tyto limity revidovény.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu nepfiznivé, je zajistovano v piiméteném rozsahu prostfednictvim finanénich derivatu.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou ptesn¢ odpovidajici potiebdm zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
meénoveé swapy, meénove forwardy a urokové swapy.

Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych tuctech:

k 30. 6. 2022, tis. K¢

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivata 0
Zaporné realné hodnoty financnich derivati 0
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Zze fond nebude mit v€as dostatek
zdroji ke splnéni zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovana a fizena
na zakladé ocekavanych penéznich toku a v souvislosti stim je také upravovana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladd.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zédkona ¢. 240/2013 Sb. a platn¢ho statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnii od data, ke kterému prostfednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
Jelikoz v drzeni fondu jsou cenné papiry, které 1ze realizovat béhem nekolika dnt, je nepravdépodobné, ze
by fond nebyl z diivodu absence likvidnich prostfedkd schopen dostat svym zavazkam.

Investi¢ni spole¢nost mtize v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu fondu
rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu, pokud je to nezbytné
zdivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmt podilnik. Obhospodafovatel mize také
rozhodnout 0 pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu na dobu nezbytné nutnou
z provoznich duvodu, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s tiéetni zavérkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zakonnych limitd ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fadé se vyhodnocuje oteviena pozice derivatl. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zadvazkova
metoda. Oteviena pozice derivati nesmi presahnout 100 % hodnoty fondového kapitalu. Dale se kontroluje
limit na riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatl, kde je ve vztahu K protistranam, pfi repo
obchodech, maximalni oteviend pozice nastavena na 10 % majetku fondu, pfi dodrzeni stanovenych
pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekrocit 5 % v pfipadé, Ze bychom chtéli obchodovat
s protistranou, ktera tato pravidla nespliiuje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce likvidni derivaty,
jejichZ pfeména na finanéni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichZz dosazena hodnota v praxi odpovida
jejich realné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, kterda mtize byt investovana do investi¢nich
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cennych papirti nebo néstroji penézniho trhu obsahujicich derivat, ktery ovliviiuje penézni toky nebo z
jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje zptisobem vhodnym k efektivnimu
obhospodarovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou modifikovany typicky v zavislosti na
vyvoji urokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych kurzl, cenovych nebo kurzovych
indexd, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektt, ptipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich
veli¢in a udalosti. Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky vazany, musi byt v souladu s investi¢ni
strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohledituje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného i riziko
protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisténi. Z tohoto divodu byva piipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond muze uzavirat obchody s derivaty zejmena s t€mito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spotitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komer¢ni banka, a.s. 453 17 054

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano piijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néaklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodatfovani
kolateralti zajist'uje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostrednictvim outsourcingové
smlouvy. Déle se z kazdé operace plati poplatek dle platného ceniku Ceské spofitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilnikt
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008472289 — trida CZK C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢
Leden 6 494 135 9278 10 332 343 14712 -3 838 208 -5434
Unor 4 950 603 6885 18155049 24 640 -13 204 446 -17 755
Bfezen 9280930 11 284 18 190910 21 852 -8 909 980 -10 568
Duben 4 473 635 5573 5951 687 7 396 -1478 052 -1823
Kvéten 4 878 376 5804 8723478 10 332 -3 845102 -4 528
Cerven 3796 774 4462 7 126 394 8470 -3329620 -4 008
CELKEM 33 874 453 43 286 68 479 861 87 402] -34 605 408 -44 116

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2022 je 1 017 568 452 ks.




Poéet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR
ISIN: CZ0008475217 — tfida CZK DPM C

Vydané podilové listy |Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)
ks tis K¢ ks tis K¢ ks tis K¢
Leden 0 0 6 769 739 8 149 -6 769 739 -8 149
Unor 0 0 0 0 0 0
Brezen 0 0 0 0 0 0
Duben 0 0 0 0 0 0
Kvéten 0 0 0 0 0 0
Cerven 0 0 0 0 0 0
CELKEM 0 0 6 769 739 8 149 -6 769 739 -8 149

Pocet emitovanych podilovych listd k 30.06.2022 je 72 917 638 ks.

Poznamky:

1. Pro pfepolet cizich mén na K& je pouzit kurz stanoveny CNB k 30. 6. 2022 a uvefejnény
V kurzovnim listku ¢. 127.

2. Investi¢ni spolecnost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na Cinnost hlavniho podptirce

podilového fondu, dle ustanoveni 8 85 az 91 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

3. Investice do podilovych listli v sob& obsahuje riziko vykyvu aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadien predevSim syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadfuje vztah mezi $anci na rtst hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investicni spolecnosti pribézné piepocitavan,
aktualni informaci o zatazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdé€leni klicovych informaci
anainternetové adrese http://www.erste-am.cz nebo na internetové adrese distributora
http://www.investicnicentrum.cz. Zafazeni podilového fondu do piislusné skupiny nemuze byt
spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a mlize se v pribehu ¢asu menit.

4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2022
nemél fond uzaviené reverzni repo obchody.



http://www.investicnicentrum.cz/

Hodnota PL, Ké

1,4450
1,4150
1,3850
1,3550
1,3250
1,2950
1,2650
1,2350
1,2050
1,1750
1,1450
1,1150

Vyvoj hodnoty podilovych listt OPF SPOROTREND
v prubéhu . pololeti 2022
ISIN CZ0008472289




Hodnota PL, Ké

Vyvoj hodnoty podilovych listt OPF SPOROTREND

v prubéhu . pololeti 2022
I e
12104 1
1,1804 ﬁ'ﬂl\
1,1504

ISIN CZ0008475217
1,1204 \

1,0904

1,0604 M
| PR A
1,0304

1,0004 H ’-l N

0,9704 \
0,9404




SPOROTREND

- otevireny podilovy fond

ROZVAHA
k 30.6.2022
Oznac. TEXT rad. Bézné Minulé
obdobi obdobi
a b c 1 2
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 41 949 22 651
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty 02 41949 22 651
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 1197 471 1572 821
11 Ostatni aktiva 15 4 548 3624
c/zuctovani se statnim rozpoctem 18 1229
d/ ostatni aktiva 19 3319 3624
13 | Naklady a ptijmy piistich obdobi 21 1
AKTIVA CELKEM 22 1243 968 1599 097
4 Ostatni pasiva 29 784 5077
¢/ zactovani se statnim rozpoctem 32 4211
d/ ostatni pasiva 33 784 866
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 34 2114 2715
6 Rezervy 35 3280
v tom: b/ na dané 36 3280
6a | Cizi zdroje(bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych 37 6178 7792
listir) celkem
7 Podfizené zavazky (Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych 38 1237790 1591 305
list
v tom a) obdoba emisni 4zio 39 713 409 724 300
b) obdoba kapitalové fondy 40 428 630 113 095
c¢) obdoba nerozdéleny zisk 41 397 000 397 000
f) zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi (pfirstek Cistych aktiv) 44 -301 249 356910
PASIVA CELKEM 57 1243 968 1599 097
PODROZVAHOVE POLOZKY 59
7 Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni 69 1197 471 1572 821
v tom : cenné papiry 70 1197 471 1572 821




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

k 30.6.2022

SPOROTREND

- otevireny podilovy fond

Oznacen TEXT Cislo Skutecnost v i¢etnim obdobi
radku sledovaném minulém

a b c 1 2

1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 01 223 2

3 Vynosy z akcii a podila 10 31122 21080

5 Naklady na poplatky a provize 11 15 245 15787
a/ poplatky a provize na operace s investicnimi nastroji 12 167 200
b/ obhospodarovatelsky poplatek 13 13 164 13 641
¢/ depozitaisky poplatek 14 668 689
d/ ostatni finanéni naklady 15 1 246 1257

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 -313 906 209 033
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 17 -313 944 209 002
b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt 18 38 31

7 Ostatni provozni vynosy 20 10 8

9 Spravni naklady 22 44 46
v tom: b/ ostatni spravni naklady: ba/ audit 23 44 46

12 | Rozpusteni oprav. polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, 25 300
vynosy z diive odepsanych pohledavek

13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 26 87
a zarukam

19 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 27 -297 840 214 503

23 | Dan z pijjmi 31 3 409 3074

24 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 32 -301 249 211 429




Doplnkové udaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
fondu celkem 1 1237 790
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2022, tis. K¢ tiidy CZK C 2 1166912
tiidy CZK
DPM G 3 70 878
fondu celkem 4 1523 480
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2021, tis. Ké tiidy CZK C 5 1432 836
tridy CZK
DPM & 6 90 644
fondu celkem 7 1278974
Fondovy kapital podilového fondu k 30. 6. 2020, tis. K¢ tiidy CZK C 8 1202 681
tiidy CZK
DPM G 9 76 293
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2022, K& tiidy CZK C 10 1,146765
tiidy CZK
DPM @ 11 0,972030
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2021, K& tiidy CZK C 12 1,297430
tiidy CZK
DPM @ 13 1,086519
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list k 30. 6. 2020, K& tiidy CZK C 14 1,027761
tiidy CZK
DPM @ 15 0,850560
Jmenovita hodnota podilového listu, K& 16 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynost na jeden podilovy list, Ké 17 X
za fond 18 13 164
celkem
Uplata uréena investiéni spoleénosti za obhospodarovani za tridu 19 13018
podilového fondu, tis. K¢ CzZK C
za tfidu CZK
DPM C 20 146
za fond
celkem 21 668
g soivi o . za tfidu
Uplata depozitafFi, tis. K& CZK C 22 630
za tfidu CZK
DPM C 23 38
za fond 24 34
celkem
. L . o za tridu
Naklady na vypocet NAV, v tis. K& CZK C 25 32
za tfidu CZK
DPM C 26 2
Naklady na audit, tis. K& 27 44




Struktura investi¢nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské narodni banky - Vefejny pfistup - Metodické informace)

Cast 1: Cenné papiry

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. = . Loz Pocet A ,
. . . ISIN Zemé | pofizovaci realna . nominalni [ CP vydanych
Néazev cenného papiru . . ; jednotek, o
cenného papiru emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
: M . “ ks . “ .
tis. KE tis. KE tis. KE emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8

MARINOMED BIOTECH AG ATMARINOMEDG6 AT 23 627 18 971 10 800 267 0,70
ERSTE GROUP BANK CzK AT0000652011 AT 138 663 80 615 135215 135 0,02
DO CO RESTAURANTS AND CATERING AT0000818802 AT 40 147 42 865 21794 539 0,22
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 AT 24 643 21 066 39 303 39 0,08
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD AT0000946652 AT 36 183 62 476 47 026 1163 0,28
CEZ CZ0005112300 cz 84 428 108 522 102 090 10 209 0,00
KOMERCNI BANKA Cz0008019106 Ccz 90 228 63 931 96 500 9 650 0,05
MONETA MONEY BANK AS Cz0008040318 Cz 56 734 51 863 605 164 605 0,12
CESKA ZBROJOVKA GROUP SE CZ0009008942 Cz 15 115 16 160 27911 3 0,09
AMREST HOLDINGS SE ES0105375002 ES 25 601 16 291 170 779 387 0,01
AVAST PLC - WI GB00BDD85M81 GB 44 910 37 263 250 000 2500 0,76
OTP BANK HU0000061726 HU 103 736 48 707 92 800 578 0,00
GEDEON RICHTER RT. HU0000123096 HU 82 871 61 754 145 083 904 0,08
MOL HUNGARIAN OIL HU0000153937 HU 35 840 38 407 211 200 1645 0,00




Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Podil na
Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. = . Loz Pocet A ,
. . . ISIN Zemé | pofizovaci realna . nominalni [ CP vydanych
Néazev cenného papiru . . ; jednotek, Lo
cenného papiru emitenta cena, hodnota, hodnota, jednim
: M . " ks . " .
tis. KE tis. KE tis. KE emitentem
¢i FKI
1 2 3 4 5 6 7 8
BANK MILLENNIUM PLBIG0000016 PL 79 197 36 638 1787 000 9428 0,18
BENEFIT SYSTEMS SA PLBNFTS00018 PL 22 092 16 986 6 439 34 0,23
DINO POLSKA SA PLDINPL0O0011 PL 23 836 20 197 12 000 6 0,00
KRUK SA PLKRKO0000010 PL 53716 38 366 30 375 160 0,16
GRUPA LOTOS SA PLLOTOS00025 PL 13 196 14 503 40 000 211 0,04
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 PL 61 956 39674 92 221 487 0,00
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 PL 21382 13 000 88 000 464 0,00
POWSECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 PL 26 764 22 144 140 000 74 0,00
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA PLWRTPL00027 PL 49 556 35523 64 989 17 0,37
11 BIT STUDIOS SA PL11BTS00015 PL 27 466 24 000 9 255 5 0,40
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE ROSNGNACNOR3 RO 63 693 81 950 325135 1626 0,08
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 RO 60 070 60 702 24 898 609 12 452 0,00
BANCA TRANSILVANIA ROTLVAACNOR1 RO 32 255 27 757 2488910 12 447 0,07

* jdentifikace majetku, pokud jeho hodnota piresahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. K¢
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2¢) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 1197 472
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investi¢éni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investi€éni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné nastroje penézniho trhu podie § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 0
Cenné papiry podle § 10/2 15 0
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 0
Vklady podle § 15 18 41 949
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
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