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Typ fondu dle AKAT CR

smiseny fond fond

Investicni strategie

Cilem investicni strategie je poskytnout podilnikim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listi
predevsim investicemi do cennych papirt a zaknihovanych cennych papirt vydanych fondy
kolektivniho investovani. Je usilovdno o rast hodnoty podilovych listl pii jeji mirné kolisavosti.
Zatimto ucelem jsou v ramci investiCni strategiec nabyvany a prodavany majetkové hodnoty
(cenné papiry, nastroje penézniho trhu, vklady a ostatni investicni nastroje), podle jejich
ekonomického a trzniho postaveni a vyhlidek na kapitdlovém trhu.

Prevaznég, to znamend ve vySi minimalné 66 % majetku v podilovém fondu, jsou nabyvany podily
na investi¢nich fondech, v t€zisti jejichz investovani jsou podle jejich statuti dluhopisy nebo akcie
nebo srovnatelné investi¢ni instrumenty, respektive jsou podle minimalné jednoho mezinarodné
uznavaného zdroje (napf. Bloomberg, Datastreem, Borsensoftware & Datenbankservice GmbH, atd.)
zatfidény jako dluhopisové, akciové nebo s nimi srovnatelné investi¢ni fondy. A to bez ohledu na stat,
kde ma sidlo jejich obhospodarovatel. Na emitenty investicnich instrumenti nabyvanych do téchto
investicnich fondi nemusi byt uplatiovdna z4dnad zemépisnd ¢i odvétvova omezeni. Ostatni cenné
papiry (véetné¢ cennych papiri s vlozenym derivatem), finan¢ni derivaty, nastroje penézniho trhu
a vklady mohou byt nabyvany az do vySe 34 % majetku v podilovém fondu. V ramci pieinvestovani
portfolia podilového fondu a/nebo diivodného predpokladu hrozicich ztrat z pozic v investicnich
fondech je moZno cilovany podil na investi¢nich fondech podvazit ve prospéch vyssiho podilu vklada.
Az do vyse 60 % majetku v podilovém fondu je pifimo nebo prosttednictvim jinych investi¢nich fondi
investovano do akcii a vysoce uroCenych (,,high yield*) dluhopist. Tento rizikovy podil je pribézné
a aktivné fizen v rozmezi 0 az 60 % s pramérnou zainvestovanosti 30 %. Vyse uvedené procentualni
hodnoty nepfedstavuji investi¢ni limity pro omezeni a rozloZeni rizika spojeného s investovanim.
Meénové riziko je aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrumentt.

Struktura portfolia neni pfizplisobovana slozeni zadného indexu (benchmarku).

Podrobny popis investi¢ni strategie je obsazen v ¢lanku VI platného statutu fondu.

Portfolio manazer fondu

Jméno, prijmeni, titul/y, Tomas Zen&uch, Ing., MBA
Sfunkce vykonavand/é k 30. 6. 2018 portfolio manaZer
Rok narozeni 1968

Absolvent Strojni fakulty Technické univerzity VSB
Ostrava (1991)

2007 — IFID certifikat (ICMA)

2011 — MBA Nottingham Trent University — BIBS
2002 — 2009 Skoleni a seminate CFA Moneco

a Euromoney

2013 — Yale SOM EDHEC - Strategicka alokace aktiv

Kvalifikacni predpoklady:
vzdélani/obor,
odborné kursy/specializace
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Odborna praxe v oblasti 24 let

kolektivniho investovani (AM CS — sprava majetku zakaznikii (2000 — 10/2014),
(z toho odborna praxe portfolio Privatni portfolio AR AKCIE (11/2014 -),
manazera) Privatni portfolio AR ALTERNATIVNI INVESTICE (11/2014 -),

Privatni portfolio AR REALITY (11/2014 -),
Privétni portfolio AR 25 (11 - 12/2014),

Privatni portfolio AR 50 (11 - 12/2014),

Privétni portfolio AR 75 (11 - 12/2014),

Privatni portfolio AR 0 (11 - 12/2014),

YOU INVEST solid (11/2014 -),

YOU INVEST balanced (11/2014 -),

YOU INVEST active (11/2014 -),

MPF 10 (11/2014 -),

MPF 30 (11/2014 -),

IPF 10 (11/2014 -),

IPF 35 (04/2015 -),

Privatni portfolio konzervativni dluhopisy (02/2015 - ),
Privatni portfolio dynamické dluhopisy (02/2015 - ),
OPTIMUM (09/2015 -),

CS PRIVATE EQUITY 1(02/2017 -),

IPF 25 (03/2018 -))

Obhospodarovatel fondu

Podilovy fond obhospodafuje investicni spolecnost Erste Asset Management GmbH,
a to prostiednictvim od§tépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika,
ICO 041 07 128, se sidlem Budéjovickd 1518/13a, Michle, 140 00 Praha 4, zapsan¢ho v obchodnim
rejstitku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77100. Tento odstépny zavod
zahrani¢ni pravnické osoby vznikl dne 26. kvétna 2015, kdy byl zapsdn do obchodniho rejstiiku.
Obhospodatovatel je zapsan v seznamu investi¢nich spolecnosti a pobocek investicnich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. a) zdkona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Erste Asset Management GmbH, se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakouska republika,
je investicni spole¢nosti ve smyslu rakouského zdkona o investi¢nich fondech (InvFG 2011).
Ma pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym podle rakouského zakona, je subjektem rakouského
prava a je registrovana u Obchodniho soudu ve Vidni pod registraénim ¢islem FN 102018 b.

Dle notifika¢niho sdéleni CNB ¢.j. 2015/031431/CNB/570, ze dne 20. bfezna 2015, vydaného
v souladu s ¢lankem 17 smérnice 2009/65/ES a notifika¢niho sdéleni CNB ¢&.j. 2015/031409/CNB/570,
ze dne 20. biezna 2015, vydaného v souladu ¢lankem 33 smérnice 2011/61/EU, je spolecnost Erste
Asset Management GmbH opravnéna na uzemi Ceské republiky prostfednictvim volného pohybu
sluzeb vykonavat ¢innosti obhospodaiovani a administrace investicnich fondu.

Piedchozim obhospodatovatelem investiénich fondtl, jejichz domovskym statem je Ceska republika,
byla Investiéni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s., ICO 447 96 188, se sidlem Praha 6 - Dejvice,
Evropska 2690/17, PSC 160 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1154. Od 16. prosince 2009 patfila tato investi¢ni spole¢nost do konsolida¢niho celku
spolecnosti Erste Asset Management GmbH, ktera byla jeji pfimo ovladajici osobou se 100% podilem
hlasovacich prav.

V rédmci dlouhodobé strategie investi¢ni skupiny Erste Asset Management, s cilem posileni kapitaloveé
vybavenosti, zvySeni finan¢ni stability a rozSifovani nabidky produkti koncovym klientim,
byl pfipraven projekt pteshrani¢ni fuze a po jeho schvaleni statutarnimi organy a valnymi hromadami
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zucCastnénych spoleCnosti a regulatornimi organy, dne 18. listopadu 2015 zapisem do rakouského
obchodniho rejstiiku u Obchodniho soudu ve Vidni, dosSlo ke slouceni Investi¢ni spolecnosti Ceské
spofitelny, a.s., s jeji matefskou spolecnosti Erste Asset Management GmbH.

V dusledku faze Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s., zanikla, jeji prava a povinnosti piesly
pravnim ndastupnictvim na spolecnost Erste Asset Management GmbH a jeji Cinnosti
obhospodaiovatele a administratora investi¢nich fondi, jejichz domovskym statem je Ceské republika,
jsou nadale zajistovany prostifednictvim odstépného zavodu Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika.

Depozitar fondu

Depozitaiem podilového fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Depozitat je zapsan v seznamu depozitait investiénich fonddt vedeném Ceskou
narodni bankou dle ustanoveni § 596 pism. e) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Komentar manazera fondu

Rok 2018 se od pocatku vyvijel odlisné od roku 2017. Od tnora 2018 fond celil poklesim cen
na finan¢nich trzich, a to pfedevS§im na dluhopisovych. Mimo né¢které akciové investice piipadné
hedge fondy bylo mozno zhodnoceni dosdhnout pouze na inflacné linkovanych dluhopisech.
Pozice na tomto segmentu plni spiSe diversifikacni roli (5 % portfolia) a nemohly tak zvratit celkovy
vysledek. Zhodnoceni nezlepSovala (ani nemohla) naSe velmi opatrnd pozice z hlediska urokového
rizika. Ve vSech segmentech dluhopist byl patrny rast rizikovych €i kreditnich prémii. Na nékterych
trzich véetnd CR byl jednoznaény trend riistu nabizenych vynost do splatnosti. Fondu se tak vyznamné
zlepsil vyhled do budoucna podpofeny tim, jak vysoko jiz s pomoci CNB vystoupaly kratké urokové
sazby. Vysoké pozice sméfované do dluhopisovych, piedev§sim korporatnich, trhi v USA byly
v n¢kolika krocich postupné snizovany. Vyslednd expozice na tyto segmenty mimo piirozenou
strategickou alokaci fondu Cinila v zavéru pololeti téméf 1/3 portfolia. Byly zde zastoupeny jednak
velmi konzervativni - typu hypotécnich dluhopist, tak i1 rizikov§jsi - jako jsou tzv. High yield
dluhopisy. CZK pozice byla tvofena z velké miry dluhopisy s variabilnim kuponem.
Fond béhem pololeti investoval na akciovych trzich v rozmezi 15-21 %, kdyZ pololeti zakonc¢il pravé
s nejvyssim podilem.

Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investicni strategii stanovuje obhospodafovatel fondu pravidla a postupy
pro vybér investi¢nich instrumentli tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru fondu. Nové typy instrument jsou jednotlivé posuzovany a v pitipad¢ vhodnosti schvalovany
utvarem risk managementu vcetné¢ specifikace limith pro pozice v takovych instrumentech.
Dtraz je kladen na piiméfenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Grokovych
portfolii, resp. trokové €asti portfolia fondu).

Trzni riziko

Fond pouzivad celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expozice portfolia, pfiCemZ vyznamna
pozornost je vénovana trznim rizikim. Fond podléha, kromé zékonnych omezeni, také souboru internich
limitd, které pifimo ovliviluyji cizoménovou rizikovou expozici, Urokovou rizikovou expozici
(pasmo modifikované durace, ve kterém se fond pohybuje), ptipadné i akciovou alokaci na jednotlivych
trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vySe), popt. dalsi charakteristiky fondu.
Piislusné limity jsou aplikovany adekvétné povaze fondu.
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V piipad¢ nakupu instrument nového typu, jsou tyto instrumenty piedem analyzovany nejen z hlediska
uverového rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci je z portfolia eliminovat, na zakladé cehoz je posouzena jejich vhodnost, popft. piijatelny podil
v portfoliu fondu.

Trzni rizikovost fondu je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,,VaR*). VaR je pocitan utvarem
Ceské spofitelny, a.s., specializovanym na fizeni trznich a likviditnich rizik, a to metodou historické
simulace v nadstavbovém systému MRS.

Nize jsou uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:
k 30. 6. 2018, %

Hodnota VaR za urokové riziko 0,33
Hodnota VaR za ménové riziko 0,16
Hodnota VaR za akciové riziko 1,16
Globalni VaR 1,27

Je sledovéna globélni rizikovd expozice a zdroven i rizikovd expozice v rozlozeni na cizoménovy,
urokovy a akciovy VaR. Na zaklad¢ takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové
segmenty, pti¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni
ptipustnou hodnotu VaR pro fond.

Akciovy VaR vyjadiuje také riziko spojené s drzbou podilovych listti podilovych fondt (véetné fonda
penézniho trhu a dluhopisovych fondi).

Dodrzovani vSech vySe uvedenych limitd je pribézné¢ kontrolovano, pficemz je také hodnocena
efektivnost jejich nastaveni a v ptipadé potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio fondu nepfiznivé, je zajistovano v pfiméreném rozsahu prostiednictvim finan¢nich derivata.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou piesné¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliu fondu se objevuji predevsim
meénoveé swapy, ménove forwardy a irokové swapy.

Stav realnych hodnot derivati je zachycen na rozvahovych uctech:
k 30. 6. 2018, tis. K&

Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 127
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivath 26 976
Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze fond nebude mit v¢as dostatek
zdroji ke splnéni zavazkli vyplyvajicich z finan¢nich kontrakt. Likvidita je monitorovana a fizena
na zéklad¢ ocekavanych penéznich tokl a v souvislosti stim je také upravovéana struktura portfolia
cennych papirti a terminovych vkladu.

Dle ustanoveni § 132 odst. 1 pism. b) zdkona ¢. 240/2013 Sb. a platné¢ho statutu fondu se investi¢ni
spolecnost zavazuje vyplatit ¢astku za odkoupeny podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak
do 2 tydnii od data, ke kterému prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., obdrzela zadost o jeho odkoupeni.
JelikoZ v drZeni fondu jsou cenné papiry, které 1ze realizovat béhem nékolika dntl, je nepravdépodobné,
ze by fond nebyl z ditvodu absence likvidnich prostifedkii schopen dostat svym zavazktim.

Investi¢ni spole¢nost miiZe v souladu s ustanovenimi § 134 zakona ¢. 240/2013 Sb. a platného statutu
fondu rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii fondu, pokud je to nezbytné
z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmi podilniki. Obhospodatfovatel muze také



rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi fondu na dobu nezbytné nutnou
z provoznich diivodl, zejména vztahu k ¢innostem souvisejicim s ucetni zaverkou.

Riziko souvisejici s derivaty

Toto riziko je fizeno nejen pomoci zdkonnych limitd ale soucasné i limity uvedenymi v platném statutu
fondu ¢i limity internimi.

V prvé fad¢ se vyhodnocuje oteviena pozice derivatii. Pro jeji vypocet se vyuziva standardni zavazkova
metoda. Oteviend pozice derivati nesmi piesahnout 100 % hodnoty fondového kapitalu.
Daéle se kontroluje limit na riziko protistrany plynouci z financnich derivati, kde je ve vztahu
k protistranam, pifi repo obchodech, maximalni oteviend pozice nastavena na 10 % majetku fondu,
pii dodrzeni stanovenych pravidel obezietnosti. Tento limit nesmi piekrocit 5 % v ptipadé€, ze bychom
chtéli obchodovat s protistranou, ktera tato pravidla nesplituje v plné mife. Obchodujeme pouze vysoce
likvidni derivaty, jejichz pfeména na financni prostiedky netrva déle nez 7 dni a jejichz dosazenad hodnota
v praxi odpovida jejich redlné hodnoté. Statut fondu urcuje vysi hodnoty majetku, ktera muize byt
investovana do investicnich cennych papiri nebo nastroji penézniho trhu obsahujicich derivat,
ktery ovlivituje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského néstroje
zpisobem vhodnym k efektivnimu obhospodatovani majetku v podilovém fondu. Penézni toky jsou
modifikovany typicky v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb, respektive vynosovych kiivek, ménovych
kurzii, cenovych nebo kurzovych indexti, hodnot akcii, kreditniho ratingu trznich subjektd,
ptipadné jinych kreditnich udalosti a dalSich veli¢in a udalosti. Proménnd, na kterou jsou hotovostni toky
vazény, musi byt v souladu s investi¢ni strategii fondu.

Riziko souvisejici s derivaty se zohlediiuje v metodach hodnoticich riziko vyplyvajici z podkladového
aktiva modifikujiciho penézni toky, riziko cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu samotného
i riziko protistrany.

Derivaty jsou vyuzivany prevazné pro zajisténi. Z tohoto diivodu byva ptipadny vynos derivatu obvykle
kompenzovan ztratou u podkladového aktiva a naopak.

Fond mliZe uzavirat obchody s derivaty zejména s t€mito protistranami:

Protistrana ICO
Ceska spofitelna, a.s. 452 44 782
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 000 01 350
ING Bank N.V. 492 79 866
Komerc¢ni banka, a.s. 453 17 054
PPF banka a.s. 47116 129
Erste Group Bank AG FN 33209m

Na denni bazi se vyhodnocuje riziko protistrany. Toto riziko je kompenzovano piijimanim ¢i zasilanim
kolateralu. Jedinym akceptovanym kolateralem je finan¢ni hotovost.

Néklady protistrany jsou obsaZeny ve spreadu, s kterym protistrana derivaty nabizi. Obhospodafovani
kolaterald zajistuje Ceska spofitelna, a.s. Platba za tuto sluzbu je upravena prostiednictvim
outsourcingové smlouvy. Dale se zkazdé operace plati poplatek dle platného ceniku
Ceské spofitelny, a.s.

Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které¢ se tykaji majetku nebo naroku podilnikli
podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu
v rozhodném obdobi:



Pocet podilovych listii vydanych a odkoupenych v CR

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy Saldo (+/-)

ks tis. KE ks tis. KE ks tis. KE
Leden 36 877510 39 166 26 621 137 28 262 10 256 373 10904
Unor 33752 858 35257 23232934 24 310 10519924 10 947
Bfezen 15957 849 16 585 28 611 060 29686 | -12653211 -13101
Duben 5687951 5893 36 155 859 37416 -30467 908 -31523
Kvéten 7 269 632 7 507 85693 133 88 519 -78 423 501 -81012
Cerven 20 107 688 20770 62 793 106 64 791 -42 685 418 -44 021
CELKEM 119 653 488 125178 | 263 107 229 272984 | -143 453 741 -147 806
Poznamky:

1. Pro piepoéet cizich mén na K¢& je pouzit kurz stanoveny CNB k 29. 6.2018 a uvefejnény
v kurzovnim listku €. 125.

2. Investicni spoleCnost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce
podilového fondu, dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

3. Investice do podilovych listii v sobé obsahuje riziko vykyvt aktualni hodnoty podilového listu;
rizikovy profil podilového fondu je vyjadfen predevS§im syntetickym ukazatelem
(synthetic risk and reward indicator). Synteticky ukazatel odkazuje na velikost kolisani hodnoty
podilového listu v minulosti a vyjadiuje vztah mezi Sanci na rist hodnoty investice a rizikem
poklesu hodnoty investice. Synteticky ukazatel je investicni spolecnosti pribézné prepocitavan,
aktualni informaci o zafazeni fondu do rizikové skupiny lze zjistit ve sdéleni kli¢ovych
informaci a na internetové adrese http:/www.erste-am.cz nebo na internetové adrese
distributora http://www.investicnicentrum.cz. Zatazeni podilového fondu do pfislusné skupiny
nemuZe byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a miize se v pribéhu casu ménit.

4. Informace dle ustanoveni ¢lanku 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 2015/2365: k datu 30. 6. 2018

fond nezaptij¢il zddné cenné papiry a ani nemél vypijceny zadné cenné papiry (v ramci
repo obchodit).


http://www.investicnicentrum.cz/

Hodnota PL, K¢

1,0700

Vyvoj hodnoty podilovych listd OPF YOU INVEST balanced
v prubéhu I. pololeti 2018

1,0600 -

1,0500

1,0400




Rozvaha fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Aktiva
Datova oblast: ROFO10_11 Aktiva

Posledni den

rozhodného Podil .
obdobi, na c.elkovy::h
tis. K& aktivech, %
A B 1 2

Aktiva celkem 1 2356 123 100,00
Pokladni hotovost 2 0 0,00
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 128 980 5,47
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 4 105 630 4,48
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 5 23 350 0,99
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - splatné na pozadani 7 0 0,00
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni pohledavky 8 0 0,00
Dluhové cenné papiry 9 251 613 10,68
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 251 613 10,68
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 0 0,00
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 1901 967 80,72
Akcie 13 0 0,00
Podilové listy 14 1901 967 80,72
Ostatni podily 15 0 0,00
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16 0 0,00
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0,00
Z¥izovaci vydaje 18 0 0,00
Goodwill 19 0 0,00
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 0 0,00
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0,00
Pozemky a budovy pro provozni éinnost 22 0 0,00
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0,00
Ostatni aktiva 24 73 563 3,13
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0 0,00
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 26 0 0,00




Cast 2: Pasiva
Datova oblast: ROFO10_21 Pasiva

Posledni den

rozhodného
obdobi,
tis. Ké
A B 1

Pasiva celkem 1 2356 123
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam 2 0
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - splatné na pozadani 3 0
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam - ostatni zavazky 4 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektiim - splatné na pozadani 6 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektiim - ostatni zavazky 7 0
Ostatni pasiva 8 28 598
Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 1708
Rezervy 10 173
Rezervy na dichody a podobné zavazky 1 0
Rezervy na dané 12 173
Ostatni rezervy 13 0
Podfizené zavazky 14 0
Zakladni kapital 15 0
Splaceny zakladni kapital 16 0
Vlastni akcie 17 0
Emisni azio 18 19 326
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 127 532
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 0
Ostatni rezervni fondy 21 0
Ostatni fondy ze zisku 22 127 532
Rezervni fond na nové ocenéni 23 0
Kapitalové fondy 24 2 248 551
Ocenovaci rozdily 25 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 26 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata 27 0
Ocenovaci rozdily z piepoctu ucasti 28 0
Ostatni ocefovaci rozdily 29 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 30 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi 31 -69 765




Vykaz zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani

Cast 1: Vykaz zisku a ztraty
Datova oblast: VYFO20_ 11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty

Od zacatku
do konce
rozhodného
obdobi,
tis. Ké
A B 1
Vynosy z trokii a podobné vynosy 1 850
Vynosy z uroku z dluhovych cennych papiru 2 690
Vynosy z uroku z ostatnich aktiv 3 160
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -4
Vynosy z akcii a podild 5 1152
Vynosy z akcii a podilli z u¢asti s rozhodujicim a podstatnym viivem 6 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 7 1152
Vynosy z poplatku a provizi 8 0
Naklady na poplatky a provize 9 -12 204
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -59 316
Ostatni provozni vynosy 1 0
Ostatni provozni naklady 12 0
Spravni naklady 13 -70
Naklady na zaméstnance 14
Mzdy a platy zaméstnanct 15
Socialni a zdravotni pojisténi zaméstnancu 16
Ostatni naklady na zaméstnance 17 0
Ostatni spravni naklady 18 =70
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 20 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 21 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 22 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24 0
Ztraty z prev. Ucasti s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 28 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné éinnosti pifed zdanénim 29 -69 592
Mimoiadné vynosy 30 0
Mimoiadné naklady 31 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné €innosti pred zdanénim 32 0
Dan z pFijma 33 -173
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 34 -69 765




Dopliakové adaje o fondu kolektivniho investovani

A B Hodnota
k 30. 6. 2018 1 2 325 644
Fondovy kapital podilového fondu, tis. Ké k 30. 6. 2017 2 2582 726
k 30. 6. 2016 3 2915 375
Poéet emitovanych podilovych listd k 30. 6. 2018, ks 4 2 267 691 758
k 30. 6. 2018 5 1,025556
Fondovy kapital pfipadajici na jeden podilovy list, K& k 30. 6. 2017 6 1,035730
k 30. 6. 2016 7 1,009306
Jmenovita hodnota podilového listu, Ké 8 1,00
Hodnota vSech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list, Ké 9 X
Uplata uréené investiéni spoleénosti za obhospodafovani podilového fondu, tis. Ké 10 9 850
Uplata depozitafi, tis. K& 11 894
Néklady na audit, tis. K& 12 70

Informace o finanénich kolateralech
(stav k 30. 6. 2018)

Podil kolaterélti na

A Hodnota, tis. KE .
aktivech fondu, %
Kolateraly v CZK sloZené na G¢et u Ceské spofitelny, a.s. 7 600 0,32
Kolaterdly v CZK sloZené na Géet u Komeréni banky, a.s. 15 750 0,67




Cast 1: Cenné papiry

Struktura investi€nich nastroji v majetku FKI

(informace a metodické pokyny k vykazu - viz internetové stranky CNB - Vykaznictvi Ceské ndrodni banky - Vefejny pfistup - Metodické informace)

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni Podil na
Investi¢ni o Celkova Celkova . Celkova | majetkovych
. Vztah o limit o . .y Pocet Lo ,
. ) . ISIN Zemeé limit pofizovaci realna : nominalni | CP vydanych
Nazev cenného papiru . , ; k ) na jednotek, Co
cenného papiru | emitenta ... . |na majetek . cena, hodnota, hodnota, jednim
legislativé emitenta . . . Y ks . Y .

fondu & EKI tis. K& tis. K& tis. K& emitentem

Gi FKI. %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ALLIANZ-EURO INFL LINK BD-WT LU0988443767 LU 122 160 186 119 346 121 158 4150 108 0,70
AXA ROSENBERG US EN INDX E-A  IE0033609615 IE 122 160 186 32103 34 465 45 300 1011 0,05
BLUEBAY GLB SOV OPP-I EURPER LU1542977407 LU 122 160 186 30 595 30439 11 200 291 0,16
ESPA BOND LOCAL EMERGING-VA ATO0000A0AUG5 AT 122 160 186 59 729 58 325 16 400 42 673 1,06
ESPA BOND MORTGAGE-VT AT0000658984 AT 122 160 186 237 846 237 335 58 900 1533 2,42
ESPA BOND USA CORPORATE-VT  AT0000658976 AT 122 160 186 198 597 192 751 45900 1194 1,26
ESPA BOND USA HI YLD-EUR DPM C ATO000A1Y3E1 AT 122 160 186 288 760 294 102 113 700 2958 1,95
GS US CORE EQUITY PT-1 AC CL LU1280280568 LU 122 160 186 131 892 132 301 400 000 8 927 2,99
ISHARES CORE EURO CORP BOND IEO0B3F81R35 IE 122 160 186 162 664 165 579 49 200 1280 0,10
ISHARES EM LOCAL GOV BND IEOOB5M4WH52 IE 122 160 186 40 107 38 215 28 200 629 0,03
ISHARES S-P HEALTH CARE IEOOB43HR379 IE 122 160 186 28 320 31068 230 000 5133 1,23
NN L-US CREDIT-IH LU0803997666 LU 122 160 186 44 827 44 277 290 8 0,11
PICTET - USA INDEX - | USD LU0188798671 LU 122 160 186 46 118 49 135 8 900 199 0,06
PICTET-EUROLAND INDEX-IS EUR  LU0255980830 LU 122 160 186 29 202 29 071 7270 189 0,28
VERITAS ASIAN FUND-C USD IEOOBD065N65 IE 122 160 186 24 588 25719 2400 54 0,24




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

I . . . . Podil na
InvestiCni | Investicni | Celkova Celkova . Celkova ,
. Vztah - - o . -y Pocet ... | dluhovych
. . . ISIN Zemé limit limit pofizovaci realna . nominalni ,
Nazev cenného papiru . , ; k . jednotek, CP vydanych
cenného papiru | emitenta . .. » |na majetek na cena, hodnota, hodnota, LT
legislativé . . ‘ . N ks : N jednim
fondu emitenta tis. KC tis. KC tis. KE ; o
emitentem, %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20 CZ0001004113 Ccz 104 148 184 256 733 251613 25000 250 000 0,71




Skladba majetku FKI

Cast 1: Majetek standardniho fondu

Datova oblast: DOFO32_11 Skladba majetku standardniho fondu

A B Hodnota, tis. Ké
Cenné papiry podle § 2/2a) 1 0
Finanéni derivaty podle § 2/2b) 2 0
Vklady podle § 2/2c) 3 0
Majetkové hodnoty podle § 2/2d) 4 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 1 5 251613
Investiéni cenné papiry podle § 3/1a) bod 2 6 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1b) 7 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1c) 8 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1d) 9 0
Investiéni cenné papiry podle § 3/1e) 10 0
Nastroje penézniho trhu podle § 5 11 0
Nastroje penézniho trhu podle § 6 12 0
Jiné néastroje penézniho trhu podle § 9 13 0
Cenné papiry podle § 10/1 14 1881 966
Cenné papiry podle § 10/2 15 20 000
Finanéni derivaty podle § 12 16 0
Finanéni derivaty podle § 13 17 -26 849
Vklady podle § 15 18 128 980
Majetkové hodnoty podle § 16 19 0
Nastroje penézniho trhu podle § 82/1 20 0
Cenné papiry podle § 84/1a) 21 0
Cenné papiry podle § 84/1b) 22 0
Finanéni derivaty podle § 85 23 0
Vklady podle § 86 24 0
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